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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gerceklesmeler
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1.Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.’nin paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra kamuya
actklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2018 tarihli finansal tablolari itibariyle,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi 5. fikrasi geregince
Sirketimizin Yonetim Kurulu tarafindan 04.03.2019 tarihli ve 2019/03 sayili karari ile goérisulip
onaylanmis, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklestirilip
gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden ve nedenlerini belirten degerlendirme
rapordur.

2.Gerekge ve Acgiklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is glini igerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Sirketimiz’in 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baglamistir. Sirketimizin halka
arzina aracilik eden Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Metro Yatirim) tarafindan 19.04.2017
tarihinde Kamuyu aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirketimizin degeri ile
halka arz fiyati “Piyasa Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimi (INA)” yéntemleri kullanilarak tespit
edilmistir.



3.Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Piyasa Carpanlari Yontemi

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yénteme gore kullanilan Sirket verilerinin 31/12/2018 yili igin tahmini durumu asagidaki gibidir.

| Ceyrek

Il. Ceyrek

Il Ceyrek 2018 S 2017 & 2018
. - E 5 E 5 : 5 onu .. .
SIRKET VERILERI 31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018 | Degerlere Gore | Degerlere Gore | Degerlere Gore YUZDELIK
2018 Sonu 2018 Sonu 2018 Sonu Gergeklesen
Tahmini Tahmini Tahmini FARK
Net Kar 4.097.425,00 614.002,00 1.734.458,00 2.096.072,00 | 12.236.429,00 2.456.008,00 3.468.916,00 2.794.762,67 | 12.236.429,00 198,64%
Ozkaynaklar 40.538.291,00 | 41.076.213,00| 42.422.451,00| 42.500.936,00| 52.597.045,00| 164.304.852,00| 84.844.902,00| 43.333.053,67 | 52.774.720,00 30,18%
Satislar 23.675.488,00 5.944.617,00| 12.574.565,00| 19.464.498,00| 35.714.280,00| 23.778.468,00| 25.149.130,00| 25.952.664,00| 35.714.280,00 50,85%
FAVOK 5.243.909,00 1.524.995,00 3.497.296,00 4.664.475,00 | 13.973.076,00 6.099.980,00 6.994.592,00 6.219.300,00 | 13.973.076,00 166,46%

31 Aralik 2018 tarihli mali tablolarda; 2018 yilsonu gergeklesen Net Kar’a bakildiginda 2017 yilsonuna gore %198,64’lik artis meydana gelmistir. Bu artisin dnemli
sebebi liretmis oldugumuz Java Tabanl Bulut mimarisinde ¢alisan HBYS yazilimizin satisinin baslamasindan kaynaklanmaktadir. ilerleyen dénemlerde de pozitif (+)
olarak gergeklesen farkin yine pozitif (+) olarak devam edecegi disiinilmektedir.

Ozkaynaklar'da %30,18'lik bir artis meydana gelmistir. ilerleyen dénemlerde de pozitif (+) olarak gerceklesen farkin yine pozitif (+) olarak devam edecegi

distnilmektedir.

Satislar’a bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yilsonuna gére %50,85’lik bir artis meydana gelmistir. ilerleyen dénemlerde de pozitif (+) olarak gerceklesen farkin
yine pozitif (+) olarak devam edecegi dusiinilmektedir.

FAVOK’e bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yilsonuna gére %166,46’lik artis meydana gelmistir. ilerleyen dénemlerde de pozitif (+) olarak gerceklesen farkin
yine pozitif (+) olarak devam edecegi diisinilmektedir.




indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi (INA)

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yontem ile Sirket’'in piyasa degerinin belirlenmesi

¢alismalarinda satislardaki biiyiime, terminal bliyiime, satislarin maliyeti, borglanma faizi, vergi sonrasi

bor¢ maliyeti ve sermaye maliyeti incelenerek bir sonuca varilmistir.

Gelir Tablosu Analizi

GELIR TABLOSU

31 ARALIK 2018 VERILERINE

GORE

KAR VEYA ZARAR KISMI 211:::';7 2018 Yil Sonu Zoﬁgi"sisr:"”
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 23.675.488 35.714.280 50,85%
Satislarin Maliyeti (-) -14.550.157| -20.129.581 38,35%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.125.331 15.584.699 70,79%
Genel Yonetim Giderleri (-) -4.134.432 -4.721.448 14,20%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -861.031 -882.094 2,45%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -263.671 -15.971 -93,94%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.589.351 2.658.337 67,26%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -599.812 -826.229 37,75%
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 4.855.736 11.797.294 142,96%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 316.958 196.580 -37,98%
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 5.172.694| 11.993.874 131,87%
Finansman Giderleri (-) -1.107.439 -649.478 -41,35%
il;l;:)/l;:::ill\l FAALIVETLER VERGI ONCESI 4.065.255 11.344.396 179,06%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) 32.170 892.033 2672,87%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.097.425| 12.236.429 198,64%

Yukaridaki tablodan da gorilecegi (izere Sirket’in Net Satislarinda 2018 yilinin sonunda 2017 yilsonuna

gore %50,85’lik artis meydana gelmistir. ilerleyen dénemlerde de bu artisin devam edecegi

duslintlmektedir.




Faaliyet Kari’'na bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna goére %142,96’lik bir artis meydana
gelmistir.tedir. ilerleyen dénemlerde de bu artisin devam edecegi diisiinilmektedir.

Donem Karina bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna goére %198,64’liik bir artis meydana
gelmistir.tedir. ilerleyen dénemlerde de bu artisin devam edecegi diisiinilmektedir.

4. Sonug

Yukaridaki her iki tablodan da anlasilacagi tGzere 2018 yili sonunda gergeklesen sonuglar ile “Halka Arz
Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlar” hemen hemen birbiriyle paralellik gostermektedir.
Hatta son ceyrekte pozitif (+) yonde ve blyiik oranlarda artislarin gorildigi anlasiimaktadir.

Dordlnci ceyrek verileri goz online alinarak yapilan incelemede 2018 yili verileri ile Fiyat Tespit
Raporu’ndaki varsayimlarin dogru orantih oldugu saptanmis olup, Yatirirm Kurulusu tarafindan
hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”nun mali durumumuzu dogru bir sekilde yansittig Yonetim Kurulumuz
tarafindan da onaylanmistir.



