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1. GENEL BILGILER

Raporun llgili Oldugu

Hesap Donemi 01.01.2018-31.12.2018

Ticaret Unvam Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret Sicil Numarasi | 977807

Merkez Adresi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye - Istanbul
Telefon 0216 666 00 50

Faks 0216 666 16 51

E-posta Adresi info@albarakaportfoy.com.tr

internet Sitesi Adresi | www.albarakaportfoy.com.tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

a) Organizasyon Yapisi

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. 3 Haziran 2015 tarihinde istanbul’da tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket’in amaci Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfoyleri miisterilerle portféy yénetim sozlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir,

Sirket, SPK’nin 111.52.1 sayil Yatinm Fonlarina iliskin Teblig ve 111-55.1 sayih “Portféy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir.

b} Sermaye Yapisi

Odenmis Sermayesi : 5.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavani : 20.000.000 TL

¢} Ortakhk Yapisi

—_— . HISSE | SERMAYE | PAY
PAY SAHIBININ UNVANI ADRESI ADEDI | TUTARITL)| (%)

Albaraka Tork Katiim Saray Mah. Dr. Adnan Biyikdeniz

Bankasi A.S. Cad. No:6 Kat:10 Umraniye-istanbul >-000.000 5.000.000 | 100%

d) Hesap Donemi igerisinde Meydana Gelen Degisiklikler
Yoktur.
B- IMTIYAZLI PAYLARA iLi$KIN BILGILER

Yoktur.
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SIRKETIN YONETiM ORGANI, UST DUZEY YONETICILERI VE PERSONEL SAYISI

Yonetim Orgam

Sirketin yonetim orgari 5 kisiden olugan Yénetim Kurulu’dur.

Yénetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi imza Yetkisi
Meliksah UTKU Bagkan 31.03.2017-31.03.2020 | 1. Derece Miistereken
Turgut SIMITCIOGLU Bagkan Vekili [31.03.2017-31.03.2020 |1. Derece Miistereken
Mustafa BUYUKABACI Uye 31.03.2017-31.03.2020 | 1. Derece Miistereken
Riza Tonyukuk TOSUNLU Uye 31.03.2017-31.03.2020 | 1. Derece Miistereken
Muhammed Emin OZER Uye 31.03.2017-31.03.2020 (1. Derece Miistereken
Sirketin Ust Diizey Yoneticileri
Adi Soyach Gorevi imza Yetkisi
Muhammed Emin OZER Genel Midir 1. Derece Miistereken

Avsar Radi SUNGURLU

Genel Midiir Yardimcisi

1. Derece Miistereken

Personel Bilgileri

Unvan :Iasyllsl
Genel Miidiir 1
Genel Miidiir Yardimais: |1
Koordinatér 1
Miidiir 4
Mifettis 1
Midiir Yardimcisi 6
Uzman 1
Uzman Yardimcis 2
Toplam 17

Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cergevesinde Yénetim Organi Uyelerinin Sirketle Kendisi
veya Bagkasi Adina Yaptig islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda

Bilgiler
Yoktur.

Saglanan Huzur Hakki, Ucret, Prim, Ikramiye, Kar Payi gibi Mali Menfaatler

YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Saglanan huzur hakky, Gcret, prim, ikramiye, kir payi gibi mali menfaatler toplami 1.146.139,61TL dir.
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Verilen Odenekler, Yolculuk Konaklama ve Temsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi imkanlar, Sigortalar
ve Benzeri Teminatlar

Verilen ddenekler, yolculuk konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlarin toplam tutarlar 104.634,08TL dir.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket diinyada ve Tiirkiye'deki ekonomik ve finansal gelismeleri takip ederek yeni iiriin énerileri
gelistirmektedir. Ayrica Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) ile 2016 yili Agustos ayinda Arastirma
Hizmeti igin s6zlesme imzalanmgtir.

SIRKETIN FALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiKiN ONEMLI GELISMELER

Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmus Oldugu Yatinmlara iliskin Bilgiler

Sirket ilgili hesap déneminde 8.711 TL tutarinda demirbas yatirim yapmistir.

Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve ig Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim Organinin Bu

Konudaki Goriigii

Sirket'te risk yonetimi, teftig ve i¢ kontrol fonksiyonlar birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde
yuriitilmektedir.

Risk Y&netim Birimi, piyasa risklerini giinliik olarak 6lgmektedir.

Teftis Birimi, Yonetim Kurulu'na bagh olarak galismaktadir. Sirket i¢i denetim, onaylanan denetim
plani dahilinde yapilarak yillik periyotlar halinde Yénetim Kurulu'na rapor edilmektedir.

i¢ Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i ydnetmelikler {tanimlanmis limitler) dahilinde giinlitk
i¢ kontrol faaliyetlerini ylritmektedir. Ayhk olarak kontrol raporlar iiretilmekte olup Genel Middr,
Genel Miidiir Yardimaisi ve ilgili Miidiirlere génderilmektedir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlanina iligkin Bilgiler

Yoktur.

Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylanina iligkin Bilgiler
Yoktur.

Hesap Ddnemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Agiklamalar

Yoktur.

Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkindaki Bilgiler

Yoktur.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Organi Uyeleri Hakkinda
Uygulanan idari ve Adli Yaptinmlara iligkin Agiklamalar

Yoktur.
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Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulagilamadigi, Genel Kurul Kararlarinin Yerine
Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagtimamigsa veya Kararlar yerine Getirilmemisse
Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Genel Kurul kararlan yerine getirilmistir.

Yil igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapiimigsa, Toplantimin Tarihi Toplantida Alinan
Kararlar ve Buna iliskin Yapilan islemlerde Dahil Olmak Uzere Olaganiistii Genel Kurula iliskin
Bilgiler

Yoktur.

sirketin Yil icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde
Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler

Yoktur.

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim $Sirketle, Hakim Sirketle Bagl Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yénlendirmesiyle Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptifi Hukuki islemler ve
Ge¢mis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan
Kagilan Tim Diger Onlemler

Sirketimizce, hdkim sgirket ve ona bagl sirketlerle 01 Ocak — 31 Aralik 2018 faaliyet doneminde yapilan
tiim iglemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin
va da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve 01 Ocak — 31 Arahk 2018 faaliyet
doéneminde hikim sirketin ya da ona bagh sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim
anlemler degerlendirilmigtir.

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (k) bendinde bahsedilen Hukuki islemin Yapildigi veya
Onlemin Alindii veyahut Alinmasindan Kaginildii Anda Kendilerince Belirlenen Hal ve $artlara
Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karst Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya
Ahnmasindan Kaginilan Onlemin §irketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa
Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi

01 Ocak — 31 Aralik 2018 faaliyet ddnemine iliskin olarak bilgilimiz dahilinde bu tiir bir islemden dolay
sirketimizin herhangi bir zarara ugramadigimi beyan ederiz.

FINANSAL DURUM

Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglanina iligkin Yénetim Organinin  Apalizi  ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetleri Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu

Sirketimiz 01 Ocak — 31 Aralik 2018 faaliyet dénemini 7.685.535 TL kar ile kapatmustir. Sirketimizin
aktif toplar 18.779.173 TL olup, dénen varlklar toplarmi 18.756.380 TL ve duran varhklar toplami
22.793 TUdir. Oz kaynaklar toplanmi 17.299.763 TL'dir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Bagimsiz
denetimden gegmis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Cari donem Onceki dénem
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Varhklar
Donen varliklar 18.756.380 10.333.679
Nakit ve nakit benzerleri 5 71.105 7-294.181
Finansal yatinmlar 6 14.922.740 -
Ticari alacaklar 7 3.690.797 3.036.198
-liskiti taraftardan ticari alacaklar 7 3.690.797 3.036.298
Diger alacaklar 8 61.000 -
-ltiskili olmayan taraftardan diger alacaklar 8 61.000 -
Pesin 6denmis giderler 9 10.738 3.300
Cari dénem vargisiyle ilgili varliklar 5 -
Duran varlikiar 22.793 3.040
Maddi duran varliklar (net) 10 7.722 1.773
Maddi olmayan duran varliklar (net) 11 - 1.267
Ertelenmis vergi varligi 20 15.071 e
Toplam varlikiar 18.779.173 10.336.719
Kaynaklar
Kisa vadeli yikimlilikler 1.403.001 680.432
Ticari borglar 7 108 -
-Hliskiti olmayan taraflara ticari borglar 108 -
Diger borglar 8 339.039 226.275
-ligkili olmayan taraflara diger borglar 339.039 226.275
Dénem kar vergi yikimlilogu 20 563.854 450.657
Kisa vadeli kargiliklar 500.000 3.500
-Prim kargiligi 12 500.000 -
-Calisantara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 - 3.500
Uzun vadeli yOkimliilitkler 76.409 42.059
Uzun vadeli kargihklar 12 76.409 41.778
-Calisanfara saglanan faydalar kapsarminda borglar 76.409 41.778
Ertelenmis vergi yikimlUlogo 20 - 281
Ozkaynaklar 17.299.763 9.614.228
Sermaye 13 5.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler 230.721 -
Gegmis yillar karif(zararlan) 4.383.517 (744.084)
Ddnem kan 7.685.535 5.358.312
Toplam kaynaklar 18.779.173 10.336.719

A
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Dijer Kapsaml Gelir Tablosu

Bagimsiz denetimden Bagimisiz denetimden
gegmis gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2027
Kar veya zarar kismi

Hasilat 14 12.987.966 8.166.253
Satiglarin maliyeti 14 (280.719) (86.289)
Brijt kar 12.707.247 8.079.96¢,
Genel yénetim giderleri 15 (4.938.809) (2.068.640)
Pazarlama giderleri i6 (67.025) {63.144)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 97.054 43.563
Esas faaliyetlerden diger giderler 18 {763) -
Esas faaliyet kan 7-797-704 5-991.743
Finansal gelirler 1g 2.053.934 531.818

Sirdiirblen faaliyetler vergi dncesi
kan 9.851.638 6.523.561
Dénem vergi gideri 20 (2.181.455) {1.165.249)
Ertelenmig vergi geliri 20 15.352 -
Donem net kan 7.685.535 5.358.312
Diger kapsamls_gelir 7.685.535 5.3_58.312

b) Gegmis Yillarla Kargilastirmal Olarak Sirketin Yil igindeki Satislani, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karhhigi ve Bor¢/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglan Hakkinda Fikir
Verecek Diser Hususlara iliskin Bilgiler ve ileriye Déniik Beklentiler

Sirketin vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.

Finansal Rasyolar 31.12.2018 31.12.2017
Cari Oran {Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 13,37 15,19
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Bor¢lar) 0,05 10,72
Borglar/Varhklar (%) 7,88 6,99
Oz Kaynaklar/Varliklar {%) 92,12 93,01
Borglar/Oz Sermaye Oram (%) 8,55 7,51

M
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c) Sirketin Sermayesinin Kargiliksiz Kalip Kalmadifina veya Borca Batik Olup Olmadigina iligkin Tespit
ve Yonetim Orgam Degerlendirmeleri

31.12.2018 Tarihli Bilango Tutar

Sirket Sermayesi 5.000.000 &
Ozkaynaklar 17.299.763 &
Karsiliksiz Kalan Tutar 0&

Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

d) Varsa Sirketin Finansal Yapistni iyilestirmek icin Alinmasi Diisiinilen Onlemler

Sirket'in finansal yapisi yakindan takip edilmekte ve diizenli olarak iist yonetime ve Yonetim Kurulu’'na
raporlanmaktadir. Halihazirda herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

e) Kér Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi ile Dagitiimayan
Karin Nasil Kullanitacagina iliskin Oneri

Albaraka Portféy Yonetimi A.$. 28.03.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’’'nda 2017
yili net kdnnm dagitmamaya karar vermistir.

6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a) Varsa Sirketin Ongoriilen Risklere Karsi Uygulayacagi Risk Yonetimi Politikasina iligkin Bilgiler

Sirket'te risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlan birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde
yuritiilmektedir.

Risk Yénetim Birimi, piyasa risklerini giinliik olarak 6igmektedir.

Teftis Birimi, Yonetim Kurulu'na baglh olarak ¢ahgsmaktadir. Sirket i¢i denetim, onaylanan denetim
plani dahilinde yapilarak yillik periyotlar halinde Yonetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢c Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket igi ydnetmelikler {tanimlanmis limitler) dahilinde giinliik
i kontrol faaliyetlerini yuriitmektedir. Aylik olarak kontrol raporlan {iretilmekte olup Genel Midiir,
Genel Midir Yardimaisi ve ilgili Mudiirlere génderilmektedir.

b) Olusturulmugsa Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesinin Galismalarina ve Raporlarina
iliskin Bilgiler
Yoktur,

c) Satiglar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi, Kirlilik, Borg/0z Kaynak Oram ve Benzeri Konularda

ileriye Doniik Riskler

SPK mevzuatinda olabilecek degisikliklere (Yonetim Ulicreti oranlan, toplam gider rasyolari, sermaye
gerekliligi vb.) bagh olarak sirket binyesinde degisiklikler olabilecektir.

et
- |
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7. DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet Yilmin Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen ve Ortaklarin, Alacakhlarin ve
Diger ilgili Kigi ve Kuruluglarin Haklarini Etkileyebilecek Nitelikteki Ozel Onem Tasiyan Olaylara

iliskin Agiklamalar
Yoktur.

b) ilave Bilgiler
Yoktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yilhk Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yénetmelik” ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13.06.2013 tarih ve 28676 sayih Resmi
Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

'.d-"-\
A . o ..
ammed Emin OZER Turgut SIMITCIOGLU

" Y.K. Uyesi ve Genel Miidiir Y.K. Baskan Vekili
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Goras

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (”Sirket”) 1 Ocak 2018 ~ 31 Aralk
2018 hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan,
bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun $irket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tUm onemli yoénleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun
olarak  yurutalmustur. Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gorisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolari hakkinda 1 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goérus bildirmis
bulunuyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest iiuhasebeci Mali Musavirik AS .
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated vvith KPMG International Cooperative, a Sviss entity.



Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gore yilik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yilik faaliyet raporunu bilango gununu izleyen ilk Gg¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durust bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acgikga isaret olunur. Bu
konulara iligkin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel énem taslyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalar,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst duzey yoneticilere ddenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukamleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurutlunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegdi yansitip
yansitmadigi hakkinda gérus vermek ve bu gérusumuzu igeren bir rapor duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yuritalmuastur. Bu standartlar, etik hakimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptidi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarh olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek
Gzere planlanarak yurutulmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mefber fitm.of KPMG International Cooperative
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“$irket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, ézkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolanni  denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini, Tlrkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS"”lere) uygun olarak tim 6onemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlant  Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’lere”)
uygun olarak yurutulmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumiluluklarn boluminde ayrnintih bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar®)
ile finansal tablolarin bagmsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hdkamiere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna olduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.



Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sareklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklan sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli bir yanhshk
icerip igermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gdérusumuzu iceren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul olgude
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurtulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gorisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gergege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemili bir yanhshd
tespit edememe riski, hata kaynakli Gnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden
yuksektir).

o Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goras bildirmek amaciyla degdil ancak
duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin  uygunlugu ve yapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili agiklamalann makul olup olmadid
degerlendiriimektedir.



kb

1)

2)

e Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanutlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolanin temelini olusturan islem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadid@i de@erlendiritmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal
tablolann bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracad olumsuz sonuclarin, kamuya
agiklamanin doguraca@ kamu yararnini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirlimemesine karar
verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliklere iliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorddnct fikrasi
uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin,
finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hakamlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Mz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS
A m_e"f'pbér wMG International Cooperative
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Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz

Bagimsiz

denetimden gegmis  denetimden gegmis

Cari débnem Onceki dbnem
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Varliklar

Donen varliklar 18.756.380 10.333.679
Nakit ve nakit benzerleri 5 71.105 7.294.181
Finansal yatinmlar 6 14.922.740 -
Ticari alacaklar 7 3.690.797 3.036.198
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 7 3.690.797 3.036.198
Diger alacaklar 8 61.000 -
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 61.000 -
Pesin odenmis giderler 9 10.738 3.300
Cari donem vargisiyle ilgili varliklar - -
Duran varliklar 22.793 3.040
Maddi duran varliklar (net) 10 7.722 1.773
Maddi olmayan duran varliklar (net) 11 - 1.267
Ertelenmis vergi varlig 20 15.071 -
Toplam varliklar 18.779.173 10.336.719

Kaynaklar
Kisa vadeli yukiamliltkler 1.403.001 680.432
Ticari borglar 7 108 -
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 108 -
Diger borglar 8 339.039 226.275
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 339.039 226.275
Donem kari vergi yuakamlulagu 20 563.854 450.657
Kisa vadeli karsiliklar 500.000 3.500
-Prim karsiligi 12 500.000 -
-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 - 3.500
Uzun vadeli yikimlaltkler 76.409 42.059
Uzun vadeli karsiliklar 12 76.409 41.778
-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 76.409 41.778
Ertelenmis vergi yukimlulagu 20 - 281
Ozkaynaklar 17.299.763 9.614.228
Sermaye 13 5.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 230.711 -
Gecmis vyillar kari/(zararlari) 4.383.517 (744.084)
Donem kari 7.685.535 5.358.312
Toplam kaynaklar 18.779.173 10.336.719

llisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz denetimden

Bagimisiz denetimden

gegmis . gegmis
Cari Dénem Onceki D6nem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kar veya zarar kismi

Hasllat 14 12.987.966 8.166.253
Satislarin maliyeti 14 (280.719) (86.289)
Briit kar 12.707.247 8.079.964
Genel yonetim giderleri 15 (4.938.809) (2.068.640)
Pazarlama giderleri 16 (67.025) (63.144)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 97.054 43.563
Esas faaliyetlerden diger giderler 18 (763) -
Esas faaliyet kari 7.797.704 5.991.743
Finansal gelirler 19 2.053.934 531.818

Surddralen faaliystler vergi
Oncesi kar 9.851.638 6.523.561
Dénem vergi gideri 20 (2.181.455) (1.165.249)
Ertelenmis vergi geliri 20 15.352 -
Ddnem net kari 7.685.535 5.3568.312
Diger kapsamli gelir 7.685.535 5.3568.312

llisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Odenmis Kardan ayrilan
Dipnot sermaye  kisitlanmis yedekler  Gegmis yillar zararlari Net donem zarari Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye (Dénem basi) 13 5.000.000 - (744.084) - 4.255.916
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 5.3568.312 5.3568.312
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye (Dénem sonu) 5.000.000 - (744.084) 5.358.312 9.614.228
Odenmis Kardan ayrilan
Dipnot sermaye  kisitlanmis yedekler  Gegmis yillar zararlari Net donem kari Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye (Donem bas) 13 5.000.000 - (744.084) 5.358.312 9.614.228
Transferler 13 - 230.711 5.127.601 (5.358.312) -
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 7.685.535 7.685.535
31 Aralik 2018 itibariyla bakiye (Ddnem sonu) 5.000.000 230.711 4.383.517 7.685.5635 17.299.763

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

3



Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis ) gecmis
Caridonem  Onceki dénem
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Net dénem kari/(zaran) 7.685.535 5.358.312
Dénem net zarari ile ilgili dUzeltmeler: 151.568 657.096
Amortisman ve itfa paylari 10. 11 4.029 3.683
Kidem tazminati karsilik gideri 34.631 20.082
Gercege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili dizeltmeler 6. 23 (1.900.117) -
Vergi gideri 20 2.166.103 1.165.249
Kar payi gelirleri 19 (153.078) (531.818)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (2.181.923) (3.520.898)
Vergi (ddemeleri)/iadeleri 20 (2.068.258) (668.353)
Pesin ddenen giderlerdeki degisim 9 (7.438) (2.954)
Ticari alacaklardaki degisim 7 (654.599) (3.036.198)
Ticari borclardaki degisim 7 108 -
Diger alacaklardaki degisim 8 (61.000) -
Diger borglardaki degisim 609.264 186.607
Yatinm faaliyetlerinden dolayi net nakit gikigl (12.856.551) 613.915
Maddi duran varlik alimi 10 (8.711) -
Finansal yatinmlar sebebiyle nakit gikisi (13.022.623) -
Alinan kar paylari 174.783 613.915
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net artig/(azalis) (7.201.371) 3.108.425
Doénem bagi nakit ve nakit benzerleri 7.272.476 4.164.051
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 71.105 7.272.476

llisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Albaraka Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”) 3 Haziran 2015 tarihinde 5.000.000 TL (Bes milyon Turk Lirasi)
sermaye ile kurulmus olup, ana hissedari sermayedeki % 100'IUk pay orani ile Albaraka Turk Katihm
Bankasi AS'dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 17'dir (31 Aralik 2017: 11).

Sirket Turkiye'de faaliyet gostermekte olup, Saray Mahallesi Dr. Adnan Buylkdeniz Caddesi No: 6 Kat:
10 34768 Umraniye/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinin disinda sube veya
irtibat burosu bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimi faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve SPK'dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portféy
yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirm fonlarinin kurulmasi, katilma paylarinin
pazarlanmas! ve dag@itiimasi faaliyetinde bulunabilmektedir. Sirket, SPK'den 17 Kasim 2015 itibariyla
gayrimenkul portfoy yoneticiligi lisansini almistir.

Sirket'in Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS olan ticaret unvani 20 Aralik 2017 tarihinde yapilan
59614 sayl ile onayll Genel Kurul Toplantisi sonucunda Albaraka Portfoy Yonetimi AS olarak
degistiriimistir. Unvan degisikligi, 2 Ocak 2018 tarih ve 9485 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
edilmistir.

Sirket'in istirak veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018 yili igerisinde 5 adet menkul kiymet yatirim fonu ile 1 adet girisim sermayesi yatinm fonu
kurmus bulunmaktadir.

Bu fonlar; Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Albaraka Portfoy
Katihm Fonu, Albaraka Portféy Hisse Senedi Fonu, Albaraka Portfoy Kira Sertifikalari Katiim Fonu,
Albaraka Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonu ve Albaraka Portféy Altin Katilim Fonu'dur.

Sirket'in tescil edilmis ve 6denmis sermayesi 5.000.000 TL'dir.
Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ad Soyad/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutari
Albaraka Turk Katihm Bankasi AS %100 5.000.000
Odenmis Sermaye %100 5.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan 1 Mart 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde Sirket'in
yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.1 No'lu ”“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi” ("Teblig") hiktmleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK") tarafindan yururltige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS")
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS'ler, KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolarin hazirlanig sekli

Sirketin ilisikteki finansal tablolari SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri [I-14.1 nolu teblig hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

. Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlultukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin surekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

. Karsilagtirmali bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.  Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
acliklama yapilmaktadir.

Sirket cari yilda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamistir.
Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir.

Asagida belirtilen muhasebe politikalari haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalari
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve ayni tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalari ile aynidir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren hesap donemine ait finansal tablolarinda da uygulanmasi beklenmektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
a) TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek icin kapsamli bir
cergeve olusturmustur ve TMS 18 Hasllat, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir.

Yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan sozlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri dizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin musterilerine taahhut ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi
bekledigi bedeli yansitan bir tutar Uzerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup degisikliklerin,
Sirket'in finansal tablolari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

b) TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yukimliliklerin muhasebelestiriimesine ve olgimune iliskin
hakUmleri didzenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TFRS 9 finansal varlik ve yUkUmlultklerin ve bazi finansal olmayan kalemlerin alim veya satim
sdzlesmelerinin muhasebelestirimesi ve dlciimesiyle ilgili gereklilikleri belirler. Onemli yeni muhasebe
politikalarinin detaylari ve onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida
belirtilmistir.

i.  Finansal varlik ve ylkamldliklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yukumlaliklerin siniflandiriimasi ve dlgimu icin TMS 39'daki mevcut hikimleri bayuk
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar igcin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tUrev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve dlgimu
Uzerindeki etkisi ise asagida belirtiimistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
Uzerinden Olgulen; gercege uygun deger ("GUD") farki diger kapsaml gelire yansitilarak olgllen —
borglanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olcilen — 6zkaynak araclar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
turevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir bitun
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve ylkdamldliklerin siniflanmasi (devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olculen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden olgulur:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar payr ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgulen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgulur:

e Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar payr 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amacgla elde tutulmayan oOzkaynak araclarina yapilan yatirmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercede uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donUlemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin sec¢imi her bir yatinm bazinda
yapllabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgultr. Bunlar, tUm turev finansal
varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkl sekilde olgimunden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli
Olclde azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dontlemez bir sekilde gergcege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak olculen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden dlcllen ve dnemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lcimunde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olculur.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dlcimlerinde gecerlidir.

Uzerinden Olgulen
finansal varliklar

GUD farki Bu varliklar sonraki olgimlerinde gercege uygun degerleri Uzerinden olgulir. Herhangi
kar/zarara bir kar payl veya temettu geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve
yansitilarak kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Olgllen finansal

varlklar

itfa edilmis Bu varliklar sonraki olgimlerinde etkin kar payr yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyeti maliyetinden élciiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger dustkliigi zararlari tutari

kadar azaltilir.

Kar payi gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger dusukltkleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan
kaynaklanan kazanc veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamli gelire
yansitilarak
Olgllen
bor¢lanma araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri Uzerinden olcullr. Etkin kar
payl yontemi kullanilarak hesaplanan kar payi geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deg@er dusuklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar
ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu
disi birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamli gelire
yansitilan
Ozkaynak araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri Uzerinden oOlgulur. Temettuler,
acikca yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazaniimasi niteliginde olmadikca kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazanc ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siniflandiriimazlar.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger disukligu

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ") modeli TMS 39'daki " Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger dusukligd modeli, itfa edilmis maliyeti Gzerinden dlgtlen
finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlen borglanma
araclari icin gegerli olmakla birlikte, 0zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin uygulanmamaktadir. TFRS
9 uyarinca kredi zararlari TMS 39'a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyetinden 6lcilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve ézel sektor
borclanma araclarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgulur:

e 12 aylk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerrut durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omirboyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émri boyunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren onemli dlclide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken ¢demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlaniimadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket'in gecmis kredi zarari
tecrUbelerini dayanan ve ileriye donuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik Gzerindeki ticari alacak riskinin, vadesinin 30 gin gegmesi durumunda dnemli
Olcude arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varligi asagidaki durumlarda yeni deger dusukltgu modelinin etkisi dikkate alir:
e Finansal aracin vadesinin 90 gun gecmis olmasi

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgllenler hari¢ olmak Gzere, zarar karsihgini dmur boyu BKZ'lere
esit olan tutar Uzerinde Olger:

¢ Raporlama tarihinde dusuk kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

e Diger borglanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrl boyunca ortaya cikan temerrUt riski) 6nemli 6lgclide artmadigi banka bakiyeleri.

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar standardi, 1 Ocak 2018 tarihinde yururlige girmis olup, Sirket'in finansal tablolari
Uzerinde onemli bir etkisi olmamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmig ama henlz yarUrlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmis ancak ydrdrlige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmarmis degisikiikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hendz yarirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yartrlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin dizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama lslemi cerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler" yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “ Yatinm
Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapiimasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yukUmluldklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tUm kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazl
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olmakla birlikte TFRS 15 “Mdusteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16'da yapilan
bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Uzerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi dizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir.
TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte,
ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini acikliga kavusturmak suretiyle TMS 12°de
yer alan hikumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun vyurutrltk tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, TFRS Yorum 23'Un uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

1M



24.1

242

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniz yurarlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimilanmis ancak ydrdriige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmarmis degdisikiikler (devami)
TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araclarin muhasebelestiriimesine yonelik aciklik kazandirmak
Uzere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken édendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden veya
gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak dlgulebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi
erken sona erdirildiginde, henlz 6denmemis anapara ve kar pay! tutarini buyuk olclde yansitan ‘makul
bir ilave bedel’ ddenmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolar Gzerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TMS 28'deki degisiklikler-istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatinmiar

KGK tarafindan Aralik 2017'de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan 6zkaynak yénteminin
uygulanmadigi diger finansal araclarin olciminde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine agciklik
getirmek Uzere TMS 28'de degisiklik yapiimistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun donemli elde tutulan paylardir. Bir isletme,
TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tlr uzun dénemli yatirmlarin élcimuinde TFRS 9'u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir dizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolar Gzerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimianmis fakat KGK tarafindan
hendz yayimlanmamis yeni ve guncellenmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari'ndaki (“UFRS") degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK") tarafindan
yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagl olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-20177 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yurdrlikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik iyi|e§tirmeler/201 5-2017 Donemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilimektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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24.2.

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yayimlanmis ama heniz yirarlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimianmis fakat KGK tarafindan
hendz yayimlanmarmis yeni ve guncellenmis standartiar ve yorumnlar (devarmi)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi (devarri)
UFRS 3 isletme Birlesmelerive UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan musterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek Uzere degistirilmistir. MUsterek taraflardan biri
kontrol glcunu elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu payl gercege uygun degeriyle yeniden dlgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin musterek kontroli devam ettiginde (ya da musterek kontroll elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden dlculmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettllerden kaynaklanan gelir vergilerinin (0zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapllan ddemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestiriimesini acikliga kavusturmak Uzere degistiriimistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yuratildigu durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacl borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak Uzere degistiriimistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani
icin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli borclanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19'daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kligilme veya YukUmlillklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kigtlme veya Yikidmldliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bashkl degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kUculmenin vyani sira yudkUmltliklerin - yerine getirilmesinin
muhasebelestiriimesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net
kar payl maliyetini belirlemek icin guncellenen cari aktleryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yakimlUlagan yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml gelir
icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS19'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde dnemli bir etkisinin
olmasli beklenmemektedir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yayimlanmis ama heniz yurirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimianmis fakat KGK tarafindan
hendz yayimlanmarmis yeni ve guncellenmis standartiar ve yorumnlar (devarmi)

Kavramsal Cergeve (glincellenmis)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK'ya yeni TFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cercgeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydall bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimci olmaktadir. Glncellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK
'va standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araclarin saglanmasini amagclamaktadir. Glncellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiUm yonlerini kapsamaktadir. Glncellenen Kavramsal Cerceve, belirli
bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 0zeti asagidaki
gibidir:

Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Hasilat

Yonetim creti gelirleri ve portfdy yonetim komisyonlari

Yonetim Ucreti gelirleri, Sirket tarafindan ydnetilen fonlarinin fon toplam degeri Gzerinden anlasma ile
belirlenmis bir oran Uzerinden hesaplanan yonetim Ucreti gelirlerinden olusmaktadir. Yonetim Ucreti
gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestiriimekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.  Bununla  birlikte, ihrag  hizmet komisyonlari  tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal araglar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi amaglanan
ve sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve kar payl 6demelerini iceren nakit akislara yol
acma kriterlerini karsiladigindan, etkin kar payl orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyeti ile
OlcUlmektedir.

Finansal yukumlulUkler

Sirket'in finansal yukumlullkleri ve ozkaynak araclari, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukumlaligun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusuldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir.

Finansal yukamlulukler i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden degerlenir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Karsiliklar, sarta bagli yakumilllkler ve sarta bagh varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlUligin bulunmasi, yukimldlugin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sz konusu yukumlultk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumlultge iliskin risk ve belirsizlikler goz dntinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibariyla yukamlulagun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yakimlulugun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak ol¢tlmesi durumunda s6z konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
buglnku degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uguncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgtlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Kiralama iglemleri - kiraci durumunda

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiractya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger butun kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir. Sirket’in finansal kiralama
sozlesmesi bulunmamaktadir.

Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama ddonemi boyunca kar veya zarar
tablosuna yansitilir.

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cariyil vergi yakimlultgu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indiriimesi
mumkudn olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlUultgu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli olclde yasallasmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlualigu veya varligi, varliklarin ve yukdamlultklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhliklarin bilanco yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlulukleri vergilendirilebilir gegici farklarin tumu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukamlulakler,
ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yuktimlUultklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
lliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yukumlUltklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Cari donemde gegerli olmayan 6nceki donem muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
Finansal araglar
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusuklUgu dusulerek gosterilir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Cari donemde gegerli olmayan 6nceki dénem muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar (devami)
Finansal araglar (devami)
Kar payi gelir ve gideri

Kar payl gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Bolimlere gore raporlama

TFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin
faaliyet boluimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket'in tum faaliyetleri
Turkiye'de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu igin bolimlere gore
raporlama yapiimamistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yukumluluklerin tutarlarini ve ilgili ddonem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar Uzerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yukumlultklerin tasinan
degerlerinde dnemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, soz konusu vergi yararinin muhtemel
oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra cikarilan
tahminlere dayanir. is plani, Yonetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankalart” 71.105 7.294.181
-Katilma hesabi - 7.205.076
-Cari hesap 71.105 89.105
Toplam 71.105 7.294.181

) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla cari hesaplar ve katilma hesaplari iliskili taraf olan Albaraka Turk Katilim Bankasi AS nezdinde bulunmaktadir
(Not 23).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Orijinal Kar payi Orijinal Kar payi
Para cinsi tutar Tutar (TL) orani (%) tutar Tutar (TL) orani (%)
TL - - - 7.205.076 7.205.076 10,64-11,19

Toplam - 7.205.076
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 71.105 7.294.181
Kar payi reeskontlari (-) - 21.705
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 71.105 7.272.476
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal yatinmlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan kisa
vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Piyasa Kar payi Piyasa Kar payi
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Kira sertifikalari 14.400.000 14.922.740 %25 - -
Toplam 14.400.000 14.922.740 - -

Ticari alacaklar ve ticari borglar
Ticari alacaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

lliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 3.690.797 3.036.198

Toplam 3.690.797 3.036.198

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklar bakiyesi, Sirket'in kurucusu oldugu fonlarin yonetim UGcretleri
ile fonlarin komisyon alacaklarindan olusmaktadir.

Fon musterilerinden kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detayl asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Albaraka PY AS Dukkan Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.254.062 1.028.768
Albaraka PY AS One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.187.324 1.063.602
Albaraka PY AS Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.021.895 943.828
Albaraka PY AS Deger Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 176.487 -
Albaraka PY AS Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu 33.474 -
Katilim Emeklilik ve Hayat AS 6.456 -
Katihm Emeklilik Degisken Grup EYF 4.220 -
Albaraka Portfoy Kisa Vade Kira Sertifikasl Fon 3.232 -
Albaraka Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu 946 -
Albaraka Portfoy Altin Katihm Fonu 881 -
Albaraka Portfoy Katim Fonu 617 -
Katiim Emeklilik Baslangi¢ EYF 549 -
Albaraka Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu 478 -
Katihm Emeklilik Kamu Kira Sertifikalari Yatirm Fonu 176 -
Toplam 3.690.797 3.036.198

Ticari borglar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 108 TL Finans Yatirim Menkul Degerler AS'ye borcu bulunmaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Diger borglar ve diger alacaklar
iligkili olmayan taraflara diger alacaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Odenecek BSMV 175.933 144.581
Odenecek personel gelir vergisi 79.978 39.219
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 60.957 33.883
Odenecek personel damga vergisi 2.567 1.592
Odenecek katma deger vergisi 1.783 3.425
Odenecek serbest meslek gelir v.stopaijl 1.500 1.240
Diger cesitli borglar 16.321 2.335
Toplam 339.039 226.275

iligkili olmayan taraflara diger borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Diger alacaklar " 61.000 -

Toplam 61.000 -

131 Aralik 2018 tarihi itibarlyla personele verilen avanslardan olusmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel saglik ve hayat sigortasi 9.439 2.740
Diger 1.299 560
Toplam 10.738 3.300
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Maddi duran varliklar

Amortisman, butin maddi duran varliklar igin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
Amortisman, ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik dmurlerine tekabul eden sureler Uzerinden

ayriimaktadir.

Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 aglilis bakiyesi 3.273 3.273
Alimlar 8.711 8.711
Cikislar i )
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 11.984 11.984
Birikmig amortisman
1 Ocak 2018 aglilis bakiyesi (1.500) (1.500)
Dénem gideri (2.762) (2.762)
Cikislar - -
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi (4.262) (4.262)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 7.722 7.722

Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 3.273 3.273
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 3.273 3.273
Birikmig amortisman
1 Ocak 2017 agcilis bakiyesi (682) (682)
Dénem gideri (818) (818)
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi (1.500) (1.500)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 1.773 1.773
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Maddi olmayan duran varliklar

itfa paylari, batin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Itfa paylari, ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik dmurlerine tekabdl eden

sureler Uzerinden ayrilmaktadir.

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 aglilis bakiyesi 8.295 8.295
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 8.295 8.295
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2018 aglilis bakiyesi (7.028) (7.028)
Dénem gideri (1.267) (1.267)
Cikislar - -
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi (8.295) (8.295)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri - -

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acllis bakiyesi 8.295 8.295
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 8.295 8.295
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2017 agcilis bakiyesi (4.263) (4.263)
Dénem gideri (2.765) (2.765)
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi (7.028) (7.028)
31 Aralik 2017 itibanyla net defter degeri 1.267 1.267
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

12. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Kisa vadeli borg karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Prim karsilig 500.000 -
Izin karsihgi - 3.500
Toplam 500.000 3.500

Prim karsiliginin donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Doénem basi -
Doénem igindeki artis 500.000 -
Donem iginde ddenen - -
Toplam 500.000 -

Uzun vadeli borg karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsihigi 76.409 41.778
Toplam 76.409 41.778

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kidem tazminati
karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem basi kidem tazminati karsiligi 41.778 21.696

Donem igindeki 6demeler - -

Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 15) 34.631 20.082

Dénem sonu kidem tazminati karsiligi 76.409 41.778
Sermaye

Hissedarlar Hisse 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Albaraka Turk Katilim Bankasi AS % 100 5.000.000 5.000.000

Toplam 6denmis sermaye %100 5.000.000 5.000.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
5.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket ana sozlesmesine gore Sirket’in imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

28 Mart 2018 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi'nda, 2017 yili net karindan 6102 sayil Turk Ticaret
Kanunu'nun 519'uncu maddesi ve 6362 Sayili SPK ve ilgili dUzenleri uyarinca ayrilmasi gereken %5
oranindaki Kanuni Yedek Akcenin, Sirket'in ddenmis sermayesi olan 5.000.000 TL'nin %20'sine tekabul
eden 1.000.000 TL'ye ulasacak sekilde 230.711 TL olarak ayrilmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 230.711 TL'dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Fon yonetim Ucreti gelirleri 12.965.961 8.166.253
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Dikkan Gayrimenkul Yatirim Fonu 4.464.223 2.370.841
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
One Tower Gayrimenkul Yatinm Fonu 4.382.712 3.077.831
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.842.918 2.717.581
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Deger Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 181.280 -
Katihm Emeklilik Degisken Grup EYF 38.840 -
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu 33.198 -
Albaraka Portfoy Kisa Vade Kira Sert.Fon 9.134 -
Katilim Emeklilik Baslangi¢ Eyf 5.135 -
Albaraka Portfoy Kat. Hisse Senedi Fonu 2.790 -
Albaraka Portfoy Altin Katilm Fonu 2.554 -
Albaraka Portfoy Katiim Fonu 1.618 -
Albaraka Portfoy Kira Sert.Katiim Fonu 1.347 -
Katilim Emekl. Kks Fon Yoénetim Ucreti 212 -
Komisyon gelirleri 22.005 -
Hasilat 12.987.966 8.166.253
Fon yonetim hizmeti giderleri 280.719 86.289
Fon hizmet birimi giderleri 220.680 76.510
Fon saklayici giderleri 2.219 9.777
Merkezi Kayit Kurulusu mdsteri masrafiari 57.820 2
Satiglarin maliyeti (-) 280.719 86.289
Brit kar 12.707.247 8.079.964
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 4.013.358 1.479.016
Aidat ve harc giderleri 225.640 109.852
Hizmet alim giderleri 165.366 241.554
Hizmet araglari gideri 128.055 88.199
Vergi ve resim giderleri 66.896 11.189
Personel yemek gideri 58.523 20.388
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 32.052 14.301
Kira giderleri (Not 23) 31.500 31.500
Kidem tazminati karsilig 34.631 20.082
Noterlik ve dava giderleri 29.328 16.865
Amortisman ve itfa payi giderleri 4.029 3.583
Diger 149.431 32.111
Genel yonetim giderleri 4.938.809 2.068.640
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Pazarlama giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

ilan ve reklam giderleri 67.025 63.144
Pazarlama giderleri 67.025 63.144
Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

SGK prim tesvigi 92.079 43.563
Diger gelirler” 4.975 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 97.054 43.563

31 Aralik2018 tarihinde sona eren hesap doénemine ait diger gelirler bakiyesi personel alacaklarindan olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kur farki zararlari 763 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 763 -

Finansman gelirleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan

finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Kar payi gelirleri (Not 23) 2.053.195 531.818
Menkul kiymet satis karlari 739 -
Finansal gelirler 2.053.934 531.818
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Vergi varlik ve yakimlalikleri
Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %22'dir (2017: %20). 5 Aralik 2017'de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
duzenleme uyarinca bu oran; 2018. 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclarina
uygulanmak Uzere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye
kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dorddncu ayin yirmi besinci glint aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
odenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar Uzerinden %22
(2017: %20) oraninda gecici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Ancak olusan zararlar geriye dontk olarak onceki
yillarda olusan karlardan dUsulemez. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes vil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclari (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir.
Satis bedelinin satisin yapildidi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Vergi varlik ve yukimlalikleri (devami)

Asagida dokimu verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi kar/(zarari) 9.851.638 6.523.561
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%22) (2.167.360) (1.304.712)
Gecmis yillarda ertelenmis vergiye konu edilmeyen birikmis

gecici farklarin ertelenmis vergiye konu edilmesi 9.407 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (8.150) 143.888
Gecmis yillarda ertelenmis vergiye konu edilmeyen

mali zararlarin kullanimi (4.425)
Vergi gideri (2.166.103) (1.165.249)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kari vergi yukumlulagu"” veya “cari donem vergisiyle ilgili
varlklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pesin ddenen vergiler 1.616.292 698.617
Cari donem kurumlar vergisi gideri (2.181.455) (1.165.249)
Mahsup edilecek diger vergiler 1.309 15.975
Donem kari vergi yakimlalaga (563.854) (450.657)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas vyasal finansal tablolar ile Turkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS") gore
hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligini ve yukumliligunu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligini ve yukumluliguna
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligr ve yukumluligunun hesaplanmasinda raporlama
donemi sonu itibariyla yasalasmis vergi orani olan %22 kullaniimistir (2017: %22).
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Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
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Vergi varlik ve yukumlalikleri (devami)
Ertelenmis vergi (devami)
Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem basi (281) (281)

Ertelenmis vergi geliri 15.352 -

Ertelenmis vergi varligi/(yUkimIGlagu) 15.071 (281)
Toplam gegici farklar Ertelenmis vergi

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2017 2018 2017

izin karsihigr - 3.500 - -

Kidem tazminati karsilig 76.409 41.778 15.282 -

Ertelenmis vergi varliklar 76.409 45.278 15.282 -

Maddi duran varliklar vergi matrahi 960 1.405 211 281

Ertelenmis vergi ytikumlulikleri (5 960 1.405 211 281

Ertelenmis vergi
varlgi/(yGkGmlalaga), (net) 15.071 (281)

Finansal tablolara yansitiimamis ertelenmis vergi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in gelecege ait mali karlara karsi kullanabilecegi kullanilmamis vergi
zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, kogullu varliklar ve yikimlulikler

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis dava bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden, ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

iligkili taraf agiklamalari
Sirket'in ana hissedari Albaraka Turk Katihm Bankasi AS'dir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Albaraka Tirk Katihm Bankasi AS

Cari hesap (Not 5) 71.105 89.105
Katilma hesabi - 7.205.076
Toplam 71.105 7.294.181
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

23. iliskili taraf agiklamalari (devami)
31 Aralik 31 Aralik
Ticari alacaklar 2018 2017
Albaraka PY AS Dikkan Gayrimenkul Yatirnm Fonu 1.254.062 1.028.768
Albaraka PY AS One Tower Gayrimenkul Yatinm Fonu 1.187.324 1.063.602
Albaraka PY AS Batisehir Gayrimenkul Yatinim Fonu 1.021.895 943.828
Albaraka PY AS Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 176.487 -
Albaraka PY AS Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu 33.474 -
Katilim Emeklilik ve Hayat AS 6.456 -
Katim Emeklilik Degisken Grup EYF 4.220 -
Albaraka Portféy Kisa Vade Kira Sertifikasi Fon 3.232 -
Albaraka Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu 946 -
Albaraka Portfoy Altin Katihm Fonu 881 -
Albaraka Portféy Katim Fonu 617 -
Katim Emeklilik Baslangic EYF 549 -
Albaraka Portféy Kira Sertifikasi Katihm Fonu 478 -
Kamu Kira Sertifikalari Yatirim Fonu 176 -
Toplam 3.690.797 3.036.198
1 Ocak- 1 Ocak-
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kira gideri

Albaraka Turk Katilim Bankasi AS (Not 15) 31.500 31.500
31.500 31.500
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kar payr gelirleri
Kira sertifikasi reeskont gelirleri 2.053.195 531.818
Toplam 2.053.195 531.818

Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in Ust duzey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi st
duzey yoneticileri kapsamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin Ust dlzey
yoneticilere saglanan faydalar 1.250.774 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 672.500 TL).

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket'in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek
ve olcmek icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir.

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

-Kredi riski

-Likidite riski

-Piyasa riski
Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin Gzerinde mutabik kalinan sozlesme sartlarina uygun olarak ytktmlaldklerini kismen
ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)
Finansal arag turleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 iligkili taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 3.690.797 - - 61.000 71.105 14.922.740
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (A+B+C+D+E) 3.690.797 - - 61.000 71.105 14.922.740
A. Vadesi gecmemis ya da deger disUkligtne ugramis finansal varliklarin net defter
degeri 3.690.797 - - 61.000 71.105 14.922.740
B. Kosullarin yeniden géristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusUkltgune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukltgline ugramamis varliklarin net defter degeri
-teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger disuklUgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 iligkili taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 3.036.198 - - - 7.294.181 -
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (A+B+C+D+E) 3.036.198 - - - 7.294.181 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disUkligtne ugramis finansal varliklarin net defter
degeri 3.036.198 - - - 7.294.181 -

B. Kosullarin yeniden géristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

dusUkltgune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - _
C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklUgline ugramamis varliklarin net defter degeri

-teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger disuklUgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - R
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)
Likidite riski
Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin

kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleriicin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.

Sirket, likidite riskin tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukUmlualtklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini
saglamak suretiyle yonetir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sozlesmeye dayall finansal varlik ve yukUmlultkleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

3ay-— 1-

31 Aralik 2018 Vadesiz 1 aya kadar 3ayakadar 1vyilarasi 5yilarasi Ayrigtirlamayan® Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 71.105 - - - - - 71.105
Finansal yatinmlar - - 14.922.740 - - - 14.922.740
Ticari alacaklar - 3.690.797 - - - - 3.690.797
Diger alacaklar - 61.000 - - - - 61.000
Diger varliklar - - - - - 33.531 33.531
Toplam varliklar 71.105 3.751.797 14.922.740 - - 33.531 18.779.173
Ticari borglar - 108 - - - - 108
Diger borglar - 339.039 - - - - 339.039
Donem kari vergi

yukdmlalaga - - 563.854 - - - 563.854
Diger yukumlultkler - - - - - 17.876.172 17.876.172
Toplam yUkimlUlikler - 339.147 563.854 - - 17.876.172  18.779.173
Net (71.105) (3.412.650) (14.358.886) - - 17.842.641 -

131 Aralik 2018 tarihi itibariyla, pesin édenmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, calisana saglanan faydalar kapsaminda borclar,
ertelenmis vergi yukumlalugu ve dzkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmistir.

3ay-
1yl 1-

31 Aralik 2017 Vadesiz 1 aya kadar 3 aya kadar arasi 5yilarasi Aynistinlamayan® Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 89.105 7.205.076 - - - - 7.294.181
Finansal yatinmlar - - - - - - -
Ticari alacaklar - 3.036.198 - - - - 3.036.198
Diger varliklar - - - - - 6.340 6.340
Toplam varliklar 89.105 10.241.274 - - - 6.340 10.336.719
Diger borglar - 226.275 - - - - 226.275
Donem kari vergi

yukdmlalaga - - 450.657 - - - 450.657
Diger yukumlultkler - - - - 9.659.787 9.659.787
Toplam yUkimlUlikler - 226.275 450.657 - - 9.659.787 10.336.719
Net (89.105)  (10.014.999) 450.657 - - 9.653.447 -

131 Aralik 2017 tarihi itibariyla, pesin ddenmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar,
ertelenmis vergi yukimlulugu ve dzkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmistir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikamluldkler ve bilanco disi yukumliliklere sahip olma durumunda ortaya cikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in yabanci para varlik,
yukumlualik ve bilango disi yukdamliligu bulunmamasi nedeniyle kur riski olusmamistir.

Finansal araglar
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirnm riskini en disUk seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoydn degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli
izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

Finansal enstrimanlarin gercege uygun deger degeri

Gercege uygun deger deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimltligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun deger degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun deger degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak UGzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara ainmaktadir.

Ticari borglarin ve diger yukumluluklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun
degerine yakin oldugu varsayiimaktadir.

31 Aralik 2018
Defter Gergegde uygun

31 Aralik 2017
Defter Gergege uygun

degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 71.105 71.105 7.294.181 7.294.181
Ticari alacaklar 3.690.797 3.690.797 3.036.198 3.036.198
Finansal yatinmlar 14.922.740 14.922.740 - -
Toplam 18.684.642 18.684.642 10.330.379 10.330.379
Finansal yukimlalikler
Ticari borglar 108 108 - -
Diger borglar 339.039 339.039 226.275 226.275
Toplam 339.147 339.147 226.275 226.275
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglar (devami)
Gergege uygun degder dlgimunin siniflandiriimasi

Finansal varliklarin ve yukumlUulUklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukdmlulikler, birbirinin ayni varlik ve yaktamlaltkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlulikler, ilgili varlik ya da yiikimlaligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uctinct seviye: Finansal varlik ve yikiamliliikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varlklar

Finansal yatinmlar - 14.922.740 -
Toplam - 14.922.740 -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal varliklar
Finansal yatirmlar - - -

Toplam - - -

Finansal tablolari 6nemli olglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yeterliligi yakamlulagu

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin (11-65.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslarn'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (I11-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-565.1) Madde 28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye
tutar 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I1I-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolari 15 glinde bir olmak Uzere ilgili donemi takip eden Ug is gunu igerisinde SPK'ya
gondermektedir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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