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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA BILANCOLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénen varhklar 285.864.477 304.787.255
Nakit ve nakit benzerleri 4 669.886 1.031.178
Finansal yatirimlar 4.976 -
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 8,23 246.111.139 268.382.840
- 1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 3.602.130 3.259.106
Diger alacaklar
- 1liskili taraflardan diger alacaklar 8,23 101.591 4.210.497
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 3.656.571 1.966.315
Stoklar 9 11.175.236 11.422.122
Pesin 6denmis giderler 10 17.990.842 10.511.775
Diger donen varliklar 11 2.552.106 4.003.422
Duran varhklar 2.667.949 14.263.362
Finansal yatirimlar 5 70.474 70.474
Diger alacaklar
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 302.171 288.678
Maddi duran varliklar 12 515.650 13.756.671
Maddi olmayan duran varliklar 22.936 19.213
Ertelenmis vergi varligt 22 1.756.718 128.326
TOPLAM VARLIKLAR 288.532.426 319.050.617

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA BILANCOLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
KAYNAKLAR Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 191.942.993 219.257.055
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 9.742.446 34.309.812
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 6 21.453.140 14.118.610
Diger finansal yiikiimliiliikler 7 10.350.000 22.075.000
Ticari borglar
- Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 149.435.648 147.456.390
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 147.612 567.824
Diger borglar
- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 155.790 182.872
Dénem kari vergi yikimliliga 22 170.498 120.499
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 487.859 426.048
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 55.809.909 56.468.762
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 54.385.268 54.237.148
Ticari borglar
- Iliskili olmayan taraflara ticari borclar - 849.384
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 14 1.424.641 1.382.230
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 40.779.524 43.324.800
Odenmis sermaye 15 5.400.000 5.400.000
Sermaye diizeltme farklar1 15 496.828 496.828
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar - 10.049.897
- Tammlanmis fayda planlari yeniden
6l¢tim kazanglar (158.083) (134.825)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 1.205.002 1.205.002
Gegmis yillar karlari 15 34.559.117 25.584.629
Net donem (zarar1)/ kari (723.340) 723.269
TOPLAM KAYNAKLAR 288.532.426 319.050.617

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 235.261.573 241.451.969
Satiglarin maliyeti (-) 16 (215.467.634) (219.658.040)
Briit Kar 19.793.939 21.793.929
Pazarlama giderleri (-) 17 (10.507.885) (9.059.070)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (4.692.236) (4.046.821)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 69.559.416 33.234.117
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (49.683.526) (20.254.216)
Esas Faaliyet Kar1 24.469.708 21.667.939
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 3.411.424 -
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kar 27.881.132 21.667.939
Finansman giderleri (-) 20 (29.278.811) (20.785.106)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI (ZARARI)/KARI (1.397.679) 882.833
Donem vergi gideri 22 (440.919) (335.334)
Ertelenmis vergi geliri 22 1.115.258 175.770
NET DONEM (ZARARI)/KARI (723.340) 723.269
Pay basina (kayip)/kazang 21 (0,0013) 0,0013
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar
- Tamimlannmus fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kazanglari 14 (29.072) 36.405
- Tamimlannmus fayda planlar1 yeniden
Ol¢tim (kayiplari)/kazanglar
ertelenmis vergi etkisi 22 5.814 (7.281)
- Maddi duran varlik ger¢ege uygun deger
degisimi 12 - (2.591.772)
- Maddi duran varlik gergege uygun deger
degisimi ertelenmis vergi etkisi 22 - 780.070
Diger kapsamh gider (23.258) (1.782.578)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (746.598) (1.059.309)

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Maddi Tammlanms
Duran Fayda
Varhk Planlari Kardan
Sermaye Yeniden Yeniden Ayrilan Gecmis
Odenmis  Diizeltme Degerleme Olgiim  Kisitlanmus Yillar Net Donem
Sermaye Farklan Artislar Kazanglari Yedekler Karlan Kan Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 5.400.000 496.828 11.861.599 (163.949) 984.482 21.998.662 3.806.487 44.384.109
Transferler - - - - 220.520 3.585.967 (3.806.487) -
Toplam kapsamli gider - - (1.811.702) 29.124 - - 723.269 (1.059.309)
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler 5.400.000 496.828 10.049.897 (134.825) 1.205.002 25.584.629 723.269 43.324.800
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 5.400.000 496.828 10.049.897 (134.825) 1.205.002 25.584.629 723.269 43.324.800
Mubhasebe politikalarindaki zorunlu
degisikliklere iligkin diizeltmeler
- TFRS 9 (Not 2.3) - - - - - (1.798.678) - (1.798.678)
Transferler - - (10.049.897) - - 10.773.166 (723.269) -
Toplam kapsamli gider - - - (23.258) - - (723.340) (746.598)
31 Arahik 2018 itibariyla bakiyeler 5.400.000 496.828 - (158.083) 1.205.002 34.559.117 (723.340) 40.779.524

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar
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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmiy
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 41.077.593 (42.077.321)
Dénem net (zararr)/kari (723.340) 723.269
Donem net kar mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 17 314.006 471.322
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 17 (3.411.424) -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 395.132 475.066
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 8 814.795 217.639
Stok deger duisiiklugi ile ilgili diizeltmeler 9 171.433 44.994
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 29.029.970 20.912.393
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (71.061) (127.287)
- Vadeli satislardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri 7.167.449 (315.595)
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (7.725.420) (2.833.123)
Devlet tesviklerinden elde edilen gelirler ile ilgili diizeltmeler 18 (6.877.771) (5.025.749)
Diger deger diistikliikleri/(Iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 18 4.148.261
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 22 (674.339) 159.564
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Tiskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki
. artig/azalus ile ilgili diizeltmeler (147.469) (2.356.655)
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki
artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 11.787.904 (73.678.056)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 75.453 (3.166.390)
Pesin 6denmis giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler (7.479.067) (3.895.996)
liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) (39.355) (5.961)
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis 5.174.022 5.719.597
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis 1.451.316 262.513
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
. artisla ilgili diizeltmeler (420.212) 15.738
Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis 8.828.212 20.949.674
Vergi 6demeleri 22 (390.920) (624.278)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 14 (319.982) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI 16.334.716 (220.539)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satimimdan kaynaklanan nakit girisleri 12 16.500.000 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (165.284) (220.539)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN
NAKIT AKISLARI (57.773.601) 43.124.621
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 6 33.000.000 86.953.426
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglari 6 (26.170.156) (45.799.500)
Faktoring islemlerinden nakit (¢ikiglart)/girisleri 7 (11.725.000) 22.075.000
Alman faiz 71.061 127.287
Odenen faiz (27.233.805) (20.231.592)
Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit gikislart (4.976) -
Ihrag edilen bor¢lanma araglarmdan nakit girisleri 6 - 25.000.000
Ihrag edilen borglanma araglarindan nakit ¢ikiglari 6 (25.710.725) (25.000.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C) (361.292) 826.761
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.031.178 204.417
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 669.886 1.031.178

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 1 - SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Derimod Konfeksiyon” veya “Sirket”) nin
ana faaliyet konusu tiglincii kisilerden hizmet alarak giysi imalati, yurti¢i piyasadan giysi alimi, yurti¢i ve
yurtdisi piyasalardan ayakkabi ve ¢anta alimi yapmaktir. Sirket iciincii kisilere imal ettirdigi ve hazir aldig1
emtianin biiyiik boliimiinii Sirket’in ana hissedar1 olan Zaim Ailesi tarafindan kontrol edilen ve iligkili
tarafi olan Derimod Deri Konfeksiyon Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Derimod Pazarlama™) ve
Deri-Mod Ltd.’ye (“Derimod Rusya”) toptan satmaktadir. Derimod Pazarlama’nin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla yurtiginde 101 adet (31 Aralik 2017: 113) kiraladig1 magazasi mevcuttur. Derimod Rusya’nin
31 Aralik 2018 itibartyla Rusya’da toplam 2 adet (31 Aralik 2017: 7) kiraladigi magazasi mevcuttur. Sirket
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait satiglarinin %93’tinii (1 Ocak - 31 Aralik 2017: %92),
Derimod Pazarlama ve Derimod Rusya’ya yapmustir.

Sirket’in adresi asagidaki gibidir:
Edirne - Istanbul asfalti tizeri, Yeni Tabakhaneler Mevkii, No: 3 Kat: 1 Corlu/Tekirdag

Sirket’in ayrica Istanbul’da bulunan sube adresi asagidaki gibidir:
Beskardesler 1. Sokak No: 2-4 Zeytinburnu/istanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hisselerinin
%34,4’{i Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personel sayis1 76°dir (31 Aralik 2017: 75).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ad1 Pay Oram (%) Pay Oram (%)
Umit Zaim 46,50 46,50
Zerrin Zaim 16,34 16,34
Halka Ag¢ik Kisim 34,40 34,40
Diger 2,76 2,76

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolar, 1 Mart 2019 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmistir. Finansal tablolar Genel Kurul’da onaylandiktan sonra kesinlesecektir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmuistir.



DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasit olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in faaliyetini siirdiirdiigii temel ekonomik ortamda
gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak muhasebelestirilmistir. Finansal
tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL kullanilarak sunulmustur.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyam

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarimi KGK tarafindan yiriirliige konulmus olan TFRS ile
bunlara iliskin ek ve yorumlart esas alinarak hazirlamigtir. KGK tarafindan yayinlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege baglh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak uygulamstir.



DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gecis

Sirket, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan TFRS 9
“Finansal Araclar” standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla, standardin ilk defa
uygulanmasinin kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak (“kiimiilatif etki yontemi’) finansal tablolarinda
muhasebelestirmistir. S6z konusu gecis yontemi ile, TFRS 9 standardinin ilk kez uygulanmasi sonucu
olusan kiimiilatif etki, ilk uygulama tarihini kapsayan yillik raporlama donemine iligkin ge¢mis yillar
karlar1 hesabinin agilisinda “muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler” kalemi
altinda muhasebelestirilmistir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin finansal varliklarin Sl¢iimiine iliskin bir etkisi
bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki sinifflandirma  TFRS 9’ gore yeni simiflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki siniflandirma  TFRS 9’ gore yeni siniflandirma
Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Finansal kiralama borglar1 Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Faktoring borglart Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9’un uygulanmasina iligkin degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli finansal tablolara etkisi asagidaki
gibidir:

Onceden Yeniden
raporlanan TFRS 9 diizenlenmig
31 Aralik 2017 EtkKisi 1 Ocak 2018
Bilanco

Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 271.641.946 (2.305.998) 269.335.948
Ertelenmis vergi varliklar 635.646 507.320 128.326

1 Ocak 2018 itibaryla ge¢mig yil karlari:
Onceden raporlanan 25.584.629
TFRS 9 standardinin uygulanmasina iligkin diizeltmelerin etkisi (1.798.678)
Yeniden diizenlenmis 23.785.951




DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal aracglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin simiflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri
i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina
gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin °Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak
iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta soOzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini
saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina
kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatiim amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla
ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu
gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.



DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal: hisse bazli 6demelerin
6l¢iim esaslarimi ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazl
O6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirtlmistir.

o TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklardaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden 6lgtilmesine iliskin a¢iklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar o6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal bir
yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatrimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama
(bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte Odeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna
Oongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve
o varlig1 kontrol etme hakkin1 igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikiimliliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagl ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

b. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden olger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden Slgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
almmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin ac¢iklamasinin netlestirilmesi, ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik
oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi ig¢in ¢ok fazla islemle
sonuclanmaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliiglinli yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(@) Musteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi

(b)  Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) islem fiyatin1 sdzlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliliigh yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sozlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(@) Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b)  Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme ozii itibartyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigimi degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, ayakkabi, giysi ve c¢anta iiriinleri satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, {irlinlerin kontrolii
miisteriye devredildiginde kaydedilir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde dnemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek icin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihgi iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
disiikligii tutart ile sinirlidir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi1 sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Sirket alacaklarmin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring islemine konu olan
alacaklardan, faktoring sirketinin tahsilat riskini iistlendigi tutarlar ilgili alacak hesaplarindan
diisiilmektedir. Sirket’in tahsilat riskinin devam ettigi tutarlar ise finansal tablolarda tasinmaya devam
etmekte, bu alacaklar karsiliginda faktoring sirketinden alinan tutar, finansal tablolarda “Diger Finansal
Yiikiimliiliikler” hesab1 altinda faktoring islemlerinden borglar olarak siniflandirilmaktadir.

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diisiikligii hesaplamalari
kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklagimi1” uygulamaktadir. S6z konusu
yaklasim ile Sirket, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda
(gerceklesmis deger disiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “omiir
boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimiinde ge¢cmis deneyimlerin ve gelecege
dair beklentilerin dikkate alindig1 bir karsilik matrisi kullanmaktadir. Tlgili matriste ticari alacaklarin
vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlar hesaplanmakta ve s6z konusu
oranlar her raporlama doneminde gdzden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger
gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Arsalar ve binalar yeniden degerleme modeli kullanilarak gercege uygun degerlerinden birikmis
amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. S6z konusu varliklarin gercege uygun
degerleri mesleki yeterlilige sahip degerleme uzmanlar tarafindan belirlenen piyasa degeri kullanilarak
tespit edilmistir. Arsalar ve binalarin gergege uygun degerinin tespitinde “emsal karsilastirma” ve “maliyet
yaklagimi1” yontemleri kullanilmustir.

Makine ve cihazlar, tagitlar, mobilya ve demirbaslar ile 6zel maliyetler ise elde etme maliyetlerinden
birikmis amortisman ve varsa deger dusiikligi disiildikten sonra net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri iizerinden faydali Omiirleri esas almarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Arsalar i¢in smirsiz Omiirleri olmast sebebi ile
amortisman ayrilmamaktadir.
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S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 4-15y1
Tasitlar 4-5yil
Mobilya ve demirbasglar 3-15yil
Ozel maliyetler 4-10y1l

Faydali 6miirler diizenli olarak gézden gegirilir ve gerekli diizenlemeler ilgili raporlama donemlerinde
yapilir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden dogan deger artislar1 ertelenmis vergi diisiildiikten
sonra 0zkaynaklar altinda yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Ayn1 varligin daha 6nceki artiglarint
azaltan deger azalislar1 dogrudan 6zkaynaklar altindaki yeniden degerleme fonundan diisiiliir. Yeniden
degerleme fonunda biriken tutardan daha fazla bir deger azalisi olmasi durumunda kar veya zarar
tablosuna gider olarak kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen varlik
satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan tutar dogrudan gegmis yil
karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayith deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayitli degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiliksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklart ve gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda
kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger diistikliigliniin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi
bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmig
makul deger ile kullamim degerinden yliksek olami segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligii kayiplar1 kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Nakit tireten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biiyiik dl¢lide bagimsiz
olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubunu ifade
etmektedir.
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Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger distikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hig¢
deger diigiikligii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri ¢evrilir ve gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Banka kredileri ve bor¢clanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir.

Kredi temini i¢in 6denen ticretler kredinin bir kisminin ya da tamaminin kullanilmasinin olast oldugu
durumlarda kredi islem maliyeti olarak tanimlanir. Bu durumda, iicret kredi kullanimina kadar ertelenir.
Kredinin bir kisminin ya da tamaminin kullanabilecegine dair bir kanitin bulunmadigi durumlarda ticret
likidite saglama amagli bir 6n 6deme olarak kabul edilerek aktiflestirilir ve ilgili oldugu kredi
diizenlemesinin siiresi boyunca itfa edilir.

Borg¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisab1 veya ingasi ile iligskilendirildikleri takdirde, 6zellikli
varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandig: sekilde kullanima veya satisa
hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar1 ifade eder. Diger finansman maliyetleri
olustugu dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Olusan kur farklar ile vadeli faiz oran1 takaslarindan kaynaklanan gercege uygun deger degisikliklerinin
etkin olan kismi, faiz maliyetleri ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline
dahil edilirler. Faiz maliyetlerine dahil edilen kazang ve kayiplar, isletmenin borg¢landigi tutarin
fonksiyonel para biriminde, bor¢lanma maliyetlerinin ise yabanci para biriminde olmasi durumunda,
bor¢lanma maliyetindeki faiz farklarindan olusur.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 y1l ya
da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu bor¢lar kisa
vadeli borglar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diistikliigli karsilig1 ayrilarak muhasebelestirilir (Not 8).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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Finansal yatirimlar

Tim finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet bedelleri
iizerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar,
satilmaya hazir finansal varliklar siniflandirilmistir. Bunlar kisa vadeli olarak kar amaciyla elde
tutulmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak siniflandirilir. Sirket yonetimi bu finansal
araclarin simiflandirmasini satin aldiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siiflandirmayi gozden gegirmektedir.

Aktif bir piyasada kote olmayan ve gercek degeri alternatif degerleme yontemleriyle giivenilir bir
sekilde oOl¢iilemeyen satilmaya hazir olarak siniflandirilmis olan finansal varliklar, maliyet degeriyle
oOl¢iilmektedir. Bu finansal varliklarin tagidigi degerler her bilango tarihinde deger disiikliigii karsilig
icin yeniden incelenmektedir.

Yabanci para ¢evrimi

Donem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar
tizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan
doviz kurlan kullanilarak ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evriminden
dogan kur fark: gelir ve giderleri kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Mliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yonetim personeli ve ydnetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Boliimlere gore raporlama Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlama yeknesaklig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya
yetkili mercii boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boliimlerin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Stratejik kararlar1 alan genel miidiir ve yonetim
kurulu Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Sirket yonetimi, faaliyet boliimlerini yonetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlar
alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Yonetim, Sirket’in performansini iiriin gesidi
bazinda; ayakkabi, giysi, ¢canta ve diger satislar boliimlerine gore degerlendirmektedir. Yonetim kurulu,
faaliyet boliimlerinin performanslarini briit kar ile takip etmektedir.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigliniin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin isletmeden g¢gikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda
finansal tablolara alinmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen ddemelerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oraninin
vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi
durumunda, iligkisi kesilmesi halinde, vefat veya askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilmasi durumunda,
Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu'nun gerektirdigi gibi hesaplanan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

Tanimlanmig emeklilik fayda planlarinin aktiieryal tahminlere gore belirlenen bugiinkii degeri dikkate
almarak ayrilan karsilik tutar1 6ngoriilen yilikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari y1l vergi
yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihi itibariyla gegerli olan
vergi oranlar ile ylriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliligiinii ve ge¢mis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarmi igermektedir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan yatirim indirimi istisnasindan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir.
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Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden saglanan nakit
akislarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit
akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
tahsil edilen tutardan diigiilerek 6zkaynaklarda gosterilir.

Temettii dagitimi

Temettii borglari, Sirket hissedarlari tarafindan kar dagitiminin onaylandig1 donemde yiikiimliiliik olarak
finansal tablolara yansitilir.

Pay basina kazancg

Pay basina kazang, net karin, donem boyunca mevcut bulunan hisselerin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
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Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle Onem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarii, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve ylkiimliliklerin kayitl degerinde onemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

Maddi duran varliklarin gercege uygun degeri

Arsalar ve binalar yeniden degerleme modeli kullanilarak gercege uygun degerlerinden birikmis
amortisman diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. S6z konusu varliklarin gercege uygun
degerleri mesleki yeterlilige sahip degerleme uzmanlar tarafindan belirlenen piyasa degeri kullanilarak
tespit edilmistir. Arsalar ve binalarin ger¢ege uygun degerinin tespitinde “emsal karsilastirma” ve
“maliyet yaklagimi1” yontemleri kullanilmistir. Uluslararast Degerleme Standartlari’na gére yapilan
degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin da referans alinmasiyla tespit
edilmistir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Sirket’in finansal
tablolarin1 6nemli Slgiide etkileyebilir.

Gelir tahakkuklar

Sirket 26 Subat 2015 tarihi itibartyla 2006/4 sayil1 “Tiirk Uriinlerinin Yurtdisinda Markalasmasi, Tiirk
Mali imajinin Yerlestirilmesi Ve Turquality nin Desteklenmesi Hakkinda Teblig”in 11’inci maddesinde
yer alan Turquality Destek Programi kapsamina alinmustir.

Bu g¢ercevede Sirket’in tiim haklarma sahip oldugu Derimod markasinin global bir biiyiime
gergeklestirebilmesi igin Turquality destegi ile markanin giiclinii artiracak yatirimlar yapilmaya
baslanmigtir. Sirket ve iligkili taraflarinin ortaklaga yaptiklart Turquality destekli harcamalar igin
aliacak Turquality destegi markanin sahibi olan Sirket tarafindan kullanilacak olup gelecek donemlerde
diger iligkili taraflara herhangi bir gelir paylasimi yapilmayacaktir. Sirket yonetimi ilgili destek tutarinin
elde edilecegine dair makul giivence olustugu asamada Turquality destegi kapsaminda yapilan
harcamalarin belirli bir ylizdesini gelir tahakkuku olarak muhasebelestirmektedir (Not 8).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolar ile
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait kapsamli gider tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynak
degisim tablosunu 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait ilgili finansal tablolar ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilir.

2.8  Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine uygun olarak hazirlamigtir. Sirket Yonetimi,
Sirke’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi konusunda bir degerlendirme yapmis ve Sirket’in yakin
gelecekte faaliyetlerine devam edebilmesi igin yeterli kaynaklara sahip oldugu sonucuna varmistir.
Bununla birlikte, Yonetim Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi konusunda siiphe uyandirabilecek
herhangi bir belirsizlik oldugunu diisiinmemektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Devam eden
1 Ocak - faaliyetlerin
31 Arahk 2018 Ayakkabh Giysi Canta Diger toplanm
Toplam hasilat 150.453.931 58.818.501 25.213.221 775.920 235.261.573
Satiglarin maliyeti (-) (133.691.723) (58.269.660) (22.830.147) (676.104)  (215.467.634)
Briit kar 16.762.208 548.841 2.383.074 99.816 19.793.939
Esas faaliyet gelirleri 4.675.769
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.411.424
Finansman giderleri (29.278.811)
Vergi geliri 674.339
Diger kapsamli gider (23.258)
Toplam kapsamli gider (746.598)
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Devam eden
1 Ocak - faaliyetlerin
31 Aralik 2017 Ayakkabi Giysi Canta Diger toplam
Toplam hasilat 156.011.235 59.478.958 21.072.859 4.888.917 241.451.969
Satiglarin maliyeti (-) (140.346.047) (56.682.900) (19.444.033) (3.185.060)  (219.658.040)
Briit kar 15.665.188 2.796.058 1.628.826 1.703.857 21.793.929
Esas faaliyet giderleri (125.990)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -
Finansman giderleri (20.785.106)
Vergi gideri (159.564)
Diger kapsamli gelir (1.782.578)
Toplam kapsamli gider (1.059.309)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kasa 12.193 24.095

Bankadaki nakit
- Vadesiz mevduatlar 652.693 307.083
- Vadeli mevduatlar 5.000 700.000
669.886 1.031.178

Vadeli mevduat bir aydan kisa vadeye sahiptir ve yillik etkin faiz oran1 %21,50’dir (2017: %10,00).

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

istirak
Oram (%) 31 Arahlik 2018 31 Arahk 2017
DSD Deri Sanayicileri Dig Ticaret A.S. 0,72 108.650 108.650
Deger diisuiklugii karsihigi (-) (38.176) (38.176)

70.474 70.474
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detaylar1 asagida

sunulmustur:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli banka kredileri 9.742.446 8.599.537
Uzun vadeli kredilerin
anapara taksitleri ve faizleri 21.453.140 14.118.610
Thrag edilen tahvil ve faizleri (*) - 25.710.275
Kisa vadeli finansal borg¢lar 31.195.586 48.428.422
Uzun vadeli banka kredileri 54.385.268 54.237.148
Uzun vadeli finansal borg¢lar 54.385.268 54.237.148
Toplam finansal bor¢lar 85.580.854 102.665.570

(*)  Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmis bulunan ve fhra¢c Belgesinde belirtilen, toplam
35.000.000 TL tutarindaki ihrag¢ tavanina istinaden, yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimciya
itfa tarihi 30 Temmuz 2018, 91 giinde bir kupon &demeli 25.000.000 TL tutarinda tahvil satis islemi
gerceklestirmistir. Tahvilin kupon faiz oranlar1 %3,9 (3 aylik) olarak gergeklesmistir. S6z konusu tahvil

vadesinde tahakkuk etmis faiziyle birlikte geri 6denmistir.

Finansal borc¢larin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 y1l icerisinde 6denecek 31.195.586 48.428.422
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 29.205.836 16.250.500
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 15.816.570 15.680.903
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 9.362.862 12.797.943
4 - 5 yil igerisinde 6denecek - 9.507.802
85.580.854 102.665.570

Banka kredisi ve ihrag edilen tahvillere iligkin vade ve faiz bilgileri asagidaki gibidir:

Agirhikh ortalama

31 Aralik 2018

Para birimi faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %19,43 31.195.586 54.385.268
31.195.586 54.385.268

Agirhkh ortalama

31 Arahk 2017

Para birimi faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18,01 48.428.422 54.237.148
48.428.422 54.237.148
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal borglarin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 102.665.570 60.830.843
Alman krediler 33.000.000 111.953.426
Anapara 6demeleri (51.880.881) (70.799.500)
Faiz tahakkuku degisimi 1.796.165 680.801
31 Aralhik 85.580.854 102.665.570

Sirket’in Denizbank A.S. ile imzaladig1 genel kredi sdzlesmeleri ¢ergevesinde toplam olarak 73.910.000
TL tutarinda farkl tarihlerde 4 adet kredi kullanimi yapmustir. Bu kredilerin 31 Aralik 2018 itibariyla
kalan tutar1 54.520.286 TL dir.

Kullanilan bu kredi karsiliginda Sirket ortaklarindan Umit Zaim ve Sirket’in iliskili tarafi olan Derimod
Pazarlama miiteselsil olarak kefil olmustur. Ayn1 zamanda, kullanilan bu krediye istinaden Sirket’in
hissedarlarindan Umit Zaim’e ait Derimod Pazarlama hisselerinin %350’sini temsil eden beheri 0,1 TL
nominal bedelli 9.720.000 adet, 972.000 TL nominal bedelli hisse ile, Umit Zaim’e ait Sirket hisselerinin
%18’ini temsil eden beheri 0,01 TL nominal bedelli 97.200.000 adet, 972.000 TL nominal bedelli
hisseleri iizerinde Denizbank A.S. lehine rehin tesis edilmistir. Sirket’in Kredilerine teminat olarak,
Sirket ortaklar1 ve iliskili sirketlerinin miilkleri iizerinde 1 ve 5. dereceler arasinda degisen 43.070.000
TL banka ekspertiz degeri olan ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 31.822.500 TL).

Sirket 30 Mayis 2017 tarihinde Odeabank A.S. ile imzaladig1 genel kredi sézlesmesi gercevesinde
20.000.000 TL tutarinda %17,50 faiz oranli, 1 y1l anapara 6demesiz 5 yil vadeli kredi kullanmustir.

Kullanilan bu kredi karsiliginda Sirket ortaklarindan Umit Zaim ve Sirket’in iliskili tarafi olan Derimod
Pazarlama miiteselsil olarak kefil olmustur.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli banka kredilerinin defter degerleri ve gergege
uygun degerleri asagidaki gibidir:

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli banka kredileri 54.385.268 54.237.148 53.426.539 51.844.661
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NOT 7 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in 10.350.000 TL diger finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir
(2017:22.075.000). 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in diger finansal yiikiimliilikler hesabinin
tamamu faktoring sirketlerine devredilen alacaklarina karsilik temin edilen tutarlar1 ifade etmektedir.
Sirket, iligkili taraflardan olan alacak senetlerinin bir kismin1 yerel faktoring sirketlerine kabili riicu
olarak devretmektedir. Sirket s6z konusu kirdirilan ticari alacaklara iliskin risklerini tamamiyla
faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teskil eden
meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya tamamen tahsil
edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar igin Sirket’e riicu etme haklarn
bulundugundan kirdirma islemine konu olan alacak tutar ilisikteki finansal tablolardan ¢ikarilmamus,
faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise ilisikteki finansal tablolara diger finansal yiikiimliliik
olarak yansitilmistir.

NOT 8 - TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 250.084.767 244.195.516
jliskili taraflardan alacak senetleri (Not 23) 10.350.000 28.075.000
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.984.388 4.789.074
[liskili olmayan taraflardan alacak senetleri 2.000.000 -

265.419.155 277.059.590

Ticari alacaklar ve alacak senetleri

reeskontu (11.055.125) (3.887.676)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (4.650.761) (1.529.968)
249.713.269 271.641.946

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ticari alacaklarin tahsilat siiresi ortalama 248 giindiir (2017: 234 giin).

Stipheli ticari alacak karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 1.529.968 1.312.329
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2.3) 2.305.998 -
Donem basi - 1 Ocak (yeniden diizenlenmis) 3.835.966 1.312.329
Beklenen kredi zararlari 1.071.921 217.639
Iptal/tahsil edilen karsiliklar (257.126) -
Dénem sonu - 31 Arahk 4.650.761 1.529.968
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NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2018 ve 2017 itibartyla Sirket’in ticari borg¢lar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Verilen gekler 141.817.619 138.018.087
Saticilar cari hesaplari 19.871.579 13.849.930
Borg senetleri reeskontu (-) (12.253.550) (4.411.627)

149.435.648 147.456.390

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari borglarin 6denme siiresi ortalama 204 giindiir (2017: 202 giin).
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Gelir tahakkuklari (*) 3.638.912 1.948.656
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 22) 101.591 4.210.497
Verilen depozito ve teminatlar 17.659 17.659

3.758.162 6.176.812

(*)  Sozkonusu tutar Sirket’in Turquality destegi kapsaminda yaptigi harcamalarin belirli bir yiizdesine karsilik
gelen gelir tahakkukundan olusmaktadir (Not 2.6).

NOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ik madde ve malzeme 6.488.751 6.544.943
Ticari mallar 5.024.386 5.034.065
Diger stoklar 8.345 17.927
Stok deger diistikliigii kargiligi (-) (346.246) (174.813)

11.175.236 11.422.122

Stok deger diisiikliigii karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2018 2017
Dénem bagi - 1 Ocak (174.813) (129.819)
Donem igi ayrilan karsiliklar (171.433) (44.994)
Donem sonu - 31 Arahk (346.246) (174.813)
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NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Stok alimui i¢in verilen siparis avanslari 17.942.098 10.472.014
Diger 48.744 39.761
17.990.842 10.511.775

NOT 11 - DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
fade alinacak Katma Deger Vergisi (“KDV”) 2.122.022 3.529.144
Indirimli orana tabi islemlere iliskin iade KDV 382.227 382.227
Diger 47.857 92.051
2.552.106 4.003.422

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet/Yeniden

degerlenmis tutarlar 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar (*) 31 Arahk 2018
Arazi ve arsalar 12.084.000 - (12.084.000) -
Binalar 2.335.307 - (2.335.307) -
Tesis, makine ve cihazlar 873.846 - - 873.846
Tagitlar 26.214 - - 26.214
Mobilya ve demirbaglar 1.643.857 3.600 - 1.647.457
Ozel maliyetler 2.188.390 141.305 - 2.329.695

19.151.614 144.905 (14.419.307) 4.877.212
Birikmis amortisman (-)
Binalar (1.219.307) (111.424) 1.330.731 -
Tesis, makine ve cihazlar (833.935) (7.069) - (841.004)
Tagitlar (26.214) - - (26.214)
Mobilya ve demirbaslar (1.436.016) (58.359) - (1.494.375)
Ozel maliyetler (1.879.471) (120.498) - (1.999.969)

(5.394.943) (297.350) 1.330.731 (4.361.562)
Net defter degeri 13.756.671 515.650
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet/Yeniden . Gergcege uygun deger
degerlenmis tutarlar 1 Ocak 2017 Ilaveler artisi/(azahis1) 31 Arahk 2017
Arazi ve arsalar 10.176.000 - 1.908.000 12.084.000
Binalar 6.835.079 - (4.499.772) 2.335.307
Tesis, makine ve cihazlar 873.846 - - 873.846
Tasitlar 26.214 - - 26.214
Mobilya ve demirbaslar 1.614.675 29.182 - 1.643.857
Ozel maliyetler 1.997.033 191.357 - 2.188.390
21.522.847 220.539 (2.591.772) 19.151.614
Birikmis amortisman (-)
Binalar (951.889)  (267.418) - (1.219.307)
Tesis, makine ve cihazlar (826.867) (7.068) - (833.935)
Tasitlar (23.902) (2.312) - (26.214)
Mobilya ve demirbaslar (1.366.011) (70.005) - (1.436.016)
Ozel maliyetler (1.766.545)  (112.926) - (1.879.471)
(4.935.214)  (459.729) - (5.394.943)
Net defter degeri 16.587.633 13.756.671
*) Sirket, maddi duran varliklar altinda yeniden degerleme modeline uygun olarak muhasebelestirdigi

Istanbul Zeytinburnu ilgesinde bulunan arsa ve binasim1 22 Haziran 2018 tarihinde 16.500.000 TL
karsiliginda satmustir.

NOT 13 - TAAHHUTLER
a)  Teminat-Rehin-ipotek-Kefaletler (“TRIK”)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sirket tarafindan verilen
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutari 138.086 28.877.086
i) Teminat Mektubu 138.086 227.086
ii) Ipotek - 15.550.000
ii) Kefalet - 13.100.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - 42.000.000
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
138.086 15.777.086
138.086 70.877.086

Diger TRI’lerin 6zkaynaklara oram - -
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NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢lar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Odenecek SGK primleri 147.612 265.185
Personele borglar - 302.639
147.612 567.824

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kullanilmamus izin karsilig 487.859 426.048

487.859 426.048

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki uzun vadeli
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsiligi 1.424.641 1.382.230
1.424.641 1.382.230

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde. Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢cin 25 kadinlar i¢cin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
5.434,42 TL (2017: 4.426,16 TL) ile sinirlandirilmistir. Tiirkiye’de kidem tazminati karsiligi i¢in fon
olusturma zorunlulugu olmadigindan dolay1 herhangi bir 6zel fon ayrilmamustir.
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NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminat1 karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin asagida agiklanan aktiier ongoriiler dogrultusunda tahmin edilmesiyle hesaplanir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Iskonto orani (%) 457 5,14
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 95,71 94,81

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 1.382.230 1.069.275
Faiz maliyeti 163.329 176.580
Hizmet maliyeti 169.992 172.780
Aktlieryal kayip/(kazang) 29.072 (36.405)
Odenen kidem tazminatlart (319.982) -
Doénem sonu - 31 Arahk 1.424.641 1.382.230

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Arahk 2018 (%) 31 Arahk 2017
Umit Zaim 46,50 2.510.824 46,50 2.510.824
Zerrin Zaim 16,34 882.431 16,34 882.431
Halka A¢ik Kisim 34,40 1.857.648 34,40 1.857.648
Diger (*) 2,76 149.097 2,76 149.097
Nominal sermaye 100,00 5.400.000 100,00 5.400.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 496.828 496.828
Diizeltilmis sermaye 5.896.828 5.896.828

(*)  Sermayenin %10 undan daha azina sahip ortaklarm toplamini1 géstermektedir.
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sermayesi 540.000.000 adet hisseden olugmaktadir (2017:
540.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0,01 TL’dir (2017: hisse basina 0,01).
Imtiyazli hisse senedi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Aralk 2018 31 Aralk 2017

Yasal yedekler 1.205.002 1.205.002

1.205.002 1.205.002

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akce, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akce, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niline gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.

Kar Dagitimi:

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiiriirlige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne goére yaparlar. Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler.

Sirket; TTK, SPK Mevzuati, Vergi Mevzuati, diger ilgili mevzuat ile ana s6zlesmesinin kar dagitimu ile
ilgili 32. maddesi gergevesinde kar dagitimi yapmaktadir. Yonetim Kurulu kar dagitim kararinda
mevzuati ve piyasa kosullarim1 dikkate alir. Kar dagitimi ve yillik temettii 6demesi karari, her yil
Yo6netim Kurulu tarafindan Genel Kurul’un onayina sunulacak bir teklife tabidir. Bu baglamda, Yonetim
Kurulu, temettii miktar ile beraber karlarin dagitimini teklif edip etmeyecegine karar verebilir ve pay
sahipleri, genel kurul marifetiyle, bu 6neriyi kabul veya reddedebilir.

Maddi duran varhk yeniden
degerleme fonu

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farklar - 10.049.897

- 10.049.897
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 itibartyla gercege uygun deger farklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Dénem bagi - 1 Ocak 10.049.897 11.861.599
Maddi duran varlik satiglar1 (*) (10.049.897)
Yeniden degerleme azaliglar - (2.591.772)
Yeniden degerleme isleminden
kaynaklanan ertelenmis vergi varlig - 780.070
Dénem sonu - 31 Arahk - 10.049.897
™ Sirket, maddi duran varliklar altinda yeniden degerleme modeline uygun olarak muhasebelestirdigi

Istanbul Zeytinburnu ilgesinde bulunan arsa ve binasin1 22 Haziran 2018 tarihinde 16.500.000 TL
karsiliginda satmustir.

NOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yurtigi satislar 303.943.056 301.381.230
Yirtdist satiglar 8.886.508 13.752.043
Satiglardan iadeler (-) (5.007.850) (6.736.515)
Satig iskontolari (-) (72.560.141) (66.944.789)
Net satislar 235.261.573 241.451.969
Satiglarin maliyeti (-) (215.467.634) (219.658.040)
Briit kar 19.793.939 21.793.929
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NOT 17 - PAZARLAMA GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 6.408.095 4.926.122
Nakliye giderleri 755.949 311.849
Lojistik hizmet bedeli 749.910 1.031.672
Azo test gideri 721.212 626.660
Tasarim ve danigmanlik giderleri 512.179 800.659
Bakim onarim giderleri 210.725 126.912
Ihracat giderleri 185.454 490.793
Seyahat gideri 218.178 164.326
Elektrik ve dogalgaz gideri 166.555 117.048
Sigorta giderleri 33.203 50.580
Diger 546.425 412.449
10.507.885 9.059.070
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 1.751.905 1.645.359
Kira giderleri 951.970 861.825
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 8) 814.795 217.639
Danigsmanlik giderleri 365.016 533.029
Amortisman ve itfa pay1 314.006 471.322
Ofis, kartasiye ve sarf giderleri 36.541 100.559
Diger 458.003 217.088
4.692.236 4.046.821
NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Vadeli satislardan kaynaklanan faiz geliri 50.854.755 24.449.833
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 11.770.687 3.616.752
Turquality geliri 6.877.771 5.025.749
Diger 56.203 141.783
69.559.416 33.234.117
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NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER (Devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vadeli alimlardan kaynaklanan faiz gideri (39.526.028) (15.416.208)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri (4.958.149) (3.706.689)
Tahsil edilemeyen ortaklardan alacaklar (4.148.261) -
Diger (1.051.088) (1.131.319)
(49.683.526) (20.254.216)
NOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Maddi duran varlik satis kar1 3.411.424 -
3.411.424 -
NOT 20 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kredi faiz giderleri (17.921.443) (11.751.584)
Faktoring faiz gideri (8.771.301) (5.749.754)
Tahvil faiz giderleri (2.337.226) (2.916.291)
Diger (248.841) (367.477)
(29.278.811) (20.785.106)
NOT 21 - PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Net donem (zarar1)/kar (723.340) 723.269
Beheri 0,01 TL nominal degerli hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedi 540.000.000 540.000.000
Pay basina (kayip)/kazang (0,0013) 0,0013
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NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 440.919 335.334
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (270.421) (214.835)
Donem karn vergi yiikiimliiliigii 170.498 120.499

Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2018 yili i¢in %22’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi
(gideri)/geliri asagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari donem kurumlar vergisi gideri (440.919) (335.334)
Ertelenmis vergi geliri 1.115.258 175.770
674.339 (159.564)

Ertelenmig vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varliklarim ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve vergi
kanunlara gore hazirlanan yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergiler ileriki
donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden yilikiimliiliik metoduna gore yiiriirliikteki vergi
oranlari kullanilarak hesaplanir.

5 Aralik 2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
[le Diger Bazit Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2019, 2020 ve 2021 yillart
icin kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye c¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ytlikiimliiliikleri, gecici farklarm
2019, 2020 ve 2021 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin
2022 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orami ile hesaplanmigtir.
Yeniden degerleme modeli kullanilarak gercege uygun degerinden muhasebelestirilen arsalar igin
kullanilan vergi oran1 11°dir (2017: %5).
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NOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL) (Devami)

Birikmis gegici farklar ve yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar

ve ylikiimliiliikleri asagida sunulmustur:

31 Aralik 2018

31 Arahik 2017

Toplam Toplam

gecici Varhk/ gecici Varhk/

farklar (yiikiimliiliik) farklar (yiikiimliiliik)

Alacak reeskontu (11.272.764) 2.480.008  (3.887.676) 855.289

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 110.679 (22.136) 8.307.365 (311.369)

Kidem tazminat1 ve kullanilmamus izin

karsiliklar1 (1.912.500) 392.257  (1.808.278) 361.656

Borg reeskontu 12.253.550  (2.695.781) 4.528.130 (996.189)

Beklenen kredi zararlar1 (TFRS 9) (3.377.918) 743.142 - -

Finansal borglar (2.273.755) 500.226 - -

Diger (1.631.827) 350.002  (995.178) 218.939

Ertelenmis vergi varhgi, net 1.756.718 128.326
Ertelenmis vergilerin yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Doénem basi - 1 Ocak 128.326 (820.233)

TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2.3) 507.320 -

Doénem basi - 1 Ocak (yeniden diizenlenmis) 635.646 (820.233)

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 1.115.258 175.770

Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen 5.814 772.789

Doénem sonu - 31 Arahk 1.756.718 128.326

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablolarindaki cari dénem vergi
gideri ile vergi 6ncesi kar iizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kar veya zarar tablolarindaki vergi dncesi (zarar)/kar (1.397.679) 882.833
Hesaplanan vergi (%22) 307.489 (176.567)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (967.372) (147.620)
Istisna (*) 1.562.356
Vergi orani degisikliginin etkisi - 164.623
Diger (228.134) -
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri 674.339 (159.564)

*) Sirket, Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda, donem igerisinde satigin
gerceklestirmis oldugu arsa ve binalarindan elde edilen kazanglarin %50 tutarindaki kismini 5520 Sayilt
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisna etmistir.
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NOT 23 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

iligkili taraflardan alacaklar Ticari Diger Ticari Diger
Derimod Pazarlama 248.788.643 - 264.704.844 -
Deri & Mod Ltd. 11.646.124 - 7.565.672 -

260.434.767 - 272.270.516 -
[liskili kuruluslardan alacaklar reeskontu (10.945.709) - (3.887.676) -
Beklenen kredi zararlar: (3.377.919) - - -

(14.323.628) - (3.887.676) -
Has Deri Konfeksiyon A.S. - 72.516 - 39.391
Unmit Lojistik Depoculuk A.S. - 29.075 - 22.842
Umit Zaim - - - 3.437.569
Zerrin Zaim - - - 648.244
Asuman Zaim - - - 62.451

246.111.139 101.591 268.382.840 4.210.497
*) Ortaklardan olan alacaklar diger alacaklarin iginde gosterilmistir.

Ticari olmayan kisa vadeli alacaklar Sirket ortaklarina ilgili donemde finansal nitelikte verilen
bor¢lardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaklarinin 6nceden anlagilmis belirli
bir vadesi yoktur. Sirket 6552 sayili kanundan yararlanmis olup 26 Aralik 2014 tarihi itibariyla 2014
yilinda hesaplanan faizler iptal edilmistir ve bu alacaklara iligkin faiz hesaplamasi durdurulmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Uriin Kira Faiz
iliskili taraflarla olan islemler satislar geliri iadeler geliri
Derimod Deri Konfeksiyon Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S 217.690.702 - (5.021.896) -
Deri & Mod Ltd. 5.881.644 - - -
Umit Lojistik Depoculuk A.S. - 4.956 - 6.067
Has Deri Konfeksiyon A.S. - 6.372 - 10.086

223.572.346 11.328 (5.021.896) 16.153
1 Ocak - 31 Arahik 2017

Uriin Kira Faiz
iligkili taraflarla olan islemler satiglar geliri iadeler geliri
Derimod Deri Konfeksiyon Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S 236.838.981 - (4.952.126) -
Deri & Mod Ltd. 8.341.296 - - -
Umit Lojistik Depoculuk A.S. - 4.248 - 2.509
Has Deri Konfeksiyon A.S. - 5.664 - 4.233

245.180.277 9.912 (4.952.126) 6.742
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NOT 23 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Ust diizey yoneticiler saglanan faydalar:
Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 323.534 323.534

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski ve faiz oram riski) ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal
piyasalarin degiskenligine bagli muhtemel olumsuz gelismelerin, finansal performans {izerindeki
etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir. Maruz kalinan risklerden korunma amaciyla
tiirev finansal araglardan da yararlanilmaktadir.

Finansal risk yonetimi, YoOnetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde faaliyet
boliimlerini bazinda ve bu faaliyet boliimlerinde faaliyet gosteren her bir isletme tarafindan
uygulanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sézlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliikklerini yerine getirememe
riskidir. Sirket, vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlar
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.

Yurti¢i satiglarin biiylik bir kismi Sirket’in iligkili tarafi olan Derimod Pazarlama’ya ¢ogunlukla agik
hesap seklinde yapilmaktadir. Derimod Pazarlama’dan ve diger taraflardan ticari alacaklar ve diger
alacaklar i¢in alinmis herhangi bir teminat yoktur. Derimod Pazarlama’dan olan alacaklarin tahsilat
sliresi ortalama 8 aydir (2017: 8 ay).

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Thiskili Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 246.111.139 3.904.301 101.591 3.958.742 657.693
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
A) Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 174.430.854 3.904.301 101.591 3.958.742 657.693
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 71.680.285 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D) Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) 3.377.919 1.272.842 - - -
-Deger diigiikliigii (-) (3.377.919)  (1.272.842) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -
E) Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Ticari Alacaklar __Diger Alacaklar
iskili Diger iskili Diger Bankalardaki
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 268.382.840 3.259.106 4.210.497 1.966.315 1.007.083
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 146.637.677 3.259.106 4.210.497 1.966.315 1.007.083
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 121.745.163 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi - - - -
D) Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri ) - 1.529.968 - - -
-Deger dustikligii (-) - (1.529.968) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - -
E) Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

Sirket’in vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus iliskili taraflardan ticari alacaklarinin
vadesinin iizerinden gegme siireleri dikkate alarak hazirlanan yaglandirmasi asagidaki sekildedir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis 11.994.246 6.533.253
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 51.225.397 45.486.489
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 8.460.642 69.725.421

71.680.285 121.745.163
Likidite riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yiikiimliiliiklerin karsilanamamas1 ve
likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Sirket’in likidite
riski yonetimi gergevesinde fonlama kaynaklari ¢esitlendirilmekte, yeterli diizeyde nakit ve nakde
donistiiriilebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacini karsilayabilmek i¢in nakit ve nakit
benzeri varlik toplaminm, kisa vadeli yiikiimliiliikklerin 6nceden belirlenmis bir seviyesi altina
diismemesi temin edilmektedir.

Sirket seviyesinde yapilan nakit akis planlarinda finansal borglarin kisa vadeye diisen anapara geri

O0demeleri ve faiz ylikiimliliiklerinin operasyonel nakit girigleri ile karsilanacagi veya alternatif
finansman yontemlerinin kullanilmasi ile temin edilecegi 6ngoriilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal ylikiimliiliiklerinin sézlesme vadelerine gore nakit
akislar1 agagida sunulmustur:

Sozlesme

uyarinca

nakit
Defter cikaslar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 149.435.648 161.689.198 41.241.718 120.447.480 - -
Finansal borglar 95.930.854 120.546.417 22.060.712 19.773.108 78.712.597 -
Toplam finansal yiikiimliikler 245.366.502 282.235.615 63.302.430 140.220.588 78.712.597 -

Sozlesme

uyarinca

nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2017 degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 148.305.774 152.833.904 86.754.182 65.113.835 965.887 -
Finansal borglar 124.740.570 149.344.254 35.159.958 43.340.736  70.843.560 -
Toplam finansal yiikiimliikler 273.046.344  302.178.158  121.914.140 108454571  71.809.447 -

Kur riski
Sirket, doviz kuru riskini yabanci para cinsinden (agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro) varlik ve

yiikiimliiliiklerini analiz ederek takip etmektedir. Sirket, doviz kuru riskini yabanci para cinsinden varlik
ve yiikiimliliikler arasindaki dengesizlik olarak belirlemistir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz cinsinden sahip olunan varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlar1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2018
Toplam

TL Karsihig ABD Dolar Avro
1. Ticari alacaklar 1.684.643 307.391 11.196
2.a Parasal finansal varliklar 2.943.667 453.603 92.453
2.b Parasal olmayan finansal varliklar 4.073.631 774.322 -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 8.701.941 1.535.316 103.649
5. Ticari alacaklar - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 8.701.941 1.535.316 103.649
10. Ticari borglar 9.132.570 1.735.933 -
11. Finansal yiikiimliiliikler - - -
12.a Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - -
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER 9.132.570 1.735.933 -
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - -
16.a Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - -
16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.132.570 1.735.933 -
19. NET YABANCI PARA VARLIK POZiSYONU (430.629) (200.617) 103.649
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Arahk 2017

Toplam

TL Karsihg: ABD Dolar: Avro
1. Ticari alacaklar 2.509.853 653.314 10.103
2.a Parasal finansal varliklar 192.956 51.156 -
2.b Parasal olmayan finansal varliklar 4.624.771 1.226.112 -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 7.327.580 1.930.582 10.103
5. Ticari alacaklar - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 7.327.580 1.930.582 10.103
10. Ticari borglar 4.606.741 1.221.332 -
11. Finansal yiikiimliliikler - - -
12.a Parasal olan diger yiikiimlilikler - - -
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.606.741 1.221.332 -
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliilikkler - - -
16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16.b Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
17. UZUN VADELi YUKUMLULUKLER - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.606.741 1.221.332 -
19. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu 2.720.839 709.250 10.103

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 2017 hesap donemlerine iligkin gerceklestirmis oldugu ithalat ve

ihracat tutarlari asagidaki gibidir:

Toplam ithalat tutar
Toplam ihracat tutari

1 Ocak -

31 Aralik 2018

27.747.118

8.902.434

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

1 Ocak -
31 Arahk 2017

23.740.444
25.265.329

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %20’1uk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢cinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade

etmektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sz
konusu kalemlerin yilsonundaki %20’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli
krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt disi1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger

0zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Yabanci paranin %20 Yabanci paranin %20

31 Aralik 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (211.085) 211.085
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki (211.085) 211.085
Avro net varlik/yiikiimliliik 124.959 (124.959)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki 124.959 (124.959)
Toplam (86.126) 86.126

Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Yabanci paranin %20 Yabanci paramin %20

31 Arahk 2017 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliliga 535.044 (535.044)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki 535.044 (535.044)
Avro net varlik/ylukiimlilik 9.124 (9.124)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki 9.124 (9.124)
Toplam 544.168 (544.168)

Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyette
bulunabilirliginin devamliligint muhafaza etmektir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bor¢-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigcimde

saglamaya Ozen gostermektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket sermayeyi net ylikiimliiliik/yatirilan sermaye oranim kullanarak izlemektedir. 31 Aralik 2018 ve
2017 tarihleri itibariyla net yiikiimliiliik/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Toplam yiikiimliilikler 247.752.902 275.725.817
Nakit ve nakit benzerleri (669.886) (1.031.178)
Net yiikiimliliik 247.083.016 274.694.639
Ozkaynaklar 40.779.524 43.324.800
Yatirilan sermaye 287.862.540 318.019.439
Net yiikiimliiliik/yatirilan sermaye orani %86 %86

NOT 25 - FINANSAL ARACLARA ILISKIN iILAVE ACIKLAMALAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmas1 nedeniyle, kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir. Uzun vadeli finansal borg¢larin tahmini ger¢cege uygun
degerleri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla
hesaplanmustir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARA ILISKIN ILAVE ACIKLAMALAR (Devam)
Gergege uygun deger tahmini

Sirket’in gercege uygun deger ile olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin siniflandirmas: asagida
sunulmustur:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in, aktif piyasada kote edilmis fiyatlar (diizeltilme
yapilmamis);

Seviye 2:  Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik ve yiikiimliilikler i¢in, ya
direk (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler;

Seviye 3. Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenmeyen varlik ve yiikiimlilikler igin
girdiler (gézlenmeyen girdiler).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ger¢ege uygun deger ile 6l¢iilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.
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