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YONETIM’IN MESAJI
Degerli Hissedarlarimiz,

Sirketimiz, 21 Kasim 2011 tarihinde faktoring islemlerini yapmak {izere kurulmus; 4 Haziran 2012
tarihinde ise faaliyete baslamistir. Yurt i¢i alacak finansmani yonetiminde uzmanlasan sirketimizin ana
hedef kitlesi; nakit yonetimine onem veren, kaliteli firmalar ile is yapan kigik ve orta boy
isletmelerdir.

Sirketimiz, ilk yillarinda altyapi yatinmlarina ve subelesmeye oncelik vermistir. 2014 yilindan itibaren
ise kredi degerlendirme siirecine odaklanmig; yapilan ¢alismalar neticesinde yurt icinde ve yurt disinda
odiillere layik gorilmustir. 2017 yilinda finans sektériinde banka disi ilk AR-GE merkezi olan Tam
Faktoring, 2018 yilinda da AR-GE calismalarina hiz kesmeden devam etmistir. AR-GE ¢alismalarinin
ortak amaci, yapay zeka teknolojileri kullanmak yoluyla isimize akil katarak kigiik ve orta boy
isletmelerin ihtiyaglarini en uygun kosullar ile karsilamaktir. Bu kapsamda 2018 yili igerisinde
gelistiriimeye basladigimiz bir projemiz TUBITAK TEYDEB kapsaminda desteklenmektedir.

Kuruldugu ilk glinden bugiine olusturulan sirket kiiltiirli ile paralel olarak, her musteriye hizli ve ayni
kalite standardinda faktoring hizmeti saglama hedefi ile hareket edilmektedir. Yaygin bir iletisim agina
sahip olarak daha ¢ok musteriye faktoring hizmeti vermek amaciyla, 2018 yilinda agilan 2 yeni sube ile
yil sonunda 33 subeye, yillik %14’lik biiyimeyle de 500 personele ulasiimistir. Basariyi yakalamak igin
alinan stratejik kararlari etkin bir sekilde hayata ge¢iren Tam Faktoring, 2018 yilinda istem hacmini bir
onceki yila gore %29 artirmis, birbirinden farkh 33.832 miisteriyle islem yaparak bu alanda gosterdigi
yilhik %26’lik biylime ile sektdr ortalamasinin ¢ok lizerinde performans gostermistir. Aralik 2018
sonunda riski olan 17.127 miisteriye ve 615.819 bin TL net faktoring alacagina ulasan sirketimiz, 2018
yilinda gerceklesen %1,1 net NPL orani performansi ile bu konudaki basarisini da devam ettirmistir.
2018 yili Ocak ayi igerisinde ihrag edilen 30.000 bin TL tutarinda alti aylik Ozel Sektér Bonosu’nun itfasi
da yil icerisinde gergeklestirilmistir. Bununla birlikte SPK nezdinde tahvil/bono ihraci icin 160.000 bin
TL raf kaydi izni almistir. Diger taraftan 2018 yili igerisinde EBRD ile baslanan yeni kredi gériismeleri
2019 yih igerisinde sonlandirilarak mevcut limitimiz 100.000 bin TL'ye yukseltilmistir. Gelirlerini
artirirken butge disiplini ve gider yénetimi konularinda almis oldugu tedbirler sonucunda sirketimiz
31.12.2018 itibariyla 14.641 bin TL net kdra ulagmistir. Tim bu veriler ile sirket karlihginin devamhhg:
2018 yilinda da devam etmistir.

2019 yili icerisinde agilmasi planlanan yeni subeler ve yeni personel istihdami araciligiyla, 2018 yilinda
gerceklestirilen bliymeyi her anlamda daha da ileri tasimayi, Turkiye ekonomisine ve
yatirnmcilarimiza katkida bulunmayi hedefliyoruz.

Hepinize tesekkiir ederim.
Saygilarimizla,

Kunter KUTLUAY
Genel Miidiir/ Yonetim Kurulu Uyesi
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A- GENEL BILGILER

1. Rapor Donemi
01/01/2018 - 31/12/2018
2.

Sirket Unvani
Merkezi
Kurulug Tarihi
Faaliyeti
Ticaret Sicil No
Merkez Adresi

Telefon-Faks
internet Sitesi
Subeler

istanbul

Adana
Ankara
Antalya
Aydin
Bursa
Denizli
Eskisehir
Gaziantep
Hatay
izmir
Kayseri
Kocaeli
Konya
Manisa
Mersin
Mugla
Samsun
Sanlurfa
Tekirdag
Trabzon
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Tam Faktoring A.S. (Sirket)

istanbul

21/11/2011

Faktoring

797207

Cemal Sahir Sok. Profilo Plaza A Blok Kat:2
Mecidiyekéy/istanbul

(0212) 35542 00 - (0212) 35542 42
www.tamfaktoring.com.tr

Beylikdiizii, Dudullu, ikitelli, Mecidiyekéy, Mercan, Pendik,
Topgular

Adana

ivedik, Kazim Karabekir, Ostim
Antalya

Aydin

Besevler, Yildirim

Denizli

Eskisehir

Gaziantep

iskenderun

Cigli, izmir Sanayi, Karabaglar
Kayseri

Gebze, izmit

Konya

Manisa

Mersin

Bodrum

Samsun

Sanlurfa

Corlu

Trabzon

w 18
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3. Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi, Organizasyon

Sayfa No: 4

Sirket, Haziran 2018’de 9.500.000 TL sermaye artirimi gergeklestirmis olup, 31/12/2018 tarihi ile
sermaye tutari ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Odenmis Sermaye

:116.820.442 TL

Oran Ortak Pay Adedi Pay Tutari
%100 Vector Yatirim Holding A.S 116.820.438 116.820.438
%0.0 Hasan ilker Yéney 1 1
%0.0 isak Antika 1 1
%0.0 Selmi Haleva Kapeluto 1 1
%0.0 Tirker Tekten 1 1
4. imtiyazl Paylar ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar
Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir.
5. Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler
31/12/2018 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu Uyeleri :
Goreve
Atanma
Isim Gorevi Tarihi Tahsil
Isak Antika Yénetim Kurulu
(Gorev Suresi 3 Yil) Baskani 24/05/2018 Yiiksek Lisans
Hilmi Givenal Yonetim Kurulu Baskan
(Gorev Siiresi 3 Yil) Vekili 24/05/2018 Lisans
Hiseyin Husnii Okvuran Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
(Gorev Siiresi 3 Yil)
Tiirker Tekten
(Gorev Siiresi 3 yil) Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
Selmi Haleva Kapeluto
(Gorev Siiresi 3 Yil) Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
Baris Yilmaz Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
(Gorev Siiresi 3 Yil)
Kunter Kutluay Yénetim Kurulu Uyesi
(Gorev Suresi 3 Yil) Genel Mudir 24/05/2018 Yiiksek Lisans

w
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Mehmet Yagiz Cekin
(Gorev Siiresi 3 Yil) Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Yiiksek Lisans
Mehmet Murat Cavusoglu
(Gorev Siresi 3 Yil) Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Yiiksek Lisans
Peter Morris Franklin
(Gorev Siiresi 3 Yil) Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu Uyelerinden Tiirker Tekten ve Peter Morris Franklin’den
olugsmaktadir. Komitenin amaci sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin isleyiginin ve
etkinliginin gézetimini saglamaktir.

Sirketin 2018 yili sonu itibariyla genel midiirliik ve subeler olmak tzere 500 calisani vardir.

Yénetim Kurulu’'nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler

Bu kapsamda bir islem gergeklesmemistir.

Ust Yonetim

Genel Mudir Kunter Kutluay

Kidemli GMY; Bilgi Teknolojileri, Analitik ve Krediler Ahmet Hakan Karamanli
GMY; Mali isler Mehmet Ozel *

GMY; Krediler Hiiseyin Unlii

GMY; Operasyon Sertac Cirali

GMY; Satig ve Pazarlama Hayati Celikcan

i¢ Denetim ve i¢ Kontrol Baskani Alp Eray Ankay

Ust Yonetim’de Donem iginde Yapilan Degisiklikler
* Sirketimizin Mali isler Genel Miidiir Yardimcisi Mehmet Ozel 26 Kasim 2018 itibariyla Sirket
nezdindeki gorevinden istifa etmistir. Sirket, bahse konu pozisyona 2 Ocak 2019 tarihi itibariyla

Mete Onol’u getirmistir.

6. Yénetim Kurulu Uyelerinin Sirketle Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet

Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri

Bu kapsamda bir islem gergeklesmemistir.
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B- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu lyelerine performansa dayali 6dillendirme niteliginde herhangi bir 6édemede
bulunulmamistir.

Donem iginde higbir yonetim kurulu {iyesine ve ydneticilere borg verilmemis dogrudan veya
Uglincil bir kisi aracihgiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandiriilmamis veya lehine kefalet gibi
teminatlar verilmemistir.

Sirket Ust diizey yoneticilerinin maaslari Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Sirket
icerisinde sirket Ust diizey yoneticileri de dahil olmak lzere kapsam disi personele performansa
dayal ek 6deme yapilmaktadir.

Sirketin yonetim ve denetim kurulu liyelerine herhangi bir huzur hakki, tcret, prim, ikramiye, kar
pay! gibi mali menfaat 6denmemistir. 2018 yilinda sirketin Ust diizey yoneticilerine 6denen licret
ve mali haklar tutari 3.354 bin TL’ dir.

C- Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Tam Faktoring, 2017 yil icerisinde Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan onay alarak AR-GE
merkezini kurmustur. Bu sayede finans sektoriinde biinyesinde AR-GE merkezine sahip banka disi
ilk sirket olan Tam Faktoring, faktoring iiriinlerini dogru zamanda ve 6zgiin ¢dziimler ile KOBi’lere
ulastirma hedefini AR-GE c¢alismalarn ile desteklemektedir. 2018 yili igerisinde gelistiriimeye
basladigimiz bir projemiz TUBITAK TEYDEB kapsaminda desteklenmektedir.
01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemi icerisinde 3.185 bin TL tutarinda AR-GE yatirimi yapilmistir.
D- Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

1. Yatirim Faaliyetleri

Musterilerimizin yakininda olmak hedefiyle, sube yayilmasi ile birlikte, bilgi sistemleri altyapi
yatirimlarina biitge paralelinde 2018 yili boyunca devam etmistir. Sirket 01.01.2018 — 31.12.2018
hesap donemi icerisinde 9.994 bin TL tutarinda sabit kiymet alimi ve yatirim harcamasi yapilmistir.

2. i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri

Ic Kontrol Birimi; sirketin faaliyet ve islemlerinin mevzuat, ana sézlesme ve sirket amaglarina
uygun yiritiilmesi, belge ve kayit diizeninin etkin sekilde islemesi, operasyonel risk seviyesinin

asgari seviyeye indirilmesi amaci ile ¢alismalarini yiritmektedir.
; :
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i¢ kontrol sistemi, sirketin faaliyetleriyle ilgili belirlenen finansal ve operasyonel risklerin makul
seviyede ve kontrol altinda tutulmasini saglayacak sekilde kurgulanmis ve yapilandiriimugtir. i¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilan kontrol faaliyetleri ile sirket igerisindeki i¢ kontrol ortaminin
etkinligi ve verimliligi stirekli olarak kontrol edilmektedir. Yapilan incelemelerin sonuglari Denetim
Komitesi’'ne 6 aylik periyodlarla raporlanmaktadir.

Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve bu kanuna dayal vyiiriirlikteki
mevzuat hiikiimleri ile uyum gorevlisine yiiklenen gérev ve sorumluluklar i¢ Kontrol Birimi'nde
“MASAK Uyum Gorevlisi” olarak atanan personel ile yerine getirilmektedir. Sug gelirlerinin
aklanmasinin 6nlenmesine iligskin faaliyetlerin sonuglari MASAK’a iletilmektedir.

ic Denetim Birimi, Denetim Komitesi tarafindan onaylanan yillk denetim plani cercevesinde
faaliyetlerini gerceklestirmektedir. i¢c denetim faaliyetleri tarafsiz ve bagimsiz bir sekilde, gerekli
mesleki 6zen gosterilerek, miifettisler tarafindan yerine getirilmektedir. ic Denetim Birimi’nin
gerceklestirdigi sube denetimleri, siire¢ denetimleri, sorusturma ve inceleme galismalarina iliskin
faaliyetlerinin sonuglari Denetim Komitesi’'ne yilda 4 defa raporlanmaktadir.

3. Dogrudan ve Dolayl istirakler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

4. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler
Bulunmamaktadir.

5. Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Sirket Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore ¢ ayda bir gegici vergi donemlerinde ve yil sonunda
kurumlar vergisi beyani doneminde BDO Denet YMM A.S. tarafindan denetlenmektedir.

Sirket bunun yani sira, Gi¢c ayda bir Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile Maliye
Bakanlg raporlamasi yapmakta, aylk olarak Risk Merkezi'ne bildirim raporlari génderilmektedir.
BDDK raporlari Finansal Kurumlar Birligi ile ti¢ ayda bir paylasiimaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansi ve nakit akislari, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik, teblig ve genelgeleri ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) hikimlerini iceren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak Giliney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan denetlenmistir.

w
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6. Hukuki Konular
a) Davalar
Sirketin olagan faaliyetlerini ilgilendirenler disinda lehte ve aleyhte dava bulunmamaktadir.
b) idari-Adli yaptirimlar
Bulunmamaktadir.
7. Genel Kurullar

Olagan Genel Kurul, 24/05/2018 tarihinde gergeklestirilmistir.

8. Yapilan Bagislar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri

ilgili dénem icerisinde personelin goéniilliiliik esasina dayal olarak Umut Cocuklari Dernegi'ne
yiyecek yardimi yapilmistir.

9. Sirketler Toplulugu

a) islemler

Sirket, ontiimuzdeki dénemlerde tahsilat 6ngérmedigi takipteki alacaklarinin bir kismini Hayat
Varlik Yonetim Sirketi’'ne devretmistir. Ancak hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig hukuki islem veya
gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler bulunmamaktadir.

b) islemlere iliskin Agiklama

Sirket, onimizdeki donemlerde tahsilat 6ngérmedigi takipteki alacaklarindan 9.379 bin TL'lik
kismini 28 Eyliil 2018 tarihinde Hayat Varlik Yonetim Sirketi’ne paylasimsiz olarak devretmistir.
Ancak hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle yapilan hukuki islem bulunmamaktadir veya
onlem alindigi veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, bir
karsi edim saglanmasi veya sirketin zarara ugramasi durumlari s6z konusu olmamistir.

e 1%
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E- Finansal Durum

1. Mali Tablolarin Ozeti

Sayfa No: 9

Mali tablolar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Kanunu’na gore diizenlenmistir.

Baslica Finansal Gostergeler (Bin TL)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faktoring Alacaklari (Net)

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net)
Aktif Toplami

Alinan Krediler

Faktoring Borglari

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Ozkaynaklar

615.819
15.765
9.137
674.210
186.903
377.295

90.875

639.772
11.596
5.699
680.681
213.993
389.689

66.625

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faktoring Faiz Gelirleri
Faktoring Diger Gelirler

Esas Faaliyet Giderleri (Bin TL)

243.881
34.024

31 Aralik 2018

132.630
23.984

31 Aralik 2017

Personel Giderleri

Ofis Giderleri

Hizmet, Misavirlik, Bilirkisi Giderleri
Amortisman Giderleri

Halkla iligkiler ve Reklam Giderleri
Tasit Giderleri

Bilgi islem Giderleri

Haberlesme Giderleri

Seyahat Temsil Agirlama Giderleri
Diger Genel Yonetim Giderleri

43.393
6.484
2.514
5.476
1.144
5.820
1.630
1.107

714
3.554
71.836

33.581
5.014
1.832
4.066
2.349
3.963
1.315
847
467
2.321

55.755

Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2018

31 Aralhik 2017

Bankalardan Alinan Faiz Gelirleri
Kambiyo islemleri Kari
Temerriit Faiz Gelirleri
Tiirev islemler Kar
Diger
Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Diger Gelirler

1.068
3.219
409

3
5.988
5.210
778
10.687

57
1.417
218
178
3.704
3.108
596
5.574
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2. Mali Giig
Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamistir.
3. Finansal Yapi

Sirket, glicli sermayesi ile yerel ve uluslararasi finans kuruluslarindan kullanmis oldugu cesitli
fonlama kaynaklarini faktoring islemlerinin finansmaninda kullanmaktadir. Yapmis oldugu
refaktoring islemleri ile maliyette rekabet avantaji saglamis ve vade uyumlu fonlama imkanina
sahip olmustur. Sirket ayrica sermaye piyasalari gibi farkli finansman kaynaklarini 2018 yih
icerisinde kullanmis bulunup bu tir farkh kaynaklarin kullanilmasi ile ilgili ¢alismalarina 2019
yilinda da devam etmektedir. 31/12/2018 itibariyla sirketin banka kredileri toplami 187 milyon
TL dir.

4. Kar Payi Dagitimi

Kar payi dagitimi yapilmamistir.

F- Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi
(a) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yukimlGlGguni yerine getirmemesi
nedeniyle sirkete finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikh
olarak faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini
doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak
takip etmek ve riskli goriilen durumlarda yikiimlilikler cercevesinde belirli miktarda teminat
almak yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikh olarak gergeklestigi
Tirkiye’de yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi
riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2018 Varliklar % Yukumliiliikler %
Turkiye 617.921 100 540.973 100
Avrupa llkeleri - - 28.327 -

617.921 100 569.300 100
31 Aralik 2017 Varliklar % Yikiimlulukler %
Tiirkiye 640.920 100 556.776 92
Avrupa lulkeleri - - 50.220 8

640.920 100 606.996 100
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31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tirev
Araglar

Faktoring

Alacaklari Bankalar

Tiirev
Araglar

Faktoring

Alacaklar1 Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski

(*)

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri

- Vadesi gegmemis ya da deger
diigukliigiine ugramamis (briit
defter degeri)

- Genel kredi karsiligi (-)

B. Kosullari yeniden
gorusilmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya
deger diislikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
disiiklGigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri

D. Deger diistikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brut defter
degeri)

- Deger dustiklagii (-)

E. Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar

615.523 2.397 -

615.523 2.397 .

296 - -

25.072 - -

(24.776) - -

639.772 1.125 -

639.772 1.125 =

15.593 - -

(15.593) - -
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(b) Piyasa Riski

Piyasa Riski; sirketin sermaye ve kazanglari ile sirketin hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklari
altinda takip etmektedir.

(b1) Kur Riski Yonetimi

Déviz cinsinden varhklar ve yikiamlilikler déviz riskini dogurur. Sirket, gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,
kur riski almamak icin bilangodaki déviz pozisyonunu surekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin ABD Dolari ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarhiligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’'nin ve AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger
artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin, 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagl varsayilmistir. TL'nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger
kaybetmesi durumunda asagida belirtilen tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar
etkisi olacaktir.

Sirketin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 ABD Dolari Avro Toplam
Varliklar

Bankalar 25 8 33
Faktoring Alacaklari 28 (4) 24
Diger Aktifler 190 - 190
Toplam Aktifler 243 4 247
Yukiimliilukler - - -
Toplam Pasifler - - -
Net Pozisyon 243 4 247
31 Aralik 2017 ABD Dolari Avro Toplam
Varliklar 2.091 263 2.354
Yiikiimlultukler (23) (1) (24)
Net Bilanco Pozisyonu 2.068 262 2.330




TAM FAKTORING A.S.

YILLIK FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 13

31 Aralik 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlk / yikimlulagi 24 (24) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 24 (24) - -
Avro'nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yukimlalGgi 1 (1) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 1 (1) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yukimlulGgi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3 + 6 +9) 25 (25) - -

(b2) Faiz Orani Riski Yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimluluklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve
yukimlaluklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirketin varliklarinin tabi oldugu faiz oranlar sabit iken yikumldliklerinin 103.344 TL'lik kismi

degisken faiz oranlidir.

wif
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Sayfa No: 14
YILLIK FAALIYET RAPORU
Finansal aracglara uygulanan ortalama faiz oranlan:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABDS(%) AVRO (%) TL(%) ABDS(%) AVRO (%) TL(%)
Aktifler
Bankalar - - 21,90 - - -
Faktoring alacaklari, net 26,41 - 39,47 27,53 28,46 28,07
Pasifler
Finansal borglar
-Yurt ici - - 26,10 - - 17,38
- Yurt digi - - 22,71 - - 19,43

Sirketin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sabit/degisken faiz oranh varlik/ytkiumliltklerinin dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 Sabit Degisken
Varhklar 681.396 -
Bankalar 600 -
Faktoring Alacaklar 680.796 -
Yukimlaltkler 88.661 103.344
Banka Kredileri 83.559 103.344
Finansal Kiralama Borglar 5.102 -
Tahvil&Bono -

Sirketin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sabit/degisken faiz oranli varlk/ytktumlaliklerinin dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Sabit Degisken
Varliklar 690.280 -
Bankalar . -
Faktoring Alacaklari 690.280 -
Yikiimlulikler 87.734 129.549
Banka Kredileri 84.444 129.549
Finansal Kiralama Borglari 3.290 -
Tahvil&Bono

w 10
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(c) Likidite Riski Yonetimi

YILLIK FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 15

Likidite riski, sirketin net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski,
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diistslerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varlklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkh bir dengesini siirdiirecek
likidite 6nceligiyle yonetilmektedir. Ayrica yonetim, mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin
finansmani ve talepte bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamhligini siirdirmektedir.

Finansal varlik ve yukumluliiklerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kalan vadelerine goére

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Varliklar

Bankalar

Faktoring Alacaklari

Turev Olmayan Finansal
Yuktmlilukler

Faktoring Borglari

Alinan Krediler

Finansal Kiralama Borclari

Sozlesme

uyarinca

nakit girisler

/ (cikiglar) 3-12  1-5yil

Kayith toplami 3 aydan ay arasl arasi  5yildan
Degeri (1+1+11+1V) kisa (1) (1) (1) uzun (1v)
2.397 2.397 2.397 - - -
615.523 655.724  497.897  157.827 - -
617.920 658.121 500.294 157.827 - -
377,295 377.295 279.291 98.004 - -
186.903 194,722  163.260 28.104 3.358 -
5.102 5.774 922 2.614 2.238 -
569.300 577.791 443.473 128.722 5.596 -

W
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31 Aralik 2017

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Turev Olmayan Finansal
Varliklar

Bankalar

Faktoring Alacaklar

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlalukler

Faktoring Borglar

Alinan Krediler

Finansal Kiralama Borglari

G- Diger Hususlar

Sayfa No: 16
YILLIK FAALIYET RAPORU

Sozlesme

uyarinca

nakit girisler /

(cikiglar) 3-12 1-5yil

Kayith toplami 3 aydan ayarasi  arast 5yildan
Degeri (1+11+11+1V) kisa (1) (1) (1)  uzun (1v)
1.125 1.125 1.125 - - -
639.772 674.687 446.992 227.601 94 -
640.897 675.812 448.117 227.601 24 -
389.689 389.689 261.219 128.461 9 -
213.993 227.318 138.695 56.644 31.979 -
3.290 3.773 484 1.310 1.979 -
606.972 620.780 400.398 186.415 33.967 -

Sirket, 6nceki dénemlerde “Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile

Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik”te yer alan esaslar gergevesinde,

faktoring alacaklarina %100 oraninda karsilik ayirmaya devam etmektedir.

Saygilarimizla

TAM FAKTORING A.S.

Kunter KUTLUAY

Genel Mudur
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Tam Faktoring Anonim Sirketi Genel Kuruluna

1)  Goriis

Tam Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket") 1/1/2018-31/12/2018 hesap dénemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusiimize gére, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptigr irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yapti§imiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yurattlmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklari béluminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik htiktmlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket'in 1/1/2018-31/12/2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 1 Mart 2019
tarihli denetgi raporumuzda olumlu gérus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yoénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine goére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gununut izleyen ilk G¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisl ile her yonuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergcege uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve

karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel énem tagiyan olaylar,
- Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,
- Yénetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali

menfaatler, 6ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumriik ve Ticaret Bakanlidinin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.



5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yapti§i irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadidr hakkinda goriis vermek ve
bu gérustumuzu iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yurutilmustur. Bu standartlar, etik hukimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup

olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak
yuruttulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yurutip sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM

Sorumlu Denetgi

1 Mart 2019
Istanbul, Turkiye
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