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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Siirh Olumlu Goriis

Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
0zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, “Siirli Olumlu Gériigiin Dayanaklar1” boéliimiinde belirtilen
hususlarin etkileri diginda, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
(“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Siirh Olumlu Gériisiin Dayanaklari

- Sirket’in finansal tablolar1 faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.
Sirket’in 2018 yilina ait net donem zarar1 4.917.820 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli varliklarindan 4.876.247 TL tutarinda fazladir.

- Sirket Odeabank A.S.’ye olan kredi borglarinin taksitlerini ve faizlerini vadesinde 6deyememistir, bu
nedenle kredi kullanilan banka tarafindan kredi kat ihtarnamesi gonderilmis, kredi kat ihtarnamesine ise
itiraz edilmistir. Kredilerin vadesinde 6denememis olmasi nedeniyle banka tarafindan kredinin tamami
talep edilmistir. Bankadan talep edilen bakiye dogrulama yazisina, alacak takipte oldugu igin banka
tarafindan cevap verilmemistir, bu nedenle kredi bakiye dogrulanamamustir.

Bu kredilerle ilgili Sirket’in %100 sahibi oldugu Doga Tarim Hayvancilik Gida Pazarlama San. Tic.
A.S.’nin taginmazi lizerinde 3. derece 6.000.000 TL tutarinda Odeabank A.S. lehine ipotek bulunmakta
olup, bununla ilgili olarak Odeabank A.S. 5.387.800 TL tutarinda “ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile
takibe” ge¢mis ve ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile takipte icra emri Sirket’e teblig edilmistir. Sirket ve
Doga Tarim ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile takibe itiraz ederek icranin geri birakilmasi talepli dava
acmuglardir.

Sirket’in Odeabank kredisine iliskin olarak Sirket’in %100 sahibi oldugu Bati1 Tarimsal Yatirimlar A.S.’nin
vermis oldugu 2. derece 6.000.000 TL tutarinda Odeabank A.S. lehine ipotek ile ilgili olarak, Odeabank
A.S. 5.284.782 TL tutarinda "ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile takibe" gecmis ve ipotegin paraya
cevrilmesi yolu ile takipte icra emri Sirket’e teblig edilmistir. Sirket ve Egc Tarim Arazileri A.S.
(Boliinme ile tasinmazin maliki Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. yerine Egc Tarim Arazileri A.S. olmustur)
ipotegin paraya ¢evrilmesi yolu ile takibe itiraz ederek icranin geri birakilmasi talepli dava agmiglardir.

- Sirket’in finansal yatirimlarda takip ettigi firmalardan Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S. disindakiler gayrifaal
durumda olup, Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S.’nin cirosu ¢ok disiiktiir. Bu firmalarin dénem sonu itibariyle
faaliyetleri olmadig1 igin Sirket tarafindan sirket degerleme raporu hazirlatilmayip, mevcut 6zkaynak
degerleri ile Sirket’in sermaye saglama amaciyla bu firmalara verdigi borglar1 dikkate alinmig, ayrica
bagimsiz bir Spk lisansli gayrimenkul degerleme uzmanina gayrimenkul ve tesislerin degerlemesi
yaptirtilmis ve ¢ikan degerlerde gbzoniine alinarak séz konusu finansal varliklarin degerleri tespit
edilmistir. Finansal yatirimlarin degerleri 4 firma iginde yaptirtilan tiim bu gayrimenkul degerlemeleri de
dikkate alinarak tespit edilmis ve ortaya ¢ikan deger diisiikliik / artis1 finansal tablolara yansitilmistir.
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- Sirket’in %100 sahibi oldugu Doga Tarim Hayvancilik Gida Pazarlama San. Tic. A.S. ve Bat1 Tarimsal
Yatinimlar A.S. kredi borglarinin taksitlerini ve faizlerini vadesinde 6deyememekte olup, ilgili bankalar
tarafindan gerekli yasal islemler yerine getirilmektedir.

- Sirket’in bilango tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK’ya olan borg¢lariin tamaminin vadesi ge¢mis
durumdadir. Bu borglardan dolay: Sirket’e ilave gecikme faizleri de yansiyacaktir.

- Sirket’in bilango tarihi itibariyle personeline ve Yonetim Kuruluna olan borglarinin tamaminin vadesi
geemis durumdadir.

- Sirket borglu oldugu iligkili firmalar1 disindaki firmalardan birgogu ile borglarin1 6demedigi gerekgesi ile
dava asamasinda olup, bu borglarla ilgili dogrulama temin edilememektedir, bu borclarin giincel tutarlari
davalar sonuglandiginda belli olacaktir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar” béliimiinde
ayritilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konulart Konunun denetimde nasil ele alindig1

Finansal Yatirumlarin Degerlemesi

Sirket’in ana faaliyet konusu yatirnm olmast nedeniyle
Sirket’in  tarim  sektoriindeki  firmalarda  yatirimlari
bulunmaktadir.

Sirket’in Finansal Yatirimlarla ilgili muhasebe politikalar1 ve
tutarlarma iliskin agiklamalari “Not 2.E Onemli Muhasebe
Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1”, “Not 7 Uzun
Vadeli Finansal Yatirimlar" dipnotlarinda bulunmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu bulunan
kar ve/veya zarar Sirket’in finansal tablolarma yansimakta,
donem hasilatini, donem kar/zararin1 ve 6z kaynaklar1 6nemli
olgiide etkilemektedir. Finansal yatirimlarin aktif toplam
i¢inde 6nemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar
iizerindeki Onemli etkisinden dolay1 finansal yatirimlara
iliskin 6nemli yanlishk riski yiiksek olup, finansal varliklarin
var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar1 ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi
denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur. Sirket soz
konusu finansal varliklarin piyasa degerinde meydana gelen
deger diistikliiklerini test etmektedir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin
nakde doniistliriilmesinin gerekmesi halinde satis tutar1 ve
saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak
fiyatlar ile sinirl olacaktir.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden nce s6z
konusu finansal yatirimlarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye
calisilmustir. Finansal yatirimlarda yer alan firmalardan Bati
Tarmmsal Yatirimlar A.S. disindakiler gayrifaal durumda
olup, Bati Tarmmsal Yatinmlar A.S.’nin cirosu ¢ok
diistiktlir. Bu firmalarin donem sonu itibariyle faaliyetleri
olmadigr icin Sirket tarafindan sirket degerleme raporu
hazirlatilmayip, mevcut ozkaynak degerleri ile Sirket’in
sermaye saglama amaciyla bu firmalara verdigi borglar
dikkate alinmis, ayrica bagimsiz bir gayrimenkul degerleme
uzmanina gayrimenkul ve tesislerin degerlemesi yaptirtilmis
ve ¢ikan degerlerde gdzoniine alinarak séz konusu finansal
varliklarin degerleri tespit edilmistir. Finansal yatirimlarin
degerleri 4 firma iginde yaptirtilan tiim bu gayrimenkul
degerlemeleri de dikkate alinarak tespit edilmis ve ortaya
cikan deger disiiklik / artisi finansal tablolara
yansitilmustir.
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4, Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli

gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa

bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlhislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriligiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden

yiiksektir.

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile

ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili a¢iklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in

stirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig

degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde edilmektedir. Sirket
denetiminin yo6nlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim

goriigsiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile O6nemli denetim bulgularini {ist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar

ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz.
B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2019 tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Dogus BEKTAS tir.

Ak Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 1 Mart 2019
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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
(Yeniden

Dipnot Diizenlenmis)
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.661.974 1.406.319
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 19 203.232
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 0 0
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 1.661.294 1.187.546
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 1.641.012 1.168.805
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 20.282 18.741
Stoklar 13 0 0
Tiirev Araglar 15 0 0
Canl1 Varliklar 14 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 424 14.000
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 25 0 0
Diger Donen Varliklar 26 237 1.541
(Ara Toplam) 1.661.974 1.406.319
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 35 0 0
Duran Varhklar 15.246.865 18.232.172
Finansal Yatirimlar 7 15.246.865 18.232.172
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
- Serefiye 19 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 36 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 16.908.839 19.638.491

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
(Yeniden
Dipnot Diizenlenmis)
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.538.221 881.563
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 5.729.256 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 0 543.837
Ticari Borglar 10 241.459 163.219
-Mliskili Taraflara Ticari Borglar 10 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 10 241.459 163.219
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 22 220.094 63.881
Diger Borglar 11 234.676 38.499
-Mliskili Taraflara Diger Borglar 11-38 208.252 7.211
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 26.424 31.288
Devlet Tesvik ve Yardimlari 20 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiligi 36 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.425 4,779
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 29 12 495 4779
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 26 100.311 67.348
(Ara toplam) 6.538.221 881.563
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarma fligkin
. 35 0 0
Yikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 46.893 3.512.449
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 0 3.456.163
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
-Mliskili Taraflara Diger Borglar 11 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 46.893 24.459
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 29 46893 24 459
Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 21 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 36 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 26 0 31.827
OZKAYNAKLAR 10.323.725 15.244.479
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.323.725 15.244.479
Odenmis Sermaye 27 22.000.000 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 789.204 789.204
Paylara iliskin Primler / Iskontolar 27 10.870 10.870
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 21 (17.234) (14.300)
- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 27 (17.234) (14.300)
(Kayiplar1)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 474.975 474.975
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 (8.016.270) 1.735.514
Net Donem Kari/Zarari 37 (4.917.820) (9.751.784)
TOPLAM KAYNAKLAR 16.908.839 19.638.491

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satisglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI)

Finansman Giderleri (-)

Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/(Geliri)
- Donem Vergi Gideri/(Geliri)

- Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

Doénem Kar1 / (Zararimin) Dagilinm

Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazanc¢/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayip)

Sulandirilmis Pay Basina Kazanc/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina
Kazang/(Kay1p)
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina
Kazang/(Kay1p)

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis

(Yeniden

Diizenlenmis)
Dipnot 01.01.2018- 01.01.2017-
Referanslar 31.12.2018 31.12.2017
28 0 0
28 0 0
0 0
29-30 (519.035) (433.134)
31 2.334.204 2.238.989
31 (5.002.895) (11.308.665)
(3.187.726) (9.502.810)
32 0 0
32 0 0
16 0 0
(3.187.726) (9.502.810)
33 (1.730.094) (248.974)
34 0 0
(4.917.820) (9.751.784)
36 0 0
36 0 0
36 0 0
(4.917.820) (9.751.784)
35-37 0 0
(4.917.820) (9.751.784)
37 (4.917.820) (9.751.784)
(0,2235) (0,4433)
37 (0,2235) (0,4433)
37 - -

37

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis
(Yeniden
Diizenlenmis)
Dipnot 01.01.2018- 01.01.2017-
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
DONEM KARI/ZARARI 37 (4.917.820) (9.751.784)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (2.934) (1.615)
Tamimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / Kayiplari (2.934) (1.615)
DiGER KAPSAMLI GELIiR (2.934) (1.615)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (4.920.754) (9.753.399)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari (4.920.754) (9.753.399)

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirom Ortakhgi A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Tammlanms
Kardan Fayda Planlan
Sermaye Paylara fliskin Ayrilan Yeniden Ol¢iim Net Dénem
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanmis Kazanclarn Gegmis Yil Kar Kar/
Not Sermaye Farklan Iskontolar Yedekler (Kayiplary) / Zararlar (Zarary) Toplam
1 Ocak 2017 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (12.685) 12.504.222 (10.768.708) 24.997.878
Transferler 27 0 0 0 0 0 (10.768.708)  10.768.708 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 (1.615) 0 (9.751.784) (9.753.399)
31 Aralik 2017 (Yeniden 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (14.300) 1735514  (9.751.784)  15.244.479
Diizenlenmis)
Tammlanms
Kardan Fayda Planlar
Sermaye Paylara iliskin Ayrilan Yeniden Ol¢iim Net Donem
Odenmis Diizeltmesi Primler/ Kisitlanmus Kazanclar Gegmis Yil Kar Kar/
Not Sermaye Farklan Iskontolar Yedekler (Kayiplari) / Zararlar1 (Zarary) Toplam
1 Ocak 2018 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (14.300) 1.735.514  (9.751.784) 15.244.479
Transferler 27 0 0 0 0 0 (9.751.784) 9.751.784 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 (2.934) 0 (4.917.820) (4.920.754)
31 Aralk 2018 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (17.234) (8.016.270)  (4.917.820) 10.323.725

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecmis Gecmis
(Yeniden
Diizenlenmis)
31.12.2018 31.12.2017
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Dénem kari / (zarart) 37 (4.917.820) (9.751.784)
Doénem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 27.146 8.742
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 33 1.729.371 248.327
Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler 31 3.549.727 10.589.909
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (564.420) 72.323
Diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 11 (473.748) (730.127)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 24 13.576 (14.000)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 26 1.304 6.301
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 78.240 (11.546)
gslﬁl??;:{srsaglanan fayda kapsaminda borglardaki artis / azalisla ilgili 29 156.213 63.881
Diger borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 11 196.177 (820.395)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) 1.136 (73.671)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislari ( A ) (203.098) (412.040)
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislar:
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (B ) 0 0
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Odenen / tahakkuk eden faiz 33 (1.729.371) (248.328)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / ¢ikislari 8 1.729.256 863.576
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar1 (C) (115) 615.248
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azahs ( D=A+B+C) (203.213) 203.208
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri (E ) 6 203.232 24
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 6 19 203.232

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 19 Ekim 1994 tarihinde Istanbul’da tescil
ve ilan olunarak kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na
iligkin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal etmek {izere kurulmus olan Sirket, 9 Haziran 2011
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edildigi {izere, menkul kiymet yatirim ortakligi
statiisiinden ¢ikip girisim sermayesi yatirim ortakligina doniismiis olup unvam “Egeli & Co Tarim Girisim

Sermayesi Yatirim Ortakligl A.S.” olmustur.

Sirket’in faaliyet esaslari, yatinm politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur. Sirket’in hisseleri halka arz olmustur ve Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a. SPK’nin 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 Tebligi’nde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde

girigim girketlerine yatirim yapar.
b. Girigim sirketlerinin yonetimine katilir, bu sirketlere danismanlik hizmeti verir.

c. Portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve para

piyasasi araglarina yatirim yapar.

d. Tiirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak tizere yurtdisinda kurulan girisim sermayesi fonlaria

yatirim yapar.

Sirket’in merkezi: Akat Mah. Prof. Dr. Kaya Cilingiroglu Cad. Sarikonaklar Is Merkezi A Blok D:2 Akatlar -
Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 2°dir (31 Aralik 2017: 2).

Sirket’in bagli ortakliklari ve is ortakligi ile faaliyet konular agagida belirtilmistir:

Bagh ortakhklar Faaliyet konusu

Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. (Bati Tarim) Et ve siit koyunculugu

EGC Tarim Arazileri A.S. (EGC Tarim) Arazi toplulagtirma, tarim tiriini
tiretimi

Doga Tarim Hayvancilik Gida Pazarlama San. Tic. A.S. Siit sigirciligr ve siit satigi

(Doga Tarim) (*)

Sirket’in kontroliinii elinde bulundurdugu bagl ortakliklar1 Bat1 Tarim, EGC Tarim ve Doga Tarim’m hisselerinin
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla %100’iine sahiptir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

(*) Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum aciklamastyla, bagl ortakligi Doga Tarim’in tarim sektdriinde, yem fiyatlar
ve ¢ig siit tiretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ¢iftlikteki hayvanlarin genetik
yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ciftlikteki ¢ig siit iiretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siirliniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit liretim faaliyetine ara verilmesine, c¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damuzlik {iretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatirim ¢alismalarina baslanmasina karar verildigini bildirmistir.

Is ortakhg Faaliyet konusu

Tolina Tarim Hayvancilik ve Gida Uriinleri Tic. ve San.
A.S. (“Tolina Tarm” veya “is ortaklig1”)

Organik siit sigirciligi ve siit satist

Sirket, 16 Ekim 2012 tarihinde 1.815.000 TL nominal sermayeli Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi’ne sermaye artirimi yoluyla %43,61 oraniyla ortak olarak, 1.401 adet hisseyi (1 adedi
bedelsiz) 1.400.000 TL bedelle satin almistir. Tolina Tarim’mn 6demelerindeki gecikme nedeniyle Ziraat Bankasi
A.S. tarafindan kat edilen kredisinde yapilandirma goriismeleri konusunda bir gelisme saglanamamig ve banka
tarafindan hukuki siirec baslatilmistir. Tlgili hukuki siireglerin sirket faaliyetlerine olumsuz etkileri nedeniyle
borglarin 6denmesi igin aktif satis1 yapilmasina karar verilmistir. Aktif satigina yonelik olarak siiriiniin reforme

edilmesi siireci tamamlanmak tizere oldugundan rapor tarihi itibariyle Tolina Tarim faaliyetine ara vermistir.
Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani tutar1 200.000.000 TL dir.

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.12.2018 31.12.2017
Ortak AdvUnvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Tan Egeli (A Grubu) %0,02 5.262 %0,02 5.262
Diger / Halka A¢ik Kisim 2099,98 21.994.738 9099,98 21.994.738
Odenmis Sermaye Toplami %2100,00 22.000.000 %100,00 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 789.204 789.204

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Adr/Unvam

Tertip

Grup H/N

Adet

TUTAR

Tan Egeli

A Nama

5.262

5.262

A Grubu Nama paylarin, Yonetim Kurulu fiyelerinin {igte ikisinin se¢iminde aday goOsterme imtiyazi

bulunmaktadir.




Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme

ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem
finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yayim tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” yurtrlikten kaldirilmigtir.

=9

Seri II, No: 14.1 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas almarak hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan

formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli

veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan girketler, yonetim
kurulu tiyeleri ve {ist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak

sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).

Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iligki iginde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig1 her tiirlii

islemler Not 38’de sunulmustur.
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31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi

degistiginde karsilastirlabilirligi saglamak amactyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

smiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akislari tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri igin 2'ser donem tablo ile ilgili
dipnotlar sunulur.

Sirket finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen donemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,

» oOnceki donem sonu itibariyle, ve

» en erken karsilastirmali donemin baslangici itibariyle.

Sirket’in 2017 yili finansal tablolarini hazirlarken kullanmis oldugu Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan 20.02.2018 tarihinde hazirlanmis olan Bati Tarimsal Yatirimlar A.S.’nin sirket degerleme raporu
14.09.2018 tarih ve YMM.50/2018-32 sayili yazi ile Yorum Ymm tarafindan revize edilerek Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunulmustur. Revize edilmis olan 11.09.2018 tarihli Sirket degerleme raporunda Bati Tarimsal
Yatirimlar A.S.’nin Sirket degeri 987.232 TL artis gostermistir. Bu revizeden dolay1 2017 yili finansal tablolart
yeniden diizenlenmis olup, duran varliklarda yer alan finansal yatirim tutari, donem zarari ve esSas faaliyetten diger
gelirler tutar1 987.232 TL degismis, ilgili diizeltmeler 2017 yili finansal tablolarinda, 6zkaynak degisim tablosunda
ve nakit akis tablosunda yeniden diizenlenmis, 2017 yilindaki revizeyle ilgili olan dipnotlar yeniden diizenlenmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde

edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Sirket’in 2018 yilina ait net donem zarar1 4.917.820 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli varliklarindan 4.876.247 TL tutarinda fazladir.

Raporlama Para Birimine iliskin A¢iklama

Sirket’in sunum para birimi Tiirk Lirasi (TL) dir. 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla
kullanilacak 6nceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL”

cinsinden sunulmustur.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlari asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar (TL/Ddéviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2018 31.12.2017
usb 5,2609 3,7719
AVRO 6,0280 4,5155

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / TFRS ve TMS / TFRS yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi
veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi sigorta
policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi yoktur.
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme

islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
. stopaj vergi ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
. islemin niteligini nakit olarak Odenen hisse bazli islemden Ozkaynaga dayali hisse bazli isleme

doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
yoktur.
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TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etkisi yoktur.

TFRS Yillik Tyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri

yayinlamigtir:

« TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini

kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018

ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi yoktur.
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla
yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini

etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 9 Finansal Araglar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile Olciilen finansal bir ylkiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orjinal s6zlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan 0mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu

ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 16 Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15,
“Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama
yilikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar
karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama

sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
TFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi

hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlar1, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine

etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta so6zlesmeleri
ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden

degistirecektir.
2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri

igcermektedir:

. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi payi

yeniden Olcer.

. TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce

edindigi pay1 yeniden dlgmez.
. TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

. TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi igin yapilan her borglanmay1, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi
donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi. Ge¢gmis donem
hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan
etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine

getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS I ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler,

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

* TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi

* onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve

* onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi,;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
birlikte igletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi

icin ¢ok fazla iglemle sonu¢lanmaktadir.
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Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin eg
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsilig1 ve siipheli

alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutarryla gosterilmesi netlestirme degildir.
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1i muhasebe politikalari uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar igin bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi,

- Daha Once ortaya ¢ikmamis veya dnem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi.

Sirket tarafindan dénemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayni muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.

C. Muhasebe Politikalar: ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye

yonelik olarak uygulanir.
TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

- Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi
15



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sirket, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayri bir edim yiikiimliiligi olarak
belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
ylikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak

finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikce, bu edim yiikiimliliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina
kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikce) mal veya hizmet

devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
) miigterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, misteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 0dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagmi 6ngormesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger
taraftan, hasilatin icerisinde onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark,

tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.
TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gecis

Sirket, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, degerlendirmek i¢in ¢alismalarda bulunmus ve bir kiimiilatif
etki ¢cikmayacagl konusunda karara varmistir. Dolayisiyla Sirket’in finansal tablo ve dipnotlart TFRS 15

standardi ile uyumludur.
TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi
Swniflandirma ve Olgiim

Sirket, finansal varliklarim itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak iki sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal

varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin so6zlesmeye bagli nakit akislarinin
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ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasint satin alindiklar tarihte

yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden élgiilen finansal varhiklar”, sbzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, aktif bir piyasada islem
Sirket’in

muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “tdiger alacaklar”

gbrmeyen ve tlirev ara¢ olmayan finansal wvarliklardir. itfa edilmis maliyet bedelinden
kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oranit yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden
dlciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu

olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda

muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikiimliliklerin smiflandirmasia iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal

varliklarin 6l¢limiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Tirev finansal varliklar

Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliiliikler

TMS 39’a gore onceki siniflandirma

TFRS 9’a gore veni siniflandirma

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Satilmaya hazir finansal varlik

TMS 39’a gore onceki siniflandirma

Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Gercege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

TFRS 9’a gore yeni siniflandirma

Tirev finansal

yiikiimliiliikler

Krediler

Finansal kiralama bor¢lari
Faktoring borglari

Ticari borglar

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet

17

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan

Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet
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Deger Diistikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden once yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlar1 modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda
“beklenen kredi zararlar1 modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen omrii
boyunca kredi zararlariin olasiliklarma gore agirliklandirilmig bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate

alinmaktadir.
Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamayi tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Sirket,
ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigr durumlarda (gergeklesmis deger diistikliigii
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir

tutardan 6lgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin dl¢iimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir. flgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagli olarak belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve
s0z konusu oranlar her raporlama doneminde gézden gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler”

hesabinda muhasebelestirilmektedir.
TFRS 9 “Finansal Arag¢lar” standardina ilk gegis

Sirket, “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan “TFRS 9 Finansal
Araglar” standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, degerlendirmek icin ¢aligmalarda

bulunmus ve bir kiimiilatif etki ¢ikmayacag1 konusunda karara varmustir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Bagh ortakliklar ve is ortakhigi

Is ortaklig

Is ortakligy, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin Ustlenilmesi icin bir sozlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden ve iligkili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarini

onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

Sirket, 16 Ekim 2012 tarihinde 1.815.000 TL nominal sermayeli Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’ne sermaye artirimi yoluyla %43,61 oraniyla ortak olarak, 1.401 adet hisseyi (1 adedi bedelsiz)
1.400.000 TL bedelle satin almstir. Tolina Tarim, siit sigircilig ve siit satig1 faaliyetiyle ugragmaktadir.
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Sermaye istiraki yoluyla yapilan satin alma islemi sonrasinda nevi degistiren “Tolina Tarim” biitiin malvarhigiyla 18
Ocak 2013 tarihinde Anonim Sirket statiisiine doniismiis ve sirketin sermayesi 3.215.000 TL olmustur. 18 Aralik
2015 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazatesinde ilan edilen 4 Aralik 2015 tarihli olagan genel kurul karar ile
Tolina Tarim’in sermaye artirrmia 195.000 TL ile katki saglanmstir. Sermaye artirimi sonrasi Sirket sermayesi
3.660.000 TL’ye yiikseltilmistir. Daha sonra 25 Haziran 2018 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazatesinde ilan
edildigi tizere Sirket sermayesini 4.838.254 TL’ye ¢ikarmustir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla

is ortakliginin oy haklar1 ve ortaklik oranlar1 agagida gosterilmistir:

Sirket’in dogrudan Etkin ortakhk
oy hakki Toplam oy hakki orani
Is ortakhigimin adi 2018-12 2017-12 2018-12 2017-12 2018-12 2017-12
Tolina Tarim %43,61 %43,61 %43,61 %43,61 %43,61 9%43,61

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere, TFRS 10, “Konsolide
Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayil
Resmi Gazete'de yaynlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin
Teblig’de (Sira No: 13) belirtilen esaslar ¢ercevesinde, Sirket Yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, Sirket’in ge¢mis donemlerde 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirmis oldugu is ortakligi Tolina Tarim, ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden baslamak iizere, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirilmis ve finansal yatirimlarin
altinda siniflanmistir. Tolina Tarim’in 6demelerindeki gecikme nedeniyle Ziraat Bankasi A.S. tarafindan kat
edilen kredisinde yapilandirma goriismeleri konusunda bir gelisme saglanamamis ve banka tarafindan hukuki
siire¢ baslatilmustir. {lgili hukuki siireclerin sirket faaliyetlerine olumsuz etkileri nedeniyle borglarin 6denmesi
icin aktif satig1 yapilmasina karar verilmistir. Aktif satisina yonelik olarak siiriiniin reforme edilmesi siireci

tamamlanmak {izere oldugundan rapor tarihi itibariyle Tolina Tarim faaliyetine ara vermistir.

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in (1) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin 9%50°den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla;
(2) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalar1 lizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarmi Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik oran,

Sirket’in dogrudan ve kontrol ettigi sirketlerin sahip oldugu pay oranidir.

Sirket’in kontroliinii elinde bulundurdugu bagl ortakliklart EGC Tarim Arazileri, Batt Tarim ve Doga Tarim’in
hisselerinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla %100’{ine sahiptir.

Bati Tarim, 30 Mart 2011 tarihinde Sirket’in iligkili tarafi olan Egeli & Co Yatirim Holding A.S. tarafindan
%99,99 oraninda 499.960 TL sermaye pay1 ile toplam 500.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket, 15 Haziran
2011 tarihinde, Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.’nin Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S.’de sahip oldugu 454.960 TL
nominal degerli, 454.960 adet hisseyi toplam 463.425 TL bedelle satin almistir. Sirket, 27 Eyliil 2012 tarihi
itibartyla 180.000 TL karsilig1 %9,01 oranindaki Bat1 Tarim nominal hissesini, 189.552 TL bedelle satin alarak
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Bati Tarim’m %100°’lik hissesine sahip olmustur. Sirket’in 20.02.2019 tarihinde yaptigi 6zel durum
aciklamasinda Bati Tarim’dan olan alacaklarinin Bati Tarim’in sermayesine ilave edilmesi i¢in genel kurul

gerceklestirdigini agiklamis, boylece Bat1 Tarim’in sermayesinin 6.400.000 TL ye ulastigi agiklanmusgtir.

Doga Tarim, 21 Eyliil 2010 tarihinde biiyiikbas hayvan ve siit besiciligi faaliyetlerinde bulunmak {izere Denizli
ilinde kurulmustur. Doga Tarim 600 bas sagmal hayvan bulundurma ruhsatina sahip olup siit {iretimi
gerceklestirmektedir. Sirket, 27 Haziran 2012 tarihinde Doga Tarim’in 450.250 TL nominal degerli, 1.801 adet
hissesini 3.203.837 TL bedelle satin almustir. Sirket 3 Temmuz 2013 tarihinde 27 Haziran 2012 tarihli Hisse
Devri Sozlesmesine Ek Sozlesmeye istinaden sirket sermayesinin geri kalan %9,95’ine karsilik gelen 49.750 TL
nominal degerli 49.750 adet hisseyi 360.000 TL bedelle satin almistir. Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum
aciklamasiyla, baglh ortakligit Doga Tarim’in tarim sektoriinde, yem fiyatlar1 ve ¢ig siit liretimi ile ilgili son iki
senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ciftlikteki hayvanlarin genetik yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri
ve iretim maliyetleri dikkate alinarak ciftlikteki ¢ig siit tiretiminin bu sartlar altinda eldeki kapasite ile ekonomik
acidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi ile ¢ig siit iiretim faaliyetine ara
verilmesine, c¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore yeniden yapilandirilarak en son
teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve dammzlik {iretim karmasi
faaliyetlerine yonelik yeni yatirim ¢aligmalarina baslanmasina karar verildigini bildirmistir. Sirket’in 20.02.2019
tarihinde yaptig1 6zel durum agiklamasinda Doga Tarim’dan olan alacaklarinin Doga Tarim’in sermayesine ilave
edilmesi icin genel kurul gerceklestirdigini agiklamis, bdylece Doga Tarim’in sermayesinin 4.700.000 TL’ye

ulastig1 aciklanmugtir.

EGC Tarim Arazileri A.S., Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. altinda bulunan ve maliyeti 778.284 TL olan tarim
arazilerinin 28 Nisan 2016 tarihi itibariyle kismu boliinme islemleri tamamlanarak kurulmustur.

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere, TFRS 10,
“Konsolide Finansal Tablolar” standardinda  yatinim isletmeleri a¢isindan  degisiklik  yapan
5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar cercevesinde, Sirket
yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan “yatirim igletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden,
ilgili tebligde yatirim isletmelerine taninan konsolidasyona iliskin istisna kapsaminda, Sirket, ilk defa 1 Ocak
2014 tarihinden itibaren baslamak iizere, konsolide finansal tablo hazirlamamis ve bu kapsamda; ge¢cmis
donemlerde kontroliinii elinde bulundurdugu ve konsolide ettigi bagli ortakliklar1 Bat1 Tarim ve Doga Tarim’1
konsolide etmeyerek, s6z konusu bagh ortakliklari, ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren baslamak iizere,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal

yatirimlarin altinda siniflamisgtir.

20



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Siniflandirilmas: ve Olgme

Finansal varliklarin siniflandiriimas: ve 6l¢timii, finansal varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve
anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerini i¢eren sdzlesmeye dayali nakit akislarina bagli olup olmadigina gére
belirlenmektedir. Finansal varliklara iliskin ii¢ temel smiflandirma kategorisini bulunmaktadir: itfa edilmis
maliyet (IEM), gercege uygun deger diger kapsaml gelir (GUDDKG) ve gergege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ2).

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varhklari deger disiikliigii "beklenen kredi zarar” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar Karsiliklar1 asagidaki bazda 6l¢iilmistiir;

- 12 aylhik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
amindan sonra onemli Slgiide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artisin yasanmadig diger her tiirlii durumda 12
aylik BKZ hesaplamas: uygulanmustir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6lglide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ
Ol¢iimii (basitlestirilmis yaklasim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sozlesme
varliklari i¢in daima gegerlidir.

Borg ve sermaye karmasi finansmani

Sirket, portfoylindeki girisim sirketlerine miinhasiran isletme sermayesi olarak, mevzuatin Ortiili kazang
aktarimu ile ilgili hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sekilde kisa vadeli finansman saglayabilir. Bu sartlar
haricinde Sirket’in bagl ortakliklar1 ve is ortakliklar ile yapmis oldugu "bor¢ ve sermaye karmasi finansmani
sozlesmeleri" kapsaminda aktarilan kaynaklar, s6zlesme sartlarina gore belirlenen vade icerisinde 6denmedigi
takdirde ilgili ortakligin sermayesine ilave edilecek olmasi dolayisiyla, bor¢ ve sermaye karmasi finansmani

olarak finansal yatirimlar altinda siniflandirilan girisim sirketlerinin maliyetine eklenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmis olan ve hisseleri borsada islem
gdrmeyen bagli ortakliklar ve is ortakliginin gergege uygun degerleri, serbest nakit akimlariin agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Gergege uygun deger hesaplamasi yonetim

tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi biiyiime ve karlilik oranlari, iskonto
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orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak icin kullanilan biiyiime oranina karsi
duyarlidir. Hesaplamada kullanilan iskonto oranlari mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine gore
belirlenmistir (Not 7).

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢c olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak siniflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
simiflandirilirlar.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin
zarar karsiliklar: “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmin 6l¢iimiinde bir karsiik matrisi kullanilmaktadir. lgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildigi giin sayisina bagli olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve
s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gézden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak istirak ve iliskili firmalarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak verilen borglari ifade etmekte ve finansal tablolarda itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilmektedir. S6z konusu alacaklarin icerdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine
uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz
haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gider/geliri finansal tablolarda

esas faaliyetlerden diger gider/gelirler igerisinde gosterilir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca gevrilebilen ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal
yatirimlar altinda siiflandirilir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler itfa edilmis maliyetlerinde Olgiilenler veya gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara Yyansitilarak Olgiilenler olarak simiflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak smiflandirilan finansal
yikiimliilikler gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler gergege uygun degerlerinden olgiiliirler
ve net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir. Sirket’in gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetlerinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen oémrii boyunca veya uygun
olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas: gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergcege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin

faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slg¢iiliirler.
Diger bor¢lar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman ihtiyacina
yonelik olarak alinan borglanmalari ifade etmekte olup, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiillirler. S6z konusu bor¢larin igerdigi
finansman gideri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle devlet i¢c bor¢clanma senetleri i¢in borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden

reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger gelir/giderler icerisinde gosterilir.
Hasilat ve gelirlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiirtirlige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan beg asamali modeli kullanmaya baslamustir.

- Mdsteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas:

- Hasilatin muhasebelestirilmesi
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Bu modele gore oOncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
yikiimliiligii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliilikklerinin zamana yayili olarak mi yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z
konusu edim ytikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili
olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimlilikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gegtiginde muhasebelestirilir.

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme yapmamaktadir. Diger
taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfdylindeki finansal varliklarin satig
gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir

kaydeder. Reeskont gelirleri/giderleri ise degerleme tarihi itibariyla gelir/gider kaydedilir (Not 31).
Boliimlere gore raporlama

Sirket temel olarak tarim sektoriindeki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Girisim sermayesi faaliyetleri
cercevesinde, faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Sirket operasyonlarmi yatirim yapilan girisim
sirketleri ve bu sirketlerin faaliyet konular1 dahilinde degerlendirmektedir. Sirket’in ortakligi bulunan girisim
sirketleri finansal tablolarda varliklarin i¢erinde finansal yatirimlar altinda gergege uygun degerleriyle dlgiilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin tamami tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile istigal etmekte ve
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet bdliimlerine gore ve cografi bdliimlere gore raporlama

yapilmamustir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri mevduat

faizlerini, sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢
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iskonto esasina gore degerlenmelerini Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
kapsar.

Yabanci para islemleri

Doénem icindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, raporlama tarihinde gecerli olan doviz kurlari
kullanilarak ¢evrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden dogan kur fark: gelir ve

giderleri gelir tablosuna yansitilir.
Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayithi degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise
deger diisiikligii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen
net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin stirekli
kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin

toplaminin bugiinkii degeridir.
Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirhikli olarak aract kuruma verilen aracilik komisyonlarindan ve portfdy yonetim
iicretinden olusmaktadir. Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda “Genel yonetim
giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine goére girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
kazanclari, kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da
tabi degildir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazge¢ilmez ve kagimilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis

sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin {istlinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri” olarak 6z
kaynaklarda muhasebelestirmektedir (Not 27).

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde

smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akislarin1 gosterir.
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Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin nakit akislarini

gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu

kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar raporlama tarihi itibartyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliliigiin bulunmasi, yikimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak dlgiilemedigi ve ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin Sirket’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu ylkiimlilik “Kosullu” olarak

kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’a girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hi¢bir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’a girisleri olas1 ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’a girmesinin
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin

finansal tablolarina yansitilir.
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerini Tiirkiye Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
(“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve finansal tablolalarda sirasiyla “Calisanlara saglanan

faydalara iligskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.
Kidem tazminati kargiligi, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler

kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk Is

Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis tutaridir (Not 22).
Pay basina kazang / (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir/gider tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karmn /
(zarar), donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
hesaplanmaktadir (Not 37).

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip) hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z
konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir (Not 37).
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 41).

Portfoy simirlamalari, finansal bor¢ ve toplam gider simirina uyum kontroliine iliskin bilgiler

Finansal tablolara Not 42°de yer alan “Ek Dipnot”ta Ki bilgiler Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy smirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider smirina uyumun kontroliine
iliskin hiikiimleri gercevesinde hazirlanmustir.

Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan bor¢ ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili sinirlamaya
Uyulamamistir ancak Tebligin 24. Maddesinin birinci fikrasinin 3 nolu paragrafinda da belirtildigi iizere,
uyumsuzluk portfoydeki varliklarin degerindeki degisikliklerden kaynaklanmigsa sinirlamaya aykirilik
durumundan harig¢ tutulmustur.

Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan “Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglariin
Nominal Degeri” ile ilgili sinirlamaya uyulamamistir. Normal édeme planinda Sirket’in kredilerinin bir kismi
uzun vadeli iken, Sirket’in kredilerinin vadesinde ddenememis olmasi nedeniyle banka tarafindan kredinin
tamam talep edilmis bu nedenle 31.12.2018 tarihi itibariyle kredi ve faiz bor¢larinin tamami kisa vadeli
bor¢lanmalar hesabinda gosterilmistir, bunun yaninda portfoydeki varliklarin degerindeki degisikliklerden
kaynakli olarak aktif tutar1 azalmistir, uyumsuzlugun temel nedenleri bunlardir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliikklerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ytlikiimliiliikklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler Sirket Yo6netimi’nin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Gelecek
finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayithi degerlerinde onemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida agiklanmistir:

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan bagh ortakliklar ve is ortakliginin gergege uygun
degerlerinin tespit edilmesi

31 Arahik 2018:

Finansal yatirimlarda yer alan firmalardan Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. disindakiler gayrifaal durumda olup, Bati

Tarimsal Yatirimlar A.S.’nin cirosu ¢ok diisiiktiir. Bu firmalarin donem sonu itibariyle faaliyetleri olmadig1 i¢in
Sirket tarafindan sirket degerleme raporu hazirlatilmayip, mevcut 6zkaynak degerleri ile Sirket’in sermaye saglama
amactyla bu firmalara verdigi borglar dikkate alinms, ayrica 410795 numarali Spk lisansl degerleme uzmanina
Mehmet Aslan’a gayrimenkul ve tesislerin degerlemesi yaptirtilmis ve ¢ikan degerlerde goézoniine alinarak soz
konusu finansal varliklarin degerleri tespit edilmistir. Finansal yatirnmlarin degerleri 4 firma iginde yaptirtilan tim
bu gayrimenkul degerlemeleri de dikkate alinarak Sirket degeri ortaya cikarilmis ve ortaya c¢ikan deger diistikliik /

artig1 finansal tablolara yansitilmistir.
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Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan bagh ortakliklar ve is ortakliginin gercege uygun

degerlerinin tespit edilmesi

31 Arahik 2017:

- Bat1 Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme calismast Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle tamamlanmistir, ancak bu sirket degerleme raporu 14.09.2018 tarih
ve YMM.50/2018-32 sayili yazi ile Yorum Ymm tarafindan revize edilerek Sermaye Piyasasi Kurulu’na
sunulmustur. Revize edilmis olan 11.09.2018 tarihli Sirket degerleme raporunda Bati Tarimsal Yatirimlar
A.S.’nin Sirket degeri 987.232 TL artis gostermistir. Bu revizeden dolay1 2017 yili finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmis olup, duran varliklarda yer alan finansal yatirim tutari, donem zarar1 ve esas faaliyetten diger
gelirler tutar1 987.232 TL degismis, ilgili diizeltmeler 2017 yili finansal tablolarinda, 6zkaynak degisim
tablosunda ve nakit akis tablosunda yeniden diizenlenmis, 2017 yilindaki revizeyle ilgili olan dipnotlar yeniden

diizenlenmistir. S6z konusu degerleme ¢alismasi1 asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

Agirliklt Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz
oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %18,00
hesaplanmustir. Sirket’in finansal borglarinin toplam fonlama igerisindeki agirligi %100 seviyesinde yer alirken
0zsermaye fonlamasi 6zkaynak degerinin negatif olmasindan dolay1 %0 kabul edilmistir. Bor¢lanma risk primi
%3,0 kabul edilerek sirketin vergi dncesi bor¢lanma maliyeti %15,0 varsayilmis ve vergi sonrast %11,7 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve bor¢lanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %14,4

hesaplanmustir.

Bahsedilen varsayimlar dahilinde hesaplanan serbest nakit akimlar1 hesaplanan AOSM ile indirgenmistir. 2026
yilindan sonra sirketin iiretecegi nakit akimlarinin biiylime oran1 %35 kabul edilmistir. Sonu¢ olarak sirket igin
bor¢ oncesi 5.132.254 TL firma degeri hesaplanirken net bor¢ disiildiikten ve sirketin sahip oldugu yatirim
amagcli 400.000 TL ekspertiz degerli arsanin degeri eklendikten sonra 1.322.794 TL piyasa degerine ulasilmistir.

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlari
borg¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibari ile
ortaklara borglar hesab1 altinda muhasebelestirilen 3,7 milyon TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde net borg
hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 5,2 milyon TL’den 1,5 milyon TL’ye gerileyecektir. Bu
durumda Bat1 Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 5.021.390 TL olarak hesaplanacaktir.

- Tolina Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme calismast Yorum Ymm ve Bagimsiz

Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmistir:

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) hesaplanirken risksiz getiri oranm1 %12, sermaye piyasasi risk
primi %6 ve sirketin bir nevi hem piyasa ile korelasyonunu hem de piyasa goére olan riskinin bir gostergesi olan
Beta katsayisini 1 olarak kabul ettik. Bu Kabuller altinda sirketin AOSM’si %17,1 olarak ger¢eklesmistir.

Yukarida bahsedilen varsayimlar paralelinde sirketin 2018-2025 yillar1 arasinda liretmeyi hedefledigi serbest
nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime oraniyla sonsuza gotiiriilerek, %17,1 AOSM ile indirgenmis ve
sirket i¢in net bor¢ oncesi 10.161.629 TL firma degeri hesaplanmistir. Firma degerinden net borcun ¢ikarilmasi
ile sirketin piyasa degeri 8.644.485 TL olarak testpit edilmistir. Ortaklara borcun sermaye olarak diisiiniildigii
durumdaki 760.078 TL net borg tutar1 diisiildiiglinde sirket i¢in 9.337.236 TL piyasa degerine ulagilmustir.
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Degerleme ¢alismast sonucunda; Sirketin piyasa degeri 31.12.2017 tarihi itibari ile 8.644.485 TL olarak
belirlenmistir. Bu fiyatin adil ve makul oldugu kanaatindeyiz. Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri
sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar1 bor¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin
maliyetinde takip edebilmektedirler. Ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen ve borg¢/sermaye
finansman1 karmasi s6zlesmesine istinaden ortaklardan alinan 757.067 TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde
net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 760.078 TL’ye gerileyecektir. Bu durumda
31.12.2017 tarihi itibari ile Tolina Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO igin yatirim degeri 9.337.236 TL olarak

hesaplanacaktir.

- Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagl ortakligi Doga Tarim’in tarim sektdriinde, yem fiyatlari
ve ¢ig siit tiretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ¢iftlikteki hayvanlarin genetik
yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ¢iftliginde ¢ig siit liretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit iiretim faaliyetine ara verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damizlik iiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatirnm c¢aligmalarina baslanmasina karar verildigini
bildirmistir. Bu nedenle Sirket gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ye 28.02.2018 tarihi itibariyle degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave
edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmistir.

- Egc Tarim’in heniiz faaliyeti olmadigindan Sirket Ege Tarim’in gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan
yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye 28.02.2018 tarihi itibariyle degerletmis ve finansal
tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri

ortaya ¢ikarmustir.

Not 3 — Isletme Birlesmeleri

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 4 — Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket’in istirak ve bagl ortakliklar1 finansal yatirimlar olarak raporlanmaktadir (Not 7).

Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

Sirket temel olarak tarim sektoriindeki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Girisim sermayesi faaliyetleri
cercevesinde, faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Sirket operasyonlarini yatirim yapilan girisim
sirketleri ve bu sirketlerin faaliyet konular1 dahilinde degerlendirmektedir. Sirket’in ortakligi bulunan girisim
sirketleri finansal tablolarda varliklarin igerinde finansal yatirimlar altinda gergege uygun degerleriyle dlgiilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin tamami tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile istigal etmekte ve
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet bdliimlerine gore ve cografi boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.
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Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017
Bankalar 19 203.232
-Vadesiz mevduatlar 19 20
- Blokesiz vadeli mevduatlar - 203.212
Toplam 19 203.232
Not 7 — Finansal Yatirnmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:
31.12.2018 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar 15.246.865 18.232.172
Toplam 15.246.865 18.232.172

Gergege uygun degerden tutulan bagli ortakliklar ve is ortakliginin maliyet ve kayith degerleri asagida

gosterilmisgtir:
31.12.2018 31.12.2017
Kayith Deger (Ger. Kayith Deger (Ger.
Maliyet(*) Uygun Deger) Maliyet(*) Uygun Deger)

Bagh Ortakhiklar
Doga Tarim 7.764.376 8.214.164 7.564.017 6.782.342
Bati Tarim 6.422.662 3.164.274 6.042.601 5.021.390
EGC Tarim 778.284 2.460.252 794.284 2.356.471
TOPLAM 14.965.322 13.838.690 14.400.902 14.160.203
is Ortakh@
Tolina Tarim 2.108.796 1.408.175 2.108.796 4.071.969
TOPLAM 2.108.796 1.408.175 2.108.796 4.071.969
GENEL TOPLAM 17.074.118 15.246.865 16.509.698 18.232.172

(*) Sirket 3 Kasim 2015 ve 4 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diizenlenen sdzlesmeler kapsaminda Sirket'in bagh

ortakliklar1 ve is ortaklifina sagladig1 bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarini cari ve gegmis donemde

finansal yatirimlarinin maliyeti altinda siniflandirmistir. Maliyet icerisinde gosterilmis olan s6z konusu borg ve

sermaye karmasi finansmani tutarlarinin detaylar1 asagida sunulmustur:

Bor¢ ve sermaye finansmani
Bagh Ortakliklar / Is Ortakhklar 31.12.2018 31.12.2017
Doga Tarim 2.200.539 2.000.180
Bati Tarim 4.182.929 3.802.868
Egc Tarim - 16.000
Tolina Tarim - 513.796
Toplam 6.383.468 7.190.184

Doénem i¢indeki hareketler yapilan tahsilatlar1 ve sermayeye ilave edilen tutarlar1 icermektedir.
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31 Arahk 2018:

Finansal yatirimlarda yer alan firmalardan Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S. disindakiler gayrifaal durumda olup, Bati
Tarimsal Yatirimlar A.S.’nin cirosu ¢ok diisiiktiir. Bu firmalarin dénem sonu itibariyle faaliyetleri olmadig: i¢in
Sirket tarafindan sirket degerleme raporu hazirlatilmayip, mevcut 6zkaynak degerleri ile Sirket’in sermaye saglama
amactyla bu firmalara verdigi bor¢lar1 dikkate alinmis, ayrica 410795 numarali Spk lisansh degerleme uzmanina
Mehmet Aslan’a gayrimenkul ve tesislerin degerlemesi yaptirtilmis ve ¢ikan degerlerde gbzoniine alinarak soz
konusu finansal varliklarin degerleri tespit edilmistir. Finansal yatirimlarin degerleri 4 firma iginde yaptirtilan tiim
bu gayrimenkul degerlemeleri de dikkate alinarak Sirket degeri ortaya cikarilmis ve ortaya c¢ikan deger diistikliik /
artis1 finansal tablolara yansitilmistir.

- Doga Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2018 yil1 finansal tablolarina gore 8.975.630 TL
deger artis1 gelmis, Doga Tarim’m 2018 yil1 6zkaynak tutart -2.962.005 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 2.200.539 TL
borcu goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Doga Tarim’in degeri 8.214.164 TL olmustur.

- Bat1 Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2018 yili finansal tablolarina gore 388.358 TL
deger artis1 gelmis, Bat1 Tarim’m 2018 yil1 6zkaynak tutari -1.407.013 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 4.182.929 TL
borcu goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Bati Tarim’in degeri 3.164.274 TL olmustur.

- Egc Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2018 yili finansal tablolarina gore 1.782.800 TL
deger artig1 gelmis, EQc Tarim’in 2018 yili 6zkaynak tutar1 677.453 TL olmustur. Bunlar dikkate alininca Egc
Tarm’in degeri 2.460.252 TL olmustur.

- Tolina Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2018 yili finansal tablolarina gore 1.826.926 TL
deger artis1 gelmis, Tolina Tarim’in 2018 yili 6zkaynak tutar1 1.402.092 TL olmustur. Bunlar dikkate alininca
Tolina Tarim’1in Sirket pay1 olan %43,61’inin degeri 1.408.175 TL olmustur.

31 Arahk 2017:

a) Bat1 Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme ¢alismasi Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle tamamlanmigtir, ancak bu sirket degerleme raporu 14.09.2018 tarih
ve YMM.50/2018-32 sayili yazi ile Yorum Ymm tarafindan revize edilerek Sermaye Piyasasi Kurulu’na
sunulmustur. Revize edilmis olan 11.09.2018 tarihli Sirket degerleme raporunda Bati Tarimsal Yatirimlar
A.S.’nin Sirket degeri 987.232 TL artig gostermistir. S6z konusu degerleme caligmasi asagidaki varsayimlarla

birlikte tamamlanmustir:

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz
oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %18,00
hesaplanmustir. Sirket’in finansal borglarinin toplam fonlama igerisindeki agirligi %100 seviyesinde yer alirken
ozsermaye fonlamasi dzkaynak degerinin negatif olmasindan dolay1 %0 kabul edilmistir. Bor¢lanma risk primi
%3,0 kabul edilerek sirketin vergi dncesi bor¢lanma maliyeti %15,0 varsayillmis ve vergi sonrast %11,7 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve borglanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %14,4

hesaplanmustir.
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Bahsedilen varsayimlar dahilinde hesaplanan serbest nakit akimlar1 hesaplanan AOSM ile indirgenmistir. 2026
yilindan sonra sirketin iiretecegi nakit akimlarinin bliylime orant %5 kabul edilmistir. Sonug¢ olarak sirket i¢in
bor¢ oncesi 5.132.254 TL firma degeri hesaplanirken net bor¢ diisiildiikten ve sirketin sahip oldugu yatirim
amacli 400.000 TL ekspertiz degerli arsanin degeri eklendikten sonra 1.322.794 TL piyasa degerine ulasiimistir.

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlari
borg¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibari ile
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen 3,7 milyon TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde net borg
hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 5,2 milyon TL’den 1,5 milyon TL’ye gerileyecektir. Bu
durumda Bati Tarim’1in Egeli&Co Tarim GSYO ig¢in yatirim degeri 5.021.390 TL olarak hesaplanacaktir.

Bati Tarim’in degerleme ¢alismasinda dikkate alinan hususlar su sekildedir;
Projeksiyon donemi 2018-2026 yillarin1 kapsayacak sekilde 9 yildir.

Projeksiyon donemi enflasyon orani beklentileri soyledir:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

%10,0 %90 %80 %70 %70 %70 %70 %70 %70

Projeksiyon doneminde hayvan reforme ve 6lii oran1 2018 yili icin %4,9, projekte edilen diger yillar i¢in %5

olarak varsayilmstir.

Projeksiyon doneminde mevcut 6 olan agil sayis1 Sirket Yonetimi tarafindan 10 olarak planlanmaktadir. Siit
anag¢ agili projekte edilen yillar igin 4; besi anag, siit kuzu ve besi kuzu agili projekte edilen tiim yillar icin 2;
koyun bagina gereken metrekare 1,3, kuzu basina gereken metrekare 0,4, toplam agil alan1 450 metrekare olarak

hesaplanmaktadir.

Gelir projeksiyonunda siit satis fiyat1 litre basina 2018 yili i¢in 2,48 TL, kuzu fiyatlar1 479 TL, hayvan basi
tesvik 28 TL’dir. Projeksiyon doneminde siit fiyatlar1 ve diger iiriin fiyatlar1 beklenen genel enflasyon oraniyla
artirllmigtir. Dogan kuzulardan satilabilir olanlarin orani tiim projeksiyon siiresince %85 olarak ongorilmiistiir.
Sirket'in satis maliyetlerinde %35 ile en biiylik paya sahip olan yem giderleri icin projeksiyon doneminde
fiyatlarin artis oran1 enflasyon orani beklentisi paralelinde 6ngoriilmektedir.

Sirket’in faaliyet giderlerini olusturan personel giderleri, isletme yonetim giderleri, danigmanlik hizmetleri
giderleri, muhtelif liyelik aidat giderleri ve vergi, resim, har¢ giderleri 2018 yil1 i¢in Sirket Yonetimi tarafindan
biitgelenen gider tutarlaridir. Projeksiyon doneminde genel yonetim giderlerindeki artis orani enflasyon
beklentisi paralelinde 6ngoriilmektedir.

Sirketin artan hayvan kapasitesini karsilamak {izere 2018 yil1 icinde 1.738.333 TL bedelle 4 adet agil insa

edecegi Ongorilmiistiir.
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b) Tolina Tarim’in Ger¢ege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme calismasi Yorum Ymm ve Bagimsiz

Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) hesaplanirken risksiz getiri orani %12, sermaye piyasasi risk
primi %6 ve sirketin bir nevi hem piyasa ile korelasyonunu hem de piyasa gore olan riskinin bir gostergesi olan
Beta katsayisini 1 olarak kabul ettik. Bu Kabuller altinda sirketin AOSM’si %17,1 olarak gerceklesmistir.

Yukarida bahsedilen varsayimlar paralelinde girketin 2018-2025 yillar1 arasinda liretmeyi hedefledigi serbest
nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime oraniyla sonsuza gotiiriilerek, %17,1 AOSM ile indirgenmis ve
sirket i¢in net borg oncesi 10.161.629 TL firma degeri hesaplanmistir. Firma degerinden net borcun ¢ikarilmasi
ile sirketin piyasa degeri 8.644.485 TL olarak testpit edilmistir. Ortaklara borcun sermaye olarak diistintildiigii
durumdaki 760.078 TL net borg tutar1 diigiildiiglinde sirket i¢in 9.337.236 TL piyasa degerine ulagilmugtir.

Degerleme c¢alismasi sonucunda; Sirketin piyasa degeri 31.12.2017 tarihi itibari ile 8.644.485 TL olarak
belirlenmistir. Bu fiyatin adil ve makul oldugu kanaatindeyiz. Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri
sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar1 bor¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin
maliyetinde takip edebilmektedirler. Ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen ve borg¢/sermaye
finansman1 karmasi s6zlesmesine istinaden ortaklardan alinan 757.067 TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde
net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 760.078 TL’ye gerileyecektir. Bu durumda
31.12.2017 tarihi itibari ile Tolina Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 9.337.236 TL olarak

hesaplanacaktir.
Tolina Tarim’in degerleme ¢alismasinda dikkate alinan hususlar su sekildedir;

Sirket’in elde ettigi gelirleri dort kaleme ayirmak miimkiindiir;

1- En 6nemli gelir kalemi hayvanlardan elde edilen siitlin satisindan elde edilen gelir,
2- Siit tiretiminde kullanilmayacak hayvanlarin kesiminden elde edilen gelir,
3- Siit iiretiminde kullanilmasinin sonuna gelinmis ya da direk siit {iretimi haricinde kullanilan hayvanlarin

satisindan elde edilen gelirler

4- Son olarak ise hayvancilik faaliyetleri dolayisiyla hem devlet hem de Avrupa birliginden elde edilen
destek ad1 altindaki gelirlerdir.

En 6nemli gelir kalemi olan sagmal inek sayisinin dnemli belirleyicileri arasinda siirii i¢indeki biiyiime orani,
6lim ve kesim sayilar ile gebe diive satigi sayis1 bulunmaktadir. Degerlemede siirii igindeki biiylime oraninin
son ii¢ yilin ortalamasi olan %39 seviyesinde gerceklesecegi, 6liim ve kesim sayilarinin 2018 yilinda 36 sonraki
yillarda ise 50’ye kadar ylikselecegi, gebe diive satisinin ise 2020 yilina kadar gergeklesmemesi 2020 yilinda 30

sonrasinda ise 60’ kadar ¢ikacagi ongorilmiistiir.

Sagmal inek basina elde edilen giinliik siit miktarmin giinliik 26,6 litre olacagi 6ngoriilmiistiir. Uretilen siit
miktarindan 0-2 ay buzagilar i¢in kullanilacak siit miktarmin giinliikk buzagi basina 4 litre olacagi, buzagi
sayisinin toplam siirii i¢indeki paymin 2018 yil1 ve sonrasinda %6,6 ile %7,5 arasinda dalgalanacag ve mutfak

icin kullanilacak siit miktarimin ise y1illik 900 litre olacag 6ngoriilmiistiir.
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Siit fiyatinin 2018 yilinda 1,915 TL/Litre olarak gerceklesecegi ongoriiliirken sonraki yillardaki siit
fiyatlarindaki artig oraninin 2019 yilinda %8 sonrasinda ise %6,7 oraninda gergeklesecegi ongoriilmistiir. Siit
dis1 gelirlerdeki artis oraninin ise siit fiyatlarindaki artisin daha altinda olacagir 2019 yilinda %5,9 sonraki

yillarda ise %5 oraninda gerceklesecegi varsayilmistir.
Sirket’in giderleri incelendiginde en 6nemli gider kalemlerinin asagidaki siniflara ayirilabilecegi soyelenebilir;
1- Uretim giderleri
2- Yem giderleri
3- Buzag ve gebe diive satig giderleri
4- Telef olan hayvan maliyetleri ile genel giderlerden olustugu goriilmektedir.

Hayvan basina yem giderlerindeki artigin 2018 ve 2019 yilinda %3,54 oraninda sonrasinda ise %3 oraninda

gerceklesecegi varsayilmstir.

Buzagi, Gebe diive ve Telef olan hayvan satig maliyetleri hayvan bagina 2018 yilinda sirast ile 1.035 TL, 3.328
TL ve 5.177 TL olarak gerceklesecegi varsayilmistir.

c) Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagl ortakligi Doga Tarim’in tarim sektoriinde, yem fiyatlar
ve ¢ig siit liretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ¢iftlikdeki hayvanlarin genetik
yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ¢iftliginde ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit iiretim faaliyetine ara verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damizlik iiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatirim c¢aligmalarma baglanmasma karar verildigini
bildirmistir. Bu nedenle Sirket gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ye degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar

hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmistir.

Doga Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2017 yili finansal tablolarina gére 7.173.951 TL
deger artis1 gelmis, Doga Tarim’m 2017 y1li 6zkaynak tutart -2.362.582 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 1.970.974 TL
borcu goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Doga Tarim’in degeri 6.782.342 TL olmustur.

d) Egc Tanim’m heniiz faaliyeti olmadigindan Sirket Egc Tarim’in gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan
yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve

sermayeye ilave edilecek ortaklara bor¢lar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmigtir.

Egc Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2017 yili finansal tablolarina gore 1.566.800 TL
deger artig1 gelmis, Egc Tarim’in 2017 yil1 6zkaynak tutar1 773.671 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 16.000 TL borcu
goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Ege Tarim’in degeri 2.356.371 TL olmustur.

Not 8 — Bor¢clanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Cari donem kredileri KGF kredisinden olusmaktadir (Onceki donem: KGF kredisinden olusmaktadir).

Sirket’in Odeabank’a olan bu kredilerin taksitlerini ve faizlerini vadesinde 6deyememistir, bu nedenle kredi

kullanilan banka tarafindan kredi kat ihtarnamesi gonderilmis, kredi kat ihtarnamesine ise itiraz edilmistir.
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Kredilerin vadesinde 6denememis olmasi nedeniyle banka tarafindan kredinin tamami talep edilmis bu nedenle

31.12.2018 tarihi itibariyle kredi ve faiz bor¢larinin tamami kisa vadeli bor¢lanmalar hesabinda gosterilmistir.

Cari donem ortalama kredi faiz oran1 %19,65tir (31.12.2017: %19,65).

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.729.256 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 543.837
Uzun Vadeli Borglanmalar - 3.456.163
Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 10 — Ticari Alacak ve Borg¢lar
Ticari Alacaklar:
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Ticari Borglar:
31.12.2018 31.12.2017
Iliskili taraflara ticari borglar - -
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 241.459 163.219
- Saticilar 241.459 163.219
Ticari Bor¢lar Toplami (Kisa Vadeli) 241.459 163.219
Ticari Borc¢lar Toplam (Uzun Vadeli) - -
Not 11 — Diger Alacaklar ve Borg¢lar
31.12.2018 31.12.2017
Iliskili taraflardan diger alacaklar (*) 1.641.012 1.168.805
- iligkili taraflardan diger alacaklar 1.641.012 1.190.693
- {ligkili taraflardan diger alacaklar reeskontu (-) - (21.888)
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 20.282 18.741
- Vergi dairesinden alacaklar 20.282 18.741
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 1.661.294 1.187.546
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) - -
(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.
31.12.2018 31.12.2017
Iligkili taraflara diger borglar (*) 208.252 7.211
- {ligkili taraflara diger borglar 208.252 7.675
- {ligkili taraflara diger borglar reeskontu (-) - (464)
Mligkili olmayan taraflara diger borglar 26.424 31.288
Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli) 234.676 38.499
Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli) - -

(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.
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Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 13 — Stoklar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 14 — Canh Varhklar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 15 — Tiirev Araclar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 17 — Yatirnm Amach Gayrimenkuller

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 18 — Maddi Duran Varliklar

01.01.2017 Girisler 31.12.2017 Girisler 31.12.2018

Maliyet

Tesis, makine ve cihazlar 29.305 - 29.305 - 29.305
Doseme ve demirbaglar 520 - 520 - 520
Toplam 29.825 - 29.825 - 29.825
Eksi: Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (29.305) - (29.305) - (29.305)
Doseme ve demirbaslar (520) - (520) - (520)
Toplam (29.825) - (29.825) - (29.825)

Maddi Duran Varliklar, net - - -

Sirket’in maddi duran varliklari tizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup,

aktiflestirilmemektedir.
Sirket’in maddi duran varliklar1 tamamen amorte olmustur.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.
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Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar

A-) Serefiye: 31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar:

01.01.2017

Girisler

31.12.2017

Girisler

31.12.2018

Maliyet
Haklar

Diger maddi olmayan duran varliklar

20.959
24.000

20.959
24.000

- 20.959
- 24.000

Toplam 44,959

44.959

- 44.959

Eksi: Birikmis itfa Paylan
Haklar

Diger maddi olmayan duran varliklar

(20.959)
(24.000)

(20.959)
(24.000)

- (20.959)
- (24.000)

Toplam (44.959)

(44.959)

- (44.959)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 tamamen amorte olmustur.

Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 21 — Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Borg¢lar ile Taahhiitler

Karsihklar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2018)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortaklhigin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TR1’lerin Toplam Tutar1 (*)

6.000.000

6.000.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagl Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TRI’lerin Toplam Tutar:

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutari

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar1 (Not 38)

181.411

181.411

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

Toplam

6.181.411

6.181.411

Sirket’in Ozkaynak Toplam

10.323.725

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram
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Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler - AVRO - TOPLAM
(31.12.2017) USD Bakiyesi | poyivesi | THBaKYESI | o Gincinden)
A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutar1 (*) i i 6.000.000 6.000.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen

Bagl Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl

Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri - - - -

TRI’lerin Toplam Tutar1

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl

Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin - - - -

Toplam Tutar:

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Y{ir{itiilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla - - 485.573 485.573
Verdigi TR1’lerin Toplam Tutar1 (Not 38)

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -
Toplam - 6.485.573 6.485.573
Sirket’in Ozkaynak Toplami 15.244.479
Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket, Odeabank’tan kullanmis oldugu krediler i¢in bagli ortakligi Doga Tarim hisseleri {izerine 17.02.2016
tarihinde 6.000.000 TL’ye kadar birinci dereceden rehin tesis etmistir. Sirket kredi borglarimi vadesinde
0deyemedigi icin kredi kullanilan banka tarafindan kredi kat ihtarnamesi gonderilmis, kredi kat ihtarnamesine
itiraz edilmistir. Sirket aleyhine baglatilan s6z konusu borglara iliskin ihtiyati haciz kararina itiraz edilmis ancak
bu itiraz mahkeme tarafindan reddedilmistir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis devam eden 16 adet icra takibi bulunmaktadir. S6z konusu
takiplere itiraz edilmistir. itirazin iptali davasi agilanlar icin yargilama devam etmektedir. Sirket’e kars1 acilmis 1
adet is davasi bulunmaktadir.

Sirket’in Odeabank kredisine iliskin olarak Doga Tarim Hayvancilik Gida Pazarlama San. Tic. A.S.’nin
taginmazi lizerinde 3. derece 6.000.000 TL tutarinda Odeabank A.S. lehine ipotek bulunmakta olup, bununla
ilgili olarak Odeabank A.S. 5.387.800 TL tutarinda “ipotegin paraya g¢evrilmesi yolu ile takibe” ge¢mis ve
ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile takipte icra emri Sirket’e teblig edilmistir. Sirket ve Doga Tarim ipotegin
paraya cevrilmesi yolu ile takibe itiraz ederek icranin geri birakilmasi talepli dava agmisglardir.

Sirket’in Odeabank kredisine iliskin olarak Bati1 Tarimsal Yatirimlar A.S.’nin vermis oldugu 2. derece 6.000.000
TL tutarinda Odeabank A.S. lehine ipotek ile ilgili olarak, Odeabank A.S. 5.284.782 TL tutarinda "ipotegin
paraya cevrilmesi yolu ile takibe" ge¢mis ve ipotegin paraya ¢evrilmesi yolu ile takipte icra emri Sirket’e teblig
edilmistir. Sirket ve Egc Tarim Arazileri A.S. (Boliinme ile tasinmazin maliki Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S.
yerine Egc Tarim Arazileri A.S. olmustur) ipotegin paraya c¢evrilmesi yolu ile takibe itiraz ederek icranin geri
birakilmasi talepli dava agmuiglardir.

Ayrica, Sirket tarafindan Denizli Vergi Mahkemesi’nde Pamukkale Vergi Dairesi’ne karst Doga Tarim’in Hisse
devir s6zlesmesindeki damga vergisi tahakkukunun iptali ve Sirket’e iadesi davasi agilmistir. Dava reddedilmis,
ardindan temyiz edilmis, karar Danistay tarafindan onanmis, onama kararina karsi karar diizeltme talebinde
bulunulmustur, Danistay, Sirket’in temyiz isteminin kabuliine, Vergi Mahkemesi kararinin bozulmasina karar
vermistir.

Bunun disinda Sirket’in davact oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. ne kars1 agilan menfi tespit / istirdat
davasi bulunmaktadir.
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Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahsanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar
31.12.2018  31.12.2017

Personele olan borglar 91.815 28.760
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 128.279 35.121
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar (*) 220.094 63.881

(*) Sirket’in ¢aligsanlara saglanan fayda kapsamindaki borglarinin tamami vadesi gegmis durumdadir.

31.12.2018  31.12.2017
Izin Karsihig1 (Kisa Vadeli) 12.425 4.779

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama
tarihi itibartyla tiim caliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31.12.2018  31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsiligi (Uzun Vadeli) 46.893 24.459

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere gagrilan,
Olen veya 25 yil (kadinlar igin 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan
(kadnlar igin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati ddemek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.12.2018 tarihi itibariyle, her hizmet y1l1 igin en fazla 5.434 TL (31.12.2017: 4.732 TL ) ile sinirli olmak {izere,
bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliikk i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigliniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliklerinin
tahmini igin aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngdrmektedir. Buna bagli olarak, toplam

yikiimliliigiin hesaplanmasinda her bir sirket icin aktlier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliilikler

kullanilmagtir.
31.12.2018 31.12.2017
| iskonto orani 9%0,12 %2,95
Izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
1 Ocak itibariyle karsihk 4.779 1.593
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 7.646 3.186
Doénem Sonu Bakiyesi 12.425 4.779
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Kidem tazminati karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
1 Ocak itibariyle karsihik 24.459 17.288
Donem iginde ayrilan karsiliklar 18.778 4.909
Aktiieryal fark 2.933 1.615
Faiz maliyeti 723 647
Donem Sonu Bakiyesi 46.893 24.459

Not 23 — Emeklilik Planlar:

Not 22’de agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2018  31.12.2017
Is avanslari 424 14.000
Pesin Odenmis Giderler (Donen Varhiklarda
Simiflandirilan) 424 14.000
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varhklarda
Siniflandirilan) - -
Ertelenmis Gelirler (Kisa - Uzun Vadeli) - -
Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar
31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 26 — Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
31.12.2018  31.12.2017
Diger donen varliklar 237 1.541
Diger Cari/Donen Varhklar 237 1.541
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - -
31.12.2018  31.12.2017
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 100.311 24.682
Taksite baglanmig vergi ve Sgk borglar - 42.666
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 100.311 67.348
Taksite baglanmis vergi ve Sgk borglari - 31.827
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler - 31.827

(*) Sirket’in vergi bor¢larinin tamami vadesi ge¢gmis durumdadir.
Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

A. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL nominal bedeldeki

22.000.000 (31.12.2017: 22.000.000) adet hisseden olugsmaktadir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani tutar1 200.000.000 TL’dir.
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Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.12.2018 31.12.2017
Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutar1 Pay Orami|  Pay Tutar
Tan Egeli (A Grubu) %0,02 5.262 %0,02 5.262
Diger / Halka Ag¢ik Kisim 2099,98 21.994.738 2099,98 21.994.738
Odenmis Sermaye Toplami %0100,00 22.000.000 %0100,00 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 789.204 789.204

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

H/N
Nama

Adet
5.262

Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup
Tan Egeli I A

TUTAR
5.262

A Grubu Nama paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin iigte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir.

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akce, toplami yeniden degerlenmis ddenmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %5’ oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gecen temettii dagitimlarinin toplami tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve &denmis sermayenin

%50’sini asmadikea diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.12.2018 31.12.2017
| Yasal Yedekler 474.975 474.975
C. Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.12.2018 31.12.2017
| Paylara iliskin Primler / iskontolar 10.870 10.870

D. Ge¢mis Yillar Kar/Zararlari

1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden goOsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:
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-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”

kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar

dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararryla”

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger oOzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari

cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iligkin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlari
31.12.2018 31.12.2017
Dénem bagsi bakiye 1.735.514 12.504.222
Onceki donem kar / zarari (-) (9.751.784)|  (10.768.708)
Dénem sonu bakiye (8.016.270) 1.735.514

E. Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar1 / (Kayiplarn) (17.234) (14.300)
Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (519.035) (433.134)
Toplam (519.035) (433.134)

Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gére detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Personel giderleri (251.964) (206.392)
Disardan saglanan faydalar (64.532) (79.756)
- Danigmanlik giderleri (64.532) (79.756)
Tasit, ara¢ giderleri (50.186) (40.028)
Ulasim ve konaklama giderleri (31.517) (24.438)
Vergi, resim ve harg giderleri (8.183) (13.189)
Abonelik, iiyelik giderleri (45.873) -
Bilgi islem giderleri (413) (8.186)
Kira ve bina kullanim giderleri (31.860) (4.105)
Diger genel yonetim giderleri (34.507) (57.040)
Genel Yonetim Giderleri (519.035) (433.134)
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Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Bagli ortaklik makul deger artig gelirleri (Doga Tarim) 1.231.463 -
Faiz gelirleri 954.927 698.737
Bagli ortaklik makul deger artig gelirleri (Egc Tarim) 119.782
Vade farki gelirleri 21.887 -
Konusu kalmayan karsiliklar 5.738 20.250
Bagl ortaklik makul deger artig gelirleri (Bat1 Tarim) - 1.108.529
Is ortakligmin makul deger artis gelirleri (Tolina Tarim) - 411.473
Diger gelirler 407 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.334.204 2.238.989
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Istirak makul deger azalis giderleri (Tolina Tarim) (2.663.794) -
Bagli ortaklik makul deger azalis giderleri (Bat1 Tarim) (2.237.177) -
Komisyon giderleri (101.460) (125.224)
Vade farki giderleri (464) (60.707)
Bagli ortaklik makul deger azalis giderleri (Doga Tarim
ve Egc Tarim) -1 (11.122.679)
Diger giderler - (55)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.002.895) |  (11.308.665)

Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelir/Giderler
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
Not 33 — Finansman Giderleri

01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 dénemleri itibariyle finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Faiz giderleri (1.729.371) (248.327)
Kidem tazminati faiz maliyetleri (723) (647)
Finansman Giderleri (1.730.094) (248.974)

Not 34 — Finansman Gelirleri
01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

31.12.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-31.12.2018: Yoktur (01.01-31.12.2017: Yoktur).
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Not 36 — Gelir Vergileri

Sirket kazanclari, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesi d-3 bendine gore kurumlar vergisinden istisnadir.
Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15.
Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy

isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Not 37 — Pay Basina Kazanc / (Kayip)
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay

basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip):

Siirdiiriilen faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarari) (4.917.820) (9.751.784)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.000.000 22.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip) (TL) (0,2235) (0,4433)

Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip):

Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (TL) - -

Pay basina kazang / (kayip):

Net donem kar1 / (zarar) (4.917.820) (9.751.784)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.000.000 22.000.000
Pay Basina Kazang / (Kayip) (TL) (0,2235) (0,4433)

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolayr sulandirilmis pay basina

kazang hesaplanmamustir (Onceki dénem: Yoktur).
Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki donem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki donem: Yoktur). Pay basima kar cari dénem net karmin dénem igerisinde

dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle bulunur.

Not 38 — iliskili Taraf Aciklamalar

A. Sirket’in, ortaklar1, ortaklar iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu belli bagh
sirketlerle ve Kilit personeliyle olan 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri) asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar

31.12.2018 31.12.2017
Bat1 Tarim 945.828 596.658
Doga Tarim 620.937 483.531
Tolina Tarim 74.247 50.095
Tan Egeli - 6.942
Egc Tarim Arazileri A.S. - 95
EGC Ticari Yatirimlar A.S. - 31.484
Toplam 1.641.012 1.168.805
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Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31.12.2018 31.12.2017
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. 102.660 -
Tan Egeli 93.735 6.523
Ersoy Coban 5.987 -
Egeli & Co Enerji Yatirimlari A.S. 4.155 -
Egc Tarim Arazileri A.S. 1.715 -
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. - 688
Toplam 208.252 7.211

B) Sirket’in, 01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemlerinde ortaklar ve ortaklar tizerinden dolayli sermaye,

yonetim ve ig iligkisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptigi mal, hizmet, kiralama ve faiz islemleri

asagidaki gibidir:

Hizmet-Adat Faiz ve

Komisyon Giderleri
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Egﬁilli)& Co Yatirim Holding A.S. (Komisyon gideri) (Kdv 101.460 124.901
dEagﬁiI;)& Co Yatirim Holding A.S. (Kira gideri) (Kdv 31.860 124.901
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. (Adat faiz gideri) - 50.445
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. (Kira gideri) - 4.105
Toplam 133.320 179.451

Adat Faiz Gelirleri

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Bat1 Tarim 607.763 338.066
Doga Tarim 320.726 300.211
Tolina Tarim 24.152 50.095
Egc Tarim 708 95
Toplam 953.349 688.467

C) Kilit yonetici personel, igletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal gilivenlik
yardimi, ikramiye, iicretli izinler ve huzur haklarini kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Calisanlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmistir. isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Karsiliklar” hesabinda raporlanmustir.

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2018 doneminde maas, huzur hakki, kidem tazminat1 vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 83.262 TL’dir (01.01-31.12.2017: 161.132 TL).
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01.01-31.12.2018 déneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat
ve izin hakki) 61.695 TL’dir (01.01-31.12.2017: 29.238 TL).

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Sirket’in isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017
donemlerinde herhangi bir fayda saglanmamustir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

D) Sirket’in 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar1 ve is ortakligi lehine verdigi kefaletler
asagidaki gibidir:

Kefaletler
31.12.2018 31.12.2017
Tolina Tarim 181.411 350.000
Doga Tarim - 135.573
Toplam 181.411 485.573

Not 39 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket, faaliyetleri neticesi birgok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylar1 ve nasil yonetildikleri asagida

detayl1 olarak agiklanmigtir.
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi iizerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:
a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliligiinii yerine

getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in en 6nemli kredi riski, bankada tutulan mevduatlar ve iligkili taraflardan
alacaklarindan dogmaktadir. Sirket’in banka mevduatlarinin tamami Tiirk bankalarinda tutulmakta olup, s6z
konusu mevduatlar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 1.641.012 20.282 19
\Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi ) ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis ) - 1641012 20282 19

finansal varliklarin net defter degeri (2)

IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diislikliigiine ugramast

ve kredi riski beklenmemektedir.
(3) 31.12.2018 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Arahk 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) )
(A+B+C+D) (1) 1.168.805 18.741 203.232
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismt ) ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis ) - |1.168.805 18.741 203.232

finansal varliklarin net defter degeri (2)

IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.
(3) 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.
(5) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.

b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarii dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak

suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Sirket’in tiirev finansal varlik veya ylikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2018
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turev Olmayan Finansal 6.049.661 6.040.661 |  5.729.256 320.405 i
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.729.256 5.729.256 5.729.256 - -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 320.405 320.405 - 320.405 -
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar:1 Toplaimm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 476.135 476.135 - 476.135 -
Ticari Borglar 241.459 241.459 - 241.459 -
Diger Borglar 234.676 234.676 - 234.676 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglari - - - - -

31.12.2017
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turev Olmayan Finansal 4.170.267 4170731 232.046 450.695|  3.487.990
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.000.000 4.000.000 193.893 349.944 3.456.163
Diger Borglar 7.211 7.675 - 7.675 -
Diger Borg ve Yiikimliiliikler 163.056 163.056 38.153 93.076 31.827
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar:1 Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 194.507 194.507 194.507
Ticari Borglar 163.219 163.219 - 163.219 -
Diger Borglar 31.288 31.288 - 31.288 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislari - - - - -
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c. Piyasa riski aciklamalari
1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri

itibariyla dovizli varlik veya yiikiimliiliigli bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.
2. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla

finansal araglara uygulanan ortalama yillik sabit faiz oranlar1 %19,65 tir.
d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye caligmaktadir.
Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim aracglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle

ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Not 40 — Finansal Aragclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan

elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel

piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.
Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:
a. Parasal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa

vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiiklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri

yansittigi ongorilmektedir.
b. Parasal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayilmaktadir.
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Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin ger¢ege uygun deger dl¢limlerini

her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, iic seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siiflandirmaktadir:

. Birinci seviye: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati

kullanilan degerleme teknikleri.

. Ikinci seviye: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri. Aktif bir

piyasada islem gormeyen finansal varliklarin gercege uygun degerleri kullanilabilecek en {ist seviyede

piyasa verilerindeki gozlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar icerecek

sekilde hesaplanmaktadir.

. Ucgiincii seviye: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

31.12.2018 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - 19
Finansal yatinmlar - 15.246.865
31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - 203.232
Finansal yatinmlar - 18.232.172

31.12.2018 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal yiikiimliiliikler:

Banka kredileri: 5.729.256 TL ( faiz orani: %19,65)

31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal yiikiimliiliikler:

Banka kredileri: 4.000.000 TL ( faiz oran1: %19,65)

Not 41 — Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

31.12.2018 tarihli finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2019 tarihinde

yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Finansal tablolar1 degistirme yetkisine yalnizca genel kurul sahiptir.
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Not 42 — Finansal Tablolarni Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA

UYUM KONTROLU

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri lT)fil;lgEi i:ingili 31'12'?_?13 31'12'?_?13)
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar: Md.20/1 - (b) 19 203.232
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 15.246.865 | 18.232.172
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damismanhk Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varhklar 1.661.955 1.203.087
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 16.908.839 | 19.638.491
F Finansal Borglar Md.29 5.729.256 4.000.000
G E)?)l;illl:]l:«i;r, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Md.20/2  (a) 181.411 485.573
H Ozsermaye 10.323.725 15.244.479
| Diger Kaynaklar 855.858 4.394.012
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 16.908.839 | 19.638.491
Bireysel Diger Finansal Bilgiler ]1;321(:5& er::a llgiti 31'12'?_?13 31'12'?_?15)
Al | Sermaye Piyasas1 Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirnm Md.20/1 - (b) - -
1. Sermaye piyasasi araclari - -
A- Hisse Senedi - -
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Md.20/1 — (b) 19 203.232

Hesabi
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) 6.383.468 6.332.844
B3 | Halka Ac¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Damsmanhk Sirketine istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 5.729.256 543.837
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 3.456.163
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclar Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) 181.411 485.573
G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 64.532 79.756

52




Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Portfoy Siirlamalar: T(ibligdeki ilgili 31.12.2018 31.12.2017 | Asgari/Azami
Diizenleme (TL) (TL) Oran

Para ve sermaye piyasasi araclari Md.22/1 - (b) 0,00% 1,04% < %49

2 Sermaye piyasasi araclari Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
A -Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10

3 Girisim sermayesi yatirnmlar (*) Md.22/1 - (b) / (&) 90,17% 92,84% > %35
4 il;(t);'::igeilﬁnetim sirketi ve damiymanlik sirketindeki Md.22/1 — (¢) 0,00% 0,00% < %10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
6 Bor¢ ve sermaye karmasi finansman (**) Md.22/1-(h) 37,75% 32,25% < %25
7 Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 '(l;gr}/_e;( ]Z(t)l\lf:i aCIi_Inessi;ll()ilen Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1-0) 0,00% 1,04% < %20
9 g:)s;ﬁ ;’:l(i](;ligl?::ia(lis*tl)Borclar ve Borclanma Araclarimin Md.29 55,50% 2.77% < %50
10 E::;X‘:f;‘ﬁ;‘;ﬁﬁf;‘&"gi slar ve Borglanma Md.29 0,00% 17,60% < %200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) 1,07% 2,47% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,38% 0,41% <%2,5

(*) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi’nin 22. Maddesinin birinci fikrasmin (g) bendi uyarmca KOBI
sartlar1 tasiyan girisim sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toplaminin %35’ini gegtiginden, %51 oranindaki portfoy

sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.

(**) Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan bor¢ ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili smirlamaya uyulamamus,
verilen borg ve sermaye karmasi finanmanin sermayeye ilave edilmesine iligkin olarak sermaye arttirim siireci baglamstir. Sirket’in
20.02.2019 tarihinde yaptigi 6zel durum agiklamasinda Doga Tarim’dan ve Bati Tarim’dan olan alacaklarin bu sirketlerin
sermayesine ilave edilmesi i¢in genel kurul gergeklestirdigini agiklamis, boylece borg sermaye karmasi finansmaninda yer alan
onemli bakiyeler bu sirketlerin sermayelerine eklenmis ve 2019 yili Subat ayinda bu sinirlamaya uyum saglanmistir. Ayrica bu
sinirlamaya uyulamamasinin ana sebebi portfoy varliklarinin degerindeki degisiklikten kaynaklanmistir. Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarma Tliskin Esaslar Tebligi’nin 24. Maddesinin birinci fikrasinin 3 nolu paragrafinda da belirtildigi iizere, uyumsuzluk

portféydeki varliklarin degerindeki degisikliklerden kaynaklanmigsa sinirlamaya aykirilik durumundan harig tutulmustur.

(***) Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan “Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri”
ile ilgili sinirlamaya uyulamamuistir. Normal 6deme planinda Sirket’in kredilerinin bir kismi uzun vadeli iken, Sirket’in kredilerinin
vadesinde ddenememis olmasi nedeniyle banka tarafindan kredinin tamami talep edilmis bu nedenle 31.12.2018 tarihi itibariyle
kredi ve faiz borglarinin tamami kisa vadeli borglanmalar hesabinda gosterilmistir, bunun yaninda portfoydeki varliklarin

degerindeki degisikliklerden kaynakli olarak aktif tutar1 azalmistir, uyumsuzlugun temel nedenleri bunlardir.
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