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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Deniz Portféy Eurobond (Déviz) Borglanma Araglar Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hilkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goruslin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuaritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli s6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goérlisimizy igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yilksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul éigtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdriusiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhslidi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolindin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar d&hil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimiz: iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlulikler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebem Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

\’Fatih F’olat %MM

gla[umfu D‘e‘hy/f/

~-_._...,.-—‘

26 Subat 2019
istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢cmis
31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.982.003 1.009.614
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6,12 55.418.030 62.235.686
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 61.400.033 63.245.300

Yiiktimliiltukler
Repo Borglar - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YUkumlGltkler - -
Diger Borglar 5 (14.931) (69.824)
lliskili Taraflara Borglar 5 (51.161) (58.573)
Toplam Yikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (66.092) (128.397)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 61.333.941 63.116.903

(4)



Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 4.788.138 2.512.359
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 6.044.827 2.134.989
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 4.531.596 2.052.529
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - 75.320
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 15.364.561 6.775.197
Yonetim Ucretleri 8 (691.608) (376.304)
Saklama Ucretleri 8 (66.356) (39.903)
Denetim Ucretleri 8 (5.480) (6.490)
Kurul Ucretleri 8 (13.807) (9.421)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (6.345) (12.133)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (9.288) (945)
Esas Faaliyet Giderleri (792.884) (445.196)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 14.571.677 6.330.001
Finansman Giderleri - -
Net Déonem Kari/Zarari (A) 14.571.677 6.330.001
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 14.571.677 6.330.001

(%)



Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢cmis 31 Aralik 2018 tarihli

toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 9 63.116.903 12.967.424
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 14.571.677 6.330.001
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 17.852.444 75.980.432

Katilma Payi iade Tutari (-)

(34.207.083)

(32.160.954)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

9 61.333.941

63.116.903

(6)



Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 21.327.028 (44.258.439)
Net Donem Kari/Zarari 14.571.677 6.330.001
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (256.542) (459.830)
Deger Dugukligi/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karglliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (4.788.138) (2.512.359)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Ilgili
Duzeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 4.531.596 2.052.529
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 6.755.351 (50.588.440)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (62.305) (48.461)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili
dizeltmeler 6.817.656 (50.539.979)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 21.070.486 (44.718.269)
Alinan Temett - -
Alinan Faiz 10 4.788.138 2.512.359
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari (4.531.596) (2.052.529)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (16.354.639) 43.819.478
Katilma Pay: ihraglarindan Elde Edilen Nakit 17.852.444 75.980.432

Katilma Pay iadeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

D. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4

()

(34.207.803)

4.972.389

4.972.389
1.009.614
5.982.003

(32.160.954)

(438.961)

(438.961)
1.448 575
1.009.614



Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Denizbank A.S. tarafindan Deniz Portféy Eurobond (Ddéviz) Borglanma Araglari Fonu 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (“*SPK”) 52. ve 54'incti maddelerine dayanilarak ve igtliziik hiikiimlerine
goére yonetiimek Uzere halktan katiima paylari karsiligi toplanacak paralarla, katiima paylari sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢li mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin
ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyi isletmek amaciyla Deniz Portfdy Eurobond Borglanma
Araglari Fonu kurulmustur.

Deniz Portféy Eurobond (Déviz)Borglanma Araclari Fonu, IlI- 55.1 portféy yonetim sirketleri ve bu
sirketlerin faaliyetlerine iligkin esaslar tebligi kapsaminda, 24 Kasim 2015 tarihinde kurucu sifatina da
sahip olacak olan Deniz Portféy Yonetim A.$.’ye devrolmustur.

Fon’un kurucusu : Deniz Portfoy Yonetim A.S.

Fon kurucusunun adresi: Bilyilkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - istanbul

Fon’un yoneticisi : Deniz Portféy Yonetimi A.S. )
Fon yoneticisinin adresi: Blylkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Kurulus tarihi 26 Mart 2014 olan fon suresizdir. Halka arz tarihi 25 Mart 2014'tur.

Fon portféyiiniin ybénetimi:

Fon’un riskin dagitiimasi ve inan¢gh miulkiyet esaslarina gdre belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Deniz Portfdy
Yoénetim A.S (“Deniz Portféy”, “Kurucu”, “Yoénetici”’) sorumludur. Fon, Deniz Portféy Yénetim A.S (“Deniz
Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Deniz Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan
yapilmaktadir.

Fon yénetim (icretleri:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu’ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgi olarak her gun icin fon toplam degerinin %0,00274’Gnden
(yuzbindeikivirgllyetmisddrt) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu ve dagitici arasinda imzalanan sézlesme g¢ercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gdére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

(8)



Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portf@y raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmuinin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miusterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi

degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olgum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
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TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat (devami)

Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlk ¢ikiglari)
satisinin muhasebelestirilip dlglilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yoninu: siniflandirma ve élgme, deger dusukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile deger diistikligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergcege uygun dederi ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diigtise bagh olarak finansal borcun gergegde uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yoOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilu yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir. Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya éddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamistir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getiriimesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli igleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Fon icin gecerli degdildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamistir.

TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamisgtir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhdindaki yatirnmlarini TFRS 9 Finansal Aracglar uyarinca ger¢cede uygun deger farki kéar
veya zarara yansitilan olarak dlgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler
icin muhasebelestirme blylk &lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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TFRS 16 Kiralama iglemleri (devami)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegdin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yakimlilagina o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri tzerinden olger (kiralama yuakimliluga) ve
ayni tarih itibanyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukumlGiligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimliligini yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukUimlaliginin yeniden o6lgim etkisini kullanim hakki varligi UGzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatirmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece Fon’un 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamigtir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
Fon’'un musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir Fon’un misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun Fon’un genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢giilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kliciime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
isletme bu degigiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olciilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumlaliklerin glincel bilango degerleri ile lgimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon
icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘igletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg|$|kllkler asagidaki gibidir:

isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lgletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege badll bir gergege uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”’, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhiin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglnku degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
trev Urunleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercedge Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gergcege uygun degerleri givenilir olarak Odlgilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklukleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir igcinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger dusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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Deniz Portféoy Eurobond (D6viz) Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilien kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lGzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payr 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lglilmektedir. itfa ediimis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger disikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu zarari olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger disiklugl zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis de@er dusukligu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deder dusukligu zarari, deder dusikligunin iptal edilecegi tarihte yatirnrmin deger
disuklGga higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin

gergcege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikimldliikler

Fon’'un finansal yikumlillkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirihir. Fon’'un tim
borglari distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynagda dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukimlilikler ve 6zkaynada dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlalikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiktumlultkler
veya diger finansal yukumlulikler olarak siniflandirilir.

Gercedge uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergcege uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlilik i¢cin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yikiumliiliikler

Diger finansal yukumlulikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yikumlaligin net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan doévize endeksli parasal varlik ve yukimlultkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
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finansal tablo dipnotlan
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’'un portféylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar cercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldi ile alinmisg menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydontemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak goésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunu dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen de@er artislari/azalislar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve

Yikumlultklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinnm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirnm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlGlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giininde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldi§i iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

€) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler dederleme gininde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme ginu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile deg@erlenir.

Vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda

gOsterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

V) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
Vi) (i) i1d (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimldlGkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukumluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirm stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimlne iligkin bilgiler Fon’'un bir butin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Bankalar (*) 5.512.684 894.480
Borsa Para Piyasasi 469.319 115.134
Toplam 5.982.003 1.009.614

*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.584.464 TL iligkili taraf olan Deniz Saklama
A.S. nezdindeki vadeli (ya da vadesiz) hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 894.480 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’un diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 -
Bulunmamaktadir.).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
!Ii§ki|i taraflara diger borglar (51.161) (58.573)
lligkili olmayan taraflara diger borglar (14.931) (69.824)
Toplam (66.092) (128.397)
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5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

lligkili olmayan taraflara diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek diger borglar (4.795) (4.400)
Odenecek denetim ucreti (4.071) (6.490)
Odenecek SPK kayda alma Ucreti (3.067) (3.156)
Katilma Belgesi Borglar (2.998) (55.778)
Toplam (14.945) (69.824)

iligkili taraflara diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yénetim Ucretleri(*) (48.178) (55.166)
Fon saklama Ucreti (2.983) (3.407)
Toplam (51.147) (58.573)

* Fon yonetim Ucreti ve portfdy yonetim UGcretlerinden olusmaktadir. Fon toplam degerinin giinlik
%0,00274’inden (ylUzbindeikivirgllyetmisdort) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Dagitici’'ya 6denir (31 Aralik 2018: 48.178 TL — 31 Aralik 2017:

55.166 TL)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’un takas borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
varhklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Eurobond Turk 47.259.845 55.409.964 55.409.964
Eurobond Yabanci 4.310 8.066 8.066
Toplam 47.259.845 55.409.964 55.418.030
31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borgclanma senetleri
Kamu Kesimi Eurobond 58.580.932 62.235.686  62.235.686
Toplam 58.580.932 62.235.686  62.235.686
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yoénetim Ucretleri (691.608) (376.304)
Saklama Ucretleri (66.356) (39.903)
Kurul tcretleri (13.807) (9.421)
Esas faaliyetlerden diger giderler (9.288) (945)
Komisyon ve diger iglem ucretleri (6.345) (12.133)
Denetim Ucretleri (5.480) (6.490)
Toplam (792.884) (445.196)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
BIST KYD Ucreti (4.601) -
Kap Hizmet Gideri (3.319) -
Vergi, Resim ve Harclar (905) (769)
Diger Giderler (378) (1)
Noter Tasdik ve Ucreti (85) (175)
Toplam (9.288) (945)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deder / net varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) 61.333.941 63.116.903
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.738.617.100 3.435.347.700
Birim pay degeri (TL) 0,022396 0,018373

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 55.418.030 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

adet Adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 3.435.347.700 813.035.000
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 893.915.500 4.401.916.500
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.590.646.100) (1.779.603.800)
Toplam 2.738.617.100 3.435.347.700
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10. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Kamu Kesimi Eurobond 4.632.052 2.392.786
Borsa Para Piyasasi 153.744 79.318
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.854 2.118
Ozel kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 488 7.470
Diger - 30.667
Toplam 4.788.138 2.512.359
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 3.336.404 331.206
Gergeklesen deger artiglari 6.786.828 2.668.245
Menkul kiymet satis zararlari (2.698.968) (252.776)
Gergeklesen deder azaliglari (1.379.437) (611.686)
6.044.827 2.134.989
Toplam 10.832.965 4.647.348

11. Tiurev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdyinde turev finansal araclar

(31 Aralik 2017 - Bulunmamaktadir.)

bulunmamaktadir.

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dider finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyine orani islemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarhligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢gege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faizli finansal varliklar

55.418.030

62.235.686
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kar zarar Kar zarar

uizerindeki Uzerindeki

Faiz artigi/(azalisi) etkisi etkisi
%10 5.541.803 6.223.569
(%10) (5.541.803) (6.223.569)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yUkidmlGltklerinin
bilango tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
TL Karsiligi
(Fonksiyonel para )
birimi)| ABD Dolan Avro| Yen| Ingiliz Sterlini| Diger
Nakit ve nakit benzerleri 5.516.879 1.044.653 11 - - -
Finansal varliklar 55.418.032 10.493.852 - - - -
Toplam 60.934.911 11.538.505 11 - - -
31 Aralik 2017
TL Karsihig
(Fonksiyonel para ]
birimi) ABD Dolari Avro| Yen Ingiliz Sterlini | Diger
Nakit ve nakit benzerleri 891.913 236.449 11 - - -
Finansal varliklar 62.235.686 16.499.824 - - - -
Toplam 63.127.599 16.736.273 11 - - -

Kur riskine duyarlilik

Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’'un ABD Dolari
kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliigini géstermektedir. %10’luk oran, sz konusu oran
yonetimin doéviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki
artisi ifade eder.

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik
degerindeki degisim - (6.093.491)
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 6.093.491
Net etki 6.093.491 (6.093.491)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Aralik 2017

deger kazanmasi

deger kaybetmesi

TL ninilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik

degerindeki degisim (6.312.755)
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 6.312.755
Net etki 6.312.755 (6.312.755)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tilrev olmayan finansal yakimluliklerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla s6zlesme strelerine
gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  gikiglar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi(ll) arasi (lll) uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal yikimliiliikler
Borglar (51.161) (51.161)  (51.161) - - -
Diger borglar (14.931) (14.931) (14.931) - - -
Toplam yiikiimlilik (66.092) (66.092)  (66.092) - - -
31 Aralk 2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sbézlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+111+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) uzun (1V)
Tirev olmayan
finansal yakumlaltkler
Borglar (58.573) (58.573)  (58.573) - - -
Diger borglar (69.824) (69.824) (69.824) - - -
Toplam yukimlaluk (128.397) (128.397) (128.397) - - -
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fon’un finansal yikimldllklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemigtir.

Kredi riski
Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi kargi tarafin anlasma yukumlulUklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2018 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 5.512.684 55.418.030 469.319
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 5.512.684 55.418.030 469.319

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligiune ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger dusikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arac turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. ) Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2017 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 894.480 62.235.686 115.134
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 894.480 62.235.686 115.134

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligiune ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger dusikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter de@erlerinin ger¢cege uygun degerlerini

yansittigi varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varliklar  yiukimluliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.982.003 - - 5.982.003
Ters Repo Alacaklari - - - -
Takas Alacaklari - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 55.418.030 - 55.418.030
Finansal yuktumluldkler - - - -
Takas Borglari - - (14.945) (14.945)
Diger Borglar - - (51.147) (51.147)
iliskili Taraflara Borglar
Gergegde uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Aralik 2017 benzerleri dahil)  finansal varliklar yukimlulikler  Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.009.614 - - 1.009.614
Ters Repo Alacaklari - - - -
Takas Alacaklari - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 62.235.686 - 62.235.686
Finansal yuktimlulikler
Takas Borglari - - - -
Diger Borglar - - (69.824) (69.824)
iliskili Taraflara Borglar - - (58.573) (58.573)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri (devami)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikdmlultklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadihmi agagidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlulikler, 6lgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumlilikler, ilgili varlik ya da yikimliltigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlk ya da yiukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 55.418.030 55.418.030 - -

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varlklar 62.235.686 62.235.686 - -

13. Finansal tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

(31)
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Deniz Portféy Eurobond (Déviz) Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Deniz Portfdy Eurobond (Déviz) Borglanma Araglar Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hitkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Deniz Portféy Eurobond (Déviz) Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Deniz Portfdy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A B 1] st&Young Global Limited
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Deniz Portfoy Eurobond (Doviz) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2018

MENKUL KIYMET E()DCI)I\\I/SI% JHRACCI KURUM B in%“ggﬁlr_\u NOMINAL DEGER Biﬂ:‘("ﬁf's :fgig: | iglﬁ\ﬁ'&? NETTUEQSIUS GUbNé'ggRBR TOPLAM DEGER GRUP (%) ngi% M T?;’TI_S M
) GORE)

BORGLANMA SENETLERI
Eurobond Tiirk
XS51069383856 uUsD T. HALK BANKASI AS. 04/06/19 1514 400.000,00 95,6285 15/10/18 0 98.27364341 | 5 0 oo 4 3,75 339 338
XS1083936028 uUsD TC ZIRAAT BANKASI 03/07/19 11,57 200.000,00 95,5708 21/09/18 0 1012341606 | 1 0co om0 1,93 175 1,74
XS1132450427 uUsD YASAR HOLDING 06/05/20 000 400.000,00 | 105,0012 21/06/17 0 6149802496 | | 00 00s e 234 212 2,12
XS1605397304 uUsD TC ZIRAAT BANKASI 03/05/22 000 400.000,00 | 100,4452 21/06/17 0 9285713371 | | g6 c1400 354 321 32
XS1613091500 uUsD FINANSBANK A S. 20/05/22 5,59 200.000,00 98,9208 15/03/18 0 945402025 | goo oy e 18 1,63 1,63
XS1747548532 USD | PETKIMPETROKIMYAHOLDING AS. | 26/01/23 6,00 200.000,00 99,487 26/01/18 0 9373309715 | go0 016 4e 1,79 1,62 1,61
XS1175854923 USD | TURKIVE VAKIFLAR BANKASI TAO. | 03/02/25 16,11 900.000,00 85,8732 1411118 0 88,02274285 |, 153 630 05 7,55 6,84 6,82
XS1376681067 uUsD YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 09/03/26 8,49 700.000,00 82,0303 1411118 0 97.44163586 | 505 15005 65 5,89 5,87
US900123CK49 uUsD HAZINE 09/10/26 571 200.000,00 | 101,8949 05/12/17 0 89.99519591 | ge g 56 172 1,55 1,55
XS1574750292 usD AKBANK TAS. 16/03/27 8,30 600.000,00 102,43 18/10118 0 90,64087615 |, 75 046 80 518 4,69 4,68
US900123CL22 uUsD HAZINE 25/03/27 0,00 500.000.00 |  107,5456 22/06/17 0 96,05966566 |, a6 res 47 458 415 414
XS1584113184 usD T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 20103127 12,04 1.000.000,00 | 95,2200 14111118 0 83,74808613 | 4 155 736 43 7,98 7,23 721
XS1617531063 usD GARANTI BANKASI 24/05/27 0,00 400.00000 | 1004882 21/06/17 0 8650923481 | | 0o 20 0g 33 2,99 2,98
US900123CP36 uUsD HAZINE 17/02/28 5,94 500.000,00 97,3854 27/03/18 0 89,76449268 |, 170501 43 428 3,87 386
XS1623796072 usD T.1S BANKASI AS. 20/06/28 8,99 920.000,00 98,3259 1471118 0 7785539062 | 4 2co a0t 6.8 6.16 6,14
US900123AT75 usD HAZINE 14/02/34 0,00 900.000,00 |  127,5284 20007117 0 1077799122 | ¢ 150 1 g 9,24 8,37 835
US900123AY60 usD HAZINE 17/03/36 0,00 400.00000 | 1162951 22/06/17 0 96,16865007 |, 031 46565 3,67 332 331
US900123BG46 usD HAZINE 30/05/40 7,50 230.000,00 92,9375 20007118 0 92,50667819 | 1 1,0 70705 2,03 184 1,83
US900123CB40 uUsD HAZINE 16/04/43 0,00 400.000,00 87,3189 22/06/17 0 TSEIT60212 | 1 o e g 2,88 2,61 26
US900123CG37 uUsD HAZINE 17/02/45 6,13 1.000.000,00 | 113,7519 1207117 0 9361017445 | 4 040 cco 8,92 8,08 8,06
US900123CM05 uUsD HAZINE 13/05/47 6,42 1.300.000,00 | 10,4602 15/08/18 0 8245532431 | ¢ oo oe g 1021 9,25 9,23

GRUP TOPLAMI 11.750.000,00 55.400.964,19 99,99 90556 9031

|

Eurobond Yabanci
XS0113419690 uUsD STATE OF QATAR 17/06/30 | 4,88 1.000,00 179,826 24/05/17 0 152,73886 8.066.14 0,01 0,01 0,01

GRUP TOPLAMI 1.000,00 £.066.14 001 001 001
GRUP TOPLAMI 11.751.000,00 55.418.030.33 100 90,57 90,32
MEVDUAT
DENIZBANK A.S. UsD 02/01/19 2,25 300.000,00 311218 300.036,99 225 | | canz07.c8 2091 2,59 2,58
BURGAN BANKAS. | USD 06/02/19 475 200.000,00 26/12/18 201.093,15 RCH Ry —— 19,95 173 172

)




Deniz Portfoy Eurobond (Doviz) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

ODEA BANK AS. usb 06/02/19 5,00 201.213,15 26/12/18 202.370,82 5| 1063.477.90 20,08 1,74 1,73

T. HALK BANKASI

AS. usb 06/02/19 5,50 301.291,78 26/12/18 303.198,58 55| 150256652 30,06 2,6 26
GRUP TOPLAMI 1.002.504,93 5.207.454,88 100 8,66 8,63

GRUP TOPLAMI 1.002.504,93 5.207.454,88 100 8,66 8,63

TPP

TPP 02/01/19 24,60 469.632,19 24,6 31/12/18 469632,19 24,36 469.319,07 100 0,77 0,77
GRUP TOPLAMI 469.632,19 469.310,07 100 0,77 0,77

DIGER

Déviz

EUR EUR EU 11,02 | 3,997277677 31/12/18 6,0422 66.59 0 0 0

usD usb FED 40.010,16 | 5,261539819 31/12/18 5,281 211.203.65 0 0 0,34
GRUP TOPLAMI 40.021,18 211.360,24 0 0 0,34

FON PORTFOY DEGERI

61.184.804,28

®3)




Deniz Portfoy Eurobond (Doviz) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2017

MENKUL KIYMET E():?r\Yslf JHRACCI KURUM B Fﬁ%"ggﬁhl NOMINAL DEGER BIEWA%IS TS//-_\E%: | 'g"if\ff’z‘o/:? NETTUE%IUS GUDNEngRBR TOPLAM DEGER | GRUP (%) TGO(E;FE%M TO(I?‘II:S M
) GORE)

BORGLANMA SENETLERI
Eurobond Tiirk
XS1132450427 UsD YASAR HOLDING 06/05/20 000 400.000,00 105,001200 21/06/17 | 0,000000 103737563 1.565.150,86 2,51 2,51 2,48
XS1605397394 UsD TC ZIRAAT BANKASI 03/05/22 0,00 400.000,00 100,445200 21006/17 | 0,000000 100,249456 1.512.523,70 2,43 2,43 2,40
XS1003016018 UsD TS BANKASI AS. 10111/23 392 400.000,00 109,058200 2410517 | 0,000000 107,087731 1.615.696,84 2,60 2,59 2,56
XS1175854923 UsD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 03/03/25 000 1.300.000,00 104,080700 05/12/17 | 0,000000 104,065260 5.102.808,82 8,20 8,18 8,08
XS1298711729 USD | TURKCELL ILETISIM HIZVETLERI AS. | 15/10/25 2,88 200.000,00 97,291500 2410517 | 0,000000 108,895313 821.484,46 132 132 1,30
XS1301525207 uUsD ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 28/11/25 9.48 600.000,00 108,656700 22/08/17 0,000000 101,306581 2.292.709,75 3,68 3,68 363
XS1376681067 UsD YAPI VE KREDI BANKASI AS. 09/03/26 000 600.000,00 109,180600 05/12/17 | 0,000000 109,728314 2.483.305,36 3,99 3,98 393
XS1396282177 UsD ALTERNATIFBANK A.S. 16/04126 7.86 600.000,00 104,856400 23/08/17 | 0,000000 106,217232 2.403.844,67 3,86 3,86 381
US900123CK49 UsD HAZINE 09/10/26 571 200.000,00 101,894900 05/12/17 | 0,000000 99981305 754.238,97 121 121 119
XS1574750292 UsD AKBANK TAS. 16/03127 6.45 600.000,00 104,860000 05/12/17 | 0,000000 107,413443 2.430.916,59 391 3,90 385
US900123CL22 UsD HAZINE 25/03/27 000 500.000,00 107,545600 22/06/17 | 0,000000 108,301720 2.042.516,29 3,28 3,28 3,24
XS1584113184 UsD T.SINAI KALKINMA BANKASI AS. 20103127 7,03 1.500.000,00 106,505600 05/12/17 | 0,000000 103,922690 5.879.789,91 9,45 9,43 9,32
XS1617531063 UsD GARANTI BANKASI 2410527 000 400.000,00 100,488200 21/06/17 | 0,000000 100,670479 1.518.875,92 2,44 2,44 241
XS1655085485 UsD ODEABANK AS. 02108127 7.61 1.500.000,00 100,432100 23/08/17 | 0,000000 95,883309 5.424.933,82 8.72 8.70 8,60
XS1551747733 UsD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A . 01/11/27 7,20 200.000,00 109,513900 26/10/17 | 0,000000 103,808098 783.107,53 1,26 1,26 1.24
XS1386178237 UsD FIBABANKA A.S. 241127 000 800.000,00 104,932800 21/06/17 | 0,000000 103,663417 3.128.064,34 503 502 2,96
XS1623796072 UsD TS BANKASI AS. 29/06/28 0,00 1.020.000,00 102,099200 05/12/17 | 0,000000 100413653 3.863.252.64 6.21 6.20 6.12
US900123AT75 UsD HAZINE 14102134 000 900.000,00 127,528400 2000717 | 0,000000 126773368 4.303.588,20 6,91 6,90 6.82
US900123AY60 UsD HAZINE 17/03/36 0,00 400.000,00 116,295100 22/06/17 | 0,000000 113769373 1.716.506,79 2,76 2,75 272
US900123CB40 UsD HAZINE 16/04/43 0,00 400.000,00 87,318900 22/06/17 | 0,000000 89,161601 1.345.234,58 2,16 2,16 213
US900123CG37 UsD HAZINE 17/02/45 6.13 1.000.000,00 113.751900 1207717 | 0,000000 110753387 4.177.507,01 6.71 6,70 6,62
US900123CM05 UsD HAZINE 13/05/47 000 1.900.000,00 101,717100 26/09/17 | 0,000000 98,564547 7.063.736,69 11,35 11,31 11,19

GRUP TOPLAMI | 15.820.000,00 62.220.793,74 99,99 99,81 98,60
Eurobond Yabanci
XS0113419690 UsD STATE OF QATAR 17/06/30 4,88 1.000,00 179,826000 24005/17 | 0,000000 156215703 5.892,30 0,01 0,01 0,01

GRUP TOPLAMI 1.000,00 5.892,30 0,01 0,01 0,01
GRUP TOPLAMI 15.821.000,00 62.235.686,04 100,00 99,82 98,61
BPP
BPP 02/01/18 1415 115.178.33 14,150000 2012117 115.178.33 14,150000 115.133.72 100,00 018 018

GRUP TOPLAMI | 115.178,33 115.133.72 100,00 018 0,18
DIGER
Doviz |
EUR EUR EU 11,02 3997278 2011217 4515500 4976 0.00 0.00 0,00
UsD UsD FED 236.449,24 3,897981 2012117 3,771900 891.862,89 0,00 0,00 141

GRUP TOPLAMI 236.460,26 891.912,65 0,00 0,00 141
FON PORTFOY DEGERI 62.350.819,76 100,00 |

(4)




Deniz Portfoy Eurobond (Doviz) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 61.184.804 - 99,76 62.350.280 - 98,79
Hazir degerler 215.229 - 0,35 894.480 100 0,35
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.869 1,80 0,01 894.480 100 1,42
Diger hazir degerler 211.360 98,20 0,34 - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (66.092) - (0,11) (128.397) 100 (0,2)
Takasa Borglar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim Ucretleri (48.178) 72,90 (0,08) (55.166) 42,97 (0,09)
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar (17.914) 27,10 (0,03) (73.231) 57,03 (0,12)
Fon toplam degeri 61.333.941 100 63.116.903 100

®)



