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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Osmanl Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Sinirli Olumlu Goriis

Osmanl Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, asagidaki sinirli olumlu goriisiin dayanag: paragrafinda aciklanan hususun konsolide
finansal tablolar {izerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na
(“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadar.

2, Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi

Konsolide Finansal tablolara iligskin Dipnot 8’de detayl olarak agiklandig: lizere, 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda toplam degeri 3.747.376 TL olan bir borcluya ait iki adet 6zel sektor
bor¢lanma araclarindan beklenen tahsilatlar gerceklesmemistir ve ilgili bor¢lanma araglarinin bor¢lusu
faaliyetlerini durdurma siirecindedir. S6z konusu bor¢lanma aracglarindan dogan ve kredi deger diisiikliigi
bulunan alacaklar 2.325.671 TL tutarinda beklenen kredi zarar karsiligi ayrildiktan sonra kalan

1.421.705 TL net tasman deger ile diger alacaklar kalemi altinda siniflandirilmistir. flgili alacaklara iliskin
makul ve desteklenebilir tahsilat beklentileri bulunmamakta olup, s6z konusu alacaklarin tamami igin
beklenen kredi zarar: karsilig1 ayrilmis olsaydi, esas faaliyetlerden diger giderler ve ertelenmis vergi geliri
sirasiyla 1.421.705 TL ve 312.775 TL artirilirken, net karin ve 6zkaynaklarin 1.108.930 TL azaltilmasi
gerekecekti.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar1” boliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goériisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinirh
Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida aciklanan konu kilit denetim

konusu olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasul ele alindigt

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine
ait kar veya zarar tablosunda “Finans sektorii
faaliyetleri hasilat1” (“Hasilat”) kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 674.545.461 TL
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu
gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarm 2.4 ve 17 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin menkul
kiymet satig1, aracilik komisyonlari ve portfoy
yonetim komisyon gelirleri gibi ¢esitli kanallardan
elde edilmesi, Grup operasyonlarinin dogasi geregi
olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem sonucu
olugmasi ve farkli yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup
yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarimin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Denetime konu
hasilat tutarini olusturan islemlerin tamhgini
kontrol ederek soz konusu islemler icerisinden
secilen orneklem kiimesi dahilinde gelir tutarinin
islem bazinda uygun olarak muhasebelestirildigini
ilgili destekleyici belgelerle karsilagtirarak test ettik.

Bunlara ilaveten, iizerinden aracilik
komisyonlarinin hesaplanmig oldugu iglem
hacimlerinin ii¢iincii taraf bilgileri ile tutarliligin
kontrol ettik.




4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ag¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 27 Subat 2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2019
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslarn 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen varhklar 64.481.959 71.512.642
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.903.166 9.841.677
Finansal yatirimlar 5 34.424.938 38.236.316
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar 5 34.424.938 38.236.316
Ticari alacaklar 7 8.350.869 17.132.055
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 7,25 109.006 322.248
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8.241.863 16.809.807
Diger alacaklar 8 4.464.775 6.170.734
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.464.775 6.170.734
Pesin 6denmis giderler 9 137.215 118.860
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 137.215 118.860
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 23 185.129 -
Diger donen varliklar 15 15.867 13.000
- lliskili taraflardan diger donen varhiklar 15.867 13.000
Duran varhiklar 2.435.270 1.852.213
Finansal yatirimlar 5 10.240 10.240
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 5 10.240 10.240
Maddi duran varliklar 10 774.790 572.891
- Mobilya ve demirbaglar 10 744.227 512.620
- Ozel maliyetler 10 30.563 60.271
Maddi olmayan duran varliklar 11 888.839 816.145
- Haklar 11 37.598 48.160
- Diger maddi olmayan duran varliklar 11 851.241 767.985
Ertelenmis vergi varligi 23 761.401 452.937
Toplam varhklar 66.917.229 73.364.855

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olugtururlar.

1



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 32.363.509 38.271.677
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 3.675.000 15.930.000
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 3.675.000 15.930.000
Ticari borglar 7 26.481.393 18.473.168
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 25 178.797 44.819
- Iiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 26.302.596 18.428.349
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 533.011 466.718
Diger borglar 8 850.966 895.478
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 850.966 895.478
Donem kar1 vergi yikiimliligi 23 - 514.004
Kisa vadeli karsiliklar 808.008 1.964.455
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 598.008 1.854.455
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 210.000 110.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15.131 27.854
- lliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 15.131 27.854
Uzun vadeli yakamlaltkler 719.518 484.933
Uzun vadeli karsiliklar 14 719.518 484.933
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 719.518 484.933
Ozkaynaklar 33.834.202 34.608.245
Odenmis sermaye 16 19.820.509 19.820.509
Sermaye diizeltme farklari 16 562.736 562.736
Paylara iligkin primler 16 2.131.942 2.131.942
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 16 (81.181) 16.091
- Tamimlanms fayda planlart yeniden
olgiim kazanglari/(kayiplary) (82.726) 14.546
- Diger kazanglar 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 1.129.912 972.972
Gegmis yillar karlar 16 10.112.963 4.958.209
Net donem kar1 157.321 6.145.786
Toplam kaynaklar 66.917.229 73.364.855

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 674.545.461 434.452.120
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 17 (638.338.235) (409.212.094)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 36.207.226 25.240.026
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 18 (6.843.179) (4.243.294)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (23.052.203) (18.657.554)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 15.025.115 8.571.069
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (19.351.804) (2.086.908)
Esas faaliyet kari 1.985.155 8.823.339
Finansman gelirleri 20 431.388 207.601
Finansman giderleri (-) 21 (2.040.754) (1.621.581)
Sardurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 375.789 7.409.359
Sardartlen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (-) 23 (499.496) (1.444.169)
- Ertelenmis vergi geliri 23 281.028 180.596
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 157.321 6.145.786
Pay basina kazang 18 0,0079 0,3101
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
Ol¢iim (kayiplari)/kazanglar1 (Dipnot 14) (124.708) 30.906
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden Slgim
Kazanglari/(kayiplart), vergi etkisi 27.436 (6.181)
Diger kapsamh (gider)/gelir (97.272) 24.725
Toplam kapsamh gelir 60.049 6.170.511
Pay basina kazang 0,0030 0,3113

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢eTiirk Lirari (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden
ecmi
Tanimlanmis
fayda planlan Diger yeniden Gecmis
Sermaye Paylara  yeniden dlgim degerleme Kardan ayrilan yillar Net Ana

Dipnot Odenmis  diizeltmesi iligkin (kayiplari)/ ve 6lgim kisitlanmis (zararlary)/ donem ortakhiga ait Toplam
referanslari Sermaye farklari primler kazanglari kazanglari yedekler karlari kar1  ozkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2017 16 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (10.179) 1.545 972.972 (9.029.443) 1.637.813 28.171.835  28.171.835
Transferler - - - - - - 1.637.813 (1.637.813) - -

Diger degisiklikler nedeniyle
artig/(azalig) - (12.349.839) - - - - 12.349.839 - - -
Sermaye artigt 120.509 - 145.390 - - - - - 265.899 265.899
Toplam kapsamli gelir - - - 24.725 - - - 6.145.786 6.170.511 6.170.511
- Net donem kart - - - - - - - 6.145.786 6.145.786 6.145.786
- Diger kapsaml gelir - - - 24.725 - - - - 24.725 24.725
31 Arahk 2017 16 19.820.509 562.736 2.131.942 14.546 1.545 972.972 4.958.209 6.145.786 34.608.245  34.608.245
1 Ocak 2018 16 19.820.509 562.736 2.131.942 14.546 1.545 972.972 4.958.209 6.145.786 34.608.245  34.608.245
Transferler - - - - - 156.940 5.988.846 (6.145.786) - -
Temettii 6demeleri (-) - - - - - - (834.092) - (834.092) (834.092)
Toplam kapsamli gelir - - - (97.272) - - - 157.321 60.049 60.049
- Net donem kart - - - - - - - 157.321 157.321 157.321
- Diger kapsamli gider (-) - - - (97.272) - - - - (97.272) (97.272)
31 Aralik 2018 16 19.820.509 562.736 2.131.942 (82.726) 1.545 1.129.912 10.112.963 157.321 33.834.202  33.834.202

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢eTiirk Lirari (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislara 1.468.195 2.863.123
Doénem net kart 157.321 6.145.786
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (615.769) (2.056.965)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11,18 760.069 338.755
Deger distikligi ile ilgili diizeltmeler 156.647 1.104.023
Diger finansal varliklar veya yatirimlar deger
Gergege uygun deger degisimleri ile ilgili diizeltmeler (356.888) -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 727.327 1.825.882
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili duizeltmeler 627.327 1.921.685
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 100.000 (95.803)
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (-) 19 (2.121.392) (6.589.198)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 23 218.468 1.263.573
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.918.305 (5.895.263)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 3.485.391 (5.725.013)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 8.781.186 (12.220.180)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalig 213.242 863.240
- Hligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals/(artis) 8.567.944 (13.083.420)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 1.503.104 87.042
- Tligkili olmayan taraflardan faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis1.503.104 87.042
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 8.008.225 11.496.870
- Hligkili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 133.978 (3.231.431)
- Tligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azals 7.874.247 14.728.301
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (12.233.219) 466.018
- Hligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azahs)/artis(12.233.219) 466.018
Diger degisiklikler nedeniyle artig/(azalig) (6.626.382) -
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar 2.459.857 (1.806.442)
Alinan faizler 2.121.392 6.590.625
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (-) (1.773.897) (781.446)
Vergi ddemeleri (-) (1.339.157) (1.139.614)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (-) (1.034.661) (1.190.215)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (1.034.661) (1.190.215)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (-) 10 (463.570) (388.588)
- Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (=) 11 (571.091) (801.627)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar - 3.700.899
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri 16 - 265.899
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri - 3.435.000
- Diger finansal bor¢lanmalardan nakit girisleri - 3.435.000
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 433.534 5.373.807
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 6.533.449 1.159.642
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 6.966.983 6.533.449

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GENEL BILGILER

Adres Maslak Mah., Biiyiikkdere Cad. No:255 I¢ Kapr No.802
Nurol Plaza 34398 Sartyer / Istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul@hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazici Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Ekim 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339
say1l1 yazis1 ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarin 7.664.888 adedini Omer Ziihtii
Topbas’a devretmistir. Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli Olagan
Genel Kurul’da alinan ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde yayinlanan karar ile de “Orion Investment
Menkul Degerler A.S.” olan iinvanini “Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvani 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil gazetesinde
yaymlandigi lizere Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir.

Sirket, bagl ortaklig1 olan Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan bdyle “Grup” olarak
anilacaktir. Sirket’in kontrolii Dipnot 16°da belirtilen gercek kisi hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda
kontrol edilmektedir. Sirket sermayesinin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %16,95°1
(31 Aralik 2017: %16,95°1) halka agiktir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagli ortakligi konumundaki Osmanli Portfoy
Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ergevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde kurulmusg
oldugundan Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk defa olarak 11 Mart 2015 tarihi
itibartyla konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gore, SPK’ nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riighan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirimi ile 19.820.509 TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye artiriminda ihrag edilecek olan
120.509 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmasi, sirketin
karliligina dogrudan etki eden Sirket calisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag edilecek
paylarin tamaminin Sirket calisanlar tarafindan alim hakki kullanabilimesine, 2015 yilinda alim hakki
elde eden calisanlar icin 2,11 TL, 2016 yilinda alim hakki elde eden calisalar icin ise
2,42 TL olarak belirlenmesine, konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, pay
alim hakkinin kullanim siiresinin 10 is giinii olarak belirlenmesine, pay alim hakki kullanim siiresi
dolmasin1 miiteakip 6 is giinii igerisinde alim hakki kullanilmayan paylarin iptal edilmesine ve ilgili
kurumlara bagvurularin yapilmasina karar verilmis olup, ihra¢ edilecek 120.509 TL nominal degerli
paylarin, Sirket ¢alisanlarina hisse edindirme programi ¢ergevesinde tahsisli olarak satilacagi SPK
tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayili SPK Biilteni’nde duyurulmustur.

Sirket’in kayith genel miidiirliik adresi asagidaki gibidir:
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255 I¢ Kap1 No:802 Nurol Plaza Saryer / Istanbul



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket’in subelerine iligkin bilgiler asagida sunulmustur.

. Faaliyete Baslamasina .
Merkez Dis1 Orgiit Adi Iliskin Izin Tarihi Iletisim Bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34
Ankara Tel: 0312 466 93 28

Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77

Izmir Sube 26 Subat 2013 Cumbhuriyet Bulvari No: 99/19
Pasaport / Konak / Izmir
Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80

Bursa Sube 1 Eylul 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah.
Akademi Cad. No:2/C 16110
Niltfer / Bursa Tel: 0224 252 34 36

Adana Sube 27 Haziran 2016 Doseme Mah. 60024 Sk. Yenikent Sabuncu
Sitesi E Blok Apt. No: 11/3
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91 08

Yetki belgesine iliskin bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi turd Verilis tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)
izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri )

1. Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt I¢inde Yurt Disinda
1.i. Paylar “) )
L.ii. Diger Menkul Kiymetler - “)
1.iii. Kaldiraghi Alim Satim Islemleri ) )
1.iv. Paya Dayali Turev Araglar ) )
1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar “) )
1.vi. Diger Tiirev Araglar () -)
2. Islem Aracilig1 Faaliyeti Yurt I¢inde Yurt Disinda
2.i. Paylar [zni Var [zni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri Izni Var ] “)
2.iv. Paya Dayal Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt Iginde ] -
3.i. Paylar Izni Var Izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
3.iii. Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Izni Var [zni Var
3.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var [zni Var
3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 1zni Var 1zni Var
5. Yatirim Danigmanlig Faaliyeti Izni Var Izni Var
6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi ) “) ] )
6.ii. En Iyi Gayret Araciligi Izni Var Izni Var
7. Saklama Hizmeti

7.1. Siurlt Saklama Hizmeti Izni Var Izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti ) )



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Ortakhk Ortakhik

Grup Tutar1 orani (%) Tutar1  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.153 60,94

Georgerobert Wiederkehr B 1.664.002 8,40 1.943.226 9,80

Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.003.407 5,06

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Ali Fuat Kutlucan B - - 1.404.006 7,08

Diger (*) B 5.028.947 25,37 3.345.717 16,88

Toplam 19.820.509 100 19.820.509 100
Sermaye diizeltmesi farklar 562.762 562.736

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢aligan personel sayisi 129 kisidir. (31 Aralik 2017: 103 kisi).

Bagli ortakligin {invani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhklar Ulke Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Turkiye Portfdy Yonetimi
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Sermayedeki Sermayedeki
Sirket ad pay oram pay oram Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfdy yonetimi



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanns olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”); Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Grup muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeriyle muhasebelestirilen gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“TMS 29”’) uygulanmamustir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunumailiskin temel esaslar (Devam)
2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolart 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda finansal yatirimlar
icerisinde “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” kalemi altinda
siniflandirilan 4.268.011 TL tutarindaki 6zel sektor tahviline iliskin alacaklar ile bu alacaklara iliskin
ayrilmis bulunan 2.169.024 TL tutarindaki karsilik rakami, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan
finansal durum tablosuna karsilagtirmali bilgi olarak sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda “Diger Alacaklar” i¢erisinde gosterilmistir (Dipnot 8).

2.1.5 Konsolidasyon esaslari

Grup’un uygulamakta oldugu konsolidasyon esaslari Dipnot 2.4’te agiklanmuistir.

2.1.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.8 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hitkmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecis

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 30275
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak tizere “TMS 39 Finansal Araglar:

Mubhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine gegmistir. Grup 1 Ocak 2018 tarihi itibar1yla baslayan
hesap doneminde TFRS 9’u uygulamaya baglamistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)

a) Finansal varliklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin finansal tablolar
tzerindeki etkileri

19 Aralik 2017 tarihli 30275 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin
7. Maddesinin 2. Fikrasinin 15. Bendine gére TFRS 9 kapsaminda 6nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte, 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin
0zkaynaklarin acilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu madde kapsaminda TFRS
9’a gegcis etkilerine iligkin aciklamalar asagida yer almaktadir.

Grup, TMS 39 altindaki 6nceki kategorilerin ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu igin, 6l¢iim esaslarinda
degisiklik yapilmadan finansal varhiklan TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde yeniden
siiflandirilmis olup ilgili yeniden siniflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin mutabakat tablosu ve
asagida sunulmusgtur.

_ TFRS 9’a gore yeni simflandirma
Olgum Defter degeri

esaslari 31 Arahk 2017

_TMS 39°a gire dnceki simflandirma
Olgim Defter degeri

Finansal varhklar esaslari 31 Arahk 2017

Faiz iceren nakit benzeri

finansal varliklar itfa edilmis maliyet 9.841.677 ftfa edilmis maliyet 9.841.677
) Gergege uygun deger farki Gergege uygun deger farki
Ozel sektor bor¢lanma araglart kar/zarara yansitilan kar/zarara yansitilan
ve yabanci borglanma araglart finansal varliklar 38.236.316 finansal varliklar 38.236.316
Gergege uygun deger Gergege uygun deger farki
farki diger kapsamli gelire kar/zarara yansitilan
Hisse senedi yatirimlari yansitilan finansal varliklar 48.186 finansal varliklar 48.186
Kisa vadeli finansal borglanmalar itfa edilmis maliyet 15.930.000 itfa edilmis maliyet 15.930.000

b) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalari

Grup tarafindan TFRS 9 kapsaminda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe
politikalarinin 6zeti Dipnot 2.3’te sunulmustur.

2.1.9 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisikligi olmamistr.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar

ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasin
saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta girketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardin
uygulamaya devam edeceklerdir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmnin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarmma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin galiganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymiggasina iglem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden Olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi1 konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’, standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
ylkimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2015-2017 wyilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11, ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12, ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23, ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmig donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamais olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu igletme birlegsmeleri taniminin
karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)
Asagida yer alan standardlar, degisikilkler ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayimlanmamugtir:

- TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat” degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - igsletme tanimi

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir, TFRS 16 disidan s6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
tablolari, operasyonlar1 ve finansal performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
Sirket’in, TFRS 16 kapsaminda uygulanacak muhasebe politikalar1 degisikliklerinin finansal tablolar
iizerindeki etkilerinin belirlenmesi iizerine ¢alismalar1 devam etmektedir.

2.3. Onemli muhasebe politakalarimin ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti asagida
agiklanmugtir.

Gelir ve giderin taninmasi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit ve degisken getirili menkul kiymetlerin
iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarmin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araglar1 kapsar. Ilgili faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlar1 ve portfdy yonetimi komisyonlari
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Temettu geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devani)
2.3. Onemli muhasebe politakalarimin 6zeti (Devam)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklari maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik 6mr

Demirbaslar 3-5yil
Ozel maliyetler 3-5y1l

Maddi olmayan duran varhiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
dustikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore
itfa edilir.

Ekonomik émri

Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-S5yl
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Onemli muhasebe politakalarinn 6zeti (Devam)
Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden
biiyiik ise deger dusiikliigl karsiligr ayrilir. Geri kazanilabilir degeri, varligin satig maliyeti diisiilmiis
gergege uygun degeri ile kullanim degerinden yliksek olan1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki
satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Grup yonetimi, TMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigli” uyarinca her bir raporlama dénemi sonu
itibariyla, bir varligin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini gosteren herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda; s6z konusu isletme, ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarini1 tahmin eder ve asan kisimlar1 deger diisiikliigii zarar1 olarak kaydeder.
Miiteakip donemlerde deger diisiikliigliniin mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir
belirti bulunmas1 durumda ayrilan deger diisiikliigii belirli durumlarda zarari iptal edilir.

Grup, her bilango donemi itibartyla varliklarimin deger diigiikliigiine ugramig olabilecegini gosteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirirken, en azindan asagidaki belirtileri dikkate
alir:

a) Donem iginde varligin gercege uygun degerinin, zamanin ilerlemesinden veya normal
kullanimdan kaynaklanmasi beklenenden ¢ok daha fazla azalmis olduguna dair gézlemlenebilir
gostergeler vardir.

b)  Isletmenin faaliyette bulundugu teknolojik, ekonomik veya hukuki cevre ile pazarda veya varligin
tahsis edildigi piyasada isletme iizerinde olumsuz etkisi olan Onemli degisiklikler doénem
igerisinde gerceklesmis veya bu degisikliklerin yakin gelecekte gerceklesmesi beklenmektedir.

C) Donem igerisinde, faiz oranlar1 veya diger yatirim karlilig: ile ilgili piyasa oranlar1 artmis olup;
s0z konusu artiglarin, varligin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranim
onemli Olciide etkilemesi ve varhigin geri kazanilabilir tutarim1 biiylik 6l¢iide azaltmasi
muhtemeldir.

d)  Isletmenin net varliklarinin defter degeri piyasa degerlerinden daha yiiksektir.

Grup, serefiyeden baska bir varlik i¢in dnceki donemlerde ayrilmig geri kazanilabilirlik etkisine iligkin
deger diisiikliigliniin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup
olmadigini her raporlama dénemi sonunda degerlendirir. Deger diisiikliigliniin mevcut olmayacagi veya
azalmig olabilecegi yoniinde bir belirti bulunmasi durumda geri kazanilabilir tutar tahmini ilgili sartlarn
saglamasi durumunda deger diisiikliigii zararini iptal eder. Ilgili varlik, diger bir Standarda gore yeniden
degerlenmis bir tutardan izlenmedigi siirece, deger diisiikliigli zararmin iptali kar veya zararda
mubhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Onemli muhasebe politakalarimin 6zeti (Devam)
Finansal araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar” ve “Ticari Alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal
varliklar, KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal
araglarin siiflandirilmasi ve 6lglimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {igiincii boliimiinde
yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma™ hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gergege uygun
degerinden Olciilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢glimiinde islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diigiilmektedir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satist
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Grup, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Grup
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varhigin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye baglh nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayir amaclayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler ger¢cege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Onemli muhasebe politakalarimin 6zeti (Devam)
c) Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve ticari
alacaklarmm Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar olarak smiflandirmustir.

d)  Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

e) Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Grup TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca gergege uygun degeri ile 6lgiilen
finansal varliklar1 disindaki itfa edilmis maliyetinden Glgiilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar
karsilig1 yontemi ile deger diisiis karsiliklarin1 degerlendirmistir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili
finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup
olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarii uygulamak igin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplariin belirlenmesi

Bu kapsamda, Grup yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin tespit etmis oldugu deger diigiis karsilig1 tutarinin énemsiz oldugunu varsaymistir. Buna gore,
Grup yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda yer alan agilis
bakiyelerinde ilgili finansal varliklarina iliskin  herhangi bir deger diisiis karsiligi
muhasebelestirmemigtir. Bu druruma ilaveten, Grup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyet
ile Ol¢tligli nakit ve nakit benzerleri i¢in 16.680 TL tutarinda beklenen kredi zarar tutarini konsolide
finansal tablolarna yansitmigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Onemli muhasebe politakalarimin 6zeti (Devam)
f) Finansal araglarin bilanco dist birakilmast

Finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg¢ tutari da
mubhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilanco dist birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirli birikmis kazan¢ veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayni kars taraf ile bir bagka finansal varlik karsilig1 takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmas1 halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. ilgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

g)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

h)  Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilmistir.

i) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {lizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir. Grup’un bilango tarihi itibartyla VIOP islemi bulunmaktadir.
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j) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari alacaklar
olarak siniflandirilir. Verilen biitiin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir.
k) Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit
benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlar1 arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne gore doneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

)] Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sézlesmelerinden olusan tiirev
iglemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satimi islemlerine bagvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibartyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gergege uygun
deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

m)  Finansal yikimlulikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme, 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmigtir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar
Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

22



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Onemli muhasebe politakalarinn 6zeti (Devam)
Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Kargiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayithi degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsihigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan ve finansal varliklarin degerleme farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yilikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3. Onemli muhasebe politakalarimin 6zeti (Devam)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsiligi, Grup calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligiin buglinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Caligsanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olasi yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongdrmektedir.

Kullaniimanus izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimlidr.

Tkramiye ve prim 6demeleri

Grup, Grup’un karlilik, biitce gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi ylkiimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sozlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii

dagitim karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiligii olarak
smiflandirilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Onemli muhasebe politakalarimin 6zeti (Devam)
m) iliskili taraflar

[lisikteki finansal tablolarda, Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Grup st diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Operasyonel kiralama islemleri (Grup’un “kiraci1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama
olarak siiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglart kiralama dénemi boyunca konsolide
gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde
edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir
tablosuna yansitilir.

2.4. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar iizerinde
kontrol giicliniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar
g6z oniinde bulundurulur. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giicliniin olustugu tarihten, sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarin1 ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin taginan
degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.  Portfoy yonetimi 100,00 100,00
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE A.iT
KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tirkiye
oldugundan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Banka 12.090.798 3.299.334
- Vadesiz mevduat (*) 7.071.118 2.284.711
- Vadeli mevduat 5.019.680 1.014.623
Borsa para piyasast (“BPP”) alacaklari(**) 3.675.000 3.223.457
B tipi likit yatirim fonlar1 599.997 2.555.794
VIOP islem teminatlari 554.051 763.092
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (16.680) -
Toplam 16.903.166 9.841.677

(*)  Vadesiz mevduatlarm 6.258.183 TL (31 Aralik 2017: 1.306.801 TL) tutarindaki kism1 miisterilere ait olup,

Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir.

(**) Borsa Para Piyasasi alacaklarmmm 3.675.000 TL (31 Aralik 2017: 2.000.000 TL) tutarindaki kismi

miisterilere ait olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide nakit akis
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler faiz tahakkuklar1 ve miisteri varliklari diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 16.903.166 9.841.677
Miisteri varliklar1 (-) (9.933.183) (3.306.801)
Faiz tahakkuklar1 (-) (3.000) (1.427)
6.966.983 6.533.449

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Orijinal Tutar Faiz Orijinal Tutar Faiz
Para cinsi tutar (TL) oram (%) tutar (TL) orani (%)
TL 5.003.000 5.003.000 21,90 1.014.623 1.014.623 6,00-13,00
5.003.000 1.014.623
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 34.424.938 38.236.316
Toplam 34.424.938 38.236.316
Maliyet Gergege
31 Aralik 2018 degeri uygun deger
Ozel kesim borglanma araglari 26.115.009 26.783.495
Kamu kesimi bor¢lanma araglari 7.233.176 7.641.371
Hisse senetleri (*) 72 72
Toplam 33.348.257 34.424.938
Maliyet Gercege
31 Arahk 2017 degeri uygun deger
Ozel kesim borglanma araglari 36.742.406 33.074.020
Kamu kesimi bor¢lanma araglari 5.038.873 5.114.110
Hisse senetleri (*) 42.100 48.186
Toplam 41.823.379 38.236.316

(*) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla hisse senetlerinin tamami BIST te islem gormektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari, gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilmis olup, detay1

agagidaki gibidir;

Uzun vadeli finansal yatirinmlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Toplam 10.240 10.240

6 - FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2018

Borsa para piyasasina borglar (*) 3.675.000

31 Arahk 2017
15.930.000

Toplam 3.675.000

15.930.000

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Borsa para piyasasina olan borglar miisteriler adina yapilan bor¢glanmalari
ifade etmektedir (31 Aralik 2017: Borsa para piyasasina olan borglarin 930.000 TL’lik kismi miisteriler

adina yapilan borglanmalari ifade etmektedir).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla borsa para piyasasi bor¢larina iliskin detaylar
asagida sunulmusgtur:

31 Arahk 2018

Para cinsi Faiz oram arahg (%) Vade Tutar
TL 23,75 - 25,50 2 Ocak 2019 3.675.000
Toplam 3.675.000

31 Aralik 2017

Para cinsi Faiz oram arahgi (%) Vade Tutar
TL 9,50-12,00 2 Ocak 2018 15.930.000
Toplam 15.930.000

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Kredili miigterilerden alacaklar (*) 6.554.694 13.773.664
Miisterilerden alacaklar 1.034.252 275.989
Kaldiragl alim satim islemlerine iliskin verilen teminatlar 457.945 -
[ligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 109.006 322.248
Performans komisyon primi alacaklari - 2.621.218
Diger 194.972 138.936
Toplam 8.350.869 17.132.055

(*)  Grup, hisse senedi islemlerinde kullanmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 6.554.694 TL (31 Aralik 2017: 13.773.664 TL)
olup, verdigi kredilere karg1 toplam piyasa degerleri 22.665.434 TL tutarinda olan borsada islem goren hisse
senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Miisterilere borglar 25.445.969 17.729.599
Saticilara borglar 856.627 698.750
[liskili taraflara borglar (Dipnot 25) 178.797 44.819
Toplam 26.481.393 18.473.168
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklardan alacaklar (**) 3.834.624 4.268.011
Verilen depozito ve teminatlar (***) 2.878.987 4.071.747
Finansal varliklardan alacaklara iliskin (**)

beklenen kredi zarar karsiligi (-) (2.325.671) (2.169.024)
Diger 76.835 -
Toplam 4.464.775 6.170.734

(**) Ilgili bakiyeler Dipnot 2.2°de belirtilen muhasebe ilkeleri cercevesinde detaylar1 asagida sunulan,
tahsilatlar1 vadelerinde gerceklesmeyen ve temerriide diisen 6zel sektdr borglanma araglarinin
bor¢lularindan olan alacak ve bunlara iligskin ayrilmis olan beklenen kredi zarar karsilik tutarlarini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiinde bulunan, beklenen vadelerinde &demelerinin
gergeklesmemesine miiteakip diger alacaklar kalemi takip edilen 1.027.000 TL nominal degerli ve
1.050.053 TL tutarindaki Aynes Gida Sanayi Ticaret A.S.’ye ait 6zel sektor tahvilinin tahsili i¢in
4 Kasim 2016 tarihinde borg tasfiye sozlesmesi imzalanmistir. Yapilan sdzlesmeye istinaden yeniden
yapilandirilmis olan nakit akislarma iligkin beklenen tahsilatlarin ger¢ceklesmemis olmasindan dolayr Grup
s0z konusu bor¢lanma araci igin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda
ilgili tutar i¢in %100 oraninda karsilik ayirmustir.

Bu duruma ilaveten, s6z konusu bor¢lanma araci toplam 557.022 TL karsiliginda Grup’un gercek kisi
ortaklarina satig yoluyla Grup’un konsolide finansal tablolarindan ¢ikarilmis olup s6z konusu satis islemi
sonucunda 557.022 TL tutarinda satis kart “Satis gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirmistir
(Dipnot 25).

Ayrica, ilgili tutar igerisinde yer alan, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadelerinde Odemeleri
gerceklesmeyen bir borgluya ait toplam degeri 3.747.376 TL olan iki adet 6zel sektor bor¢lanma araglarinin
bor¢lusundan beklenen tahsilatlar ger¢ceklesmemistir. S6z konusu 6zel sektor borglanma araglari muhtelif
tarihlerde yeniden 6deme planlarina baglanmis olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu borglanma
araglarindan beklenen tahsilatlar elde edilmememistir. Grup yonetimi, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
toplam degeri 3.747.376 TL olan bor¢lanma araglarina iligkin olarak 2.325.671 TL tutarinda beklenen kredi
zarar karsiligin1 konsolide finansal tablolaria yansitnustir. Tlgili alacaklara iliskin desteklenebilir tahsilat
beklentileri dngdrilmemektedir.

(***) Grup’un gesitli piyasalarda islem yapabilmek i¢in ilgili piyasalara vermis oldugu teminat tutarmni ifade
etmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla beklenen kredi
zararlarma iligkin hareket tablosu asagida sunulmustur:

2018 2017
Dénem basi - 1 Ocak (2.169.024) (1.050.053)
Donem iginde ayrilan karsilik (1.206.700) (1.111.767)
Satig yoluyla aktiften silinenler 1.050.053 -
Dénem sonu - 31 Arahik (2.325.671) (2.161.820)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi ve kesintiler 850.966 895.478
Toplam 850.966 895.478
9 - PESIN ODENMIS GIDERLER
Pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 137.215 118.860
Toplam 137.215 118.860
10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Giris 31 Arahik 2018
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.635.070 468.552 2.103.622
Ozel maliyetler 139.332 (4.982) 134.350
Toplam 1.774.402 463.570 2.237.972
Birikmis amortisman (-)
Mobilya ve demirbaglar amortismant (-) (1.122.450) (236.945) (1.359.395)
Ozel maliyetler amortismani (-) (79.061) (24.726) (103.787)
Toplam (1.201.511) (261.672) (1.463.182)
Net defter degeri 572.891 774.790
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 Giris 31 Arahik 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.283.797 351.273 1.635.070
Ozel maliyetler 102.017 37.315 139.332
Toplam 1.385.814 388.588 1.774.402
Birikmis amortisman (-)
Mobilya ve demirbaglar amortismant (-) (952.627) (169.823) (1.122.450)
Ozel maliyetler amortismani (-) (69.977) (9.084) (79.061)
Toplam (1.022.604) (178.907) (1.201.511)
Net defter degeri 363.210 572.891
11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Giris 31 Arahik 2018
Maliyet
Haklar 87.944 11.416 99.360
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.081.506 559.675 1.641.181
Toplam 1.169.450 571.091 1.740.541
Birikmis Amortisman (-)
Haklar (-) (39.784) (21.978) (61.762)
Diger maddi olmayan duran varliklar (-) (313.521) (476.419) (789.940)
Toplam (353.305) (498.397) (851.702)
Net Defter Degeri 816.145 888.839

31



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 Giris 31 Arahik 2017
Maliyet
Haklar 36.317 51.627 87.944
Diger maddi olmayan duran varliklar 331.506 750.000 1.081.506
Toplam 367.823 801.627 1.169.450
Birikmis Amortisman (-)
Haklar (-) (33.901) (5.883) (39.784)
Diger maddi olmayan duran varliklar (-) (159.556) (153.965) (313.521)
Toplam (193.457) (159.848) (353.305)
Net Defter Degeri 174.366 816.145
12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Borg karsiliklar
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Kisa vadeli karsihiklar
Dava karsiliklar (*) 210.000 110.000
210.000 110.000

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla dava kargiliklari hesabinda gosterilen 210.000 TL (31 Aralik 2017:
110.000 TL) tutarindaki karsilik sirket aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak ayrilmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin dava karsiligimin hareketleri

agagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 110.000 128.000
Donem iginde ayrilan karsilik 100.000 -
Doénem i¢inde yapilan 6demeler (-) - (18.000)
Doénem sonu - 31 Arahk 210.000 110.000

(b)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmas1 amaciyla emanette tutulan yatirim fonlari, devlet tahvilleri, repo taahhiitleri
ile hisse senetlerinin detay1 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Hisse senetleri ve varantlar 456.136.611
Ozel sektor tahvilleri 187.090.486
Yatirim fonlari 160.343.540
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 3.926.244
Finansman bonolar1 35.955.478

31 Aralik 2017

417.526.240
161.370.267
431.395.149
44.644
3.372.812
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(¢)  Teminat mektuplar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir;

Sirket tarafindan verilen TRi’ler

31 Arahik 2018

31 Arahk 2017

Déviz cinsi Tutari TL karsihgi Ddviz cinsi

Tutar:

TL karsihg

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1 (Dipnot 7)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar (*)
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

TL 21.857.780 21.857.780 TL

19.896.780

19.896.780

Toplam

21.857.780 21.857.780

19.896.780

19.896.780

®) Grup®un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vermis oldugu TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 %65 (31 Aralik 2017:

(31 Aralik 2017: %27).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

13 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi duran varliklara iligkin
toplam sigorta tutar1 1.919.500 TL’dir (31 Aralik 2017: 1.919.500 TL).

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin aciklamalar

31 Arahk 2018

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi fiyat1 deger
F USDTRY0219-K 28 Subat 2019 Kisa 892 5.4585 4.868.982
Net pozisyon Kisa 892 5.4585 4.868.982
31 Arahk 2017

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi fiyat1 deger
F USDTRYO0218-K 28 Subat 2018 Kisa 2.984 3.8535 11.498.844
Net pozisyon Kisa 2.984 3.8535 11.498.844

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Odenecek SSK primleri 272.660 410.380
Odenecek vergi ve kesintiler 260.351 56.338
Toplam 533.011 466.718

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklarin detaylari agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel prim karsilig 323.172 1.522.708
Kullanilmamus izin karsgiligi 274.836 331.747
Toplam 598.008 1.854.455
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kullanilmayan izin
karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kullamlmayan izin karsihklar 2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 331.747 138.083
Donem iginde ayrilan kargilik 96.945 193.664
Donem iginde yapilan 6demeler ve karsilik iptalleri (153.856) -
Doénem sonu - 31 Arahk 274.836 331.747

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla personel prim
karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Personel prim ve ikramiye karsihig 2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 1.522.708 721.674
Doénem iginde ayrilan karsilik (Dipnot18) 323.172 1.522.708
Dénem i¢inde yapilan 6demeler (-) (1.522.708) (721.674)
Donem sonu - 31 Arahk 323.172 1.522.708

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi, Grup’un calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiiriirlikte olan tavan ylikiimliliigliniin arttirllmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL (31 Aralik 2017: Sirket’in kidem tazminati
kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan: 5.001,76 TL) olan kidem
tazminati tavani kullanilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sonug olarak, Grup elemanlariin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yilikiimliiligiine
iligkin kargilik, bugilinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmigtir.
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kidem tazminati karsilig 719.518 484.933

Toplam 719.518 484.933

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 484.933 388.298
Cari doénem hizmet maliyeti 138.582 153.341
Faiz maliyeti 68.628 51.972
Aktiieryal kayip/(kazang) 124.708 (30.906)
Doénem iginde yapilan 6demeler (-) (97.333) (717.772)
Doénem sonu - 31 Arahk 719.518 484.933
15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Alman avanslar ve diger donen varliklar 15.867 13.000
Toplam 15.867 13.000

16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
19.820.509 adet (31 Aralik 2017: 19.820.509 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana Ortaklik’in
¢ikarilmig sermayesi 19.820.509 TL (31 Aralik 2017: 19.820.509 TL) dir.

Bilango tarihi itibariyla toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.775.509 adedi
B grubu hisselerinden olusmaktadir (31 Aralik 2017: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.775.509 B grubu).
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik’in sahipleri ve pay oranlari asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ortakhk Ortakhk
Grup Tutar: orani (%) Tutar: orani (%)
Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.153 60,94
Georgerobert Wiederkehr B 1.664.002 8,40 1.943.226 9,80
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.003.407 5,06
Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23
Ali Fuat Kutlucan (**) B - 1.404.006 7,08
Diger (*) B 5.028.947 25,37 3.345.717 16,88
Toplam 19.820.509 100 19.820.509 100
Sermaye diizeltmesi farklari (***) 562.763 562.736
*) Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

(**)  Ali Fuat Kutlucan’in 2018 y1l1 igerisinde muhtelif tarihlerde yapmis oldugu pay satislarina miiteakiben Sirket toplam
sermayesi igerisinde pay orant %5’in altina diigmiis oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diger kalemi altinda
gosterilmistir.

(*¥**%)  Grup sermaye diizeltmesi farkindan olusan yedeklerini, gegmis yillar zararlarindan mahsup etmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinin halka agiklik orani %16,95’dir (31 Aralik
2017 : % 16,95).

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gore, SPK' nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayithh sermaye tavani igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riighan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirimi ile 19.820.509 TL'ye ¢ikarilmasina, sermaye artiriminda ihrag edilecek olan
120.509 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmasi, sirketin
karliligina dogrudan etki eden Sirket ¢calisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag edilecek
paylarin tamaminin Sirket ¢aliganlari tarafindan alim hakki olarak kullanilabilmesine, 2015 yilinda alim
hakki elde eden calisanlar i¢in 2,11 TL, 2016 yilinda alim hakki elde eden ¢alisanlar igin ise
2,42 TL olarak belirlenmesine, konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, pay
alim hakkinin kullanim siiresinin 10 is glinii olarak belirlenmesine, pay alim hakki kullanim siiresi
dolmasin1 miiteakip 6 ig giinii igerisinde alim hakki kullanilmayan paylarin iptal edilmesine ve ilgili
kurumlara basvurularin yapilmasina karar verilmis olup, ihra¢ edilecek 120.509 TL nominal degerli
paylarin, Sirket ¢alisanlarina hisse edindirme programi ¢ercevesinde tahsisli olarak satilacagi SPK
tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayili SPK Biilteni’nde duyurulmustur.
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Grup’un 20 Subat 2015 tarih tarihinde gerceklestirilen yonetim kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Grup’un 25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda 2016 - 2017 - 2018
yillar1 i¢in asagidaki listede detayr verilen hisse adet ve fiyatlari iizerinden caliganlara hisse alim
opsiyonu verilmesine karar verilmistir.

Calisanlara verilecek toplam pay alim

opsiyonu neticesinde alinabilecek Opsiyon kullanim
Yil maksimum pay adeti (*) fiyat1 (TL) (*)
2016 108.800 2,40
2017 155.700 2,80
2018 (**) 198.200 3,25
Toplam 462.700 -

(*)  Bedelli veya bedelsiz sermaye artirimi gibi hallerde s6z konusu tutarlar, “Caliganlara Hisse Opsiyonu
Verilmesi S6zlesmesi”’nde belirtildigi sekilde revize edilecektir.

(**)  Sirket, 26 Temmuz 2018 tarihli ve 29 sayili Yonetim Kurulu karirina istinaden Sirket ¢alisanlari lehine
sartl sermaye artirimi islemi, belirlenen opsiyon kullanim fiyatlarinin Borsa Istanbul A.S. Toptan Alis Satis
Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslarinin 7. Maddesinde belirtilen fiyat marji disinda kalmasi
nedeniyle geri ¢ekilmesine iligkin SPK’na talepte bulunulmustur. Talep SPK tarafindan uygun bulunarak
stireg iptal edilmistir.

Yukarida belirtilen maksimum pay adedleri kapsaminda Grup g¢alisanlarinin kullanacagi opsiyonlar
neticeisnde Grup’un yeni sermayesi 19.820.509 TL’ye ulagmasi beklenmekte oldugundan dolayi, Sirket
Yonetim Kurulu 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gore, SPK' nin ilgili tebligi uyarinca
Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket ¢ikarilmis
sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle, sarta baglh
sermaye artirimi ile 19.820.509 TL'ye ¢ikarilmasina karar vermistir.

Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, ana ortakligin ilk kurulusundan
sonraki sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin tizerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Paylara iligkin primler 2.131.942 2.131.942

2.131.942 2.131.942
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
Grup’un yasal kayitlarina gore:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (*) 1.129.912 972.972

1.129.912 972.972

(*)  Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclar:
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Takashank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

1.545 1.545

Gecmis yillar karlari/(zararlar):

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un ge¢mis yillar kart 10.112.963 TL (31 Aralik 2017:
4.958.209 TL gecmis yillar kart) tutarindadir.

Kontrol giict olmayan paylar
Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”

kalemi i¢inde siniflandirilmistir. Ana ortaklik, bagli ortakligin %100’{ine sahip oldugundan kontrol giicti
olmayan pay olugmamigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANS SEKTORU FAALIiYETLERI HASILATI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satis gelirleri
Euro tahvil satislar 271.957.634 108.073.157
Ozel kesim borglanma aragclar1 satislari 237.042.841 289.633.529
Devlet tahvili satiglari 127.889.247 5.560.375
Hisse senedi satiglar 4.008.819 5.758.921
Yatirim fonlart satis gelirleri 3.349.423 15.004
Kira sertifikas1 satiglari 60.819 20.025
Toplam 644.308.783 409.061.011
Hizmet gelirleri
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlar1 9.524.001 4.644.559
Viop aracilik komisyonlari 8.790.091 9.851.235
Portfoy yonetim, performans komisyon gelirleri (Dipnot 25, 29) 4.739.675 7.429.693
Miisterilere verilen kredilerden alinan faiz gelirleri 4.229.211 1.333.531
Kurumsal finansman hizmet gelirleri 521.845 500.834
Sabit getirili kiymet alim/satim aracilik komisyonlari 379.576 143.627
Diger komisyon ve gelirler 2.967.633 1.711.250
Toplam 31.152.032 25.614.729
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (915.354) (279.155)
Toplam (915.354) (279.155)
Temettl geliri - 55.535
Toplam hasilat 674.545.461 434.452.120
Satiglarin maliyeti (-) (638.338.235) (409.212.094)
Brut kar 36.207.226 25.240.026
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Satislarin maliyeti (-)
Euro tahvil alislar1 268.422.415 107.982.824
Ozel kesim borglanma araglar1 alislart 171.410.104 237.376.008
Devlet tahvili alislari 126.912.089 5.234.583
Finansman bonosu aliglari 64.819.975 52.818.169
Hisse senedi aliglar 3.497.917 5.765.489
Yatirim fonu aliglar 3.215.918 14.996
Kira sertifikasi aliglari 59.817 20.025
Toplam 638.338.235 409.212.094
Brit kar 29.485.499 25.240.026

18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERIi VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri 23.052.203 18.657.554
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 6.843.179 4.243.294
Toplam 29.895.382 22.900.848
1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama Gideri 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Ekran veri dagitim giderleri 3.240.984 2.193.206
Borsa pay1 giderleri 1.988.063 1.404.064
Saklama komisyonlar1 751.494 460.392
Reklam gideri 726.659 121.245
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) giderleri 21.007 16.080
Diger 114.972 48.307
Toplam 6.843.179 4.243.294
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERIi VE GENEL YONETIM GIDERLERI

(Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Personel Ucretleri prim ve giderleri 14.520.897 11.479.206
Kira giderleri 1.465.981 1.165.664
Haberlesme giderleri 1.100.205 703.631
Vergi, resim, har¢ ve resmi takip giderleri 820.840 360.932
Seyahat, konaklama ve ulagim giderleri 620.918 458.875
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 581.290 583.310
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 10 ve 11) 760.069 338.755
Bina yonetim giderleri 470.102 363.775
Egitim gideri 492.738 42.785
Danismanlik ve benzeri hizmetler 442.928 439.707
Avrag Kira gideri 385.522 265.141
Personel prim ve ikramiye karsiliklari 323.172 1.522.708
Kidem tazminati karsilig 207.210 205.313
Izin karsilig 77.219 193.664
Sigorta giderleri 67.464 80.693
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler - 226.076
Diger giderler 715.648 227.319
Toplam 23.052.203 18.657.554
19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger faaliyetlerden gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal yatirimlara iliskin faiz gelirleri ve deger artiglart 6.757.011 6.381.597
Kur fark: geliri 6.903.729 83.136
Kaldiragl islemlerden elde edilen gelirler 851.746 838.733
Istirak satis kar1 (*) - 1.181.861
Diger 512.629 85.742
Toplam 15.025.115 8.571.069

(*)  Grup’un31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %0,04 oraninda istirak ettigi Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) paylari,
BIST tarafindan agiklanan teklif fiyati izerinden 2017 yil1 igerisinde toplam 1.341.572 TL tutarina satilmig
olup, ilgili satis isleminden kazanilan 1.181.861 TL’lik tutar “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” altinda

mubhasebelestirilmistir (Dipnot 19).
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19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Tirev triinler degerleme gelir/gideri 6.721.727 -
Menkul kiymet deger diisiikligii gideri 6.732.730 1.099.242
Kur farki gideri 4.794.751 13.504
Finansal araclara iligkin gergeklesmemis deger azalislar 235.218 172.628
Forex islem giderleri 185.529 787.394
Onceki donem giderleri 14.247 -
Diger (-) 667.602 14.140
Toplam 19.351.804 2.086.908
20 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mevduat ve diger faiz gelirleri 431.388 207.601
Toplam 431.388 207.601
21 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Faiz giderleri 1.591.722 1.386.819
- Borsa para piyasas: faiz giderleri 1.591.722 1.386.164
- Banka kredileri faiz giderleri - 655
Teminat mektubu komisyonlari 325.464 185.135
Banka masraflari 76.701 44.034
Diger 46.867 5.593
Toplam 2.040.754 1.621.581

22 - DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Tammlanms fayda planlan yeniden 6l¢iim kazanclari/kayiplar

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati

karsiliginin  hesaplanmasinda

dikkate almman aktiieryal

kayip kazanglarm gelir tablosunda

muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari / Kayiplar1”

hesabinda muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

22 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger kapsamh gelir 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Aktiieryal kazang/(kayiplar) (124.708) 30.906
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 27.436 (6.181)
(97.272) 24,725

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenen vergi varliklari 1.057.543 631.362
Ertelenen vergi yakumlulikleri (296.142) (178.425)
Ertelenen vergi varhgi, net 761.401 452.937

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Ertelenmis vergi varhklar:
Deger diisiikliigii karsilig: diizeltmesi (Dipnot 8)  2.325.671 2.069.135 511.648 455.210
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 14) 719.518 515.839 158.294 103.168
Finansal varliklar deger azalisi 651.288 - 143.283 -
Kullanilmamus izin karsilig1 (Dipnot 14) 274.836 331.747 60.464 72.984
Prim karsiligi (Dipnot 14) 323.172 - 71.098 -
Mali tutarlar Gizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varlig 285.848 - 62.887
Dava karsiligt 210.000 - 46.200
Diger 16.680 - 3.669
1.057.543 631.362
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki (-) (1.346.100) (830.480) (296.142) (166.096)
Menkul kiymet deger artiglari (-) - (61.646) - (12.329)
(296.142) (178.425)
Ertelenmis vergi varhigi, net 761.401 452,937
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanan 285.848 TL
tutarinda mali tutar1 bulunmakta olup s6z konusu mali tutarlarin detaylar1 asagida sunulmustur.

Indirilebilir Son indirim

mali tutarlar tarihi

2018 285.848 2023
Toplam 285.848

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecgerli olmak
iizere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orami 2018 yili i¢in %22 (2017:
%20)’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de
TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi orani
2018, 2019 ve 2020 yillart igin %20'den %22'ye ¢ikaracak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda,
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesmesi veya
ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen doénemlerdeki yiiriirlilkte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraniin (TUIK UFE artis oraninin) %100’i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem kurumlar vergisi karsilig 194.462 1.444.169
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (379.591) (930.165)
Odenecek vergiler, net (185.129) 514.004
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Cari y1l vergi gideri (-) (194.462) (1.444.169)
Onceki doneme ait vergi karsiligi diizeltme etkisi (-) (305.034) -
Ertelenen vergi geliri 281.028 180.596
Toplam cari y1l vergi gideri (-) (218.468) (1.263.573)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

Vergi 6ncesi kar 375.789 7.409.359
Yiriirliikteki vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (82.674) (1.481.872)
Onceki doneme ait vergi karsiligi diizeltme etkisi (-) (172.723) -
Hisse satig1 karina iligkin indirimler (*) 177.279
Vergi oraninin degisiminden kaynaklanan farklar - 48.018
(Kanunen kabul edilmeyen giderler), indirim ve istisnalar, net 36.929 (6.998)
Cari y1l vergi gideri (-) (218.468) (1.263.573)

(*)  Ilgili bakiye Grup’un BIST e ait payinin satis1 sonucu elde ettigi gelirin ilgili Kurumlar Vergisi hiikiimleri
cergevesinde vergilendirilebilir kardan istina edilen %75°lik kismini ifade etmektedir.
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varliginin donem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi (varhik)/yiikiimliiliigii hareketleri 2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 452.937 277.380
Dénem vergi gideri 281.028 180.596
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml gelir 27.436 (5.039)
Doénem sonu - 31 Arahk 761.401 452.937
24 - PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017
Net donem kar1 157.321 6.145.786
Cikarilmig hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.820.509 19.759.651
Hisse basina kazancg 0,0079 0,3101

25 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Osmanli Portfoy yatirim fonlarindan alacaklar 109.006 296.958
Personel avanslari - 25.290
Toplam 109.006 322.248
Mliskili taraflara borglar:

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

Georgrobert Wiedekehr 145.386 -
Omer Ziihtii Topbas 31.610 22.973
Osmanli Portfoy Yatirim Fon’larina borglar 1.732 -
Personele borglar 69 20.551
Mehmet Taylan Tatlisu - 1.295
Toplam 178.797 44.819
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25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iliskili taraflardan alinan gelirler:
Osmanli Portfoy Yatirim Fon’lari 4.739.675 6.341.595
Omer Ziihtii Topbas 1.568 191
Mehmet Taylan Tatlisu 974 118
Pinar Cakilkaya 721 1
Toplam 4.742.938 6.341.905
Y 6netim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar:
1 Ocak - 1 Ocak -

) 31 Arahk 2018
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:

31 Aralik 2017

Diger iist diizey yoneticilere yapilan ddemeler 1.834.010 1.452.082
1.834.010 1.452.082
1 Ocak - 1 Ocak -

) 31 Aralik 2018
liskili taraflara yapilan menkul kiymet satislan

31 Aralik 2017

Gergek kisiler (Dipnot 8) 557.022 -
557.022 -

Mliskili taraflara yapilan satislardan elde edilen net karlar

Gergek kisi iligkili taraf (Dipnot 8) (*) 557.022 -
557.022 -

(*)  Tlgili tutar Sirket’in ana hissedar1 olan Osmanl1 Yatirim Menkul Degerler A.S. nin ortag1 ile yapmis oldugu

islem sonucunda elde edilen net kar rakamini ifade etmektedir.

26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMi

Grup, faaliyetlerinden dolay1 borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki

potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

26.1. Kredi riski aciklamalari
Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup

yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

.Ticari alacaklar __Diger alacaklar
Niskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar (*)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 109.006 8.350.869 - 2.955.822 16.903.166 34.435.178
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 109.006 8.350.869 - 2.955.822 16.903.166 34.435.178
Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - 1.508.953 - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - 3.834.624 - -

- Deger dusiiklagi (-) (**) - - - (2.325.671) - -

- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmmg kismi - - - - - -

(@) Ilgili finansal varliklarin 5§99.997 TL’lik kismi Grup’un iliskili tarafi olan Osmanl Yatirrm Fonlar’nin gergege uygun degerinden
olugmaktadir.
(**) ilgili alacaklara iliskin deger diisiikliigii karsilig1 agiklamalari Grup tarafindan Dipnot 8°de sunulmmustur.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 322.248 16.809.807 - 4.071.747 9.841.677 38.246.556
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamais finansal

varliklarin net defter degeri 322.248 16.809.807 - 4.071.747 9.841.677 38.246.556
Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - 2.098.987 - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 4.268.011 - -

- Deger diigiikligii (-) - - - (2.169.024) - -

- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -

26.2. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylkimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

26.2. Likidite riskine iliskin aciklamalar (Devami)

Grup’un tiirev finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
ylikiimliiliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1lyil 1-Syl uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast  Vadesiz cikislar toplam

Finansal borclar 3.675.000 3.675.000 - - - 3.675.000
Ticari borglar 26.481.393 26.481.393 - - - 26.481.393
Toplam yukumlulikler 30.156.393  30.156.393 - - - 30.156.393

31 Arahk 2017

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yl 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast  Vadesiz cikislar toplami

Finansal borglar 15.930.000  15.930.000 - - - 15.930.000
Ticari borglar 18.473.168 18.473.168 - - - 18.473.168
Toplam yukumlulikler 34.403.168  34.403.168 - - - 34.403.168

26.3. Piyasa riski aciklamalar

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Grup bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

i. Déviz kuru riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD
Karsih@ Dolan Avro Karsih@ Dolar Avro

Nakit ve

nakit benzerleri 6.635.097 997.931 225.915 1.926.085 422.802 73.373
Finansal yatirimlar 4.850.151 - - 11.394.888 - -
Diger alacaklar 848.067 160.588 -
Toplam varhiklar 12.333.315 1.158.519 225.915 13.320.973 422.802 73.373
Ticari borglar (6.258.183) (977.949) (180.999) (1.306.801) (264.343) (68.591)
Toplam yukimlultkler (6.258.183) (977.949) (180.999) (1.306.801) (264.343) (68.591)
Net yabanci

para varhklar 6.075.132 180.570 44.916 12.014.172 158.459 4.782
Bilango dis1
varhk/yiikiimliiliikler (4.868.982) - - (11.498.844)
Net yabanci

para varhklar 1.206.150 108.570 44.916 515.328 158.459 4,782
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i.  Doviz kuru riski (Devamu)

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla %20’lik ve
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %10’luk degisime olan duyarliligin1 gostermektedir. Bu tutarlar ABD
Dolar’nin ve Avro’nun TL kargisinda %20 (31 Aralik 2017: %10) oraninda deger artiginin/azaliginin
gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin
sabit kalacag1 varsayilmistir.

31 Aralk 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paramin Yabanci paramin  Yabanci paramin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimlilagii 114.672 (114.672) 114.672 (114.672)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Avro net etki (1 +2) 114.672 (114.672) 114.672 (114.672)

Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimliligi 54.278 (54.278) 54.278 (54.278)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro Dolari net etki (1+2) 54.278 (54.278) 54.278 (54.278)

TOPLAM 168.950 (168.950) 168.950 (168.950)

31 Arahik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi 59.769 (59.769) 59.769 (59.769)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Avro net etki (1 +2) 59.769 (59.769) 59.769 (59.769)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimlligi 2.159 (2.159) 2.159 (2.159)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Dolari net etki (1+2) 2.159 (2.159) 2.159 (2.159)

TOPLAM 61.928 (61.928) 61.928 (61.928)
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Faiz orani riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oran1 riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un sabit faiz bilesenine sahip finansal araglari
asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar

Finansal varliklar 11.953.565 32.562.892
BPP alacaklar1 3.675.000 3.223.457
Vadeli mevduat 5.003.000 1.014.623
Yatirim fonlar1 599.997 2.555.794
VIOP islem teminatlari 554.051 763.092

Finansal yukumltlukler
Finansal borglar 3.675.000 15.930.000

Degisken faizli finansal araclar
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Finansal varliklar 22.481.613 9.944.471

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar

Kamu kesimi bor¢lanma araglari 21,60 15,88
Eurobond borglanma araglari 7,52 7,87
Ozel kesim borglanma araclar 24,61 15,31
Kredili miisterilerden alacaklar

BPP alacaklar1 24,67 8,50
Vadeli mevduat 21,90 11,96
VIOP islem teminat: 22,42 9,15

Finansal varliklar

Finansal yikumldlikler 23,85 -25,50 10,71
Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar lizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2018
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degigskenler

sabit kalsaydi kar 224481 TL (31 Arallk 2017: 325.527 TL) artacak veya
224.481 TL (31 Aralik 2017: 325.527 TL) azalacakti.
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Fiyat riski

Grup’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun
degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST ve yurtdist
piyasalar’da islem gormektedir. Grup’un analizlerine gore endeksinde %10 oraninda artis/azalis olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Grup’un net karinda 48TL
(31 Aralik 2017: 481 TL) artig/azalis olugsmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 yatirim fonlariim piyasa degerlerinde %10 oraninda artis/azalis olmast durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Grup’un net karinda 60.000 TL (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir) artig/azalis olugmaktadir.

26.4. Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Grup’un siire¢leri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Grup’un faaliyetlerinden
olusmaktadir.

26.5. Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

27 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip

gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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27 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarm gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yukumlulukler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Ozel kesim bor¢clanma araclar:

Borsada islem goren 6zel kesim bor¢lanma araglarinin bilango tarihi itibaryla olusan ve BIST tarafindan
yayinlanan bor¢lanma araglar1 degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas fiyatlar
kullanilarak veya bilango tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir fiyati
bulunmayan borg¢lanma araglarin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. ilgili borglanma araglarinin gergege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyati lizerindeki muhtemel etkileri Grup
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Gergcege Gergcege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 16.903.166 16.903.166 9.841.677 9.841.677
Finansal yatirimlar 34.424.938 34.424.938 40.335.303 40.335.303
Ticari alacaklar 8.350.869 8.350.869 17.132.055 17.132.055
Finansal borglar 3.675.000 3.675.000 15.930.000 15.930.000
Ticari borclar 26.481.393 26.481.393 18.473.168 18.473.168

Hisse senetleri:
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smlﬂandlrllan ve borsada islem
goren hisse senetleri BISTde 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla olusan ve BIST tarafindan yayinlanan

biiltende yer alan bekleyen en iyi alis fiyati {izerinden degerlenmistir.

Devlet bor¢lanma araglari:

Borsada islem goren devlet bor¢lanma araglarinin bilango tarihi itibariyla olusan en son seans en iyi alig
fiyatlar1 kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir.
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27 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Yabanci kesim borclanma araclar::

Borsada islem goren yabanci kesim borglanma araglariin (Eurobond) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
belirlenen en son seans agirlikli ortalama fiyatlar1 ve yine 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kuru kullanilarak gergege uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlart:

Yatirim fonlarinin gergege uygun degeri 30 Mart 2018 tarihi itibariyla ilgili yatirim fonlarinin kuruculari
tarafindan agiklanan birim pay degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile ¢arpilmasi
yontemiyle belirlenmektedir.

Vadeli mevduat:

Vadeli mevduatlar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyla indirgenmis maliyet tutari ile
finansal durum tablosunda gosterilmektedir.

Borsa para piyasasi alacaklari:

Borsa para piyasasi alacaklar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyla indirgenmis maliyet
tutari ile finansal durum tablosunda gosterilmektedir.

Viop teminatlari:

VIOP teminatlari ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilanco tarihi itibariyla indirgenmis maliyet tutar ile
finansal durum tablosunda gosterilmektedir.

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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27 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 599.997 - -
Ozel sektor tahvilleri 19.674.028 7.517.662 -
Kamu kesimi bor¢lanma araglari 7.243.416 -
Hisse senetleri 12 - -
27.517.513 7.517.662 -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 37.334.827 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolar1 5.114.110 - -
Hisse senetleri 48.186 - -
5.162.296 37.334.827 -

28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligine (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylirlirliige giren SPK’min Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak sermayelerini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yaymlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin 56.
maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.
Uygulamaya konulan sd6zkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri
portfoy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye tutart 10.000.000 TL olarak
belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi"
1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige girmistir. Portfoy yonetim
sirketlerinin, s6z konusu asgari Ozsermaye sartini ilgili tebligin yiriirliige girdigi 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren bir y1l iginde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklart asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden
onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ indan diisiik
olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 8 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2017: 9 adet
yatirim fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir.
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon ydnetim {icreti gelirlerinin
toplami1 4.739.675 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 7.429.693 TL) dir.



