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KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Goéris

Turkish Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (”Sirket”) 1 Ocak 2018-31
Aralk 2018 hesap dbnemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis
oldugumuzdan, bu hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Goérusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemeler, tGm 6nemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Gorugun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun
olarak  yUrOtOlmuastdr. Bu standartlar kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
fliskin Sorumluluklari bdlimiinde aynintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gorusiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolar hakkinda 27 Subat 20189 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis
bulunuyoruz.

KPMG Bagimsiz Danetim ve Serbest Muhasebeo Mal Musawrk A 5,
a Turkish corporaton and 3 member irm of the KPMG network ol indapendemt
member fiems aftiliated with XPMG Internanonal Coopearative, a Swass entity



Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK"”) 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yilik faaliyet raporunu bilango giinini izleyen ilk Gg ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diriist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
konulara iligkin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tastyan
olaylar, '

- Sirket'in arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile st dizey yoneticilere 6denen tcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK htkamleri ve Teblig ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip
yansitmadigi hakkinda géris vermek ve bu goriisimiiz(i igeren bir rapor diizenlemektir.

Yapti@imiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yUrdtilmistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarl olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
uzere planlanarak ydritilmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
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. GIRIS

1.1. Genel Bilgiler

Sirket Unvani : Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

Genel Mudurlik Adresi - Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4
Sigli / Istanbul

Telefon Numarasi 1(212) 31510 00

Fax Numarasi 1(212) 31510 01

Ticaret Sicil numarasi : 359951

internet Sitesi : www_turkishyatirim.com

1.2 Misyonumuz

Etik degerlerimize bagli kalarak, yenilikgi, dinamik ve kaliteli hizmet anlayigimizla sektériin daima oncl

kurumlarindan olmak ve musterilerimize, calisanlarimiza ve topluma surdurilebilir deger yaratmaktadir.

1.3. Vizyonumuz

Teknolojik gelismeleri yakindan takip eden, musterilerimizin dncelikli tercihi olan, saygin ve guvenilir

yatinm kurulugu olmaktir.

1.4.  Yetki Belgelerimiz

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
17.12.2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketimizin 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Tebligi (Yatinm Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili Yatirnm Kurulusglarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig (Yatinm Kuruluslar Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketimizin 01.01.2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak faaliyette

bulunmasina izin verilmistir.

1.5.  Merkez Disi Orgiitlere iliskin Bilgiler

Sirketimizin merkezi, Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Polat Plaza A Blok No: 1A/52 Kat:4 Sigli /
istanbul Turkiye adresinde bulunmaktadir. istanbul Esentepe’deki merkezimizin yani sira 5 adet Subemiz
bulunmaktadir. Subelerimiz;

% Caddebostan Subesi; Bagdat Caddesi Sella Palas Apt. No.271 D.5 Caddebostan, Kadikdy - istanbul,

% Ciftehavuzlar Subesi; Bagdat Cad. Billur Apartmani 200/4 Selamigesme Kadikdy / istanbul
< Nisantas! Subesi; Valikonagi Cad. No:1 34371 Nisantag! Sisli / Istanbul

& |zmir Subesi; Akdeniz Mah. Gazi Bulvari No:68/A Cankaya/IZMIR,

4 Ankara Subesi; Mithatpaga Caddesi No:57/A 06660 Cankaya / Ankara,

adreslerinde faaliyette bulunmaktadir.




Sirketimiz; Turkish Bank A.$. ve Turk Bankasi Limited KKTC ile Emir iletimine Aracilik Hizmet

Sézlesmesi imzalamistir.

1.6. Dénem Iginde Ydénetim Kurulunda Aktif Olarak Gérev Alan Bagkan ve Uyeler Hakkinda
Bilgiler

YONETIM KURULU

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi

ibrahim Hakan BORTECENE Yoénetim Kurulu Bagkani 28.03.2018 — 27.03.2019
Ismail Aydin GUNTER Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 28.03.2018 — 27.03.2019
Mehmet CINAR Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2018 — 27.03.2019
Abdullah AKBULAK Yénetim Kurulu Uyesi 28.03.2018 — 27.03.2019
Murat ARIG Yénetim Kurulu Uyesi 28.03.2018 — 27.03.2019
Mithat ARIKAN Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2018 - 27.03.2019
Beyhan KALAFAT Yoénetim Kurulu Uyesi 28.03.2018 — 27.03.2019
Nefise Gaye OZCAN Yoénetim Kurulu Uyesi 28.03.2018 — 27.03.2019
Serkan SAYAR Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur 28.03.2018 — 27.03.2019
DENETCI

Unvani Gérev Siiresi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 01.01.2018-31.12.2018

(KPMG international Cooperative)

UST YONETIM
Adi Soyadi Unvani
Serkan SAYAR Genel Mudar

Nevgil Duman Genel Maddr Yardimeisi
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1.8. Risk Yénetim Politikalari:

Kurumumuzun risk yonetim politikalar ile karsilasilabilecek piyasa, operasyon, kredi, karg! taraf ve

teknolojik riskler gibi sistematik ve sistematik olmayan risklere kargl Gnlemler alinmistir.

Bilgi teknolojileri ve surdurilebilirlik odakli BT Komitesi, hisse senedi bazinda farklilagtiriimig teminat
oranlarina gére kredi limiti tahsis eden Kredi komitesi, yeni Urlin tasarimi esnasinda sireli olarak kurulan ve

riski gbzeten komiteler gibi risk yonetimi amagcl aktif caligan komitelerimiz bulunmaktadir.

Musterilere tamimlanan tum limitler ilgili mevzuat ¢ergevesinde ve prosedirlerimizde de belirtilen onay

mekanizmalari dogrultusunda devreye alinmaktadir.

26.10.2016 tarihinde Musteri Kabul Komitesi olugturulmustur. Olusturulan komite ile Turkish Yatirim’a
misteri olarak kabul edilecek ya da edilmeyecek kisilerin belirlenmesi amaglanmaktadir. Komite, Sermaye
Piyasas! Kurulu ve Masak diizenlemeleri kapsaminda yeni veya mevcut musterilerin yapacagi islemlerden

dogacak olan risklerin tespiti, takibi ve énlenmesi konularini risk temelli bir yaklasimla dederlendirmektedir.

Kurum igerisinde risk yonetimi; risklerin belirlenmesi, analizi, dlcimi ve risklere kargi Gnlemlerin
alinmas! gibi adimlardan olusmakta ve bu strece ilgili tim ¢alisanlarin katiimi saglanmaktadir. Kurum
icinde saglanan organizasyon ve iletisim agi, her duzeydeki ¢alisanin tespit edecegi en kigik bir riskten
bile gerek hiyerarsik olarak gerekse en st duzeydeki yéneticisini haberdar edebilecedi sekildedir.

Kurumumuz Denetim ve Risk Komiteleri, Kurumun faaliyetleri sirasinda ortaya ¢ikabilecek risklerin
énceden dikkatli bir bigimde ve ayrintilari ile tanimlanip degderlendiriimesi ve bu riskleri minimize edecek

veya tam olarak ortadan kaldiracak sekilde énlemlerin alinmasina y&nelik faaliyetlerde bulunur.

Risk Komitesi, mevcut ve beklenen finansal ve ekonomik gelismeleri degerlendirerek Yo&netim
Kuruluna, Araci Kurum'un risk istahi ve stratejileri dogrultusunda énerilerde bulunarak risklerin kontrol altina

alinmasini strekli izleme ve degerlendirme ile saglar.

Denetim Komitesi ise teftis bulgularinin degerlendirilerek gideriimesi yéniinde aksiyonlar alinmasini
saflayacak onlemleri alir ve surekli izleme ve gozetim ile Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine

uyumun saglanmasini gilvence altina alir.

Kurum bunyesinde olusturulmus olan ve kontrol birimlerinin de katilimcisi oldugu Yonetim Risk
Komitesi ise Araci Kurum'un yapisinin faaliyetlerine uygun nitelikte tesis edilmesini ve faaliyetlerinin etkin

sekilde yurattlmesini saglamakla yakiumluddr.

Komite, ilgili birimlerin gérev ve fonksiyonlarini Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine ve Kurum ig
duzenlemelerine uygun olarak gergeklestirmelerini saglamanin yanisira risk yénetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin etkin sekilde igletiimesi suretiyle, risklerin izlenmesi, kontrolini ve yonetimini sagdlamak,

kurumun dnemli tim risk alanlari ve Grinleri ile ilgili prosedurlerini ve uygulama degisikliklerini gézden

‘
|
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gecirmek gibi gérevleri de yerine getirir. Béylece Kurumun maruz kaldigi veya kalacadi risklerin etkin
yénetimine tum taraflarin katilimi saglanmaktadir.

Kurumumuzda kullanilan tim sistemler, Kurumumuz risk anlayisina gére gelistiriimistir. Bu sistemle risk
dlcimleri ¢ok kolay ve hizli olarak yapilabilmekte, tum personel sistemden risk yaratabilecek olan

hususlarla ilgili raporlara istedigi anda rahatga ulagabilmektedir.

Kurumumuz tarafindan gergeklestiriien faaliyetler, sermaye piyasasi mevzuatina gore olusturulan
prosedirler gercevesinde surekli olarak denetlenmektedir. Bu prosedirlerle mevcut riskler ve bu risklerin

dnlenmesi igin gerekli is akisinin saglanmasi en 6nemli husus olmaktadir.

Kurumumuz tamamen 6z sermayesi ile calismakta olup dis finansman kaynagi kullanmamaktadir.
Serbest 6z sermayemiz faiz getirili aktiflerde degerlendirimektedir. Mali yapimiz ile sermaye yeterlilik tablo
ve rasyolarimiz bagimsiz denetim firmasi tarafindan yilda iki kez denetimden gegirilmektedir.

Ana ortagimiz olan Turkish Bank A.$ nin tabii oldugu BDDK duzenlemeleri geregi sirketimizde her yil
bagimsiz denetim firmasi tarafindan bilgi sistemleri denetimi yapiimaktadir. Sirketimiz ayrica istiraki
oldugumuz Turkish Bank A.$’nin . ig Denetim Birimi tarafindan da dizenli olarak denetlenmektedir.

Tum is birimlerimize ve is sureglerimize yoénelik is akis prosedirlerinin yani sira acil ve beklenmedik
durum plani, sug gelirlerinin aklanmasinin ve terérizmin finansmaninin énlenmesine iligkin yikumltluklere

uyum programi ve prosedirleri de bulunmaktadir. .

1.9. Dénem Iginde Ydnetimde Meydana Gelen Degisikler:

Nevgil Duman 17 Aralik 2018 tarihinde Mali isler ve Operasyondan sorumlu Genel Mudir yardimeisi

olarak géreve baslamigtir.

1.10. Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

Pay orami Pay tutar:

(“o) (TL)

Turkish Bank A.§. 99,996 24.998.931
Mehmet Tanju Ozyol 0,001 266
I. Hakan Bortegene 0,001 266
Mehmet Tugrul Belli 0,002 530
Ismail Aydin Giinter 0,000 7
Toplam 100 25.000.000

0\;&




31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikariimis her biri 1 TL degerinde 25.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinden 15.000.000 adedi (A) grubu ve 10.000.000 adedi de (B) grubu hisse
senetlerini tegkil etmektedir. Yénetim Kurulu Gyelerinin goguniugunun (A) grubunun gésterecedi adaylar
arasindan Genel Kurulca segilmesi sarttir.

1.11. Personel ve iggi Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari, Personel ve isgiye Saglanan Hak
ve Menfaatler: '

2017 yihinin sonunda 45 olan galigan sayisi, Aralik 2018 itibariyle 39 olmustur. (Ocak — Aralik 2018
déneminde ayrilan personel sayisi 13 yeni alinan personel sayisi 7°dir.)

Yillar itibariyle Personel Sayisi
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Sirket personeline 6zel sadlik sigortasi, hayat sigortasi ve o¢gle yemegi yardimi yapilmaktadir. Toplu
stzlegsme yoktur.‘SPK tarafindan yayinlanan ve tavsiye niteliginde olan Araci Kurumlarin Ucretlendirme
Esaslarina lligkin llkeler 2018 yilinda Kurumumuz tarafindan uygulanmamistir

1.12. Y&netim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust duzey yéneticilere yil igerisinde saglanan mali haklar toplami 691.398
TL'dir.

1.13. Yiliginde Yapilan Bagis Ve Yardimlar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.




1.14. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu:

Sirketimiz halka agik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu hazirlama

zorunlulugu yoktur.

1.15. Yapilan Arastirma — Geligtirme Faaliyetleri:

Sirketimiz teknolojik altyapisini giglendirmek ve elektronik alim-satim sureglerine hiz ve kolaylik

saglayacak gelistirme ¢alismalarini strekli olarak yapmaktadir.
1.16. Dénem Iicinde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degigiklerin Neler Oldugu:

Sirketimizin ana sdzlesmesinde 2018 yilinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Ana stzlegmemizin son haline www.turkishyatirim.com internet sitemizden ulasilabilmektedir.

1.17. Davalar

Sirket aleyhine agilan davalar igin gerekli hukuki dederlendirmeleri gergeklestirmis ve ilgili muhasebe

politikalari dogrultusunda 253.188 TL karsilik ayirmistir.

1.18. Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Yoktur.




DUNYA ve TURKIYE PiYASALARINDAKI GELISMELER

Dinya ekonomileri 2018'de, ABD ile Cin arasinda ortaya ¢ikan ticaret savaslari, ingiltere ile AB
arasindaki Brexit gerilimi ve ABD’nin yeniden [ran’a ambargo uygulamasi gibi gelismelerin etkisinde kaldi.
Yilin son geyredinde agiklanan veriler, kirresel Slgekteki jeopolitik belirsizlikler ile birlikte kiresel buylimenin
yavasladigina dair endigeleri gliglendirdi.

ABD ekonomisinden gelen veriler buyiime goériinumine iliskin karigik sinyaller verirken enflasyonist
risklerin sinirll kalmasi ve politik gelismeler, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artinmlarinin daha yavag
bir hizda gergeklesebilecegine ybnelik beklentilere yol agti. Fed 2018 Aralik ayindaki toplantisinda da faiz
artirmlarina devam ederek, politika faizlerini yil iginde dérdiincti kez artirarak ylzde 2,25-2,50 seviyesine

cikard!.

ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden ¢ikigi, Brexit surecindeki belirsizlikler hala tam olarak asllabilmis degil.
Almanya'da Merkel iktidarinin sarsilimasi ve Fransa'da kemer sikma politikalarina kars! ‘Sari Yelekliler'in
gosterileri ile birlikte bakildiginda, geligmis ekonomilerde yeni yilin heyecanla kargilandigini séylemek
zorlagiyor. Italya’'nin ise uzun tartigmalar sonrasi AB ile daha temkinli bir batge konusunda anlastigini
gormekteyiz.

2018 genelinde Cin'de biyime devam ederken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) zoruniu karsiliklar
indirerek ivme kaybini sinirlamaya calish. Cin'in énimuzdeki donem performansi acisindan ABD ile

yurutilen dis ticaret mizakerelerinin nasil sonuglanacaginin énemli oldugunu dustntyoruz.

Turkiye ekonomisi 2018 yilina kiresel talebin de destegi ile giglu basladi ve ilk geyrekte belli basli
gelismekte olan ekonomiler arasinda en hizli biylyen ikinci ekonomi olurken, 2018 ikinci yarisindan
itibaren ekonomide zorlu bir firtinanin ortasinda kaldi. ABD ile yasanan Rahip Brunson krizi ile fitili
ateslenen kur krizi, yukselen igsizlik ve enflasyon ile birlesince, Turkiye yihin Gglinct ve dérdlncl
ceyreklerinde buyume performansinda ciddi kayiplar yasadi.

2018 yili dordiinct geyrekte, hukimetin aldig tedbirler, petrol fiyatlarindaki dUsts, doviz kurlarindaki
geri gekime ve i¢ talepteki yavaslama ile enflasyonda bir miktar iyilesme kaydedildi. Buyumedeki ivme
kaybi strerken cari agiktaki daralma ise devam etti. Turkiye risk primini iyilestiren gelismeler, enflasyondaki
dusustn baglamasiyla birlikte kuresel emtia fiyatlari ve tahvil faizlerindeki gerilemenin de destedi ile birlikte
TL cinsi 2 yillik tahvilin bilesik faizi 2018 son geyrekte 609 baz puan dustsle yluzde 19,73’e gerilerken, TL
cinsi 10 yillik tahvilin bilesik faizi 114 baz puan digusle yili 16,48'den tamamladi.

2018 son geyrekte TL'deki toparlanmaya ve tlke tahvil faizlerindeki dusiise ragmen Borsa Istanbul'da
kiresel egilimlerle uyumlu olarak zayif bir seyir hakimdi. Yilin ilk ayinda BIST 100 endeksinin gordigu tim
zamanlarin en ylksek seviyesi olan 121.960'tan baslayan dusis egiliminin yil boyunca devam etmesi ile
ortalama ylizde 20,9 zarar etti. Béylece 2018, hisse senedi yatinmcisinin 2011'den bu yana en kot yili

olmustur.

Borsa istanbul'da hesaplanan sektor endekslerinden 2018'de sadece ikisi deger kazanirken, en fazla
kaybettirenler yuzde 52 ile spor, ylzde 45,8 ile bilisim ve yuzde 35,5 ile gayrimenkul yatirim ortaklidi oldu.
Yatinmeisini sevindiren iki sektoér endeksi ise ylzde 122,8 ile finansal kiralama, faktoring ve yuzde 18,1 ile

madencilik oldu.




lll. TURKISH YATIRIM’IN FAALIYETLERI ve SEKTORDEKIi YERI

3.1. Borsa istanbul Pay Piyasasi

Ocak-Aralik d(’jnemine kimulatif olarak bakildiginda; 2018 yilinda sirketimiz, 33,12 milyar TL islem

hacmine ve yaklasik % 0,84 Pazar payina sahip olmustur ki 2017 yilinin Ocak-Aralik déneminde bu veriler
sirasiyla 29,51 milyar TL ve % 1,01 seklindeydi.
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Pay Piyasasi Aylik Islem Hacmi ve Pazar Payi

Hacim ==@=Pazar Payi

oo A A6%
%% A ,-\3 *
goo0 40°%

- 1,20%
5.000 B\ 0% 090" . L 1,00%

; G
1 4000 0% 08 g% g O ik | o0%
§3.ooo L 0,60%
g 2.000 - 0,40%
1.000 — - 0,20%
0 - 0,00%

=] oo @0 w © © (-] 0 «© @ [-=] «©
- - - - - - b= - - - -— -
1] 2 ] 2] = N = fr=i vl (2] ©
o S S 5 ) ] z D & & T =
o > = = b P < 4 <

3.2. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Ocak-Aralik donemine kimulatif olarak bakildiginda; sirketimiz 2018 yili Ocak-Aralik déneminde 7,25
milyar TL islem hacmine ve %0,29 Pazar payina sahip olmustur ki 2017 yilinin ayni déneminde bu veriler
siraslyla 4,89 milyar TL ve %0,29 seklindeydi.

2017 ve 2018 yillan kiyaslandiginda; 2018 Ocak-Aralik déneminde VIOP piyasa islem hacmi, gecen

yilin ayni dénemine goére, ylzde 50 artis kaydederken Turkish Yatirim islem hacmindeki artis da yaklasik
ylzde 49 oraninda olmustur. .
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3.3. Kurumsal Finansman

Turkish Yatinm kurumsal finansman bélim, stratejik ve finansal ortaklik, halka arz, borglanma araci

ihraci, ¢agn, ortakliktan cikarma ve sermaye artirimi iglemlerine aracilik ve danismanlik hizmetleri
vermekte, ayrica sirket degerlemesi yapmaktadir. Bu kapsamda 2018 yilinin on iki aylik mali ddéneminde
pek cok proje yurtutmustdr.

+ 1 Banka (Turkish Bank A.S.), 8 Faktoring sirketi olmak Uzere 9 sirkete 6zel sektdr borglanma
araclarinin ihracina aracilik hizmeti vermig bu kapsamda 30'un Uzerinde tahvil/lbono ihracina aracilik

hizmeti gerceklestirmistir.

+ 2018 yilinda Trabzon Liman ve Peker GYO, EnerjiSA, Aselsan sirketlerinin halka arzlarina
konsorsiyum Uyesi olarak katilim saglanmigtir.

« 2018 Yili icerisinde 2 sirket icin dederleme raporu hazirlanmistir.

3.4. SGMK, OST ve Yatinm Fonu iglemleri

Kurumumuz musterilerinin hesaplarinda bulunan nakitler, basta repo ve dagitim anlagsmasi yaptigimiz

Is Portféy'in Tefas diginda satisi gergeklestirilen yatirm fonlarinda degerlendiriimektedir. Talep eden
musterilerimiz igin Tefas i¢ci dagitim anlasmasi yaptigimiz Yapi Kredi Portféy, Garanti Portféy, ICBC Poriféy
ve Azimut Portfoy’in de valorla ve ozellikli fonlarina aracilik edilmektedir. Ayrica Musterilerimizin DIBS,

Ozel Sektér Tahvil ve Bonolar ve Eurobond iglemlerine aracilik ediimektedir..

3.5. Varlik Yonetimi

Turkish Yatirm'da Varlik Yoénetimi, Turk Liras) ve Déviz cinsindeki birikimlerini degerlendirmek isteyen
yatinmcilara, yurtici ve yurtdigi piyasalann takip edilerek, yatirimcilarin risk tercih ve talepleri dikkate
alinarak uygun Grtnlerin sunulmasi seklindedir.. 31 Aralik 2018 sonunda Varlik Yénetiminde aktif misteri
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sayisi 495 ve toplam portfoy blytklagu 302.200.000 TL olarak gergeklesmistir. 01 Ocak 2018 — 31 Aralik
2018 tarihleri arasinda kazanilan musteri sayisi 247'dir. Bu musteriler nitelikli yatirnmci sinifindadir. Varlik
yénetimi musgterilerinin 2018 yili igerisinde ulastigi en yiksek toplam portféy buyukiuga 370.000.000 TL

olmustur.

3.6. Kaldiragh Alim Satim islemleri

Forex olarak bilinen, dévize, mala ve kiymetli madenlere dayal olarak gergeklestirilen kaldiragh alim
satim iglemleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan dizenlemeler cergevesinde, 31.08.2011
tarininden itibaren vyalnizca SPK tarafindan yetkilendirilen genis yetkili kuruluslar tarafindan

gerceklestirilebilmektedir.

Turkish Yatirim, Kaldiragh Alim Satim Islemleri Faaliyet Yetki Belgesi almak amaciyla 08.12.2011
tarihinde izin igin SPK'na bagvuru yapmistir.

SPK'nun 02.03.2012 tarihli 2012/9 haftalik bilteninde yayinlanan karari dogrultusunda Turkish Yatirim,
SPK'nin Seri:V No:125 sayili “Kaldiragh Alim Satim Iglemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”in ikinci maddesinin (a) bendi uyarinca, musterilerden gelen emirlerin
dogrudan kabul edilmesi ve/veya gerceklestiriimesi islemlerini yapmak Uzere, “Kaldiragh Alim Satim

islemleri Faaliyet Yetki Belgesi” gergevesinde yetkili kiinmistir.

Bu kapsamda Kurumumuz Mart 2012 déneminde Kaldiragh Alim Satim Islemleri icin misteri hesaplari

agmaya ve islem yapmaya baglamistir. ligili internet sitesi www.turkishfx.com seklindedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, Seri:lll-37.1 sayill “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ ” de kaldiragl alim satim islemlerinde uygulanan azami kaldirag
orani ile kaldiragh alim satim islemi gergeklestirmek igin yatiriimasi gereken baslangi¢ teminat tutarlarinda

dedisiklige gidilmi$ olup, s6z konusu degisiklikler 10.02.2017 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Yapilan degisiklik kapsaminda; kaldiragli alim satim iglemlerine iligkin azami kaldirag orani 100:1'den
10:1'e duslrilmis ve kaldiragh alim satim iglemlerine baslayabilmek igin asgari 50.000 TL veya muadili
doviz tutarinda baslangig teminati yatiriimasi zorunlulugu getirilmistir..

01.12.2016 yilinda fiyat saglayici olarak, SQ yaninda Xopenhub ile ¢alisiimaya baslanarak, maliyet
avantajl saglanmig, tran cesitliligi arttinlmistir. Yatirnmcilarimiza 70'in tzerinde parite, dinya endeksleri,
enerji ,emtia ve metallerde olmak Uzere 40 ‘a yakin CFD Urinde 5 gin 24 saat ( ? ) islem imkani
sunulmaya baslanmistir. 2018 yilinda Xopenhub tarafinda GRAM/ALTIN, ALTIN/TL gibi yeni GrUnler

musterilerimizin hizmetine sunulmustur.

2018 yilinin son geyregi itibariyle sosyal medyanin aktif kullanimina baglanmis olup hazirlanan teknik

galigmalarin yayinlanmasina baslanmistir.

2018 yilinda farkl fiyat saglayicilar ile gérigsmeler yapilarak, kotasyonlar ve platformlarin testi yapiimig
olup éniimizdeki glinlerde yeni fiyat sadlayicilar ile isbirligi yapilabilecektir.

2018 yilinda Kaldiragh alim satim islemlerde musterilerle yapilan iglemlerin hacmi 20.297.678.425
TL’dir. :
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IV. TURKISH YATIRIM'IN FAALIYET SONUGLARI

Turkish Yatinm 2018 yilinin Ocak — Aralik dénemini VUK’ na gére 2.235.294 TL, Turkiye Muhasebe
Standartlarina gore 2.237.960 TL kar ile tamamlamustir. Finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina
iligskin rasyolar asagidaki gibidir.

31.Ara.18 31.Ara.17 Degisim (%)
Dénen Varhklar 154.648.017 70.633.042 119
Kisa Vadeli Borglar 129.264.434 43.959.551 194
Uzun Vadeli Borglar 433.574 393.724 10
Aktifler 159.966.015 73.560.983 117
Ozkaynaklar 30.268.007 29.207.708 4
Net Kar 2.237.960 1.128.009 98
CariOran 1,20 1,61 (26)
Toplam Borg/Ozkaynak 4,28 1,52 182
1 Ocak- 1 Ocak-
31.Ara.18 31.Ara.17 Degisim (%)
KARVEYA ZARAR KISMI

Hasilat 341.749.791 230.939.987 48
Satislarin maliyeti (330.101.999) (222.196.960) 49
BRUTKAR 11.647.792 8.743.027 33
Genel ydnetim giderleri (12.273.731) (10.015.663) 23
Pazarlama giderleri (1.286.010) (968.126) 33
Esas faaliyetlerden diger gelirler 545.028 40.495 1.246
Esas faaliyetlerden diger giderler (612.272) (21.818) 2.706
ESAS FAALIYET ZARARI (1.979.193) (2.222.085) (11)
Finansal gelirler 4.945.213 3.760.678 31
Finansal giderler (93.085) (110.549) (16)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 2.872.935 1.428.044 101

siirdiiriilen faaliyetier vergi gideri/geliri
-Ddnem vergi gideri (557.194) (301.848) 85
-Ertelenmisvergi geliri/(gideri) (77.781) 1.813 (4.390)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 2.237.960 1.128.009 98

Saygilarimizla,
TURKISH YATIRIM

Nevgiil Duman
Genel Miidiir

Yardimcisi
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Genel Midiir




