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STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na;

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Strateji Portfoy Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralk 2018
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulunca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratilmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimdiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak

hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.



Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un tasfiye slirecine iliskin esaslari dikkate almaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiritldlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gortsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakh 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

e Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu duslinilebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincli fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye fon ig
tlzGglnlin raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.
2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

MERCEK BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALi MUSAVIRLIK A.S.

Sezai Mandal
Sorumlu Denetgi

istanbul, 26 Subat 2019



STRATEJi PORTFOY BORCLANMA ARAGLARI FONU
31.12.2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Notlar 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
VARLIKLAR 1.667.527 2.476.498
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 300.665 413.728
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7-16 - -
Takas Alacaklari 6 - -
Diger Alacaklar 6 - -
Ters Repo Alacaklari 5 - R
Finansal Yatirimlar 9 1.366.862 2.062.770
TOPLAM VARLIKLAR (A) 1.667.527 2.476.498

KAYNAKLAR
YUKUMLULUKLER 2,942 3.955
Takas Borglari 6 - -
Diger Borglar 6 2.942 3.955
TOPLAM KAYNAKLAR (B) 2,942 3.955
'(I'/(\)+PBL)AM VARLIK DEGERI / TOPLAM NET VARLIK DEGERI 1.664.585 2.472.543

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJi PORTFOY YONETIM BORCLANMA ARAGLARI FONU
31.12.2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 12 302.497 294.500
Faiz Gelirleri 266.870 278.508
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliiltklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 38.236 (626)
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (2.609) 16.618
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - -
ESAS FAALIYET GELIRI 302.497 294.500
Faaliyet Giderleri 8 (43.726) (54.866)
Yénetim Ucretleri (34.077) (45.062)
Saklama Ucretleri (2.794) (3.356)
Denetim Ucretleri (3.540) (2.360)
Kurul Ucretleri (354) (496)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (2.960) (3.592)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (2.584) (2.355)
ESAS FAALIYET GiDERI (46.309) (57.221)
ESAS FAALIYET KAR/ZARAR 256.188 237.279
Finansman Geliri - -
DONEM KARI/ZARARI 256.188 237.279

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir/Gider - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 256.188 237.279

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJi PORTFOY YONETIM BORGLANMA ARAGLARI FONU
31.12.2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Notlar 31.12.2018  31.12.2017

1 Ocak itibariyle Toplam degeri / Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 2.472.543 2.465.830
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 256.188 237.279
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 795.351 2.547
Katilma Payi iade Tutari (-) (1.859.497) (233.113)
31 Aralik itibariyle Toplam Degeri /Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 11 1.664.585 2.472.543

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJi PORTFOY YONETIM BORGLANMA ARAGLARI FONU
31.12.2018 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
31.12.2018 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI Notlar 951.378 186.459
Dénem Karif/Zarari 256.188 237.279
Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari / Zarari 256.188 237.279
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (266.575) (278.508)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (266.575) (278.508)
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile ilgili Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 694.895 (50.820)
Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (1.013) (26)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis(Azalisla) ilgili Diizeltmeler 695.908 (50.794)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Girigleri 266.870 278.508
Alinan Faiz 12 266.870 278.508
Alinan Temetti 12 - -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.064.146) (230.566)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 795.351 2.547
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit 11 (1.859.497) (233.113)

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDE ETKISi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (112.768) (44.107)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 413.235 457.342
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16 300.467 413.235

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Strateji Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 53.
maddelerine dayanilarak ve kendi ictlziik hikimlerine gore yonetilmek Gzere halktan katilma
belgeleri karsihgl toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inancli
milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyu isletmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 25 Haziran 2013 tarih ve 12233903-659 sayili izni ile “Strateji Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu” kurulmustur. Fon izahnamesi, Tiurk Ticaret Kanunu
Hikimlerine uygun olarak 29 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Fon’un katilma belgeleri ilk
olarak 25 Nisan 2014 tarihinde halka arz edilmistir.

SPK’nin, 10 Temmuz 2015 tarihli 12233903-305.01.01-E.7205 izni ile Fon’un “Strateji Portfoy
Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu” (“Fon”) kurulmasina ve Fon izahnamesinde gerekli
degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 27 Temmuz 2015 tarih ve 8870 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde bu degisiklik tescil ve ilan edilmistir.

S6z konusu Semsiye Fon degisikligine bagh olarak SPK’nin, 20 Agustos 2015 tarihli 12233903-
305.01.01-E.8703 izni ile “Strateji Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu” olan unvaninin
“Strateji Portfoy Borglanma Araglari Fonu” (“Fon”) olarak degistiriimesine ve Fon izahnamesinde
gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 17 EylGl 2015 tarih ve 8908 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde bu degisiklik tescil ve ilan edilmistir.

Fon Kurucusu, Semsiye Fon Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi: Biiyiikdere Cad. No:100-102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe Sisli / istanbul

Yonetici:

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi: Biylikdere Cad. No:100-102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe Sisli / istanbul

Bagh Oldugu Semsiye Fon

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araclari Semsiye Fonu

Portfoy Saklayicisi Kurulus:

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer / istanbul

Fon’un YOnetim Stratejisi

Fon portfoylndeki varliklar SPK'nin diizenlemelerine ve semsiye fon ictlziigline uygun olarak secilir
ve fon portféyl yonetici tarafindan ictlizigliin 6. maddesi ve SPK’nin 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi 6. maddesine uygun olarak ydnetilir. Buna goére Fon toplam degerinin en az
%80'i devamli olarak vyerli ve/veya kamu ve/veya 0Ozel sektér borglanma araglarina yatirilir.
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STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.01.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyindeki varliklarin
gercege uygun deger Olcimleri Teblig’'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkelerine gore
yapilmistir.

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli Haftalik Bilten’inde
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan diizenlemelere, Fon ictlziigiinde belirtilen hilkiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu , vergi
mevzuatl ve Maliye Bakanhg tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytkimluliklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fon’un, 31 Aralik 2018 dénemine ait finansal tablolari 25 Subat 2019 tarihinde Kurucu’nun Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.01.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve ytukimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.01.3 Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde Muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik
olmamustir.



STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.03 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.03.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve
bilanco tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.

2.03.2 Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklarl” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

2.03.3 Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amach” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Gizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amaglh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yuktumluliklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Allm satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gerceklesen ve gerceklesmeyen kar-zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temetti
alacaklari ise ayri olarak temett gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 9).

2.03.4 Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki iki is glinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden o6nceki iki is glninde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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2.03.5 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecgerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurundan Tirk lirasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
cevrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

2.03.6 Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 19).

2.03.7 Vergi karsihig

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan
yatinim fonlari kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci maddesinin
I/d/(1) numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazancg ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi 6ngorilmis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numaral fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatirnm fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagl ve bu kazanclar Gzerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 (ncli maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici
67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlari (borsa yatirrm fonlari, konut finansman
fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar % 10, 01 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak lizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

2.03.8 Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yikimluluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilancoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) lzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir.
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Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yuktmluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yukamliluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilr.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

2.03.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri

SPK Tebligi madde 9 uyarinca portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak zere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son islem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giini itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yikimliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yukimlulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.03.10 Finansal Varlik Deger Diisiikligi

Fon’un diger varlk ve yikimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yikimliltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine
ugradigina lliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tirden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger dlistklUga tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varhgin ilk muhasebelestiriimesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin ("zarar/kayip olayi") meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varhgin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda deger dislkligline ugradigina iliskin
tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugrar ve deger dusuklGgl zarar
olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin
ylksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger dusuklGgli zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz orani Uzerinden iskouto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak olgllmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miteakip donemlerde, deger diisiklGgl tutarinin azalmasi
durumunda, daha énce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligi zarari iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislari Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger distikligline ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden gikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap dénemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.

2.03.11 Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

2.04 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon finansal tablolari isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiktmliliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
Fon portfoylndeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C.l."de agiklanmustir.
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli mulkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasl aracglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyu
isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona

eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4- iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

iliskili Taraflara Borglar 2.564 3.831
Strateji Portféy Yonetimi A.S. - Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 6) 2.557 3.822
Strateji Menkul Degerler A.S. - Aracilik Komisyonlari (Dipnot 6) 6 9
Katilma Paylari 894.677.166 819.247.681
Dolasimda Olmayan Katilma Paylari — Strateji Portfoy Yonetim A.S. 894.677.166  819.247.681

b) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Niteliklerine Gore Giderler 36.667 48.359
Strateji Portféy Yonetimi A.S. - Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 8) 34.077 45.062
Strateji Menkul Degerler A.S. - Aracilik Komisyonlari (Dipnot 8) 2.590 3.297

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
6- ALACAK VE BORCLAR

a) Alacaklar

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

b) Borglar

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla borglari asagidaki gibidir.
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 2.557 3.822
Odenecek Aracilik Komisyonu Ucreti (Dipnot 4) 6 9
Odenecek Kurul Kayit Ucreti 83 124
Odenecek Denetim Ucreti 295 -

2.942 3.955
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7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve borsa Uyelerini kapsamakta olan
“Semsiye sigorta ” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsaminda
oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina dizenlenmis ayrica bir sigorta policesi
bulunmamaktadir. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulus A.S."yi (“MKK”) kapsamakta
olup, Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri,
her tirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla Fon’un kosullu varlik ve borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

8- FAALIYET GiDERLERI

Faaliyet Giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) (*) 34.077 45.062
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (**) 2.960 3.592
Denetim Ucret Giderleri 3.540 2.360
Kurul Kayit Ucretleri 355 496
Takas Saklama Giderleri 2.794 3.356

43.726 54.866

(*)  Fon, her giin icin fon toplam degerinin %0,005’i (ylizbindebes) oraninda yonetim Ucreti
tahakkuk ettirmektedir. (31 Aralik 2017: %0,005 (ylUzbindebes))

(**) Fon, pay senetleri alim satim islemleri Uzerinden %0,01+BSMV, repo/ters repo ile bono ve
tahvil islemlerinde %0,0125+BSMV, vadeli islemler tizerinden %0,01+BSMV ve Takasbank para
pozisyonu islemleri Uzerinden de %0,0021 oraninda araci kurulusa aracilik komisyonu
odemektedir. (31 Aralik 2017: Pay islemleri %0,1+BSMV, repo/ters repo ile bono ve tahvil
islemlerinde %0,0125+BSMV, vadeli islemler %0,03+BSMV, Takasbank para pozisyonu islemleri
%0,0021+BSMV)

9- FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Gergege uygun degerleri kar/zarara yansilitan

. Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Finansal Varliklar

Devlet Tahvili 700.000 634.696 634.696
Ozel Sektor Tahvili 750.000 732.166 732.166
D6énem Sonu 1.450.000 1.366.862 1.366.862
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31 Aralik 2017

Gergege uygun degerleri kar/zarara yansilitan

Finansal Varliklar Makul Deger Kayith Deger

Devlet Tahvili 508.356 508.356
Ozel Sektér Tahvili 1.554.414 1.554.414
D6énem Sonu 2.062.770 2.062.770

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERi MUTABAKATI

Hesap Kalemleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fiyat Raporundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri
Fiyat Raporu Uzerine Verilen Diizeltmelerin Etkisi

1.664.585
1.664.585

2.472.543
2.472.543

Fark

11- TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS /

AZALIS

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlk

degerinin detayi asagida verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 2.472.543 2.465.830
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis-Azalis 256.188 237.279
Katilma Payi ihrag Tutari 795.351 2.547
Katilma Payi iade Tutari (1.859.497) (233.113)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri 1.664.585 2.472.543

1 Ocak itibariyla (Adet)
Dénem iginde Satilan Fon Paylarinin Sayisi
Dénem iginde Geri Alinan Fon Paylarinin Sayisi

Birim Pay Degeri

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

180.752.319 198.438.280
57.248.902 193.991
(132.678.387) (17.879.952)
105.322.834 180.752.319

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon Toplam Degeri
Dolasimdaki Pay Sayisi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla c¢ikarilmis katilma belgeleri
1.000.000.000) adettir.

1.664.585 2.472.543
105.322.834 180.752.319
0,015805 0,013679

1.000.000.000 (31 Aralik 2017:

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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12- HASILAT

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Fon’un hasilati asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017

Faiz Gelirleri 266.870 278.508
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliiltklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 38.236 (626)
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (2.609) 16.618

302.497 294.500

13- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Fon esas faaliyetlerlerden diger gelirleri bulunmamaktadir.
Fon’un esas faaliyetlerden giderleri asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.584 2.355
2.584 2.355

14- KUR DEGISiMiNiN ETKILERi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon portféylnde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15- FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yukimlulGgin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal ylkimldltkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.
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Fon’un finansal varlik ve yukiumluliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Gergege Llj)\:egél:enr Kayith Deger Gergege Llj)igéir: Kayith Deger
Nakit ve Nakit Benzerleri 300.665 300.665 413.728 413.728
Finansal Varlklar 1.366.862 1.366.862 2.062.770 2.062.770
Diger Borglar (2.942) (2.942) (3.955) (3.955)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disinilerek defter degerlerine

yaklastig1 dngorilmektedir.

Finansal varliklarin ve ylikimliltklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamlalikler, birbirinin ayni varlik ve yakamlaltkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.C.i).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglinc seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahvilleri 732.166 - -
Devlet tahvilleri 634.695 - -
Pay senetleri - - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahvilleri 1.554.414 - -
Devlet tahvilleri 508.356 - -

Pay senetleri -

16- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Takas ve Saklama Bankasi 467 1.235
Borsa Para Piyasasi'ndan Alacaklar 300.198 412.493

300.665 413.728
(*) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde, menkul kiymet islemleri icin bulundurulan tutarin 31

Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 bakiyesinden olugsmaktadir.

(**) Borsa para piyasasi islemlerinin vadesi 2 Ocak olup faiz orani %24,05'tir (31 Aralik 2017: vadesi 2 Ocak

2017, faiz orani %14,55).
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Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 300.665 413.728
Faiz Tahakkuklari (-) (198) (493)
300.467 413.235

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon portfoyl icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir
(31 Arahk 2017: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

17- FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoylndeki finansal varlk ve yikimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i. Kredi riski agiklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféylinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ictlizigl hikUmlerine gore
belirlenmektedir.
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17- FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
- - P - Ters Repo Bankalardaki Finansal -
31 Aralik 2018 Iligkili Diger Higkili Diger Alacaklar Mevduat Yatinmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - - 467 1.366.861 300.198
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vade5|“gec‘;mem|§ yada deger diigiikligiine ugramamis finansal varliklarin net ) ) B } ) 167 1.366.861 300.198
defter degeri
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikligiine ugramig sayilacak finasal varhiklarin defter degeri ) ) : . ) ° B -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varlklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi Gegmis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diistikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi Gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diistikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
P - PR - Ters Repo Bankalardaki Finansal -
31 Aralik 2017 Hiskili Diger Hiskil Diger Alacaklan Mevduat Yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - - 1.235 2.062.770 412.493
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter ) ) B B 3 1.235 2.062.770 412.493

degeri
B. Kosullari yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigline ugramig sayilacak finasal varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukliigiine ugramamigs varliklarin net defter degeri - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi Gegmis (brut defter degeri) - -
- Deger Diisiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi Gegmemis (brit defter degeri) - -
- Deger Diisiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - -
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ii. Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama vyukUmluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un
ylakimlaltklerinin timi kisa vadeli olup defter degei s6zlesme uyarinca yapilacak nakit cikislar
toplamini gostermektedir.

Fon’un tdrev finansal ylikimlilGgi bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirev nitelig§inde olmayan finansal yukimliliklerinin TL bazinda vade
dagilimini gbstermektedir.

31.12.2018
ivil
ve
Sozlesme Uzeri
Uyarinca 0-3Ay 3-12Ay Arasi
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit Cikiglari Kisa (I) Arasi (ll) (m)
Turev Olmayan Yukamldlakler 2.942 2.942 2.942
Diger Borglar 2,942 2.942 2,942 - -
31.12.2017
ivil
ve
Sozlesme Uzeri
Uyarinca 0-3Ay 3-12Ay Arasl
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislari Kisa (I) Arasi (ll) (m)
Tirev Olmayan Yukimlilikler 3.955 3.955 3.955
Diger Borglar 3.955 3.955 3.955 - -

iii.  Piyasa riski agiklamalari

Do6viz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yikimlalikler ve bilango disi yikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’'un 31 Aralk 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yukimltligi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,

faiz degisimlerinden etkilenen wvarliklari ayni tipte yikamlGliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit Faizli Araglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri (*) 300.198 412.493
Finansal varliklar 634.695 508.356

(*)  Nakit ve nakit benzerlerinde bulunan borsa para piyasasi islemlerinin faiz orani %24,05’dir (31
Aralik 2017: %14,55).

18



STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Degisken Faizli Araglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar 732.166 1.554.414

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlk
olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetlerine faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla Fon’un net varlik degeri yaklasik 13.669 TL artar/azalirdi. (31 Aralik 2017: 20.628
TL).

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR

31 Aralik 2018 itibariyle Fon portfoyiinde gelir ortakhg senetleri bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir.)

31 Arahk 2018 itibariyle alinan bedelsiz pay senetleri bulunmamaktadir. ( 31 Arahk 2017:
Bulunmamaktadir.)

19- RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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