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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin y1llik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
22 Subat 2019 tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢cinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilasmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar: da icerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig:
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadig: ve gercegi yansitip yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriistimiizii
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig: irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 22 Subat 2019
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A) GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem 01.01.2018 — 31.12.2018

Ticaret Unvani VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kurulus Tarihi 28.11.1996
Ticaret Sicil Numarasi 357228-304810/iISTANBUL

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi No:18

Merkez Adresi Park Maya Sitesi F2/A Blok Besiktas / ISTANBUL
Telefon No., Faks No. 021235235 77,0212 352 36 20

Vergi Dairesi BOGAZICi KURUMLAR

internet Adresi www.vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvari No:3 Next Level A/Blok no:26 Kat:7
Cankaya-ANKARA Tel No: 312 468 11 71, Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM BURSA SUBE

Adres: Ataturk Caddesi Vakif Finans Center No:70 Kat:3 Heykel- Osmangazi / BURSA
Tel No: 224 220 73 64, Faks No: 224 221 06 47

VAKIF YATIRIM iZMiR SUBE

Adres: Cumhuriyet Bulvari Kiltir Mahallesi Okan Apartmani No:133 B/Blok D:6 Kat: 7
Alsancak-kONAK / iZMIR
Tel No: 232 483 98 44, Faks No: 232 483 18 14

VAKIF YATIRIM ANTALYA SUBE

Adres: Sirinyali Mahallesi ismet Géksen Caddesi Hitit is Merkezi No:41 Kat:1 Daire:6
Muratpasa / ANTALYA
Tel No: 242 242 36 44, Faks No: 242 243 38 63

VAKIF YATIRIM ADANA SUBE

Adres: Ataturk Cad. Fatih Terim Sok. No:27/2 Seyhan / ADANA
Tel No: 322 458 27 17, Faks No: 322 458 19 62

VAKIF YATIRIM SAMSUN SUBE

Adres: Kale Mah. Kazim pasa Cad. Kaptanoglu Sok. No:2 ilkadim / SAMSUN
Tel No: 362 432 47 11, Faks No: 362 432 64 37

VAKIF YATIRIM KONYA SUBE

Adres: Musalla Baglari Mah. Sehit Ahmet Degerli Sokak Ofis one 46/18
Selguklu / KONYA
Tel No: 332 350 86 28, Faks No: 332 350 84 08

VAKIF YATIRIM iISTANBUL SUBE

Adres: Hoybar Mahallesi Yeni Cami Caddesi No:28 Fatih / ISTANBUL
Tel No: 212 293 34 00, Faks No: 212 252 15 03
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VAKIF YATIRIM CiIFTEHAVUZLAR SUBE

Adres: Caddebostan Mahallesi Operator Cemil Topuzlu Caddesi Kastelli Bloklari No:40/3
Kadikdy / ISTANBUL
Tel No: 216 352 37 63, Faks No: 216 352 37 63

VAKIF YATIRIM KAYSERI SUBE

Adres: Gevher Nesibe Mahallesi Giir Sokak Ofisim Kayseri is Merkezi B/Blok No:10/57
Kocasinan / KAYSERI
Tel No: 352 666 84 07, Faks No: 352 220 66 99

VAKIF YATIRIM DiYARBAKIR SUBE

Adres: Bagcilar Mahallesi Urfa Bulvari Bugdaycilar Yapi Apt. No:137/10
Baglar / DIYARBAKIR
Tel No: 412 999 18 47, Faks No: 412 503 36 15

VAKIF YATIRIM ACENTELER
T.Vakiflar BANKASI T.A.O.nun subeleri ile Yatirrm Merkezleri, Vakif Yatirim’in acentesidir.

1- Tanitici Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile alim-
satimi, menkul kiymetler borsasinda Uye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirim danismanhgi,
portfoy yoneticiligi yapmak ve tlrev aracglarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996 Kasim
ayinda kurulan Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 6denmis sermayesi 35.000.000 TL'dir. Turk
bankacilik sektdriiniin 6nde gelen kuruluslarindan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun istiraki Vakif
Yatirrm Menkul Degerler A.S. gugli sermaye ve ortaklik yapisi, deneyimli ve lisans yetki belgesi
sahibi personeli ve yuksek teknolojik altyapisi ile sektorin énemli araci kurumlari arasinda yer

almaktadir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. emir iletimine aracilik sézlesmesi ile Vakiflar Bankasrnin

subeleri kanaliyla hizmetlerini, Turkiye capinda vermektedir.

Sirketimiz Genis Yetkili Aract Kurum Yeki Belgesine sahiptir. Bu kapsamda;

YATIRIM HiZMET ve FAALIYETLERI

1.Islem araciligi faaliyeti
a- Paylar
b- Diger menkul kiymetler
c- Paya dayali tirev araclar
d- Pay endekslerine dayali turev araglar
e- Diger turev araglar
2.Portfoy Araciligi Faaliyeti
a- Kaldirach alim satim iglemleri
b- Paya dayali tirev araglar
c- Pay endekslerine dayali tiirev araglar
d- Diger turev araclar
3.Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti
4.Yatirnm danismanhgi faaliyeti


tel:312
tel:312
tel:312

5.Halka arz aracilik faaliyeti

a- Aracilik yuklenimi

b- Eniyi gayret araciligi
6.Saklama hizmetleri

a- Sinirli saklama hizmeti.

YAN HiZMETLER

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da éding veriimesi
Doviz hizmetleri sunulmasi
Genel yatirm tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yuklenimi yartttlmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet ydnetimi ve finansal planlama yapilmasi, olarak yetkilendirilmigtir.

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklk yapisi agagida gdsterilmistir:

ORTAK ADI (Unvani) Tertip | Grup | Tiri Pay Adedi Pay(_l'_I'Lu)tarl F(,(%'
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 A Nama 17.850.000 | 17.850.000 51,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 B Nama 16.887.500 | 16.887.500 48,25
Gunes Sigorta A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 | 35.000.000 | 100,00

Sirket'in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayriimigtir.
Hisselerin tamami nama yazihdir. Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 15
(on bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirrmlarinda A grubu
hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdigi takdirde
cikarilacak yeni hisselerin timu B grubu olarak ¢ikarilir.

3- Ana Ortak VakifBank’in Ortaklik Yapisi

Grubu ORTAK ADI — UNVANI PAY TUTARI (TL) | PAY ORANI (%)
Vakiflar Genel Midiirligi’niin idare Ve Temsil
A Ettigi Mazbut Vakiflar 1.075.058.639,562 43,002346
B | Muilhak Vakiflar 386.224.784,722 15,448991
B Diger Mulhak Vakiflar 2.823.304,468 0,112932
B Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543,460 0,057942
C Vakifbank Me[nur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,422 16.102107
Yardim Sandigi Vakfi




C Diger Gergek ve Tuzel Kigiler 1.532.625,528 0,061305

D |Halka Agik 630.359.435,838 25,214377

TOPLAM 2.500.000.000,000 100,000000

4- irketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Dunya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Geligmeleri

Kiresel buylime ve enflasyondaki toparlanmaya paralel iyimser beklentilerle baglayan 2018, hizli
degisen ekonomik parametreler ve politik belirsizliklerle birlikte beklentilerden ¢ok farkl bir sekilde
tamamlandi. Kuresel piyasalar yilin ikinci geyreginden itibaren artan ticaret savagi endigeleri ve
politik riskler ile dalgal seyretti. Ozellikle yilin sonunda hem gelismis hem de gelisme olan iilkelerin
blylumelerine yonelik endiselerin de artmasina ek olarak petrol fiyatlarindaki gerileme kiresel
gorandme iligkin belirsizlikleri artirdi ve kiresel risk istahi bozuldu. Yiksek ddviz borcuna sahip
gelismekte olan Ulkelerde yil icinde artan finansman maliyetleri, dolar endeksindeki yikselis ve
jeopolitik riskler ile artan CDS primleri nedeniyle sermaye cikislari yasandi.

ABD Bagkani Trump’in Cin ile olan dis ticaret acigini azaltma amaciyla baslatti§i ve devaminda
bircok Ulkenin dahil oldugu ticaret savaslari, yil boyunca gindemdeydi. ABD ve Cin arasinda
karsilikli atilan adimlar henliz ABD dis ticaret acigi Uzerinde belirgin bir etkide bulunmasa da
Kanada, Meksika, AB ve Turkiye gibi birgok ulkenin dahil oldugu korumaci énlemler, kuresel ticaret
hacmine iligkin endiseleri artirdi.

2018’in ilk 3 ceyreginde gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlarinin %8%’i, Cin tahuvil
piyasasinin yabancilara ac¢iimig olmasinin da katkisiyla, Cin’e yodunlasti. Yilin ikinci yarisindan
itibaren ticaret savaslari, hizli kredi daralmasi ve oncu verilerin ekonomik aktivitede yavaslamaya
isaret etmesi Cin’e yonelik beklentilerdeki bozulmaya neden oldu.

ABD’de ekonomik buyimenin gugli seyri, istihdam piyasasinin kriz dncesi seviyelere gelmesi ve
enflasyonun Fed’in hedefi olan %2 seviyesinin yakininda olmasi sayesinde, 2018 yilinda 4 faiz
artinmi gercgeklestirildi. 2018’'in son toplantisinda Fed, dinya genelinde ekonomik buyimede
beklenen ivme kaybina dikkat ¢ekerek, 2019 yili biylime ve enflasyon beklentileri asagi yonde
revize etti. 2019 i¢in 3 olan faiz artinmi beklentisi 2'ye diguruldu. Fed, 2018’de %3, 2019'da ise
%2,3 buyume bekliyor.

Avrupa Merkez Bankasi, 2018’in son toplantisinda beklentiler dogrultusunda faizleri sabit birakti.
2018 Aralik ayinda varlk alim programini sonlandiracagini yineleyen AMB , faiz oranlarinin 2019
yazina kadar sabit tutulabilecegdini belirtti. 2018’in ilk yarisinda gigli baylime ve enflasyon verileri
ile toparlanmanin sinyallerini veren Avrupa’da, 2018’in ikinci yarisinda artan riskler 6n plana ¢ikti.
3C18'de geyreklik bazda %0,2 ile beklentilerin altinda biiyliyen ekonomide, italya’nin kamu borcu,
artan siyasi endiseler ve kuresel ekonomilerde artan korumaci egilimler belirsizlikleri artiriyor. Son
toplantisinda biylime beklentilerini asagi yonde gincelleyen AMB, 2018'de %1,9, 2019'da ise
%1,7 bayume bekliyor.

Borsa istanbul 2018 yilin1 %21 diisiisle tamamladi

2017 yilini %47,6 getiri performansi ile 115.333 seviyelerinden tamamlayan Borsa istanbul, 2018
yihini ise kayipla tamamladi. Yurt disi piyasalarda Mart 2018’den itibaren ticaret savaglan ile
baslayan dalgalanmalar, yilin devaminda Borsa Istanbul tarafina da satis olarak yansidi. Kiiresel
piyasalardaki diislis egilimi sonrasinda Borsa istanbul yili %21 deger kaybiyla 91.270 seviyesinden
tamamladi.



Tuarkiye ekonomisi 2018’in ilk yarisinda uzun dénem ortalamalarinin tzerinde %6,2 blylime
performansi sergiledi. Ancak yilin ikinci ¢eyreginden itibaren hem kiresel hem de yurt igi
piyasalarda baslayan dalgalanma, agustos ayinda yasanan kur soku ve artan jeopolitik riskler,
hem piyasalar hem de makroekonomik dengeler tizerinde baski kurdu. Hizli biylimeyle genisleyen
cari aclk, reel sektdr borgluluk oranlarindaki artis ve sermaye c¢ikislarl ile TL’de mart ayindan
itibaren baslayan deger kaybi, ajustos ayinda yasanan kur soku ile tarihteki en yiksek seviyelerine
ulasti. TL'deki sert deger kaybina karsilik, TCMB ve BDDK’nin attigi adimlara ek olarak Yeni
Ekonomi Programi (YEP) kapsaminda agiklanan tedbirler, Enflasyonla Muicadele Programi,
agustos ayindan itibaren aylik bazda cari fazla verilmesi ve ABD ile iligkilerin iyilesmesi TL'nin eylal
ayindan itibaren toparlanmasina destek oldu.

TL’deki deger kaybi, maliyetlerdeki artis kanaliyla Uretici ve tluketici fiyatlarinda da rekor artiglara
neden oldu. Tuketici fiyatlari ekim ayinda %25,24 artis gostererek endeks tarihinin en yiksek
seviyesine ulast. TCMB, mayis ayinda basladi§i faiz artinmlariyla siki para politikasi
dogrultusunda 2018 yilinda 4 seferde toplam 1.125 baz puan faiz artirimi gergeklestirdi. Faiz
artinmlarina ek olarak Enflasyonla Micadele Programi ve ekim ayinda agiklanan vergi indirimleri
ile enflasyon orani kasim ve aralik aylarinda geriledi. Boylece yil sonu enflasyon orani %20,30
seviyesinde gerceklesti.

B) SIRKETIN ORGANIZASYONU, YONETIM KURULU UYELERi ve UST DUZEY
YONETICILERI

1- Sirketin Organizasyonu
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2- Yénetim Kurulu Uyeleri )
Sirketin Yénetim Organi, Yénetim Kuruludur. Yonetim Kurulu Uyeleri, asagida belirtilen Genel Kurul
kararlari ile secgilmiglerdir.
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ILGILI HAKKINDA KISA BILGI

Hasan ECESOY |Yo6netim Kurulu Bagkani

09.12.2013

Uludag Universitesi, Miihendislik Fakdiltesi,
Elektronik MUhendisligi BOIumU mezunu olup,
VakifBank Genel Mudur Yardimcisidir.

Halil KURT Yénetim Kurulu Uyesi

14.06.2017

Ortadogu Teknik Universitesi, iktisadi ve idari
Bilimler Fakultesi, Kamu Ydnetimi ve Siyaset
Bilimi mezunu olup, VakifBank Istanbul 5.
Bolge Mudiirl olarak gbrev yapmaktadir.

Genel Mudir & Yonetim

Kemal SAHIN Kurulu Uyesi

20.07.2016

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
Uluslararasi iligkiler Balimi mezunu olup,
Vakif Yatinm A.S.’ne 2015 Yilinda Genel
Mudur olarak atanmis ve 2016 yilinda Yonetim
Kurulu Uyesi olarak segilmistir.

Burcu AYDIN

57UDOGRU Yoénetim Kurulu Uyesi

12.04.2016

Bilkent Unv. isletme lisansi, Giiney Kaliforniya
Unv. Ekonomi Yiksek Lisansi ve ayni
Universitede Ekonomi doktorasini tamamlamis
olup, halen T.C.Maliye Bakanligi Gelir
Politikalari Genel Muduarligi’'nde Genel Mudur
dar.

Hazim AKYOL Yoénetim Kurulu Uyesi

14.06.2017

Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakultesi, Kamu YoOnetimi Bolumu mezunu
olup, Vakifbank Ankara Kurumsal Merkezinde
Baskan olarak gdrev yapmaktadir.

Haluk

TARAKCIOGLU Yoénetim Kurulu Uyesi

13.09.2012

Ankara Universitesi, Dil, Tarih ve Cografya
Fakdltesi, italyan Dili ve Edebiyati Bolimi
mezunu olup, halen Basbakanlik Misaviri ve
Ozel Kalem Miduridiir.

3- Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi

Boliim

Kemal SAHIN

Genel Mudur

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet CELIK

Genel Mudur Yardimcisi

Diger Yoneticiler

Nazmi Nazim ADILOGLU

Teftis Kurulu Baskani

Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor (Kurumsal Finansman Madurlagu
&Arastirma ve Strateji Midurlugu&Yatirim
Danigmanligi ve Bireysel Portfoy Araciligi
Madarlaga)

Recep KARACA

Saklama ve Operasyon Mudur Yardimcisi
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4- Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yénetim Kurulu Gyeleri ve Ust diizey yoneticilere 01.01.2018 - 31.12.2018 dénemi igerisinde
saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlari asagidadir.

Ydnetim Kurulu Ucret ve giderleri

391.577,15 TL.

Diger Ust Diizey Yéneticilere yapilan 6demeler

2.177.617,69 TL.

TOPLAM:

2.569.194,84 TL.

5- Rekabet Yasagi Hakkinda

Sirket Ana So6zlesmesi'nin 25. Maddesi geregi, Yonetim Organi Uyeleri, Sirketle kendisi veya
bagkas! adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak igin

ortaklik genel kurulundan izin alamazlar.

6- Personel Yapisi ve Ozliik Haklari

Sirkette toplam 83 adet personel bulunmakta olup, bunun 4 adedi Vakifbank tarafindan

gorevlendirilmistir.

PERSONEL YERLESIM BiRIMLERI TOPLAM PERSONEL
Genel Mudurlik 57
BIST (Broker) 1
Sube 25
Toplam 83




PERSONEL EGIiTiM DURUMU PERSONEL SAYISI
Doktora 1
Yuksek Lisans 12
Lisans 64
On Lisans 2
Lise 2
ikogretim 2
PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
SPK Duizey 3 Lisansi & Turev Araglar Lisansi 49
SPK Duzey 3 Lisansi 2
SPK Duzey 2 Lisansi & Turev Araclar Lisansi 4
SPK Duzey 2 Lisansi 13
SPK Duizey 1 Lisansi 6
Lisansi Olmayan Personel 9

Sirket personelinin %901 SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans
gerektiren gorevlerde ¢calismayan personeldir. Sirkette ¢alisan personel herhangi bir sendikaya Uye
degildir. Saglik sigortasi, li¢ ayda bir ddenen bir maas tutarinda ikramiye, personele saglanan yol
yardimi ile yemek yardimi sirket tarafindan karsilanan sosyal haklardir.

Sirketin Rapor Tarihi itibariyle Kidem Tazminati karsihidi; TMS’ye gore 2.820.656 TL, VUK’a gore
ise 3.717.372,13 TL’dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2011/17 Sayih Haftallk Bilteni'nde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 Sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iliskin
ilkeler” cercevesinde; Sirkette calisan personelin (icretleri ve diger sosyal haklari, giiniin ekonomik
sartlari paralelinde belirlenmekte ve Insan Kaynaklari politikalari ile insan Kaynaklari
Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yurutilmektedir.

C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

1- Menkul Kiymet islem Aracihig:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirketin toplam 3633 aktif migsterisi mevcut olup hisse senedi alim
satim islemleri Sirket merkez adresi disinda istanbul, Ciftehavuzlar, Ankara, izmir, Bursa, Kayseri,
Samsun, Konya, Antalya, Diyarbakir ve Adana subelerimizde yapilmaktadir.

2018 yilina 115,333 puandan baslayan BIST 100 endeksi, 2018 yilini yaklasik % 21 oraninda
diususle 91,270 puandan kapatmistir. Sirket 2018 yilinda BIST hisse senetleri piyasasinda yaklasik
olarak 79,450 milyon TL igslem hacmi gerceklestirmis olup 30,700,391 TL komisyon geliri elde
etmistir.

BIST 100 endeksinin 2018 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlar agagidaki tablolarda
gOsterilmistir:
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2- Takas ve Operasyon Mudiirliigii

Takas ve Operasyon Mudiirligu, Pay, VIOP, Varant, FX piyasalari ile sermaye piyasasi araglarinin
ihrag ve halka arzinin operasyonel islemlerini yerine getirmektedir. Bu cercevede; Pay ve VIiOP
piyasasi giin basi / glin sonu islemleri, Varant tanim ve ltfa islemleri, BIST pay piyasasinda islem
goren sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artirimlari, temettl tahsilatlar, sermaye azaltimi, pay
birlesmeleri,Kottan ¢ikma, virman gibi islemler yapilmaktadir. 2016 Agustos ayindan itibaren Fx
Foreks piyasasi iglemleri baslamis olup musterilerimize déviz alim/satim, doéviz Eft/Havale,
Fx/Takasbank Kasi teminat yatirma/cekme, islem dosyasi aktarim islemleri mudurligimuzce
yapilmaktadir.

BIST islemlerinden dogan kiymet ve nakit borglarinin kapatilmasi, nakit ve kiymet alacagin tahsili,
Takasbank nezdinde bulunan VKY serbest hesabini kullanarak EFT’lerin gonderilmesi, gelen
EFTlerin ilgili hesaplara giriimesi, VIOP teminat gekme ve yatirma islemleri, bloke ve édiing pay
piyasas! (OPP)islemleri, BIST / Takasbank / MKK vb. komisyon ddemef/tahsilatlari ile Takasbank
nezdindeki serbest hesabimizin mutabakati bu Mudurltgun gorevleri arasindadir.

Ayrica; Misteri hesabi agilmasi ve miisteri internet islemleri, giinliik islem Sonug Formlari ile aylik
ekstre gonderilmesi, Yatirrmci Tazmin Merkezi Zaman asimina ugrayan hesap islemleri, pay ve
0zel sektdr borglanma araclari ihrag islemleri operasyonlari da Takas ve Operasyon Muadarlaga
tarafindan yerine getirilen islemlerdir.

Takas ve Operasyon Mudurligl, MKK Ortak sorumluluk taahhitnamesi imzaladigi MKK lyesi;
Vakif Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S., Vakif Finansal Kiralama A.$., Vakif B tipi Menkul
Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S., RHEA Girisim Sermayesi A.S.'nin ve borgalanma araglari ihracina
aracilik ettigi Vakif Faktoring A.S." ile sukuk ihracina aracilik ettigi Katilim VARLIK Kiralama
A.S.nin MKK nezdindeki islemlerini MKS’de ( Merkezi Kaydi Sistemi) yerine getirmektedir.

Emir iletimine Aracilik Sézlesmesi ile BiST’e Emir iletimine yetkili kiindigimiz T.Vakiflar Bankasi
T.A.O. ile Kiveyt Turk Katilim Bankasi A.$.’ nin sirketimiz nezdinde agilmis musterilerinin yukarida
belirtien operasyonel iglemleri de  mudurligumuz tarafindan yerine getiriimektedir. Yine
Emiriletimine Aracilik Soézlesmesi cercevesinde Vakif Katlim Bankasi A.S. ile entegrasyon
calismalarimiz devam etmektedir.

3- Kurumsal Finansman, Birlesme ve Satin Almalar
- Pay Halka Arzlari

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sermayesinin 1.000.000.000 TL'den 1.140.000.000
TL’ye artinimasi dolayisiyla, ihrag edilecek toplam 140.000.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzi tamamlanmistir. Halka arza 63.695’i bireysel olmak Uzere toplam 64.646 yatirnmcidan
160.594.642 nominal adet talep gelmis olup ve 140.000.000 TL nominal dederde pay satisi
gerceklesmistir. 2.989.000.000 TL buyukligundeki ikincil halka arzda alti yerli lider araci kurum
arasinda yer alan Vakif Yatirnm bu halka arzdan yaklasik 3.238.578 TL gelir elde etmistir.

01.01.2018 — 31.12.2018 dénemi igerisinde Borsa istanbul’da halka arzi gergeklestirilen Enerjisa
Enerji Uretim A.S. Mip Saglik Hizmetleri A.S. Peker Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ile Trabzon
Liman isletmeciligi A.S.’nin halka arzlarinda konsorsiyum (iyesi olarak gérev alinmistir. Bu halka
arzlardan toplam 311.403 TL gelir elde edilmigtir.

- Borglanma Araci ihraglari

2018 yilinda Vakifbank T.A.O’nun yaklasik 15 milyar TL tutarindaki nitelikli yatirirmcilara ihrag ve
halka arz yontemleriyle borglanma araci ihracina aracilik edilmis olup, yine ayni donemde
gerceklestirilen 240 mn TL tutarindaki yapilandiriimis bor¢lanma araci islemleri ile beraber toplam
5.316.497 TL gelir elde edilmigtir.
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2018 yilinda Vakif Faktoing A.S.nin yaklasik 1 milyar TL nominal degerli bonolarinin, Vakif
Finansal Kiralama A.S.’nin 400 mn TL nominal degerli bonolarinin, Vakif Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi A.S.’nin 100 mn TL nominal deg@erli bonolarinin nitelikli yatirimcilara satisina aracilik
edilmis olup, bu ihraglardan 2.317.500 TL gelir elde edilmistir.

2018 yil boyunca katilim bankalarinin gergeklestirdigi kira sertifikasi ihraglarinda aktif rol alan Vakif
Yatirim, bu dénemde Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S.’nin kurucusu oldugu Bereket Varlik
Kiralama A.$.’nin 2,2 milyar TL nominal degerli kira sertifikalarinin nitelikli yatirnrmciya satigina,
Kuveyt Tark Katilm Bankasi A.$.’nin kurucusu oldugu KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama A.S.’nin
310 mn TL nominal degerli kira sertifikalarinin halka arzina, katiim bankalarinin en geng
oyuncularindan biri olan Vakif Katilim Bankas! A.$.’nin kurucusu oldugu Vakif Varlik Kiralama
A.S.’nin 365 mn TL'lik nominal degerli kira sertifikalarinin nitelikli yatirrmciya satisina aracilik
etmistir. Bu ihraglardan 2.087.506 TL'lik gelir elde etmistir. Ayni dénemde Zorlu Enerji Elektrik
Uretim A.S., QNB Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S.'nin kaynak kurulus
olarak yer aldigi toplam 703 mn TL nominal degerli kira sertifikasi ihraci gerceklesmis, bu
ihraclardan yaklasik 947.770 TL gelir elde edilmigtir.

Tarkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.$. Varllk Finansmani Fonu'nun ihraggisi oldugu
3.150.000.000 nominal degerli 5 yil vadeli varliga dayali menkul kiymetlerin nitelikli yatirimcilara
satisI sUrecinde ihraca satis destegi verilmistir.

Gegctigimiz yilda ¢ adet firmaya degerleme hizmeti verilmis olup, bu hizmetlerden 146.610 TL gelir
yaratilmistir.

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.(Sinpas GYO)'nin pay sahipleri SPK'nin 11-23.1 Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Tebligi'nde yer alan "Ayriima Hakkinin
Kullaniimasi" baslikli 9'uncu maddesine gére paylarini Sinpas GYQ’ya satarak ayrilma haklarini
kullanmis, bu isleme Vakif Yatirim aracilik etmistir.

-Birlesme ve Satin Alima Danigmanlik Faaliyetleri
2018 yili basinda baslayip hala devam eden, farkli sektorlerde satin alma islemi icin alici ve satici

taraf danismanlik faaliyetleri yartttlmekte olup, s6z konusu stireglerdeki gizlilik sézlesmeleri
nedeniyle bilgi paylasilamamaktadir.

4 - Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

(TL) 31.12.2017 31.12.2018

Kesin Alim-Satim Pazari 7.469.228.000 12.634.217.670

Repo-Ters Repo Pazari 154.107.024.000 137.224.739.406

Sabit Getirili Menkul Kiymetler iglem Hacimleri

(TL) 31.12.2017 31.12.2018
Hazine Bonosu Alis Satis islem Hacmi 3.118.092 --

Hazine Bonosu Repo A/S islem Hacmi 35.267.088 --

Devlet Tahvili A/S islem Hacmi 11.051.548 265.772.628

Devlet Tahvili Repo A/S islem Hacmi

6.716.645.178

4.794.251.927

Yatirim Fonlari A/S islem Hacmi

2.559.101.692

3.858.530.806

Borsa Para Piyasasi A/S Islem Hacmi

4.251.980.137

4.353.001.102

TOPLAM

13.577.163.735

13.271.556.463

Gelirlerimiz (TL) 31.12.2017 31.12.2018
HB & DT Komisyonu -- --

Muhtelif Hizmetler Komisyonu 2.552.495 3.017.253
Bor¢lanma Araglari A/S Kari 21.146 24.031
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HB & DT Reverse Repo A/S Kari 348.197 361.737
Yatirim Fonlari A/S Kari 454.555 556.883
Borglanma Araclari Faiz Geliri 24.897 256.847
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 162 854.901
Mevduat Faiz Reeskontu 2.527.126 14.808
Mevduat Faiz Geliri 33.577.287 37.110.966
Bor¢lanma Araglari Reeskont Geliri 4.549 162.939
TOPLAM 39.510.414 42.360.365

5- Tiirev Piyasalar
A- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siiratle biyiyiip gelisen Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
(VOB), 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul A.S. (BIST) biinyesinde faaliyet gdsteren Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesmis ve her iki organize piyasada islem géren vadeli
islem ve opsiyon s6ézlesmeleri Borsa istanbul A.S. catisi altinda bir araya gelmistir.

Sirketimiz, tlrev araglar Glkemizde organize piyasalarda islem gérmeye basladigindan beri tlrev
enstrimanlarin alim satiminda misterilerine aracilik hizmeti vermekte ve Borsa istanbul’'un
blnyesinde bulunan Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda misterilerinin gerek etkin risk yonetimi,
gerekse korunma amagl iglemlerine uzman kadrosuyla yon vermektedir.

Sirketimiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda, dis ticaret ve reel sektdrde faaliyet gdsteren
musterileri icin kur kaynakli riskleri, bireysel ve kurumsal yatirimcilar icin hisse senedi ve sabit
getirili portfoy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatirim
amagli islemlere de yon vermektedir.

Mevcut 6zelligiyle ve eklenecek yeni drinlerle, gelisimini hizla sirdiren VIOP’ un blyimesinde
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2018 yilinda, VIOP islem hacmi 32.265.296.215,08.-TL olarak gergeklesmistir.

Sirketimizin son bes yilda VIOP’ da gergeklestirdigi islem hacmi agagidaki grafikte gdsterilmistir:

VAKIF YATIRIM VIOP iSLEM HACMI
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Sirketimiz VIOP islem hacmi 2018 yilinda %48 artis gdstermistir. Sirketimiz bu alanda islem yapan
60 kurum arasinda 17. Sirada ve %1,47 Pazar payi ile yer almigtir.
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Sirketimizin 2018 yilinda elde ettigi VIOP komisyon geliri 3.983.449.- TL olup son bes yilda ViOP
islemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri yillar itibariyle asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VAKIF YATIRIM VIOP KOMISYON GELiRi
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B - Kaldiragh Alim Satim islemleri ve Fark Kontratlan

25 Subat 2011 tarihinde 6111 sayili kanun ile Sermaye Piyasasi Faaliyeti olarak tanimlanan ve
ilgili kanunun 31 Agustos 2011 tarihi itibariyle yurarlige girmesiyle KAS (Kaldiraglh Alim Satim)
islemleri Araci Kurumlar ve Vadeli Islem Sirketleri tarafindan yapilmaya baglanmistir.

Sirketimiz 1 Haziran 2016 tarihinde SPK dan Portféy Araciligi Faaliyet belgesini almis ve 8 Agustos
2016 tarihinde teknolojik alt yapi faaliyetlerini tamamlayarak ilk FX (Kaldiragch Alim Satim) islemini
gerceklestirmigtir.

SPK, Subat 2017 tarihinde yeni bir tebli§g yayinlayarak KAS islemleri hesabi agilisinda minimum
50.000 TL sinirlamasi getirmistir. Bununla beraber kaldirag¢ 1:10 ‘a dusuralmustar.

Kaldiragh Alim Satim iglemleri ve Fark Kontratlarinda (CFD) Sirketimiz fiyat saglayici olarak FXCM
Inc., Sucden Financial Limited, Trade Tech Alpha Limited firmalari ile calismaktadir.

Sirketimiz KAS iglemlerinde musterilerine karsi pozisyon almamakta; musteriler tarafindan
gerceklestirilen tim islemleri fiyat saglayicilara géndermektedir. Bu sayede Sirketimiz pozisyon
riski tasimamaktadir.

Sirketimizin 2018 yili KAS islem hacmi 36,257,522,045.67-TL geliri ise 2.254.373.-TL olarak
gerceklesmigtir.

6- istirakler

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin istirakleri asagida belirtilmigtir:

Istirakin Unvani Odenmis Sermaye Sirket Payi Hisse Miktan
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 26.500.000 TL % 8,00 2.120.000,00
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 TL % 0,34 1.429.412,94
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 72.500.000 TL % 0,1254 90.935,56

Saglik Bilimleri Universitesi
Teknoloji Geligtirme Bdlgesi
Saglik Teknokenti A.S. 3.000.000 TL % 10,00 300.000,00
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. glgli bir sermaye ve ortaklik yapisina
sahip olup 31.12.2018 tarihi itibariyle sektdrde besinci blylk Bireysel Emeklilik sirketi
konumundadir.

31.12.2018 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 253,90
Glnes Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
\Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %38,00
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Glv. Hiz. Vakfi 265.000 %1,00
Glnes Turizm Oto End. 26.500 %0,10
TOPLAM 26.500.000 %2100,00

BORSA iISTANBUL A.S.

6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS)
ortaklarina VOBAS’ da sahip olduklari paylar karsiliginda, Borsa istanbul A.S. paylari veriimesine
yonelik 138. Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Vakif Yatirim’in sahip oldugu, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.$. sermayesinin %6’sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A grubu
54.000.000 adet nama yazili paya denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL nominal
tutarli 126.970.200 adet Borsa istanbul A.S. payi verilmistir. Bu paylar Borsa istanbul A.S. Yénetim
Kurulu'nun 02.05.2013 tarihli ve 2013/05 sayili toplantisinda Sirkete devrolmustur. VOBAS’ In
devirden énceki ve Borsa istanbul A.S.” ne devredildikten sonra ortaklik yapisini gdsteren tablolar

asagidadir.

31.03.2014 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

\Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Tlrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB 2.250.000 %25,00
izmir Ticaret Borsasi 1.530.000 %717,00
is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yapi Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6,00
Akbank T.A.S. 540.000 %6,00
T. Garanti Bankasi A.S. 540.000 %06,00
IMKB 1.620.000 %218,00
Takasbank A.S. 270.000 %3,00
TSPAKB 540.000 %6,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00

31.12.2018 tarihi itibariyla Borsa istanbul A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Hazine (A Grubu) 42.323,40 %0,01
Hazine (B Grubu) 207.342.336,60 %48,99
Borsa istanbul A.S. (C Grubu)-186 Ortak 22.067.167,10 %5,21
Borsa Istanbul A.S. (D Grubu) 176.065.344,00 %41,60
\Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Turkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB (C Grubu) 5.290.425,00 %1,25
izmir Ticaret Borsasi (C Grubu) 3.597.489,01 200,86
is Yatirim Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Yapi Kredi Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
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Akbank T.A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
T.Garanti Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 200,30
Takasbank A.S. (C Grubu) 634.851,00 %0,15
TSBP (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (C Grubu) 211.617,00 %0,05
TOPLAM 423.234.000,00 %100,00

ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin 6denmis sermayesinin %0,12'sine tekabll eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketin
istirak portfoytine katilmistir. Altin Rafinerisi A.$.’nin 21.04.2015 tarihinde yapilan olagantsti genel
kurul sonrasi 60.000.000.-TL olan sirket sermayesi 12.500.000.-TL daha artirilarak 72.500,000.-
TL’ye cikartiimistir. Son Sermaye arttinmi ile payimiz % 0,1254 olarak degismistir. Ortaklik

yapisinin son hali agsagidaki gibidir.

31.12.2018 tarihi itibariyla istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) |Payi (%)

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 90.935,56 %0,1254
Gramaltin Paz. San. Ve Tic. A.S. 34.100.833,39 %47,0356
ilknur HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Can HALAC 5.734.047,47 %7,9090
ilker HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Bora HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Ozcan HALAC 10.022.739,40 %13,8245
Fazli HALAC 5.317.626,78 %7,3347
Diger 31.675,01 %0,0437
Toplam 72.500.000,00 %2100,00

SAGLIK BILIMLERi UNIVERSITESI TEKNOLOJI GELISTIRME BOLGESI SAGLIK
TEKNOKENTI A S.

Saglk Bilimleri Universitesi Teknoloji Gelistirme Bélgesi Saglik Teknokenti A.S. 14.09.2018
tarihinde 3.000.000.- TL. Sermaye ile kurulmustur. Kurulusa Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
%10 oraninda igtrak etmistir. Ortakhk yapisi agagidaki gibidir.

31.12.2018 tarihi itibariyla Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji Gelistirme Bolgesi Saglik
Teknokenti A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) |Payi (%)

Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji Transfer Ofisi A.S. 1,050,000.- %35
istanbul Saglik Bilimleri Universitesi 1,050,000.- %35
Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 300,000.- %10
Pendik Belediye Bagkanhgi 300,000.- %10
Tuzla Belediye Bagkanligi 300,000.- %10
Toplam 3.000.000.- %100

G) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS

1- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Kurulunun Degerlendirmesi
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Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Sirketin
durumu deg@erlendirilmistir. Pazar payi, karlilik ve musteri memnuniyetini artirmak amaci ile hizmet
cesitliligi ve pazarlama faaliyetleri devam edecektir.

2- Gegmis Donem Karsilastirmali isletme Faaliyet Sonuglari

a. Finansal Buyuklukler (TL) :

31.12.2018 31.12.2017

Toplam Varliklar 532.094.216 493.702.288
Ozkaynaklar 205.129.150 164.267.815
Vergi Oncesi Net Dénem Kari/Zararl 42.222.438 24.084.745
Net Dénem Kari/ Zarari 34.197.535 19.622.935
b. Likidite Oranlart:

% %
Cari Oran 122,09 118,50
Nakit Orani 80,22 80,59
c. Mali Yapi Oranlart:

% %
(KV Borglar+ UV Borglar)/Varliklar 61,45 66,73
Ozkaynaklar/Varliklar 38,55 33,27
d. Karlilik Oranlart:

% %
Vergi Oncesi Kar/Varliklar 7,94 4,88
Vergi Oncesi Kar/Sermaye 120,64 68,81
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynaklar 20,58 14,66

31 Aralik 2017 tarihine gére; Toplam Varliklar %8, Ozkaynak rakami ise %25 oraninda artmistir.

Vergi oncesi kar rakami 31 Aralik 2017 tarihinde 24.084.745 TL iken %75,31 oraninda artarak
42.222.438 TL olarak gergeklesmigtir.

3-Karpayi Dagitim Politikasi

Sirketin ana sbdzlesmesinde karin nasil dagitilacagi belirtimektedir. Kar dagitimi, Yonetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini Genel Kurula
sunmaktadir. Genel Kurulun kabul etmesi ile yasal slresi iginde gerceklestiriimektedir. Son yillara
iliskin 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’na gore yilsonu karindan vergi dustikten sonra kalan
tutardan yedek akgeler  (l. ve Il. Tertip Yedek Akge) dustikten sonra ortaklara dagitilacak 1. ve
Il. Temettl toplamlari Yoénetim Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara
dagitiir. 2018 yilinda 2017 yili karina ilgkin, Sirket oraklarina brit 16.831.104 TL kar dagitimi
yapilmigtir.

D) RISKLER ve RISKLERE ILISKIN YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

1- Riskler
Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak
yukumlulGklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kargi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmekte gugcluk
yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup
vadeleri geldiginde yukumliltklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi geniglikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yudkimltliklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doéviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiktumlulikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in  dénem itibariyla yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve ddviz kuru riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa dederlerinin diismesi riskidir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla portféylinde dnemli tutarda hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yukumliliklerine olan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in slrecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal
dizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini ydonetmektedir. Bu baglamda
Sirket agagidaki konularda Sirket i¢i sureg ve kontroller belirlemistir;

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,

. i§lemlerin mutabakati ve kontrolu,

e Yasal ve diger duzenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

o Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlari

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecedi riski azaltici dnlemler.

2- i¢ Kontrol ve i¢ Denetim Faaliyetleri

ic kontrol birimi, merkez digi drgitler dahil tiim is ve islemlerinin yénetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar gercevesinde
yuratalmesi, hesap ve kayit dizeninin butinligundn ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsuzliklerin
onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette uygulanan organizasyon plani ile bunlara iliskin tim esas ve
usulleri gbzetir ve kontrol eder. i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak
verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenir ve strdaruldr.

Teftis birimi Sirketin guinlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclari ve Sirketin yapisina gore
mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini gerceklestirir. Ig kontrol sisteminin igleyisi
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basta olmak uzere Sirketin tum faaliyetlerini ve birimlerini degerlendirir, degerlendirmelerde
kullanilan kanit ve bulgulari raporlar.

ic kontrol ve ic denetime iliskin olarak Teftis ve i¢c Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendiriimekte, acil dnlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse gerekli
onlemler alinmakta, denetimlere titizlikle devam edilmesi yoniinde goéris bildiriimektedir.

3- Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler

Sirket ddnem igerisinde herhangi bir kamu/6zel denetimine tabi olmamistir.

4- Sirket Aleyhine Acgilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Musteri hesaplarindan 22.04.2004 tarihinde ve 28.04. 2004 tarihinde aligi yapilan hisse senetlerinin
alim satim igleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6. Asliye Ticaret Mahkeme’sinin
2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak.
28.04.2004 tarihinde aligi yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi
itibariyla Takasbank’ ta agilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo iglemleri
ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 3.213.798 TL nemasi birikmigtir.

5- Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler

31 Aralik 2018 hedefine ulasiimig, genel kurul kararlari yerine getirilmigtir.

6- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Sirketimizin sermayesinde herhangi bir eksilme olmamistir. Borca
bataklik durumu yoktur.

7- Mevzuat Hukumlerine Aykir Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptinmlara lligkin Agiklamalar

Yoktur.
E) $iRKETiN ARASTIRMA ve GELi$TiRME CALISMALARI

Yoktur.

F) DIGER HUSUSLAR

1- Yil iginde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iligkin Bilgiler
Yoktur.

2- Dénem igerisinde Yapilmig Olan Yatinmlar

Yoktur.

3- Dénem igerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar

Yoktur.
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4- Hakim Sirket ve Bagh Sirketlerle Yapilan islemlere Ait Baglihk Raporu

“Sirketimiz Hakim Sirket ve ona bagl sirketlerle 2018 faaliyet yilinda yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen verilere gore hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina yapti§i hukuki islemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim énlemler degerlendirilmistir. 2018 faaliyet
yilina iliskin olarak bilinen verilere gore olusan bir islemden dolayi Sirketimizin herhangi bir zarara
ugramadigini beyan ederiz.”

Tum ortaklarimizin bilgisine sunariz.

Saygilanimizla, |
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi
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