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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Akgansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurul'una:
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriig

Akcansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagl ortakhdr’nin (birlikte “Topluluk”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila
ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide ézkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérugumuize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Toplulugun 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun
olarak ttim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goériisiin Dayanagi

Yaptiimiz baimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
bélumunde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gériisimizun olusturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergcevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gérugtimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

e s




EY

Building a better
working world

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
almdlgl

9 -~

erefive deder diistikliiqii testi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal
durum tablosunda Toplulugun satin
almalarindan kaynaklanan , toplam aktifin
yaklagik %6 sint olusturan serefiye bakiyesi
yer almaktadir. TFRS uyarinca, Topluluk,
serefiyenin deger dusukltgine ugrayip
ugramadigint dederlendirmek igin deger
dusikltgi testi gergeklestirmektedir.
Gergeklestirilen testlere iliskin varsayimlar,
duyarlihklar ve sonuglar finansal tablolarin 12
no'lu notunda agiklanmaktadir. Bu testler,
icerdigi detay hesaplamalar, yonetimin gerekli
tahminleri ve gelecekteki piyasa kosullarina
bagimlilik dolayisiyla kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmektedir.

Nakit yaratan birim icin indirim oranlannmin test
edilmesinde ve gelecekteki nakit akisini hesaplayan
modelin degerlendiriimesinde Topluluk tarafindan
kullanilmis olan varsayim ve yéntemlere iliskin
degerlendirmemizi desteklemek igin denetimimize
kurulusumuzla ayni denetim agdina dahil bir baska
kurulusun degerleme uzmanlarini da dahil ettik.
Buna ek olarak, beklenen bilyiime oranlar ve ilgili
beklenen gelecekteki nakit akiglarini da test ettik.
Ayrica konu ile ilgili finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin uygunluk ve hassasiyeti ile bu
bilgilerin finansal tablo okuyuculan agisindan énemi
tarafimizca sorgulanmigtir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar konsolide bilangonun %21'ini
temsil ettigi icin Topluluk icin 6nemlidir. Ticari
alacaklarin tahsil edilebilirligi Toplulu§un
isletme sermayesi yonetimi igin  &nemli
unsurlardan bir tanesidir. Topluluk yénetimi
musteriler igin kredi limitleri olusturmakta ve
alacaklarinin  bir kismini sigortalamaktadir.
Tutarlann buytklugla ve ticari alacaklarin tahsil
edilebilirlik degerlendirmelerinde gerekli olan
muhakeme dolayisiyla, ticari alacaklarin
mevcudiyeti ve tahsil edilebilirligi hususu Kkilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Satis islemlerinde kontrol testi ve sevkiyat
belgelerine kadar geriye takip etme, ticari alacak
mutabakatlarini yapilmasi ve miteakip banka
ddemelerinin denetlenmesi de dahil olmak tzere,
burada belirtilenler ile simirh olmaksizin, ticari
alacaklanin  mevcudiyetine  dair  denetim
prosedilrleri gergeklestirdik. Ticari alacaklarin
degerlemesinin  degerlendiriimesi muhakeme
gerektirmektedir. Alacaklarin yaslandiriimasinin
detayl analizleri, Toplulugun ¢alistig avukatlardan
gelen ticari alacaklara iliskin davalarin risklerinin
incelenmesi, misterilerden alinan teminatlann ilgili
misteri bakiyelerinin riskini kapatip
kapatmadiinin incelenmesi, bireysel &nemli
vadesi gegmis ticari alacaklarin degerlendiriimesi,
uygun oldugu durumlarda yasal dokiimantasyon
ile kargilagtinlmasi ve ticari alacaklardaki deger

digiklug tutanini  hesaplamakta kullanilan
varsayimlari sorgulanmasi islemlerini
gerceklestirdik.

Ayrica, yonetimin donemsellik testi prosediirlerini
test ettik ve sevkiyat dokimanlarinin ve
faturalarinin dogrulamasi ile gelir ve satin alma
islemlerinin kesimlerini test etmek igin bagimsiz
olarak drneklemler segtik. Ticari alacaklar ile ilgili
detaylar not 7'de verilmistir.
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Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele

Kilit Denetim Konusu alindign
Kidem tazminati karsiliklan Denetim sirecinin bir pargasi olarak, iskonto

oranlari, beklenen enflasyon oraniari, gelecekteki
Toplulugun 31 Aralik 2018 itibariyle konsolide | maas artis oranlan ve isten ayriima oranlari gibi
finansal durum tablosunda tasinan kidem |bagimsiz aktler  firmanin varsayimlarini
tazminatt  yOkimliligld 45.914.636 TL'dir. | dederlendirmenin ve sorgulamanin yani sira,
Topluluk, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin | hesaplama sirasinda kullanilan personel listeleri
karsiiklarin  hesaplamasinda iskonto orani, | kontrol edilmistir. Gergeklestirilen prosediirlere
enflasyon orani, reel maas artis orani, kendi|dayanarak, Topluluk Yénetiminin ve aktier
istediyle ayrnima  olasihd  gibi  cesitli | firmamn varsayimlarinin makul bir aralikta kalp
varsayimlarda bulunmaktadir ve c¢alisanlara |kalmadigi test edilmigti. Konsolide finansal
sadlanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda | tablolarda yer alan ag¢iklamalarin TFRS'lere
kidem tazminati yakimlulaginin 19 Nolu { uygunluklan da degerlendirilmistir. Kidem tazminati
Tarkiye  Muhasebe  Standarti  uyarninca, | karsiliklanina  iliskin  aciklamalar not 15'te
hesaplanmast bagimsiz bir aktier firma | yapiimigtir.

tarafindan gerceklestiriimektedir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklan

Topluluk yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yénetim; Toplulugun surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye etme

ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve géristimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanhsligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacakiarn ekonomik kararlar
etkilemesi makul él¢tide bekleniyorsa bu yanhshklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuriitiilen bagdimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhishk” riskleri belilenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykirn beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhsghgi tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiksektir.)

e Toplulugun i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yoénetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§ degderlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlijin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yoénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
héalinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da
bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gérils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun
surekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigdi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig dederlendiriimektedir.

» Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere
veya faaliyet bélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterii ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim géristinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulann st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizhida iligkin ilgili etik htktmlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gizerinde etkisi oldugu dilsiniilebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok onem arz eden konulari yani kilit denetim konulanni
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebilitiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 21 Subat
2019 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen beigeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yaritip sonuglandiran sorumiu denetgi Cem Ucarlar'dir.

p-Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
erdmqf, Ernst & Ybung Global Limited

21 Subat 2019
Istanbul, Turkiye




Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal durum tablosu

(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Varliklar referanslar gecmis) gecmis)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Doénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 275.421.213 52.746.580
Ticari alacaklar: 7 443.942.043 470.008.393
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 26,7 32.241.358 16.255.947
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 411.700.685 453.752.446
Diger alacaklar: 8 11.030.948 28.067.951
-lligkili taraflardan diger alacaklar 26,8 240.479 98.902
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 10.790.469 27.969.049
Stoklar 9 244.939.954 150.954.315
Pesin 6denmis giderler 16 20.603.356 11.213.221
Diger donen varliklar 30.495 -
Toplam donen varliklar 995.968.009 712.990.460
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 5 140.844.587 193.205.274
Diger alacaklar: 8 2.959.286 2.464.863
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.959.286 2.464.863
Maddi duran varliklar 10 842.551.526 830.479.327
Maddi olmayan duran varliklar 11,12 175.391.221 172.499.873
-Serefiye 12 130.080.869 130.080.869
-Diger maddi olmayan varliklar 11 45.310.352 42.419.004
Pesin 6denmis giderler 16 1.786.802 3.566.234
Ertelenmis vergi varligi 24 1.025.662 989.811

Toplam duran varliklar

1.164.559.084

1.203.205.382

Toplam varliklar

2.160.527.093

1.916.195.842

ilisikte 12 ile 73'lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.

(6)



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

Cari donem Gecgmis dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Kaynaklar referanslari gecmis) gecmis)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borglanmalar 6, 26 461.546.990 385.419.133
Ticari borglar 7 339.982.221 287.484.493
-lliskili taraflara ticari borglar 26,7 76.789.875 28.543.206
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 263.192.346 258.941.287
Tarev araglar 13 19.766.287 -
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglar 8, 26 7.371.698 8.025.826
Diger borglar 8 12.016.581 12.988.540
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 12.016.581 12.988.540
Ertelenmis gelirler 8 5.142.166 3.487.917
Doénem kari vergi yakumlulugu 24 4.293.754 8.813.502
Kisa vadeli karsiliklar 13 14.630.722 8.841.080
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 7.940.171 6.035.262
-Diger kisa vadeli karsiliklar 13 6.690.551 2.805.818
Toplam kisa vadeli yukiimliiliikler 864.750.419 715.060.491

Uzun vadeli yiikiimliliikler

Uzun vadeli borglanmalar 6 103.614.022 -
Uzun vadeli karsiliklar 13, 15 48.694.472 44.834.267
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 15 45.914.636 40.548.225
-Diger uzun vadeli karsiliklar 13 2.779.836 4.286.042
Ertelenmis vergi yukimlalagu 24 35.902.130 47.328.044
Toplam uzun vadeli yukimliiliikler 188.210.624 92.162.311
Toplam yiikiimliiliikler 1.052.961.043 807.222.802
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.093.673.368 1.096.940.747
Odenmis sermaye 17 191.447.068 191.447.068
Sermaye diizeltme farklari 233.177.582 233.177.582
Kar veya =zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler (giderler) (18.523.585) (15.953.261)
Yeniden degerleme ve élglim kazanglari (kayiplari) (18.523.585) (15.953.261)
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden élglim kazanglar (kayiplari) (18.523.585) (15.953.261)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler (giderler) 95.515.684 145.258.336
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari (kayiplari) 95.515.684 145.258.336
-Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir/(gider) 95.515.684 145.258.336
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 243.290.154 222.598.194
Gegmis yillar karlar 170.869.425 171.719.153
Net donem kari 177.897.040 148.693.675
Kontrol giicii olmayan paylar 13.892.682 12.032.293
Toplam 6zkaynaklar 1.107.566.050 1.108.973.040
Toplam kaynaklar 2.160.527.093 1.916.195.842

ilisikte 12 ile 73’lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici pargalaridir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
konsolide diger kapsamli gelir tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem

(Bagimsiz denetimden (Bagimsiz denetimden

gegmis) gegmis)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hasilat 18 1.715.570.101 1.519.000.715
Satiglarin maliyeti (-) 18 (1.350.035.351) (1.213.196.413)
Ticari faaliyetlerden briit kar 365.534.750 305.804.302
Briit kar 365.534.750 305.804.302
Genel yonetim giderleri(-) 19,20 (73.808.950) (60.712.698)
Pazarlama giderleri(-) 19,20 (21.626.468) (19.596.434)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 44.172.203 13.589.096
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (48.040.546) (23.879.918)
Esas faaliyet kari 266.230.989 215.204.348
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (net) 22 35.674.611 26.060.701
Yatirim faaliyetlerinden giderler 22 (10.609) -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 301.894.991 241.265.049
Finansman gelirleri 23 39.744.532 15.851.628
Finansman giderleri (-) 23 (119.889.486) (77.405.296)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kan 221.750.037 179.711.381

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

(41.992.608)

(30.897.779)

- Dénem vergi geliri/(gideri) 24 (49.980.521) (28.837.177)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24 7.987.913 (2.060.602)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 179.757.429 148.813.602
Donem kari 179.757.429 148.813.602
Doénem karinin dagilimi
Kontrol glicli olmayan paylar 1.860.389 119.927
Ana ortaklik paylari 177.897.040 148.693.675
Ana ortakliga diisen pay basina kazang/kayip

(Kurus) 25 0,929 0,777
Siirdiirilen faaliyetlerden pay basina kazang/kayip

(Kurus) 25 0,929 0,777

Agirlikhi ortalama hisse senedi sayisi

19.144.706.825

19.144.706.825

ilisikte 12 ile 73'lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait

konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem kari 179.757.429 148.813.602
Diger kapsamli gelir / (gider):
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (2.570.324) (5.125.314)
-Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kayiplari (3.212.905) (6.406.643)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler
-Ertelenmis vergi geliri 24 642.581 1.281.329
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (80.889.381) (24.430.948)

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsamli gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler
-Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 24

(85.146.717)

4.257.336

(25.716.787)

1.285.839

Diger kapsamli gelir / (gider)

(83.459.705)

(29.556.262)

Toplam kapsamli gelir 96.297.724 119.257.340
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:

Kontrol glicii olmayan paylar 1.860.389 119.927
Ana ortaklk paylari 94.437.335 119.137.413

ilisikte 12 ile 73'lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

Siniflandiriimayacak

Siniflandirnlacak

Birikmisg karlar

Gergege uygun

deger farki diger Kontrol
Tanimlanmig fayda kapsamli gelire Kardan glcii
B Sermaye planlari yeniden yansitilan finansal ayrilan olmayan
Odenmig diizeltme ol¢iim kazancglari varliklardan kisitlanmis  Gegmis yillar Net  Ana ortakhga paylar B
sermaye farklari /(kayiplar)  kazanglar/(kayiplar) yedek karlari donem kan ait 6zkaynaklar (Not 17) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (10.827.947) 169.689.284  173.337.191 171.809.916 286.354.013  1.214.987.107 12.466.908  1.227.454.015
Transferler - - - - 49.261.003 237.093.010  (286.354.013) - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - (5.125.314) (24.430.948) - - 148.693.675 119.137.413 119.927 119.257.340
Net dénem kari - - - - - - 148.693.675 148.693.675 119.927 148.813.602
Diger kapsamh gelir (gider) - - (5.125.314) (24.430.948) - - - (29.556.262) - (29.556.262)
Kar paylari (Not 25) - - - - - (237.183.773) - (237.183.773) (554.542) (237.738.315)
31 Aralik 2017 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (15.953.261) 145.258.336  222.598.194 171.719.153 148.693.675  1.096.940.747 12.032.293  1.108.973.040
1 Ocak 2018 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (15.953.261) 145.258.336  222.598.194 171.719.153 148.693.675  1.096.940.747 12.032.293  1.108.973.040
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere iligkin diizeltmeler
(Not 5,7) - - - 31.146.729 - (849.933) - 30.296.796 - 30.296.796
1 Ocak 2018 itibariyle yeniden
diizenlenmis bakiye 191.447.068  233.177.582 (15.953.261) 176.405.065  222.598.194 170.869.220 148.693.675  1.127.237.543 12.032.293  1.139.269.836
Transferler - - - - 20.691.960 128.001.715  (148.693.675) - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - (2.570.324) (80.889.381) - - 177.897.040 94.437.335 1.860.389 96.297.724
Net donem kari - - - - - - 177.897.040 177.897.040 1.860.389 179.757.429
Diger kapsamli gelir (gider) - - (2.570.324) (80.889.381) - - - (83.459.705) - (83.459.705)
Kar paylari (Not 25) - - - - - (128.001.510) - (128.001.510) - (128.001.510)
31 Aralik 2018 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (18.523.585) 95.515.684  243.290.154 170.869.425 177.897.040  1.093.673.368 13.892.682  1.107.566.050

llisikte 12 ile 73’lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait

konsolide nakit akis tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Gegmis dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 276.596.335 239.254.848
Vergi 6ncesi donem kari 221.750.037 179.711.381
Sirdirilen faaliyetlerden vergi 6ncesi dénem kari (zarart) 221.750.037 179.711.381
Do6nem net kari/(zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 153.107.035 127.563.699
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 10, 11, 20 84.190.355 82.959.631
Deger diisuklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 5.750.195 3.117.996
Alacaklarda deger disiklugu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 3.571.951 1.500.477
Stok deger dusuklugu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 2.178.244 1.617.519
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14.058.273 8.033.910
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ligili diizeltmeler 13,15 11.181.119 6.900.723
Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 13 1.591.508 964.708
Sektodrel gereksinimler cercevesinde ayrilan karsiliklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler 13 (1.475.381) 168.479
Diger karsiliklar ile ligili Diizeltmeler 2.761.027 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgli dizeltmeler 65.005.927 59.512.863
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 23 (18.812.076) (2.779.734)
Faiz giderleri ile ilgili dlizeltmeler 15,23 83.818.003 62.292.597
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 22 (22.025.627) (3.189.718)
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger
kalemlere iliskin diizeltmeler 22 (13.638.375) (22.870.983)
Tdrev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 19.766.287 -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (36.639.162) (28.270.206)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 20.962.029 (55.321.030)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (9.457.422) 5.481.951
Stoklardaki azalis/(artig) ile ilgili dizeltmeler (96.163.883) 7.190.236
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artig) ile ilgili dlizeltmeler (7.610.703) 2.148.755
Ticari borglardaki artis/(azals) ile ilgili diizeltmeler 52.497.729 11.084.590
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardaki artis/(azalig) ile ilgili dizeltmeler (654.128) (67.890)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (971.959) 2.047.811
Ertelenmis gelirlerdeki artis/(azalis) ile ilgili dizeltmeler 1.654.249 (1.288.991)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.104.926 454.362
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artis) 3.104.926 454.362
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 338.217.910 279.004.874
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 13,15 (7.122.704) (9.418.077)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (467.802) (247.403)
Vergi iadeleri/(6demeleri) (54.500.269) (30.669.506)
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) 7 469.200 584.960
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (37.489.900) (89.587.807)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 23.762.204 5.271.774
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 10 (100.890.479) (116.671.242)
Alinan temettu 13.638.375 22.870.983
Diger nakit girisleri/gikislari - (1.059.322)
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Satisi veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit
Girigleri 26.000.000 -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (16.431.802) (120.315.134)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 529.790.843  1.032.936.266
Borg¢ édemelerine iliskin nakit ¢ikislar (373.000.000) (865.258.680)
Odenen temettiiler 25 (128.001.510) (237.738.315)
Odenen faiz (60.897.792) (52.679.330)
Alinan faizler 15.676.657 2.424.925
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
(azalig) 222.674.633 29.351.907
Nakit ve nakit esdegerlerindeki net artig (azalig) 222.674.633 29.351.907
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 52.746.580 23.394.673
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 275.421.213 52.746.580

ilisikte 12 ile 73’(incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Ak¢ansa” 1967 yilinda kurulmus olan Akgimento
Ticaret Anonim Sirketi “Akgimento” ve 1974 yilinda kurulmus olan Canakkale Cimento Sanayi Anonim
Sirketi’nin “Canakkale” birlegsmesi ile 30 Eyliil 1996 tarihinde kurulmustur. 12 Ocak 1996 tarihinde tamami
Cimenteries CBR S.A. “CBR™a ait olan Mortelmaattschappij Eindhoven B.V. (Mortel), Canakkale’nin
%97,7 payini satin almistir. 24 Temmuz 1996 tarihinde de, CBR, Canakkale’deki hisselerini, gogunlukla
Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketine bagli sirketlerin elinde tuttugu Akgimento hisselerinin
%30'u ile takas etmistir.

1 Ekim 1996 tarihinden itibaren gegerli olmak izere Ak¢imento, Canakkale ile birlesmis ve varligini sona
erdirmis olup, yeni sirketin ismi Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak belirlenmisgtir.
Akcansa’nin hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa istanbul A.S.’de islem gdrmektedir. 27 Kasim 2006
tarihinde, HeidelbergCement A.G.’nin %100 oraninda istiraki olan CBR International Holdings B.V.'nin
sahibi oldugu %39,72 oraninda Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. hisselerinin tamami
HeidelbergCement A.G.nin %100 oraninda istiraki olan HeidelbergCement Mediterranean Basin
Holdings S.L. sirketine devir olmustur. 1 Mart 2017 tarihinde HeidelbergCement Mediterranean Basin
Holdings S.L. sirketinin sahibi oldugu %39,72 oraninda Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
hisselerinin tamami HeidelbergCement A.G. sirketine devredilmistir.

Akgansa'nin genel merkezi ve kayitli ofisinin adresi Kisikli Caddesi, No: 38, Altunizade, Uskiidar,
Istanbul’dur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak uzere 21 Subat 2019 tarihinde Akg¢ansa ydnetimi tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata goére dizenlenmis finansal
tablolari ve bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir. 17 no’lu dipnotta detaylariyla anlatildigi tizere
Akgansa’yl Haci Omer Sabanci Holding A.S. ve HeidelbergCement A.G. birlikte kontrol etmektedir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Akgansa ve Kar¢cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

(Kargimsa - %50,99’u Akcansa’ya ait olan bagh ortaklik) bundan bdyle “Akcansa ve bagli ortakligl” veya
“Sirket” olarak adlandirilacaktir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle personel sayilari
(hepsi Turkiye’de istihdam edilmig) sirasiyla 1.094 ve 1.101 olarak gerceklesmistir.

Faaliyet konusu

Sirket, cimento, klinker, hazir beton ve agrega Uretimi ve ticareti konusunda faaliyet géstermektedir.
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Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Konsolide finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagh ortakligi Kargimsa, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme
ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu dizeltmeler genel olarak
ertelenmis vergiler, kidem tazminati, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik émiirlerine ve kist esasina
g6re ayrilmasi, karsiliklarin muhasebelesmesi, finansal varliklarin gercede uygun degerinin diger
kapsamli gelire yansitilmasi ve ticari alacak ve borglarin reeskonta tabi tutulmasindan olusmaktadir.

islevsel ve raporlama para birimi
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tlrk Lirasi’dir (TL).

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden ifade
etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan
verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin buyidk &lgiide ortadan kalktigini
ongoérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyarinca (Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla,
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye
dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin ise nominal degerlerden tagsinmasiyla hesaplanmigtir.

2.2.  Yeni ve revize edilmis Turkiye finansal raporlama standartlari

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dbénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh

olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.  Yeni ve revize edilmis Turkiye finansal raporlama standartlari (devami)
i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
henliz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim
ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan soézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip dlglilmesi icin model olugturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonini: siniflandirma ve 6lgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disikligu muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borclarini gergcege uygun degeri ile 6lcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dustse bagh olarak finansal borcun gercege uygun degderindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergcede uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yikimluluklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iliskin hiktimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 i¢in bir etki
degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu degerlendirme, halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve
daha detayl analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dodan degisikliklere tabi olabilecektir.
TFRS 9un U¢ basligina istinaden olusan etkiler asagida agiklanmistir:

Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi ve Olglilmesi:

Sirket, TFRS 9'un siniflama ve 6lgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu (bilango) veya
o6zkaynaklarinda gerekli degisiklikleri yapmistir. Hali hazirda makul degerden dlgtlen finansal varliklarin
makul degerden Olciimeye devam edilmektedir. Hali hazirda satilmaya hazir finansal varlik olarak kar
veya zarari diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen borsada iglem géren sirketlerin hisse
senetleri gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimeye devam
edecektir. Sirket’in hali hazirda maliyet degeri ile gosterilen finansal yatirnmlari gergcege uygun degeri ile
degerlenip 32.786.029 TL deger artisi ve 1.639.301 TL ertelenmis vergi yakimlulugu diger kapsamli gelir
tablosunda gdsterilmigtir.

(14)



Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi uygulamasinda Sirket, siniflandirma ve 6lgim (deger disuklugu
dahil) degisiklikleri ile ilgili dnceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin
veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve
finansal yukumluluklerin kayith degerindeki farkliliklar 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢cmis yillar karlar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yakumlaldklerin ilk uygulama tarihinde siniflandiriimasi;

Asagidaki tablo, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgim kategorileri ve Grup’un 1 Ocak 2018’deki finansal
varliklarinin ve finansal bor¢larinin her bir sinifi icin TFRS 9’a gére yeniden 6lgim kategorilerini
gostermektedir.

TMS 39 TFRS 9
TMS 39 kapsaminda TFRS 9 kapsaminda kapsaminda kapsaminda
Dipnot orijinal siniflama yeni siniflama orijinal degeri yeni degeri
Finansal
varhklar
Ticari alacaklar
ve diger
alacaklar 7.8 Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet ~ 498.076.343  497.013.176
Gergegde uygun deger
Finansal Satilmaya hazir degisimi diger kapsamh
yatinmlar 5 finansal varlklar gelirlere yansitilan 193.205.274 225.991.303
Finansal
yukiimliliikler
Banka kredileri 6 itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet ~ 385.419.133  385.419.133

Deger Dusuklugu:

TFRS 9, Grup’un tim borglanma araclari, alacaklara iligkin deger dusukligu karsiligini 12 aylik beklenen
kredi zararlari veya Omur boyu beklenen kredi =zararlari olarak kayitlarina almaktadir. Sirket,
kolaylastirilmig yontemi uygulayip ve ticari alacaklar (zerindeki omur boyu beklenen zararlar
muhasebelestirmistir. Deger disuklugu karsiligr 1.063.167 TL artmis, ertelenmis vergi yukimliligu ise
213.235 TL azalmistir.

TFRS 9 standardina gecisin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle ge¢cmis yil kar/(zararlari) Gzerindeki etkisi
asagidaki gibi 6zetlenmigtir
1 Ocak 2018- TFRS 9 uygulamasinin

etkisi
Gecmis yil karlari / (zararlar) 171.719.153
TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin
muhasebelestiriimesi (1.063.167)
Vergi etkisi 213.234
TFRS 9 uyarinca gegmis yil dizeltmelerinin toplam etkisi (849.933)
TFRS 9’a gore acilis bakiyesi (1 Ocak 2018) 170.869.220
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir; ‘Ortili yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak doéviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yidkiumldklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
acikhk getiriimesini  amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin  muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl igleme
donusturen hiikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

UMS 40 Yatirm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinrm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagcli Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)
TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak
veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

i) Yayinlanan ama yiuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yartrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirtrlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakitir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri’ standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme bulylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap doénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhidin disuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen basladig: tarihte kiraci, kira ylkimluliguni o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buginki degeri Gzerinden dlger (kiralama yukidmlaliagu) ve ayni
tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira suresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yUukimluligu Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimlaliguni yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye déntk kira 6demelerinin belirli bir endeks

veya orandaki degisimler nedeniyle dedisikliJe ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlalagindn yeniden dlgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak kaydedecektir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir, ancak yapilan
on analizlere iligkin agiklamalara asagida yer verilmistir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri (devami)
TFRS 16’ya gegis:

Sirket, gegcis tarihi itibariyle kiralama slresi 12 ay veya daha kisa bir sire iginde bitecek kiralamalar ve
dislk degerli kiralamalar icin taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmayi planlamaktadir.
Sirket'in/Grup’un ofis ekipman kiralamalar (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalari gibi) disik degerli
kiralama olarak degerlendirilmektedir.

Varliklar
Maddi duran varliklar (kullanim hakki varligi) 68.764.001
Pesin ddenmis giderler (7.708.671)

Kaynaklar
Kiralama yukdmlalugu 61.055.330
Ertelenmis vergi yakimlultgu (782.307)

Ozkaynaklar net etki (3.129.229)

TFRS 16’ya gecisi sebebiyle, Sirket'in esas faaliyet karinda iyilesme olacak ancak finansman giderlerinde
artis olacaktir. Bu, 6énceki dénemlerde TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak muhasebelestirilen
kiralamalarin muhasebelesmesindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirnmin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin acgiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam diginda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

UMSK, 6ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek

Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve 0lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(&) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair
aciklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk
uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donuk olarak uygulayabilir.
SO0z konusu degisikliklerin  Sirketin - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadidina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir par¢asi durumuna geldigine aciklik getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme”yi
yayinlamistir. Degdigiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap dbneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Dedgisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dbénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.Séz
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden olgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergcege uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlk olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igsletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
oOlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedgisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in henlz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ydirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi tzere, Gizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumliltklerin glincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve
risk duizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandidi dénem boyunca
muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta
sb6zlesmelerinin dlgcim ve sunumu igin 6zel ydnlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;
isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

istege bagli bir gercede uygun degder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“‘onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikhga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi
varsayllabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, biyukligune veya her ikisine
bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda
finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile yukidmludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3.

a)

b)

c)

d)

f)

9)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Kidem tazminati yukimlilugua, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktueryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligkin detaylar Dipnot 15’de yer almaktadir.

Sipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cergcevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dulsukligline ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar musteriler disinda kalan borglularin gegmis
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslari ile yeniden goériisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilango tarihi
itibariyle stpheli alacak karsiliklari Dipnot 7°’de yansitiimigstir.

Sirket yénetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik édmurlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecribeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Dipnot 10 ve 11).

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin goérisleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket
YoOnetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdigu karsiliga iliskin
aciklamalar Dipnot 13’te yeralmaktadir.

Stok deger dusuklugu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin goérUsleri dogrultusunda kullanilabilirligi  belirlenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsiik ayriimaktadir. Stoklarin net
gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama iskonto
oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanillacak satis giderlerine iligkin tahminler
yapilmaktadir. Bu galismalar sonucunda net gerceklesebilir dederi maliyet degerinin altinda olan
stoklar i¢in karsiligin detaylari Dipnot 9'da yer almaktadir.

Sirket, serefiyeye iliskin deger disiklugl analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak
yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket'in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina
iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir (Dipnot 12, Dipnot 5)

Sirket maden sahalarini dogaya kazandirma karsihdi hesaplanmasinda da teknik personelin

géruslerini alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu calismalar sonucunda, maden sahalarini
dogdaya kazandirma karsiliklarina iliskin agiklamalar Dipnot 13’te yer almaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Akgansa’nin ve %50,99'una sahip oldugu Kargimsa'nin finansal tablolarini
kapsamaktadir. Bagli ortaklik, kontrolin Akgansa’'ya gectidi tarihten itibaren konsolide edilmeye baglanir
ve kontroliin Akgansa’dan gikmasi ile konsolide edilme islemi son bulur.

Yukarida da belirtildigi zere konsolide finansal tablolar Akgansa ve onun kontrol ettigi bagl ortakligin
ayni déneme ait finansal tablolarindan olusur. Kontrol, Sirket’in, yatinnm yaptigi isletmeyi ancak ve ancak
su gostergelerin timU birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) Yatirim yaptidi isletme izerinde gulce
sahipse, b) Yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisen getirilere maruz kalmakta veya bu
getirilerde hak sahibi ise, c) Elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirm yaptigi isletme
Uzerindeki gticind kullanma imkanina sahip ise.

Bagli ortaklik tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayith baglh ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda netlestiriimistir. Bagh ortakhdin ana ortaklik disi hak sahiplerine
atfedilen dzkaynak ve net dénem karlari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol glici olmayan
paylar olarak gosterilmektedir.

Y1l icinde satin alinan veya elden c¢ikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol glicii olmayan paylar
ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicti olmayan
paylara aktarilr.

Akcansa ve bagl ortakligi arasindaki islemler ve bakiyeler ile bu islemlerle ilgili olarak olusan kar marijlari
elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer iglemler i¢in ayni muhasebe prensipleri kullanilarak
hazirlanmistir.

Sirket’in bagh ortakhdindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Sirket'in pay ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol glici olmayan paylarin duzeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin ger¢gede uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda
Sirket’in payi olarak muhasebelestirilir.

Sirket'in bir bagh ortakligindaki kontroli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satis bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagl ortakhdin varlik (serefiye dahil)
ve yukumldliklerinin ve kontrol gici olmayan paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bagli ortakhdin varliklarin gercege uygun deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlan ile
degerlenmesi ve buna iligkin birikmis kazancin/zararin diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimesi ve
O6zkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir icinde Onceden muhasebelestiriien ve
O6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi (zerine kullanilacak
muhasebe ydntemine gére kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlari uyarinca, kar/zarara
aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagh ortakligin satigi sonrasi kalan yatirimin
kontrolinin kaybedildigi tarihteki gergcege uygun degeri, TFRS 9 hiikiimleri kullanilarak bulunur.

Netlestirme / mahsup
Finansal varlik ve yikumlilikler, netlestrmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirrm glclne sahip

olunmasi ve sbz konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akis tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varlgi,
bankalardaki nakit para, ¢ekler (vadesiz) ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.
Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden disik olani ile degerlenmistir. Stoklari
bulunduklari duruma getirmek i¢in yapilan harcamalar asagidaki gibi muhasebelestiriimistir:

ilk madde ve malzemeler — aylik adirlikli ortalama ile belirlenen satin alim maliyetinden olugsmaktadir.

Mamul ve yari mamdller — Direkt malzeme ve isgilik giderleri, degisken ve sabit genel tretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi géz 6niinde tutularak) dahil edilmistir. Envanter degerleme yontemi
ayhk agirlikli ortalama yéntemidir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin
gercgeklestiriimesi igin gerekli tahmini maliyetler dustlerek belirlenen tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varlhidin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir.

Maddi duran varliklar, maliyet dederinden birikmis amortisman ve var ise deger dusuklugd karsiligi
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gésterilmistir. Uzerinden maden ¢ikarilan araziler haricinde, arazi
amortismana tabi tutulmamistir. Uzerinden maden cikarilan araziler ise, yll igerisinde tiiketilen rezervin
toplam rezerve orani esas alinarak amortismana tabi tutulmustur.

insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disikligiu kaybi disilerek
gOsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lgtide
zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tur
varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari Uzerinden asagdida belirtilen tahmini ekonomik
omurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.

Ekonomik dmurler

Yerustl yer alti diizenleri ve binalar 20-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 5-20 yil
Déseme ve demirbaslar 5-10 yil
Tasit arag ve gerecleri 5yil
Ozel maliyetler 5-47 yil
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Maddi duran varliklar (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
omriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydal 6mri ile s6z konusu kiralama sliresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden gikariimasi
ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dabhil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica bilgisayar yazilimlari ve maden ¢ikarma haklarindan olugsmakta
olup, maliyet bedeli lzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden c¢ikarma haklari disinda,
dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mri Gzerinden itfa edilmektedir.
Maden ¢ikarma haklari yil igerisinde tiketilen rezervin toplam rezerve orani esas alinarak amortismana
tabi tutulmustur.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir
deger dusukligu olup olmadigini test etmek igin incelenmektedir.

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varhigin
bilangco disi birakilmasindan kaynaklanan ka&r ya da zarar, varsa, varliklarin elden cikariimasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik bilango
disina alindi§1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Serefiye

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlk, yukumlulik ve kosullu yukumliliklerinin gercede uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (“TFRS”) 3 “Isletme birlesmeleri” cergevesinde serefiye tutari itfa

edilmemektedir. Serefiye, tasindigl degerin gergeklesmeyecegdi durum ve sartlarda ve yilda en az bir kere
olmak Uzere gerekli goéruldigu zamanlarda deger disukligu icin gdézden gecirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal olmayan varhklarnin deger diisiikligi

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar disullerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger dusukliga tutarini
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkuin olmadidi durumlarda, o varhgin ait oldugu nakit UGreten biriminin geri
kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya
kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak
buglinki degerine indirilir. Bu galismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar, dnimuzdeki yillardaki
enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artislar, ihracat-ic Pazar kompozisyonunda
beklenen degdisimler ve beklenen llke blylime oranlarindan ibarettir.

Varhdin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit tGreten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda
olusan deg@er dusukligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disukliginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayitli degerinde meydana gelen
artis, onceki yillarda deger disiUkligunin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger dusukligindn
iptali gelir tablosuna kayit edilir. Serefiye igin ayrilan deger disukligu gelecek donemlerde ters
cevrilemez.

Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildidi tarihteki kurlarla TL'ye cevrilmistir. 31 Aralik
2018 tarihindeki yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, bilancgo tarihindeki Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas! alis kuru ile degerlenmis olup ortaya c¢ikan kur farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitimigtir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL/ABD Dolari TL/Avro
Alis kuru

31 Aralik 2018 5,2609 6,0280
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155

Karsiliklar, kosullu yikiimliilikler ve varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakimluligu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikariima
olasihidr mevcut ise ve yukimluligun tutar gavenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin
zaman igindeki deger kaybi énem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis deg@eriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden
dolayi karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, kosullu yikimliliikler ve varhklar (devami)
Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yidkimlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihdi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco yukimliligi metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yUkimlGlagi vergilendirilebilir tim gegici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullaniimamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi
icin yeterli karlarin olusmasi mUmkin gériniyorsa, tim gegici farklar ve kullanilmamig vergi zararlari
Uzerinden ayrilir. Her bilango ddéneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gbézden gecirmekte ve
gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini g6z éniine alarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yikimliliklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi ve
yukumluligin yerine getirilecedi dénemlerde olugsmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati kargilhigi / kullanilmamis izin karsihig
(&) Tanimlanan fayda plani:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle igsine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukumludir.

Not 15'te daha detayli belirtildigi Uzere, Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini,
bagimsiz bir aktler tarafindan yapilan aktler ¢alismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak
yansitmistir. Kidem tazminati yikimlalagu, profesyonel aktlerler tarafindan tahmin edilen faiz orani ile
iskonto edilerek hesaplanmistir. Aktleryal kazang/kayip, diger kapsamli gelir/gider olarak 6zkaynaklar
icerisinde gosterilir.

Konsolide bilangolarda kidem tazminati karsiliklari uzun vadeli borg¢lar altinda c¢aliganlara saglanan
faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar igerisinde gosterilmistir.

(b) Tanimlanan katki planlari:
Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu primleri
6dedigi slrece bagka yukumluligld kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel

giderlerine yansitiimaktadir. ilgili primlere iliskin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde toplam
14.614.076 TL (31 Aralik 2017 — 13.602.110 TL) tutarinda gider gerceklesmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihigi / kullanilmamis izin karsihgi (devami)
(¢) Kullanilmamis izin karsihgi :

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar, tamaminin hizmetin sunuldugu yillik raporlama dénemini takip
eden on iki ay icinde yerine getiriimesi beklenen kisa vadeli faydalar igermektedir. Bu kapsamda,
Sirket'in beklentisi izin karsiliklarinin tamaminin yillik raporlama dénemini takip eden on iki ay igcinde
yerine getirilmesi oldudu icin s6z konusu izin karsiliklarini ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli borg¢ karsiliklarinda gdésteriimektedir.

Kiralamalar
Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varligin mulkiyeti ile ilgili butin risk ve faydalarin devrini dngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege uygun degeri ile
kira 6demelerinin buglUnki degerinden kuglk olani esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira
o6demeleri kira slresi boyunca, her bir dénem igin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin
edilen 6mri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Kiralama iglemleri — kiralayan ve kiraci olarak
Operasyonel kiralama islemleri

Mulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiraya verene ait oldugu kiralama islemi, operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yéntemle gelir olarak
kaydedilir. Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin
tasinan degerine eklenir ve kira suresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,
(i) Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(iiy Sirket Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iiiy Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun liyesi olmasi halinde.
(i) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki
ya da is ortakhdi olmasi halinde.
(iif) Her iki igsletmenin de ayni bir G¢lnca tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) isletmelerden birinin Gglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
Uguincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(29)



Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
lligkili taraflar (devami)

(v) lsletmenin, Sirketin ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikiamliliklerin bir
bedel karsilidi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Gelirlerin muhasebelestiriimesi

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti muisterisine devrederek edim yukimliligini yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varli§in kontroli misterinin eline
gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

* Musteri s6zlesmelerinin belirlenmesi,

» S6zlesmelerdeki performans yukimliliklerinin belirlenmesi,

» SHzlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

« islem fiyatinin s6zlesmelerdeki performans yikimldliklerine dagitiimast,

* Her performans yukimluligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi.

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda musgterisi ile yaptidi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, s6zlli ya da diger ticari teamillere uygun olarak) onaylamis ve
kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

« Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

« Sirket, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

» SHzlesme 6zu itibariyle ticari niteliktedir,

« Sirket’,in musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihdi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.

Sirket, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadidini dederlendirirken, sadece musterinin bu
bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iligskin niyetini dikkate alir. Sézlesme baslangicinda
Sirket masteriyle yaptigi sdézlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve musteriye
devretmek igin verdigi her bir taahhtidu edim yukimlGliga olarak tanimlamaktadir.
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Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Sozlesme baslangicinda Sirket musteriyle yapti§gi sézlesmede taahhit ettii mal veya hizmetleri
degerlendirir ve musteriye devretmek igin verdigi her bir taahhiddid edim yUkimluliga olarak asagidaki
sekilde tanimlar:

a) farkli mal veya hizmet (mal veya hizmetler paketi) veya

b) buyik o6lclide benzerlik gosteren ve musteriye devrinde ayni ydntem izlenen bir seri farkli mal veya
hizmet

Bir seri birbirinden farkli mal veya hizmet, agagidaki sartlarin birlikte karsilanmasi durumunda ayni devir
sekline tabidir:

a) Grup’'un musterisine devretmeyi taahhut ettigi seri icerisindeki her bir farkli mal veya hizmetin gerekli
sartlari karsilayarak zamanla tamamlanacak bir edim yukimlGlugu teskil etmesi ile

b) Standardin ilgili paragraflari uyarinca, Grup’un seriyi olusturan her bir farkli mal veya hizmetin
misteriye devrinde edim yUkimluliginin tam olarak ifa edilmesine yonelik ilerlemesini 6lcmede ayni
yéntemin kullaniimasi.

Borglanma maliyetleri

Ongériilen kullanimina veya satigina hazir hale gelmesi énemli bir zamani gerektiren varliklarin satin
alimi, insasi veya Uretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi
olarak aktiflestirilir. Diger bor¢clanma maliyetleri gerceklestikleri dénemlerde gider yazilir. Borglanma
maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya bagl olarak katlanilan diger maliyetleri icerir.

Hisse basina kar / (zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gesitli i¢sel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak
bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Sirket’in bilancgo tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan hususlar ise dnemlilik derecesine gére notlarda agiklanmaktadir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tdm finansal varlik alis ve satislari islem tarihinde, bir baska deyisle Sirket'in alimi veya satimi

gerceklestirecegini taahhit ettigi tarinte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar

Sirket, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedeli” yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklar ile
“gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan” veya “gercede uygun degeri diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan” finansal varliklar olarak (¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal
varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak
yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Sirket yonetiminin “s6zlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modeli’ni benimsedigi ve s6zlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlrev ara¢ olmayan
finansal varliklari, “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar” olarak siniflandirilir.
Vadeleri konsolide finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa ediimis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar, konsolide finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar igerisinde yer alan, kabili ricu
faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara
iliskin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandiriimistir.

Deger dusuklugu

Sirket, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklarin, énemli bir finansman bileseni icermedigi igin, deger disukligu hesaplamalarinda,
“kolaylastiriimis” uygulamayi secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger dusukligine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini
omur boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan élgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi
hesaplamasi Sirket'un gegmis kredi zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere
dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

(b) Gergede uygun degeri muhasebelestirilen varliklar

“ Gergege uygun degeri muhasebelestiriien varliklar’; Sirket yonetiminin s6zlesmeye dayali nakit
akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege uygun degerinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinilir. Grup yonetim, ilgili varliklari konsolide finansal durum
tablosu tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar
olarak siniflandirilirlar.  Grup, 6zkaynada dayali finansal varliklara vyapilan yatirimlar igin ilk
muhasebelestirme sirasinda, s6z konusu yatirima iligkin olarak gercege uygun deger farkinin konsolide
diger kapsaml gelir tablosuna veya konsolide kér veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi
olmak Uzere; daha sonra degistirilemeyecek sekilde bir se¢im yapar:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)
i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; konsolide finansal durum tablosunda
yer alan “tUrev araglar’ kalemleri ile piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan fayda saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyin pargasi olan, alim satim amaciyla elde tutulan
“finansal varliklar” dan olugsmaktadir. Tlrev aracglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise ylikumlilik olarak muhasebelestiriimektedir. Grup’un tlirev araclari
vadeli doviz alim-satim sézlesmelerine iliskin islemlerden olugsmaktadir. Gergede uygun dederiyle dlgllen
ve kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar ise, konsolide finansal durum tablosuna ilk
olarak iglem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet degerleri ile yansitilir. Bu finansal varliklar kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri zerinden dederlenir. Gergeklesen ya da
gerceklesmeyen kazang ve zararlar “finansman gelir / giderleri” iginde muhasebelestirilir. Alinan kar
paylari, kar payi geliri olarak konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir (Dipnot 21).

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri konsolide diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar Grup tarafindan elde
tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote dzkaynak araclari ile bazi borglanma senetlerinden
olusmakta olup, konsolide finansal durum tablosunda “finansal yatirimlar® altinda
muhasebelestirimektedir. Gergcege uygun degerleri ile gdsterilen bu varliklarin degerlerindeki deger
disuklagu ve etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farkina iliskin
kar veya zarar tutarlari haricindeki degisiklikler sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanclar ve kayiplar,
finansal varligin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildigi tarihe kadar 6zkaynaklarda finansal varlik deger
artis fonunda olmak Uzere konsolide diger kapsamli gelir tablosu altinda takip edilmektedirler. Gergege
uygun deger farki konsolide diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilen varliklarin satiimasi durumunda
konsolide diger kapsaml gelir tablosuna siniflandirilan degerleme farklar “Gegmis yillar karlar veya
zararlari” altinda siniflandirilir

Finansal araglarin gergege uygun degeri
Gergege uygun deger, piyasa katiimcilari arasinda 6lcim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Kote edilmis piyasa

fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket’in finansal araclarinin gergege uygun degerlerinin tahmininde belirtilen yontemler ve varsayimlar
Not 28’de agiklanmigtir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlar ile kayitlara alinmakta ve etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net
degeri ile ve varsa supheli alacak karsiligi disuldikten sonra taginmaktadir.

Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli g¢ekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Sirket, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger duisuklGgu
hesaplamalari kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestiriimis yaklasimi” uygulamayi
tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger dusikligine
ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger disukligu zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar
karsiliklarini “6mur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan élgmektedir.

Finansal yatinmlar

Tim finansal yatinmlar ilk alim anindaki gercede uygun degeri ifade ettigi disinidlen ve islem
maliyetlerini de iceren maliyet bedeli ile kayitlara alinir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
tim finansal yatirimlar, “satilmaya hazir finansal varliklar"dir.

ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal yatinmlar gergege uygun degerleri ile degerlenir.
Finansal yatinmlardan elde edilen faiz, faiz geliri olarak gosterilmistir. Finansal yatirimlardan elde edilen
diger kazang veya kayiplar, ilgili varliklar satilana, nakde donlisene veya baska bir sekilde elden
cikarilana veya herhangi bir sekilde deger dusukligine maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde ayri bir
kalemde “deger artis fonlar” hesap kaleminde gdsterilir, bu tarihten sonra ise gelir ve gider hesaplari ile
iliskilendirilir.

Borsa istanbul A.S.de islem goéren finansal yatirmlar, bilango tarihindeki is giinii sonunda borsada
olusan piyasa fiyatlari esas alinarak degerlenmistir. Borsada islem gdérmeyen finansal yatirimlari
degerlemek icin uygulanabilir bir degerleme metodu olmadigi zaman, ilgili finansal yatirimlar tarihi
maliyetleri ile degerlenmistir.

Finansal varliklarda deder diistkliigl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhdin deger dusukligiune ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger disukligu zarari olugur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari igin gergcege uygun degerin 6nemli ve surekli bir disus ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger disukligu géstergesi sayilir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistkligu kazang ve kayiplari ile kur

farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satiimasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siniflandirilir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal yatirnmlar (devami)

Finansal varliklarda deder dlistikliigl (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde, butiin
finansal varliklarda, deger disUkligid dogrudan ilgili finansal varigin kayith degderinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dasulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergcege uygun degerinde deger disukligi sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari igin daha 6nceki donemlerde kar/zarar icinde muhasebelestirilien deger
disUkligu zarari, kar/zarar iginde iptal edilmez. Deger disUkliglu zarari sonucunda olusan gergege
uygun deger artigi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden degerleme
karsiigi bashigi altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri icin deger disUklugi zarari,
yatirrmin gergege uygun degerindeki artisin deger disukligl zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda
ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendiriimesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki dénemlerde kar/zarar
icinde iptal edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumlulikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmru boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net buglnku degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Butin banka kredileri, ilk kayit aninda gergege uygun degerlerini de yansittigi disunulen ve ihrag
maliyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net dederleri ile gdsterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6éniinde bulundurulur.

itfa surecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya gikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin gergcege uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlilikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varhdin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dodan haklar Gzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yukdmlalikleri ancak sézlesmede tanimlanan yukimlaliga ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.
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3. Boliimlere gore raporlama

Sirket'in yurt disi satiglarinin blytuk bélimda, farkh cografi bdlgelere tek seferlik yapilan satislardan
olusmakta ve satiglarin cografi bolgelere gore dagilimi yillara goére tutarhlik goéstermemektedir. Bu

nedenle, hasilatin detayi, Not 18’de yurt ici ve yurt disina yapilan satiglar olarak verilmistir.

Sirket'in i faaliyetleri, sagladigi hizmet ve Urinlerin igerigine bagh olarak yonetiimekte ve organize
edilmektedir. Sirket bolimlerine goére raporlamasini TFRS 8’e gbére yapmaktadir. Sirket'in is alanlari
hakkindaki bilgiler, Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle gcimento (klinker ve agrega

dahil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Cimento Hazir beton Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.380.568.817 468.689.488 - (133.688.204) 1.715.570.101
Satiglarin maliyeti (-) (1.018.592.084)  (465.131.471) - 133.688.204  (1.350.035.351)
Briit kar 361.976.733 3.558.017 - - 365.534.750
Genel yonetim, pazarlama giderleri (-) (81.782.539) (13.652.879) - - (95.435.418)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (-),net (22.653.186) 18.784.843 - - (3.868.343)
Faaliyet kar 257.541.008 8.689.981 - - 266.230.989
Yatinm faaliyetlerinden gelirler / giderler (-), net 35.664.002 - - - 35.664.002
Finansman gelirleri/giderleri (-), net (77.672.629) (2.472.325) - - (80.144.954)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 215.532.381 6.217.656 - - 221.750.037
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net - - (41.992.608) - (41.992.608)
Doénem vergi gideri (-) - - (49.980.521) - (49.980.521)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - 7.987.913 - 7.987.913
Siirdiiriilen faaliyetler déonem kari 215.532.381 6.217.656  (41.992.608) - 179.757.429
31 Aralik 2018 Cimento Hazir beton  Dagitiimamig  Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yiikiimliliikler

Bolim varliklari 1.515.048.672 205.482.254 - - 1.720.530.926
Istirakler — — 140.844.587 — 140.844.587
Dagitilmamug varliklar - - 299.151.580 - 299.151.580
Toplam varliklar 1.515.048.672 205.482.254 439.996.167 - 2.160.527.093
Dagitiimamis yukimlulikler - - 2.160.527.093 - 2.160.527.093
Toplam yiikiimliiliikler - - 2.160.527.093 - 2.160.527.093
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Cimento Hazir beton  Dagitiimamig  Eliminasyon Toplam
Diger boliim bilgileri

Yatinm harcamalar (giderleri)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 86.401.190 14.489.289 - - 100.890.479
Toplam yatinm harcamalari 86.401.190 14.489.289 - - 100.890.479
Amortisman gideri 67.089.825 12.999.878 - - 80.089.703
Itfa paylari 4.027.052 73.600 - - 4.100.652

(37)



Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Boliimlere gore raporlama (devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Cimento Hazir beton Dagitilmamig  Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.204.504.028 422.522.613 - (108.025.926) 1.519.000.715
Satiglarin maliyeti (-) (892.209.518)  (429.012.821) - 108.025.926  (1.213.196.413)
Briit kar 312.294.510 (6.490.208) - - 305.804.302
Genel yonetim, pazarlama giderleri (-) (66.001.886) (14.307.246) - - (80.309.132)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (-), net (9.388.528) (902.294) - - (10.290.822)
Faaliyet kari 236.904.096 (21.699.748) - - 215.204.348
Yatinm faaliyetlerinden gelirler / giderler (-), net 23.228.805 2.831.896 - - 26.060.701
Finansman gelirleri/giderleri (-), net (61.586.260) 32.592 - - (61.553.668)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 198.546.641 (18.835.260) - - 179.711.381
Sirdiriilen faaliyetler vergi gideri, net - - (30.897.779) - (30.897.779)
Dénem vergi gideri (-) - - (28.837.177) - (28.837.177)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - (2.060.602) - (2.060.602)
Siirdiriilen faaliyetler donem kari 198.546.641 (18.835.260) (30.897.779) - 148.813.602
31 Aralik 2017 Cimento Hazir beton  Dagitimamig  Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yiikiimliliikler
BoIim varliklari 1.427.570.594 228.401.127 - - 1.655.971.721
Istirakler - - 193.205.274 - 193.205.274
Dagitiimamis varliklar - - 67.018.847 - 67.018.847
Toplam varliklar 1.427.570.594 228.401.127 260.224.121 - 1.916.195.842
Dagitiimamis yukimlulikler - - 1.916.195.842 - 1.916.195.842
Toplam yukiimliiliikler - - 1.916.195.842 - 1.916.195.842
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Cimento Hazir beton Dagitimamigs Eliminasyon Toplam
Diger boliim bilgileri
Yatirnm harcamalan (giderleri)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 109.515.960 8.214.604 - - 117.730.564
Toplam yatirnm harcamalari 109.515.960 8.214.604 - - 117.730.564
Amortisman gideri 65.134.786 12.837.638 - - 77.972.424
itfa paylari 4.892.411 94.796 - - 4.987.207
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4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Banka (kisa vadeli mevduatlar dahil) 263.702.182 37.067.636
Vadesi raporlama déneminden dnce olan ¢ekler 11.719.000 15.678.860
Kasa 31 84
Toplam 275.421.213 52.746.580

Vadeli mevduatlar Sirket'in acil nakit ihtiyaglarina bagh olarak Turk Lirasi i¢in 1-30 giin ve ABD Dolari igin
1-30 guin (31 Aralik 2017 — TL ve ABD Dolari i¢in 1-30 gun), arasinda degisen vadelerde yapilmistir. Faiz
orani TL igin %23,30, ABD Dolari igin %4,00°tir (31 Aralik 2017 — TL i¢in %11,00, ABD Dolari igin
%3,50).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.

5. Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay orani Pay orani
(%) Tutar (%) Tutar
Gergege uygun degerle yansitilan finansal yatirmlar
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Cimsa) 8,98 91.585.728 8,98 165.824.755
Arpas Ambarli Rémorkaj Pilataj Ticaret A.S. (Arpas) (*) 16,00 33.627.428 16,00 841.399
Liman Isletmeleri ve Nakliyecilik A.S. (Liman Isletmeleri) 15,00 13.218.698 15,00 23.431.933
Eterpark Endiistri Uriinleri Imalat Ticaret ithalat Ihracat
Pazarlama A.S. (Eterpark) 8,73 1.549.260 8,73 2.686.527
Altas Ambarli Liman Tesisleri A.S. (Altas) 14,00 863.473 14,00 420.660
Toplam 140.844.587 193.205.274

(*)Arpas, elinde bulundurdugu ve 24 Eylul 2018 tarihinde sona ermesi beklenen isletme lisansini gegici izin ile kullanmaya devam etmektedir. Sirket lisansin heniiz
yenilenmemesi sebebiyle elinde bulundurdudu hisselerin gergege uygun degerini, diizeltilmis net aktif deger yéntemi kullanarak hesaplamistir.

Hisse senetleri Borsa istanbul A.S.’de iglem gdéren Cimsa 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 ig glinleri
sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari ile degerlenmistir. 74.239.027 TL (31 Aralik 2017 — 25.716.787
TL artig) tutarindaki cari donemde ortaya ¢ikan borsa rayicindeki azalis, kapsamli gelir tablosu igcinde
gOsterilmigtir.

31 Aralik 2017 TFRS 9 Etkisi 1 Ocak 2018 Deger artisi/(azalisi) 31 Aralik 2018

Cimsa 165.824.755 - 165.824.755 (74.239.027) 91.585.728
Arpas 841.399 32.786.029 33.627.428 - 33.627.428
Liman igletmeleri 23.431.933 23.431.933 (10.213.235) 13.218.698
Eterpark 2.686.527 2.686.527 (1.137.267) 1.549.260
Altas 420.660 420.660 442.813 863.473

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal yatirimlarini gergede uygun degeri ile degerlemistir ve net
21.878.340 TL deger artisi kapsamli gelir tablosu iginde gosterilmistir. Bu analiz igerisinde finansal
yatirimlarin 2025 yilina kadar 6ngorilen finansal tablolari Gzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL
cinsinden yaparken kullandigi baslica varsayimlar, agirlikli ortalama sermaye maliyeti (Altas: %24,56,
Eterpark: %25,14, Liman Isletmeleri:%24,57) ve uzun vadeli biiyiime oranidir (%6,5).
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6. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar

31 Aralik 2018

Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye
Kisa vadeli krediler TL (**) 150.000.000 15 Ekim 2019 %37,20 162.958.870
TL (*) 100.000.000 3 Mayis 2019 %17,45 112.201.654
TL (*) 50.000.000 9 Eyliil 2019 %36,55 55.267.447
TL (*¥) 50.000.000 4 Ekim 2019 %37,30 54.066.014
TL 877.341 2 Ocak 2019 - 877.341
ABD Dolar (**) 5.000.000 23 Mayis 2019 %3,24 25.622.132
ABD Dolari (**) 5.000.000 23 Mayis 2019 %3,24 25.274.229
ABD Dolari (**) 5.000.000 23 Mayis 2019 %3,24 25.279.303
461.546.990
31 Aralik 2017
Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye
Kisa vadeli krediler TL (**) 100.000.000 5 Ekim 2018 %14,20 103.073.563
TL (**) 50.000.000 18 Aralik 2018 %15,75 50.393.195
TL (**) 100.000.000 8 Ekim 2018 %13,75 103.074.287
TL (**) 60.000.000 13 Nisan 2018 %14,20 65.798.549
TL (**) 63.000.000 1 Ocak 2018 %15,15 63.079.539
385.419.133

Sirket’ in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kismina ait bakiye

bulunmamaktadir.

Uzun vadeli finansal borglar

31 Aralik 2018

Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye

Uzun vadeli krediler TL (**) 25.000.000 31 Mart 2020 %15,75 25.151.480
TL (**) 75.000.000 31 Mart 2020 %15,50 78.462.542

103.614.022

Finansal borglanmalarin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemi icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka Kredileri Ana para Faiz Kur farki Toplam
Do6nem basi 1 Ocak 374.043.469 11.375.664 - 385.419.133
Donem iginde alinan-olugan kargilik/kur farki 529.790.843 71.200.829 12.648.000 613.639.672
Donem iginde 6denen-iptal edilen karsilik (373.000.000) (60.897.792) - (433.897.792)
31 Aralik 2018 530.834.312 21.678.701 12.648.000 565.161.013
Banka Kredileri Anapara Faiz Toplam
Dénem basi 1 Ocak 206.365.883 2.151.640 208.517.523
Dénem iginde alinan-ayrilan karsihk 1.032.936.266 61.903.354 1.094.839.620
Ddénem icinde 6denen-iptal edilen karsilik (865.258.680) (52.679.330) (917.938.010)
31 Aralik 2017 374.043.469 11.375.664 385.419.133

**) Sabit faizli krediler
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))
7. Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ticari alacaklar, net 243.862.814 234.964.631
Vadeli ¢gekler ve alacak senetleri, net 167.837.871 218.787.815
istiraklerden alacaklar (Not 26) 104.380 122.669
Diger iliskili taraflardan alacaklar (Not 26) 32.136.978 16.133.278
Siipheli alacaklar 17.243.698 14.140.947
Supheli alacak karsiligi (-) (17.243.698) (14.140.947)

443.942.043 470.008.393

Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net alacaklar hesaplanirken kullanilan oranlar TL i¢in %24,6538 ve
ABD Dolari igin %2,80763 (31 Aralik 2017 — TL igin %14,9600, ABD Dolari igin %1,69428’dur).

Ticari alacaklar igin ayrilan stipheli alacak karsihdi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiliginin hareketi agsagida sunulmustur:

2018 2017
1 Ocak 14.140.947 13.225.430
Cari doénem supheli alacak karsilik gideri (Not 19) 3.571.951 1.500.477
Tahsilatlar (Not 19) (469.200) (584.960)
31 Aralik 17.243.698 14.140.947

Ticari alacaklarin tahsil suresi Urtin niteligine ve musteri ile yapilan sézlesmelere bagli olarak dedismekte

olup ortalama 89 gindur (31 Aralik 2017 - 90 gun).

Sirket, ticari alacaklar Uzerindeki émuir boyu beklenen zararlar ticari alacaklar, net hesabi iginde

muhasebelestirmistir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))
7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)
Ticari alacaklar (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine goére detayl ana hatlariyla
soyledir:

Vadesi ge¢mis ama giipheli alacak kargihgi ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmemis alacak 1 aya kadar 1-2ay 2-3ay 3-4ay 4 aylzeri Toplam
31 Aralik 2018 395.856.095 11.884.836 2.886.264 781.105 197.067 95.318 411.700.685
31 Aralik 2017 451.891.283 1.539.193 158.908 50.300 46.741 66.021 453.752.446

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Saticilar, net 263.192.346 258.941.287
Istiraklere borglar (Not 26) 812.399 4.868.029
Diger iliskili taraflara borglar (Not 26) 75.352.373 23.224.149
Ortaklara borglar (Not 26) 625.103 451.028

339.982.221 287.484.493

Ticari borg¢larin ortalama 6deme suresi 30 — 45 glin arasindadir (31 Aralik 2017: 30—45 glin arasindadir).

Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net alacaklar hesaplanirken kullanilan oranlar, TL i¢in %24,6538
ve ABD Dolari igin %2,80763 (31 Aralik 2017 — TL igin %14,9600, ABD Dolari igin %1,69428’dur).

8. Diger alacaklar, diger borglar, ertelenmis gelirler ve calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Devreden KDV 9.972.059 727.871
Sigorta alacaklari 470.391 605.879
Personelden alacaklar (Not 26) 240.479 98.902
Verilen depozito ve teminatlar 9.550 9.550
Diger 338.469 26.625.749

11.030.948 28.067.951
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Diger alacaklar, diger borglar, ertelenmis gelirler ve c¢alisanlara
kapsaminda borglar (devami)

Kisa vadeli diger borglar

saglanan faydalar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alinan depozito ve teminatlar 3.432.587 4.133.376
Odenecek vergi ve fonlar 2.646.317 2.516.155
Odenecek diger yukimlalikler (*) 5.937.677 6.339.009

12.016.581 12.988.540
*) Bakiyenin blytk bir kismi maden istihraci ile saglanacak gelirden Devlet payina diisen kisimdan olusmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alinan avanslar 5.142.166

3.487.917

5.142.166

3.487.917

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borg¢lar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.050.519 4.318.051
Personele borglar (Not 26) 1.663.056 1.342.159
Odenecek vergi ve fonlar 2.658.123 2.365.616

7.371.698 8.025.826

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 2.959.286

2.464.863

2.959.286

2.464.863
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

9. Stoklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hammadde stoklari, net 151.220.635 106.599.000
Yari mamul stoklari 64.173.987 24.175.183
Mamul stoklari 25.872.139 8.317.553
Yoldaki mallar 3.673.193 11.862.579

244.939.954 150.954.315

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle ayrilan stok deger dusikliga karsiiginin hareketi asagida
sunulmustur:

2018 2017
1 Ocak 21.361.639 19.744.120
Doénem gideri (*) 2.178.244 1.617.519
31 Aralik 23.539.883 21.361.639

(*)Satiglarin maliyeti icerisinde muhasebelestirilmistir
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Maddi duran varliklar

1 Ocak 31 Aralik
2018 Girigler Transferler (*) Cikiglar 2018

Maliyet
Arazi, yeriistii ve yeralti diizenleri 170.635.632 22.092 4.533.477 (1.547.076) 173.644.125
Binalar 301.436.519 - 8.575.281 (4.400) 310.007.400
Makine, tesis ve cihazlar 1.529.791.962 397.320 80.270.735 (1.326.270) 1.609.133.747
I?éseme, demirbas ve tasit araglari 89.809.313 528.588 7.008.524 (453.319) 96.893.106
Ozel maliyetler 67.385.268 19.562 11.297.965 (622.091) 78.080.704
Yapilmakta olan yatirimlar 40.745.229 99.817.698 (118.572.763) - 21.990.164
Toplam 2.199.803.923 100.785.260 (6.886.781) (3.953.156) 2.289.749.246
Eksi: Birikmis amortisman
Arazi, yeriistii ve yeralti diizenleri 87.447.516 3.141.578 - (48.880) 90.540.214
Binalar 192.837.250 10.714.268 - (4.400) 203.547.118
Makine tesis ve cihazlar 994.890.474 53.463.287 - (1.159.664) 1.047.194.097
Déseme, demirbas ve tasit araglar 52.772.785 7.972.372 - (381.545) 60.363.612
Ozel maliyetler 41.376.571 4.798.198 - (622.090) 45.552.679
Toplam 1.369.324.596 80.089.703 - (2.216.579) 1.447.197.720
Maddi varliklar, net 830.479.327 842.551.526

1 Ocak 31 Aralik

2017 Girigler Transferler (*) Cikiglar 2017

Maliyet
Arazi, yerustl ve yeralti dizenleri 166.466.182 - 4.556.226 (386.776) 170.635.632
Binalar 294.591.473 80.000 6.928.392 (163.346) 301.436.519
Makine, tesis ve cihazlar 1.455.781.715 362.426 84.274.446 (10.626.625) 1.529.791.962
Déseme, demirbas ve tasit araglari 88.970.045 857.406 8.885.624 (8.903.762) 89.809.313
Ozel maliyetler 59.923.997 18.776 10.638.684 (3.196.189) 67.385.268
Yapilmakta olan yatirimlar 46.953.430 116.411.956 (122.620.157) - 40.745.229
Toplam 2.112.686.842 117.730.564 (7.336.785) (23.276.698) 2.199.803.923
Eksi: Birikmis amortisman
Arazi, yerustl ve yeralti diizenleri 84.547.582 3.246.603 - (346.669) 87.447.516
Binalar 182.108.705 10.859.248 - (130.703) 192.837.250
Makine tesis ve cihazlar 953.638.364 51.396.075 - (10.143.965) 994.890.474
Déseme, demirbas ve tasit araglari 53.489.122 8.021.764 - (8.738.101) 52.772.785
Ozel maliyetler 38.763.041 4.448.734 - (1.835.204) 41.376.571
Toplam 1.312.546.814 77.972.424 - (21.194.642) 1.369.324.596
Maddi varliklar, net 800.140.028 830.479.327

*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlardan maddi olmayan varliklara 6.886.781 TL tutarinda transfer

gerceklesmistir (31 Aralik 2017 — 7.336.785 TL)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alinan maddi varliklarin toplam maliyet tutar
16.133.647 TL (31 Aralik 2017 — 16.327.406 TL), toplam birikmis amortisman tutari 10.474.662 TL (31

Aralik 2017 — 10.645.035 TL) dir.

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amorti olmus maddi ve maddi
olmayan varliklarin maliyet dederi 866.380.580 TL'dir (31 Aralik 2017 — 817.157.331 TL).

Varliklar Gizerinde rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi varliklari Gzerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

11. Maddi olmayan duran varhklar

Yapilmakta olan

Girigler / itfa yatinnmlardan
1 Ocak 2018 gideri transfer Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 77.469.209 105.219 6.886.781 - 84.461.209 (*)
Eksi: Birikmig itfa paylari
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 35.050.205 4.100.652 - - 39.150.857 (**)
Maddi olmayan varliklar, net 42.419.004 45.310.352

Yapilmakta olan

Girigler / itfa yatirimlardan
1 Ocak 2017 gideri transfer Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 70.755.406 - 6.713.803 - 77.469.209 (*)
Eksi: Birikmis itfa paylari
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 30.062.998 4.987.207 - 35.050.205 (**)
Maddi olmayan varliklar, net 40.692.408 42.419.004

™*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varliklarin 44.995.972 TL (31 Aralik 2017 — 44.655.615 TL) tutarindaki
kismi, maden ¢ikarma haklarindan olusmaktadir.

** 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ile ilgili birikmis itfa paylarinin 12.370.783 TL (31 Aralik 2017 -
11.968.353 TL) tutarindaki kismi, maden ¢ikarma haklari ile ilgili birikmis itfa paylarindan olusmaktadir.

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar baslica maden ¢ikarma haklari, bilgisayar yazilimlari ve
diger haklarindan olusmaktadir.

12. Serefiye

Sirket, 1 Mayis 2007 tarihi itibariyle satin alinan Ladik Cimento fabrikasina ait varlik ve yukumluliklerin
gercege uygun deger belirlenmesine ait tim islemler sonuglandirmis, bu ¢alisma sonucunda 129.457.887
TL tutarinda serefiyeyi kayitlara yansitmistir

Sirket, 28 Kasim 2017 tarihi itbariyle Carsamba Hazir Beton tesisini 1.059.322 TL ye satin almis olup, bu
islem sonucunda 436.340 TL makine ve ekipmani kayitlarina alip, 622.982 TL tutarindaki serefiyeyi
kayitlarina yansitmigtir

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Serefiye hesabi Uzerinde ilgili oldugu nakit Ureten birimin
kullanimdaki degerine dayal bir deger dusukligl analizi yapmis, bu c¢alisma sonucunda bir karsilik
ayirmaya gerek gérmemistir. Bu analiz igerisinde Sirket’in; 2023 yilina kadar onaylanmis finansal butgeler
Uzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL cinsinden yaparken kullandigi baslica varsayimlar, agirlikli
ortalama sermaye maliyetini %23,86 (31 Aralik 2017 - %17,70) alarak, %3,00 (31 Aralik 2017 - %3)
duyarlihginda test edilmesidir. Sirket, icinde bulundugu sektérde operasyonel sonuglarin ve ileriye yonelik
tahminlerin degerlendiriimesinde bes yillik analizin uygun oldugunu 6ngérmektedir ve deger dusikligu
testini bes yillik bitgelere dayandirmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Serefiye hesabi Uzerinde ilgili oldugu nakit Ureten birimin
kullanimdaki degerine dayal bir deger dusukligl analizi yapmis, bu c¢alisma sonucunda bir karsilik
ayirmaya gerek gérmemistir. Bu analiz icerisinde Sirket’in; 2022 yilina kadar onaylanmis finansal butgeler
Uzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL cinsinden yaparken kullandigi baslica varsayimlar, agirlikh
ortalama sermaye maliyetini %17,70 (31 Aralik 2016 - %13,50) alarak, %3,00 (31 Aralik 2016 - %3)
duyarlliginda test edilmesidir. Sirket, icinde bulundudu sektérde operasyonel sonuglarin ve ileriye ydnelik
tahminlerin degerlendiriimesinde bes yillik analizin uygun oldugunu 6ngérmektedir ve deger dusukligu
testini bes yillik bUtgelere dayandirmaktadir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Izin karsilgs 3.879.167 3.708.806
Ust diizey yonetime 6denecek prim karsihdi (Jestiyon primi) 4.061.004 2.326.456
7.940.171 6.035.262

Diger kisa vadeli borg karsiliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dava karsihgi 3.929.524 2.805.818
Diger karsiliklar 2.761.027 -
6.690.551 2.805.818
Dava karsiligi izin Jestiyon
(Not 21) karsihgi primi  Diger karsiliklar
1 Ocak 2018 2.805.818 3.708.806 2.326.456
Izinlerde artig / (azalig), net - 170.361 - -
Cari dénem gideri - - 3.284.867 2.761.027
Odemeler (467.802) - (1.550.319) -
Tahminlerdeki degisiklikler 1.591.508 - -
31 Aralik 2018 3.929.524 3.879.167 4.061.004 2.761.027
Dava karsiligi izin Jestiyon
(Not 21) karsihgi primi
1 Ocak 2017 2.088.513 3.533.696 3.159.662
Izinlerde artis / (azalig), net - 175.110 -
Cari dénem gideri - - 2.326.456
Odemeler (247.403) (3.159.662)
Tahminlerdeki degisiklikler 964.708 -
31 Aralik 2017 2.805.818 3.708.806 2.326.456

Diger uzun vadeli borg karsiliklar

Maden sahalarini dogaya kazandirma karsihgi

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak 4.286.042 3.728.320
Cari yil gideri/(iptali) (1.475.381) 168.479
Iskonto etkisi (30.825) 389.243

2.779.836 4.286.042
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))
13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliikler (devami)
Alinan ve verilen teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle Sirket'in kendi tlzel kisiligi adina alinan ve verilen
teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Para birimi Orijinal tutar Orijinal tutar Orijinal tutar TL karsihig
Alinan teminat mektuplari Avro 298.970 1.802.191 193.568 3.171.130
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 37.289 196.174 431.459 1.257.578
Alinan teminat mektuplari TL - 249.810.158 - 262.235.200
Alinan ipotekler TL - 54.183.853 - 20.906.323
Alinan cek ve senetler TL - 14.620.146 - 12.827.146
Alinan ¢ek ve senetler Avro 53.100 320.087 53.100 1.495.461
Alinan ¢ek ve senetler ABD Dolari 135.225 711.405 135.225 475.883
Toplam alinan teminatlar 321.644.014 302.368.721
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Para
Birimi Orijinal tutar TL karsihig: Orijinal tutar TL karsilig
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis - 111.510.474 55.406.140
Oldugu Teminat, Rehin ve ipoteklerin (TRI)
Toplam Tutari
TL - 21.279.978 - 50.190.229
ABD Dolari 17.151.152 90.230.496 990.770 3.737.085
Avro - - 327.500 1.478.826
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutarn - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
Toplam verilen teminatlar 111.510.474 55.406.140

Sirket'in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle %0’dir
(31 Aralik 2017 tarihi itibariyle %0).

Aktifler Gstiindeki sigorta tutari

Aktif degerler icinde yer alan kasa mevcudu, stoklar ve maddi varliklara iligkin sigorta tutar 4.312.377.174
TL'dir (31 Aralik 2017 — 3.040.151.134 TL).

Davalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket aleyhine ac¢ilmis ve sirmekte olan davalarin tutari 13.451.975 TL’dir
(31 Aralik 2017 — 12.092.619 TL). Bu davalar gogunlukla isciler veya onlarin aileleri tarafindan is kazalari
veya Uglncu kisiler tarafindan Sirket'in galisanlarinin iddia edilen dikkatsizlikleri dolayisiyla agiimis
davalardan olugmaktadir. Davalarin Sirket'in aleyhine sonuglanma ve igveren mali mesuliyet sigortasi
kapsaminda olmayan davalarin riskli olanlari igin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 3.929.524 TL tutarinda
karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2017 — 2.805.818 TL).
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
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13. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliikler (devami)
Cevre ve toprak koruma ve arazi kullanim kanunlarina gére dogabilecek muhtemel yiikimliliikler

Cevre koruma ile ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'in maden ¢ikarma, gimento uretimi gibi faaliyetleri ile ilgili
yukimlilikleri bulunmaktadir. isbu mevzuat dolayisiyla dogan tiim vergi, harg ve emisyon (creti vb.
yukamlalikler, Sirket tarafindan yerine getiriimektedir. S6z konusu mevzuat ayrica, maden ocaklarinin
terk edilmesi sirasinda ortaya gikabilecek, topragi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin giderilmesine iligkin
dizenlemeler de icermektedir. Bunun sonucu olarak Sirket, isletmekte oldugu maden sahalarina iligskin
olarak mevzuatin gereklerini karsilayacagini distindigu dodaya kazandirma planlarinin  tahmini
maliyetinin net buglnki degerini hesaplamistir. Bu maliyetin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle aciimis
arazinin yuzolgimine karsilik gelen net buginku degeri 2.779.836 TL'lik (31 Aralik 2017 — 4.286.042 TL)
kismini anilan tarih itibariyle maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi olarak kayitlarina alarak,
‘Uzun Vadeli Borg Karsiliklar’’ kalemi igerisinde gostermistir.

Tiirev Araglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Turev Araclar 19.766.287 -

19.766.287 -

Sirket, HSBC bank ile toplam degeri 14.400.000 ABD dolari olan kredilerinin kur farki riskinden korunmak
icin forward islemi yapmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 19.766.287 TL gergcede uygun degeri tlrev
yukumlalik olarak kaydedilmigtir.

14. Taahhitler
Operasyonel kiralama taahhditleri

iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan édemeler
asagidaki gibidir:

Operasyonel kiralama taahhitleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Bir yil igerisinde 26.650.420 30.811.054
Bir-bes yil arasinda 45.306.377 48.122.635
Bes yildan uzun 141.043.296 99.484.175

213.000.093 178.417.864

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle operasyonel kiralama faaliyetleriyle ilgili olarak 18.232.620 TL (31
Aralik 2017 — 19.887.538 TL) tutarinda gider konsolide gelir tablosuna yansitilmigtir.
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15. Gahisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsilig 37.833.667 34.311.969
Kidem tesvik karsihgi 8.080.969 6.236.256
45.914.636 40.548.225

Turk is Kanunu’na gére, Sirket en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
ddemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari veya kidem tazminati
tavanindan klguk olani kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 5.434,42 TL (31 Aralik 2017
—4.732,48 TL) ile sinirflandinimigtir.

Tarkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)ya uygun olarak Sirket'in
yukumlultklerinin hesaplanabilmesi igin aktier hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati
karsih@ini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve profesyonel aktuer tarafindan
yapilan hesaplamalari baz alarak aktlier metod ve varsayimlar gergevesinde konsolide finansal tablolara
yansitmistir. Olugsan tum aktieryal kazan¢ ve kayiplar, diger kapsamli gelir/(gider) olarak 6zkaynaklar
icerisinde yansitiimistir.

Bilango tarihleri itibariyle yukimlaliga hesaplamak icin kullanilan temel aktieryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iskonto orani %16,40 %11,50
Tahmin edilen maas artis orani %11,00 %6,50

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem tazminati karsiliklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
DOnem basi bakiyesi 34.311.969 29.523.925
Odenen kidem tazminati (4.190.242) (5.029.637)
Aktueryal kazang/kayip 3.212.905 6.406.643
Faiz gideri 3.870.825 3.065.328
Hizmet maliyeti 628.210 345.710

37.833.667 34.311.969

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsihdi hesaplamasinda kullanilan
iskonto oraninin duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

2018 2017
%1 azalig %1 artis %1 azalig %1 artis
Duyarlilik seviyesi (%15,40) (%17,40) (%10,50) (%12,50)
Kidem tazminati yakimluligu degisimi 1.037.858 (846.249) 875.000 (702.000)

(50)



Akc¢ansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

15. Calisanlara saglanan faydalar (devami)
Sirket, bagh oldugu Cimento Endiistrisi isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-is Sendikasi arasinda yapilan

Sirket Toplu is Sézlesmesi goriismelerinde mutabakat saglayarak, 31 Ocak 2018 tarihinde, 1 Ocak 2018
— 31 Aralik 2019 yurdrluk sireli Sirket Toplu Is S6zlesmesini imzalamistir.

Kidem tesvik karsiliklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Acllis 6.236.256 6.476.915
Odenen kidem tesvik tutari (1.382.143) (1.228.778)
Dénem iginde giderlestirilen tutar 3.226.856 988.119

8.080.969 6.236.256

Kidem tesvik karsihdi calisanlara Sirket politikasi dogrultusunda saglanan fayda olup, bilanco tarihleri
itibariyle yikimldlik dogmus deger, etkin iskonto orani ile bugiinkii degerine indirgenerek Sirket'in mali

tablolarinda gdsterilmektedir.

16. Pesin 6denmis giderler, diger varlik ve yiikiimliikler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denen giderler 10.138.081 7.460.590
Verilen is avanslari 10.465.275 3.696.748
Verilen siparis avanslari - 55.883

20.603.356 11.213.221

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yatirim siparis avanslari 773.601 2.487.922
Pesin ddenen kiralar 936.471 966.422
Diger 76.730 111.890

1.786.802 3.566.234

17. Ozkaynaklar

Sermaye-karsilikli istirak sermayesi diizeltmesi

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Adi hisse adedi (onaylanmis ve dolagimda olan)
0,01 TL hisse degeri 19.144.706.825

19.144.706.825

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket'in 6denmis yasal sermayesi, 191.447.068 TL'dir (31 Aralik 2017

191.447.068 TL) (tarihi maliyet esasina gore).
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17. Ozkaynaklar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Tutar % Tutar %

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 76.035.136 39,72 76.035.136 39,72
HeidelbergCement AG 76.035.135 39,72 76.035.135 39,72
Halka agik kisim 39.376.797 20,56 39.376.797 20,56
Nominal sermaye toplami 191.447.068 100,00 191.447.068 100,00

Hisselerle ilgili higbir ilave hak, imtiyaz ve sinirlama bulunmamaktadir.
Yasal ve diger yedekler

Tark Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugsmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5’i birinci
yasal yedekler olarak ayriimaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirketin ddenmis sermayesinin %5'inin
Uzerindeki tum kar dagitiminin tzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri sirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin
tikendigi noktada zararlari kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren 11-19.1
no’lu Kar Payi Tebligi'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, kéarlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay! 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde édenebilecektir ve ara
doénem finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikc¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kdrdan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri icin belirlenen k&r payl nakden
6denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye

artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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17. Ozkaynaklar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirket’in yasal kayitlarindaki konsolide yasal yedekler,
statl yedekleri, olaganustu yedekler, birikmis karlar (zararlar) ve diger yedekler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 243.290.154 222.598.194
Statli yedekleri 35 35
Olaganisti yedekler 215.301 215.096
Enflasyon farkindan kaynaklanan birikmis karlar 7.758.970 7.758.970
Diger yedekler 4.812.865 3.428.990

Sirket, tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar payi elde eden
dar miukellef kurum ortaklarina 2018 yilinda, %66,86 nispetinde ve tam 1,00 TL'lik nominal degerde
hisseye tam 0,6686 TL brit=net nakit temetti 6denmesine, diger hissedarlara %66,86 nispetinde ve tam
1,00 TL'lik nominal degerde hisseye brit tam 0,6686 TL, net tam 0,56831 TL nakit temetti 6denmesine
iliskin Genel Kurul karari almis, toplam 128.001.510 TL tutarindaki temetti 6demesi 30 Mart 2017
tarihinden itibaren nakden yapilmigtir.

Sirket, tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracili§i ile kar payi elde eden
dar mukellef kurum ortaklarina 2017 yilinda, %123,89 nispetinde ve tam 1,00 TL'lik nominal degerde
hisseye tam 1,2389 TL brit=net nakit temetti 6denmesine, diger hissedarlara %123,89 nispetinde ve tam
1,00 TL'lik nominal degerde hisseye brit tam 1,2389 TL, net tam 1,0531 TL nakit temetti 6denmesine
iliskin Genel Kurul karari almig, toplam 237.183.773 TL tutarindaki temetti 6¢demesi 30 Mart 2017
tarihinden itibaren nakden yapilmigtir.

Kontrol giicii oimayan paylar
Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin ddenmis / c¢ikarilmis sermaye dahil bitin 6zsermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve

konsolide bilangoda 6zsermaye hesap grubunda “Kontrol Gicu Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla
gOsterilir.
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18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri

1 Ocak —
31 Aralik 2018

1 Ocak —
31 Aralik 2017

Yurtici satiglar
Yurtdisi satislar
Satis iskontolari (-)
Diger indirimler (-)

1.388.277.177
320.661.429
(18.958.454)
(34.453.270)

1.369.087.002
181.712.238
(24.048.898)
(39.150.286)

1.655.526.882

1.487.600.056

Yurtigi hizmet satislari

60.043.219

31.400.659

Toplam

1.715.570.101

1.519.000.715

Satiglarin maliyeti

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak —
31 Aralik 2017

Direkt hammadde ve malzeme giderleri
Direkt isgilik giderleri

Tikenme paylari ve amortisman giderleri
Diger uretim giderleri

1.098.423.498
78.873.204
74.135.461
104.017.118

919.940.984
71.918.979
72.474.323
90.532.095

Toplam iiretim maliyeti

1.355.449.281

1.154.866.381

Yari mamiil degigimi (39.998.804) 363.659
Dénem basi yart mamdl 24.175.183 24.538.842
Dénem sonu yari mamdl 64.173.987 24.175.183
Mamiil degigimi (17.554.586) 1.626.582
Dénem basi mamiil 8.317.553 9.944.135
Dénem sonu mamuil 25.872.139 8.317.553
Satilan ticari mallarin maliyeti 32.804.827 39.766.686
Yurtici hizmet satis maliyeti 19.334.633 16.573.105

Toplam

1.350.035.351

1.213.196.413
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19. Pazarlama giderleri, genel yénetim giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel yonetim giderleri 73.808.950 60.712.698
Pazarlama giderleri 21.626.468 19.596.434
95.435.418 80.309.132

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 35.881.509 30.581.994
Danigsmanlik giderleri 10.151.722 7.250.078
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 5.137.095 4.212.663
Amortisman ve tiikenme paylari 7.730.671 7.509.858
Kira giderleri 3.229.580 3.113.681
Temsil ve agirlama giderleri 2.443.664 1.288.305
Seyahat giderleri 1.026.887 886.215
Vergi, resim ve harglar 784.563 638.659
Sigorta giderleri 280.181 243.919
Diger giderler 7.143.078 4.987.326
73.808.950 60.712.698
Pazarlama giderleri
Personel giderleri 8.725.689 9.113.196
Temsil ve agirlama giderleri 679.857 1.883.499
Satis teminat giderleri 2.829.509 2.350.161
Kira giderleri 1.351.943 1.294.747
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 952.310 1.143.047
Seyahat giderleri 386.593 348.671
Amortisman ve tikenme paylari 233.064 239.652
Kidem tazminati 468.485 -
Vergi, resim ve harglar 256.940 102.097
Supheli alacak giderleri (Not 7) 3.102.751 915.517
Diger giderler 2.639.327 2.205.847
21.626.468 19.596.434
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20. Niteliklerine gore giderler

Amortisman ve itfa payi giderleri

1 Ocak —
31 Aralik 2018

1 Ocak —
31 Aralik 2017

Maddi duran varhklar

Uretim maliyetleri 73.256.742 71.598.672
Genel yonetim giderleri 4.558.846 3.646.114
Pazarlama giderleri 227.340 230.365
Diger faaliyet giderleri 2.046.775 2.497.273
Toplam amortisman giderleri 80.089.703 77.972.424
Maddi olmayan duran varliklar
Uretim maliyetleri 878.719 875.651
Genel yonetim giderleri 3.171.825 3.863.744
Pazarlama giderleri 5.724 9.287
Diger faaliyet giderleri 44.384 238.525
Toplam itfa payi 4.100.652 4.987.207
Personel giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personel giderleri

Maas ve Ucretler 86.115.719 78.525.456
Diger sosyal giderler 33.302.116 29.401.041
Kidem tazminati karsilik gideri,net (Not 15) 4.499.035 3.411.038
123.916.870 111.337.535
21. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Operasyonel kur farki gelirleri 30.469.260 3.445.897
Kira geliri 3.417.551 3.357.153
Yardimci malzeme satis kari 1.862.241 1.779.640
Vade farki gelirleri 336.623 268.046
Reeskont gelirleri 48.886 65.508
Maden sahalarini dogaya kazandirma
karsihgr (Not 13)/(iptali) 1.475.381 -
Hazir beton tesisi kurulum hizmet bedeli 2.523.934 -
Diger 4.038.327 4.672.852
44.172.203 13.589.096
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21. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Operasyonel kur farki giderleri 27.539.765 2.952.690
Yardim ve teberrular 5.467.585 10.431.587
Emlak vergisi 4.815.335 3.322.167
Reeskont giderleri 4.154.535 2.377.599
Kiralanan terminallerin gideri 1.240.848 1.811.441
Kanunen kabul edilmeyen giderler (*) 1.805.338 1.340.501
Yasal davalar igin ayrilan karsiliklar ~ (Not 13) 1.123.706 717.305
Tazminat ve cezalar 701.560 588.680
Maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi (Not 13) - 168.479
Atik bertaraf giderleri 18.644 21.805
Diger 1.173.230 147.664
48.040.546 23.879.918

(*)Aidat, idari para cezasi ve dava temyiz cezalarindan olugmaktadir.
22. Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Temettii gelirleri (*) 13.638.375 22.870.983
Maddi duran varlik satis kari 22.036.236 3.189.718
35.674.611 26.060.701

(*) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle temettl gelirlerinin detayl asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cimsa 6.065.280 17.225.395
Arpas 7.485.760 5.645.588
Eterpark 87.335 -
13.638.375 22.870.983

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maddi duran varlik satis zarari 10.609 -
10.609 -
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23. Finansman gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansman gelirlerinin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal kur farki gelirleri 20.932.456 13.071.894
Faiz gelirleri 18.812.076 2.779.734
39.744.532 15.851.628

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir :
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal kur farki giderleri 12.434.371 12.047.372
Faiz giderleri 87.688.828 65.357.924
Turev araglari gideri 19.766.287 -

119.889.486 77.405.296

24. Vergi varlik ve yikumliikleri (ertelenmis varlik ve yikiimluliukler dahil)

Sirketin 31 Aralilk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri

yukumlultklerinin detay! asagidaki gibidir :

itibariyle ertelenen vergi

varliklarinin ve

Ertelenmis Ertelenmis Vergi Ertelenmis
Vergi Varliklar(*) Yiikiimliliikleri(*) vergi geliri (gideri)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Maddi ve maddi olmayan varlik
Uizerinde gegici farklar - - (28.220.775)  (28.789.059) 568.284  (2.724.734)
Serefiye - - (25.941.416) (25.916.497) (24.919) (24.920)
Stoklar 5.532.065 4.972.269 - - 559.796 619.291
Kidem tazminati karsiliklari 7.698.301 7.039.075 - - 659.226 1.134.190
Alacak ve bor¢ reeskontu 1.574.916 827.612 - - 747.304 479.311
Maden sahalarini dogaya kazandirma
Karsihgi 607.458 904.988 - - (297.530) 159.324
Diger gegici farklar, net (yenileme fonu dahil) (269.667)  (1.742.338) - - 1.472.671  (1.725.815)
Turev araglar 4.348.583 - - 4.348.583 -
Mali zarar (22.751) 22.751 - - (45.502) 22.751
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir / giderleri - - 1.242.883 (3.657.034) 4.899.917 2.567.168
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iligkin
dizeltmelerin etkisi - - (1.426.065) - (1.426.065) -
19.468.905  12.024.357  (54.345.373)  (58.362.590)  11.461.765 506.566
™*) Bu iki bakiyenin toplam net tutari bilangoda 1.025.662 TL (31 Aralik 2017 — 989.811 TL) tutarinda ertelenmis vergi varliklari ve 35.902.130 TL

(31 Aralik 2017 — 47.328.044 TL) tutarinda ertelenmis vergi yikimliligu olarak gosterilmistir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
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(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

24. Vergi varhk ve yiikiimlikleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Net ertelenmis vergi yukumlalUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak bakiyesi 46.338.233 46.844.799
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (geliri)/gideri (7.987.913) 2.060.602
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi (geliri) / gideri (4.899.917) (2.567.168)
Yeni standartlarin vergi etkisi 1.426.065 -
31 Aralik net bakiyeleri 34.876.468 46.338.233

Ertelenen vergi, yiakimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ydrirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde) gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin
gegcerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli
farklar igin %20 vergi orani kullaniimigtir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (6zel hesap ddénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine) ait
kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden doérdincli ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar édenmektedir.

Tlrkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yuzden finansal tablolara yansitilan vergi karsihdi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — 103.413 TL)
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24. Vergi varlk ve yiikiimliikleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliliikler dahil) (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari dénem kurumlar vergisi 49.980.521 28.837.177
Pesin 6denen vergi (45.686.767) (20.023.675)
Odenecek gelir vergisi 4.293.754 8.813.502

Vergi 6ncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri dahil toplam
gelir tablosunda gdsterilen vergi gideri arasindaki mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi ve kontrol glicii olmayan paylar éncesi kar 221.750.037 179.711.381
Gegcerli olan yasal kurumlar vergisi orani %22 (48.785.008) (35.942.276)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 10.177.052 8.226.518
Vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin etkisi (4.500.886) (3.267.828)
Mali zarar 22.751 20.683
Diger 1.093.483 65.124

(41.992.608) (30.897.779)

25. Pay basina kazang

Pay basina kar/zarar, net dénem karinin yil sonu itibariyle bulunan hisse senedi adedinin agirlkli
ortalamasina bollinmesi ile hesaplanir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle hisse senedi adedinin
agirlikli ortalamasi 19.144.706.825 adettir.

Finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan
once, cikarilan veya ¢ikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

Pay basina kazang ve hisse basina dagitilan brit temetti asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Net dénem kari 177.897.040 148.693.675
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi (her biri 1 kr) 19.144.706.825  19.144.706.825
Pay basina kar (kr) (*) 0,929 0,777
Hissedarlara dagitilan temetti 128.001.510 237.183.773
Pay basina dagitilan brat temettt (kr) (%) 0,669 1,239

* Sirketin tim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi
nedeniyle adi ve seyreltiimis hisse basina kar ve hisse basina dagitilan temettt tutarlar farklilik
g6stermemektedir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

26. lliskili taraf agiklamalari

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Uzerinde kontrol guiciine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda 6nemli bir etkisi olmasina bagh
olarak belirlenmektedir. Sirket, Haci Omer Sabanci Holding A.S. (%39,72) (31 Aralik 2017 - %39,72) ve
Heidelbergcement Grubu (%39,72) (31 Aralik 2017 - %39,72) tarafindan ortak kontrol edilmektedir.
Konsolide finansal tablolar igin hissedar sirketleri ve finansal varliklar ve onlarin istirakleri ve bagli
ortakliklari ile diger Sabanci ve Heidelbergcement Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak
gosterilmis ve bu sirketler ve Sirket'in Ust diizey yoneticileri iligkili sirketler olarak adlandiriimistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iligkili kuruluglarin bakiyeleri ve 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyle bu kuruluslarla yapilan toplam islem tutarlari ana hatlariyla soyledir:

iliskili taraflara satiglar

1 Ocak — 31 Aralik 2018 1 Ocak — 31 Aralik 2017
iligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger Mamul Hizmet Diger
Ortaklar
Haci OmerSabanci Holding A.S. B B 6.764 - - 6.728
Finansal varliklar
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. (Cimsa) B B 43.025 238.545 65.525
Arpas Ambarli Rémorkaj Pilotaj Ticaret A.S. (Arpas) - 1.127.796 - - 747.845 -
Diger(*)

HeidelbergerCement A.G. B 1.087.660 - 437.295
HC Trading Malta Ltd. 316.383.277 - 170.469.400 - 4.909.056
Afyon Cimento Sanayii ve Tic. A.S. B - - 6.333
Enerjisa Uretim Santralleri A.S.

7.410.669 - - 951.885

*) Sirket ortaklarinin iligkili kuruluslaridir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

26. lligkili taraf agiklamalan (devami)

iliskili taraflardan alimlar

1 Ocak — 31 Arahk 2018

1 Ocak — 31 Aralik 2017

lligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger (*) Mamul Hizmet Diger (*)
Ortaklar

Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - 1.062.139 - - 756.309
Finansal varliklar

Cimsa - 919.192 15.511 2.048.759 985.451 -
Liman igletmeleri ve Nakliyecilik A.S. (Liman Isletmeleri) - 1.948.370 497.298 - 1.627.277 451.125
Eterpark End. Uriin. imal.Tic.ith.ihr.Paz.A.S.(Eterpark) - 1.944.124 175.152 - 1.990.962 155.624
Altas Ambarli Liman Tesisleri Tic. A.S. (Altas) B - 1.453.801 - - 1.481.704
Arpas Ambarli Rémorkaj Pilotaj Tic A.S (Arpas) 6.779 - - 2.357 -
Diger(**)

Aksigorta Sigortacilik A.S. B - 6.497.679 - 119.721 5.359.598
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. - 293.745 - 354.629
Bimsa Uluslararasi Is Bilgi ve Yénetim Sistemleri A.S. B 176.799 4.352.831 - 105.769 1.200.098
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. 6.496.589 - 10.778 4.686.802 - 14.007
Avivasa Sigorta A.S. B 254.002 - 13.634 234.344
Teknosa g ve Dis Tic. A.S. - - 162.001 - 166.546
S.A.Cimenteries Cbr. - - - - - 1.183
Carrefoursa - - 46.488 - - 193.062
HeidelbergerCement A.G. B - B - - 12.536
HC Trading Malta Limited - - - - - 3.926.439
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. - - 2.848.236 - - -
Enerjisa Enerji A.S. 139.538.609 - B 70.921.752 - -
HC Technology Center - 999.383 - - 709.988 -
Kordsa - - 41.711 - - 701.070
Enerjisa Elektrik Perakende Satis A.S. - - - - - -
Temsa Is Makinalari imalat Pazarlama ve Satig A.S. B - 187.166 - - 208.604
HC Green Trading - - 601.252 - - -

* Buy(k bir gogunlugu, maddi varlik alimi veya satimi, vade farki ve kur farki gelir giderlerinden olugmaktadir.

(**) Sirket ortaklarinin iligkili kuruluglaridir.
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26. lligkili taraf agiklamalan (devami)
lligkili taraflardan alacaklar lligkili taraflara borglar
31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - 625.103 451.028
Toplam (*) - - 625.103 451.028
Finansal yatirnmlar
Arpas 94.936 71.607 - 789
Cimsa_ 9.444 51.062 3.100 3.579.839
Liman Igletmeleri - - 374.849 277.618
Eterpark - - 265.390 488.786
Altas - - 169.061 520.997
Toplam (*) 104.380 122.669 812.400 4.868.029
Diger(***)
Aksigorta Sigortacilik A.S. - - 35.144 34.951
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 106.616 195.457
Teknosa A.S. ) - - 51.063 40.674
Bimsa Uluslararasi Is Bilgi ve Yénetim Sistemleri - - 4.863.971 1.330.558
AS.
20.094

Avivasa Sigorta A.S. 19.412 3.598 -
Enerjisa Eneriji A.S. - - 67.770.272 18.907.286
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. - - - -
HeidelbergerCement A.G. 16.891 - 12.536

HC Trading Malta Ltd. 30.536.865 15.267.836 - -
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. 550.627 277.674 1.987.634 1.063.479
Cukurova Dig Ticaret A.S. 5.442 5.442 -
Temsa Is Makinalari Imalat Pazarlama ve Satis - - 73.517 81.863
AS.
HC TechnologyCenter - - 464.156 709.988
Kordsa - - - 827.263
Akbank 1.007.741 578.728 - -
Toplam 32.136.978 16.133.278 75.352.373 23.224.149
Personel (**) 240.479 98.902 1.663.056 1.342.159
Toplam 32.481.837 16.354.849 78.452.932 29.885.365

™*) "Kisa vadeli ticari alacaklar/borglar" hesaplar icerisinde gdsterilmistir (Not 7).

**) "Diger alacaklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar" hesaplari icerisinde gosterilmistir.

(%) Sirket ortaklarinin iligkili kuruluslandir.
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(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))
26. lligkili taraf agiklamalan (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ticari alacaklar icerisinde yer alan Dogrudan Borglandirma Sistemi
(DBS)'inden alacaklarin 19.234.290 TL (31 Aralik 2017 — 14.153.801 TL)'lik kismi Akbank T.A.S.’ye aittir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalardaki mevduat

Akbank T.A.S. 106.982.437 27.425.270

Finansal borglar

Akbank T.A.S. 112.201.504 219.266.031
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili kuruluslara finansal giderler

Akbank T.A.S. 27.792.876 28.695.864
lligkili kuruluglardan faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 5.733.312 2.023.089
Komisyon gelirleri
Arpas 1.101.559 866.087
Yapilan bagiglar
Sabanci Universitesi 95.350 109.300
Vaksa Haci Omer Sabanci Vakfi 3.162.000 2.616.699
3.257.350 2.725.999
Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
_Ust ybénetim kadrosuna saglanan kisa vadeli faydalar 5.494.264 6.239.397
Isten ayrilma sonrasi faydalar 2.337.632 333.482
Diger uzun vadeli faydalar 171.898 408.602
Toplam kazanglar 8.003.794 6.981.481
SGKigveren payi 303.045 237.810
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yonetimi amaglari ve politikalari

Sirketin kullandigi belli bagl finansal araglar, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli
banka mevduatlaridir. Bu araglan kullanmaktaki asil amag¢ Sirket'in operasyonlari igin finansman
yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi
finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin
kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Yabanci para riski

Sirket'in yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in degerleme para birimi
disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki net déviz alacagi sirasiyla, 49.676.709 TL ve
15.743.811TL dir.

Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

Cari donem 31 Aralik 2018

TL Karsihgi
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro GBP AUD SEK
1. Ticari alacaklar 64.169.076 12.197.357 - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil) 28.825.192 5.475.634 2.652 - - -
Toplam doviz varliklari (1+2a) 92.994.268 17.672.991 2.652 - - -
3. Ticari borglar (43.317.559) (7.578.788) (492.965) - - -
4. Finansal borglar (78.913.500) (15.000.000)
Toplam déviz yikiimliiliikleri (122.231.059) (4.905.797) (492.965) - - -
Net doviz pozisyonu (29.236.791) (4.905.797) (490.313) - - -
Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal
araglarin toplam gergege uygun
degeri (19.766.287) (3.757.206) - - - -
ihracat(*) 320.661.429 66.200.067 - - - -
ithalat(*) 274.568.630 54.621.754 4.047.373 40.594 60.480 43.680

Ddviz pozisyonu tablosu
Cari dénem 31 Aralik 2017
TL Karsiligi
(Fonksiyonel
para hirimi) ABD Dolari Avro GBP SEK

1. Ticari alacaklar 15.346.039 4.067.398 935 - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 25.984.696 6.805.479 69.784 - -
Toplam déviz varliklar (1+2a) 41.330.735 10.872.877 70.719 - -
3. Ticari borglar (25.586.924) (5.274.006) (1.204.737) (49.980) -
Toplam déviz yiukamlulikleri (25.586.924) (5.274.006) (1.204.737) (49.980) -
Net déviz pozisyonu 15.743.811 5.598.871 (1.134.018) (49.980) -
ihracat(*) 181.712.238 50.060.614 - - -
ithalat(*) 129.941.397 30.921.495 4.375.312 22.009 42.720
* Ithalat ve ihracat rakamlari 2018 yili Ocak-Aralik ve 2017 yili Ocak-Aralik dénemlerini kapsamaktadir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, TL'deki %20 oranindaki bir deger kaybinin, vergi 6ncesi kar seviyesinde etkisi

gosterilmektedir :

Do6viz kuru duyarhlik analizi

31 Aralik 2018

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGlugi (5.161.782) 5.161.782
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 3.953.257 (3.953.257)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (1.208.525) 1.208.525
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlGluga (681.585) 681.585
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (681.585) 681.585
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %20 degigsmesi:
7- Diger doviz net varlik/ylikumlilGgu (3.992) 3.992
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) (3.992) 3.992
Toplam (3+6+9) (1.894.100) 1.894.100
31 Aralik 2017
Kar/zarar Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligi 4.223.676 (4.223.676)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 4.223.676 (4.223.676)
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlGlugu (1.024.131) 1.024.131
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.024.131) 1.024.131
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %20 degismesi:

7- Diger doviz net varlik/yGkimlGligu (50.783) 50.783
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) (50.783) 50.783
Toplam (3+6+9) 3.148.762 (3.148.762)

Ddviz kurundaki degisimin, Sirket'in 6zsermaye kalemlerine bir etkisi yoktur.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para
biriminden borg ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve ylikimliliklerin birbirini kargilamasi yoluyla dogal
olarak korunma yoluyla yonetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi
ve uygun degerleme metodlar vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Sirket’ in degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir. Mevcut kredileri sabit faizlidir.
Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimlGliguna
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini sarekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket'in toplam kredi riski bilangoda gdsterilmistir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin sézlesmeden dogan yukimliliklerini benzer ekonomik kosullar
cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin yogunlasmasi Sirket'in performansinin belli bir
sektorl veya cografik bolgeyi etkileyen gelismelere duyarliligini géstermektedir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektor veya bolgedeki sahislar

veya sirketler Uzerinde istenmeyen yodunlagsmalardan kaginarak yonetmeye calismaktadir. Sirket
ayrica gerekli gérdagu durumlarda mugterilerinden teminat almaktadir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

lligkili Bankalardaki
Cari donem iligkili taraf Diger taraf taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 32.241.358 411.700.685 240.479 13.749.755 275.421.182
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 227.193.795 240.479 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikligine ugramamis 32.241.358 386.333.508 240.479 13.749.755 275.421.182
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden gérisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disUklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) B 9.522.587 B B .
C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugune ugramamis
varliklarin net defter degeri B 15.844.590 B B .
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 11.389.696 - - -
D. Deger diusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 17.243.698 - - -
- Deger dusuklugi (-) - (17.243.698) - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Bankalardaki
Onceki dénem iligkili taraf Diger taraf taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 16.255.947 453.752.446 98.902 30.433.912 52.746.496
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 265.093.489 98.902 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligline ugramamis 16.255.947 451.425.122 98.902 30.433.912 52.746.496
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden goérisiilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusUkligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - 466.161 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugune ugramamis
varliklarin net defter degeri - 1.861.163 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 560.161 - - -
D. Deger disiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 14.140.947 - - -
- Deger dusuklugi (-) - (14.140.947) - - -
1) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat cekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
?3) Bu musteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yasanmamustir.

Likidite riski

Likidite riski net fonlama ihtiyacini karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi kuruluglarinin
vermis oldugu kredi limitlerinin de destediyle nakit girisleri ve g¢ikiglarinin dengelenmesiyle

dusurtlmektedir.

Likidite tablosunda, turev olmayan finansal yukimluliklerinin vadelerine gdre kiriimi bilango
tarihinden yazili s6zlesmeler kapsamindaki vade tarihine kadar gecen sure dikkate alinarak ve
s6zlesmeye dayali indirgenmemis nakit akislari dikkate alinarak gosterilmistir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralhik 2018

Sozlesme 5

uyarinca nakit yildan
Sozlesme uyarinca Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil uzun
vadeler degeri (E1+1+1+1V) kisa (1) ay arasi (1) arasi (lll) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlulikler 905.143.234 912.373.602 345.301.124 463.458.456 103.614.022
Banka kredileri 565.161.013 567.949.821 877.343 463.458.456 103.614.022
Ticari borglar 339.982.221 344.423.781 344.423.781 - -

Soézlesme 5

uyarinca nakit yildan
Sozlegsme uyarinca Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil uzun
vadeler degeri (=1+1+11+1V) kisa (1) ay arasi () arasi (lll) (V)
Tiirev Finansal
Yiikiimliliikler 19.766.287 19.766.287 - 19.766.287
Tiirev borglari 19.766.287 19.766.287 - 19.766.287

31 Aralik 2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan

Sézlesme uyarinca vadeler degeri (=1+1+1+1V) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 672.903.626 678.612.129  355.094.948 323.517.181
Banka kredileri 385.419.133 386.596.720 63.079.539  323.517.181
Ticari borglar 287.484.493 292.015.409  292.015.409 -

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger paydaslara deger yaratmaktir.
Ayrica sirket sermaye maliyetinin en alt seviyede olmasini saglayacak sermaye yapisini sirdirmeyi
hedeflemektedir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Toplam yukimlilikler 1.052.961.043 807.222.801
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) 275.421.213 52.746.580
Net borg 777.539.830 754.476.221
Toplam 6zsermaye 1.107.566.050 1.108.973.040
Toplam sermaye 191.447.068 191.447.068
Borg/6zsermaye orani 0,70 0,68
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28. Finansal araglar (gercege uygun degr aciklamalari ve finansal riskten koruma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergegde uygun deder, piyasa katihmcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyat olarak tanimlanir.

Bilangoda itfa edilmis maliyet ve maliyet deg@eri ile tasinan finansal varlik ve yikimliklerin gercege
uygun deg@erlerinin asagdidaki nedenlerle tasinan degerlerine yakin oldugu varsayiimistir.

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gercede uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile
gosterilen bazi finansal varliklarin gergcede uygun dederlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Menkul
kiymet yatinmlarinin gergege uygun degerleri finansal durum tablosu tarihindeki piyasa fiyatlari esas
alinarak tahmin edilmistir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri
Uzerinden degerlenmekte ve ilgili sipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin gergege
uygun deg@erlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyet degerleri ile taginan finansal yiikiimliliiklerin gercege
uygun degerleri:

Ticari borglarin ve diger parasal yukiumldliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, gercede uygun
degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlar degisen piyasa kosullari dikkate alinarak glncellendidi icin bu kredilerin
gercege uygun degerlerinin tasidiklar degeri ifade ettigi distinlUimektedir. Uzun vadeli sabit faizli
banka kredilerinin, bilanco tarihi itibariyle gecerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, gercege
uygun degerinin taginan degere yakin oldugu gérulmustir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa
olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi varsayiimaktadir.
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28. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalarn ve finansal riskten koruma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergcege uygun deger ol¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag

sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goren (dizeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirket'in gercede uygun deger ile takip ettigi
finansal varlik ve yikimlulUklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 (*) Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirmlar

Cimsa 91.585.728 -
Arpas - - 33.627.428
Liman Igletmeleri - - 13.218.698
Altag - - 863.473
Eterpark - - 1.549.260
Toplam varliklar 91.585.728 49.258.859
Gergege uygun deger ile gosterilen yiikiimliliikler

Tiirev araglar - 19.766.287

Toplam yiikiimliiliikler - 19.766.287

31 Aralik 2017 Seviye 1 (*) Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirimlar

Cimsa 165.824.755
Toplam varliklar 165.824.755
™*) Borsada bilanco tarihi itibariyle olusan piyasa fiyatlari ile degerlenmistir.

Arpas, Eterpark, Altas ve Liman igletmeleri’pin gercede uygun dederinin tespitinde dizeltilmis net aktif
degeri (“DNA”) ve indirgenmis nakit akimi (“INA”) uygulanmistir.

INA yontemi bir isletmenin 6zsermayesinin degerini, isletmenin tahmini toplam degerinden
faaliyetlerini finanse etmek amaciyla kullanilan borglarin piyasa degerini gikarmak yoluyla tahmin eder.

isletmenin toplam degeri asagidaki temel unsurlardan olusur:

Tahmin yapilan déneme ait sirket faaliyetlerinden saglanan nakit akimlarinin buginki degeri ile
faaliyetler icin zorunlu olmayan diger aktiflerin ve menkul kiymetlerin degeri toplami.

Tahmin yapilan dénem sonrasinda faaliyetler ile iliskilendirilebilen isin buginkli degerini ifade eden
tahmini bir “devam eden deger”.

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi, faaliyetler ile ilgili nakit girigleri ile 6denecek nakit vergiler igin
tahsis edilmis nakit ¢ikiglar arasindaki farka esittir. Nakit ¢ikislari, sirket stratejilerini desteklemek igin
gerekli olan isletme sermayesini ve sabit kiymet yatirrmlarini da igermelidir. Vergi sonrasi net nakit
akimi, borglari ve hissedarlara kar paylarini 6demek (veya gelecekte igletmenin faaliyetlerine tekrar
yatinnm yapmak) icin mevcut olan nakit degerleri ifade eder.
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28. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalarn ve finansal riskten koruma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger olclimleri hiyerarsi tablosu (devami)

Devam eden deger asagidaki gibi hesaplanir:

Gelecekteki nakit akimlari sabit hizla blylyen bir daimi gelir (sonsuza kadar her sene ayni hizda
artarak devam eden nakit akimlari) olarak degerlendirilebilir. Boyle bir daimi gelirin degeri (yani,
isletmenin projeksiyonu yapilan dénem sonundaki degeri), sonsuza kadar slrrecegi beklenen yillik
nakit akiminin agirlikli ortalama sermaye maliyetine bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Bu sekilde
hesaplanan devam eden deger, normal yéntemle buglnkl dedere indirgenir.

iskonto Orani: iskonto orani, belirli bir is ya da projeye yapilan yatirnmdan beklenen getiriyi ifade
etmektedir. Bu oran, riskten arindiriimis bir yatinmdan beklenen normal getiriye ek olarak
yatirnmcilarin bekledigi risk primi de hesaba katilarak, bir is ya da projenin gelecekteki nakit akimlarina
uygulanir. INA hesaplamalarinda kullanilan iskonto orani, agirlikli ortalama sermaye maliyetine
(“AOSM”) dayandinimistir. Agirlikli ortalama sermaye maliyeti, hissedarlarin elde etmeyi bekledikleri
O6zsermaye getiri orani ile tipik borglanma maliyeti olan sirkete bor¢ verenlerin elde ettikleri getirinin
bilesik getirisidir.

Beta: Beta garpani, herhangi bir sirketin ilave getirilerinin (risksiz getirilerin UGzerindeki getiriler) bazi
piyasa getiriletinin Gzerindeki toplam ilave getirilere (Rf Gzerindeki yatinm endeksi) olan duyarliligini
g6stermektedir. Bu nedenle, sermaye piyasasi teorisine gore riskin iki bileseninden biri olan piyasa
riskinin (sistematik risk) Olgitlerinden biridir. Birin Gzerindeki beta ¢arpanlari piyasa ortalamasindan
daha ylksek bir dalgalanmaya isaret eder. Calismamizda, iskonto orani hesaplamasinda emsal
sirketlerden olusturulan grubun betasi kullaniimigtir.

Ulke Risk Primi: Gelismis piyasalarla karsilastirildiginda, az gelismis ya da gelismekte olan Glkeler
yatirrmcilarin almasi gereken ilave riskler icermektedir. Bu risklerin dlgilmesi o Ulkenin risk primini
olusturur. Bu primi belirlemede kullanilan en yaygin yéntem ise, ilgili Ulkenin devlet tahvili getirisi ile
gelismis bir Ulkenin devlet tahvili arasinda ayni zamanda olusan farkin hesaplanmasidir.

Duzeltilmis Net Aktif Deger Yontemi’ne gore bit sirketin hisse dederi, sirketin defter degerini, sirketin

varlik ve pasifierindeki gergceklesmemis deger degisikliklerine gdére dlizelten aktif temelli bir teknikle
degerlenmektedir.
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28. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalarn ve finansal riskten koruma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger olclimleri hiyerarsi tablosu (devami)

Finansal yatirnmlarin degerlemesinde kullanilan degiskenlerin duyarlilik analizi:

31 Aralik 2018

iskonto
Orani Iskonto Orani %1
Para Birimi (%) Degisim Etkisi +/-
Liman Isletmeleri TL 24,57  (3.270.000)/3.463.000
Eterpark TL 25,14 (354.000)/372.000
Altas TL 24,56 (201.000)/312.000

29. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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