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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gecmiy

31 Arahk
Dipnot 2018 2017
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 23.344.895 22.054.849
Ticari alacaklar 8 121.556.980 124.678.797
- Iliskili taraflardan 7 612.490 2.151.391
- liskili olmayan taraflardan 120.944.490 122.527.406
Diger alacaklar - 21.013
-[liskili olmayan taraflardan 9 -- 21.013
Stoklar 10 68.591.596 50.166.090
Pesin 6denmis giderler 11 3.757.326 2.072.752
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 28 110.512 --
Diger donen varliklar 18 9.463.001 6.013.082
Toplam donen varhklar 226.824.310 205.006.583
Duran varhklar
Diger alacaklar 6.063 6.229
[liskili olmayan taraflardan 9 6.063 6.229
Maddi duran varliklar 13 142.195.664 123.702.357
Maddi olmayan duran varliklar 261.213 474.142
-Diger 14 261.213 474.142
Pesin 6denmis giderler 11 1.516.413 1.779.907
Diger duran varliklar 18 45.248 3.287
Ertelenmis vergi varligi 28 2.113.410 731.591
Toplam duran varhklar 146.138.011 126.697.513
TOPLAM VARLIKLAR 372.962.321 331.704.096

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmig

31 Aralk
Dipnot 2018 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar 5 52.805.401 49.866.593
Tiirev araglar 6 1.623.295 443.449
Ticari borglar 8 84.340.723 68.177.892
- Iliskili taraflara 7 2.242.184 898.383
- lliskili olmayan taraflara 82.098.539 67.279.509
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 4.713.791 5.550.382
Diger borglar 5.292 36.079
- Iliskili olmayan taraflara 9 5.292 36.079
Ertelenmis gelirler 12 11.555.329 12.144.595
Donem kar1 vergi yukiimliligi 28 - 1.544.048
Kisa vadeli karsiliklar 4.152.294 1.402.054
- Diger 15 4.152.294 1.402.054
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 653.863 653.623
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 159.849.988 139.818.715
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 4.104.643 --
Uzun vadeli karsiliklar 15.725.166 13.297.496
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin 15 15.725.166 13.297.496
Diger borglar 16.972 --
- Iliskili olmayan taraflara 9 16.972 --
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 19.846.781 13.297.496
Toplam yiikiimliiliikler 179.696.769 153.116.211
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 19 24.534.143 24.534.143
Sermaye diizeltme farklar 19 25.856.460 25.856.460
Paylara iligkin primleri 19 1.092 1.092
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (5.850.632) (4.816.365)
-Tammlanmis fayda planlar: yeniden él¢iim
kayiplar 19 (5.850.632) (4.816.365)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 42.711.791 42.711.791
Gecgmis yillar karlart 19 90.213.645 72.318.040
Net donem kar1 19 15.799.053 17.982.724
Toplam 6zkaynaklar 193.265.552 178.587.885
TOPLAM KAYNAKLAR 372.962.321 331.704.096

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

1 Ocak- 31 Arahk

Dipnot 2018 2017
Kar veya zarar kism
Hasilat 20 538.974.737  457.297.727
Satiglarin maliyeti (-) 20 (436.940.311) (366.111.800)
Briit kar 102.034.426 91.185.927
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) 21 (54.273.256)  (47.175.855)
Genel yonetim giderleri (-) 22 (21.657.167)  (15.967.206)
Ticari ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii zarar1 (-) 8 (179.610) (56.632)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) -- (301.181)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 21.942.779 8.939.523
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (9.200.350) (3.780.924)
Esas faaliyet kari 38.666.822 32.843.652
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (37.307) (39.635)
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 38.629.515 32.804.017
Finansman gelirleri 26 679.751 208.613
Finansman giderleri (-) 26 (18.297.426)  (10.553.814)
Finansman giderler, net (17.617.675)  (10.345.201)
Siirdiiriilen faaliyet vergi 6ncesi donem kari 21.011.840 22.458.816
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (5.212.787) (4.476.092)
Donem vergi gideri 28 (6.311.467) (5.250.810)
Ertelenmis vergi geliri 28 1.098.680 774.718
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 15.799.053 17.982.724
Donem kari 15.799.053 17.982.724
Pay basina kazan¢
Stirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 29 0,006 0,007
Sulandirilmis pay basina kazancg
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang 29 0,006 0,007
Diger kapsamh gelir kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig fayda planlar yeniden 6l¢iim kayiplar 15 (1.292.834) (931.455)
Tammlanmis fayda planlan yeniden 6l¢iim kayiplari ertelenmis
vergi etkisi 28 258.567 186.291
Diger kapsamh gelir (1.034.267) (745.164)
Toplam kapsamh gelir 14.764.786 17.237.560

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Diger kapsaml gelir

Net donem kari

31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler
TFRS 9’un ilk uygulamasina iliskin diizeltme
1 Ocak 2018 itibariyla diizeltilmis bakiyeler

Transferler

Toplam kapsaml gelir
Diger kapsaml gelir
Net donem kar

31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Kérlar
Kardan
Sermaye Paylara Tammlanmis Fayda Ayrilan
Odenmis Diizeltme ihrac Planlar1 Yeniden Kisitlanmg Gecmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklan Primleri Ol¢iim Kayiplar Yedekler Karlan Kan Ozkaynaklar

24.534.143 25.856.460 1.092 (4.071.201) 42.711.791 51.375.485 20.942.555 161.350.325

-- -- - -- -- 20.942.555 (20.942.555) --

- - - (745.164) - - 17.982.724 17.237.560

-- -- -- (745.164) -- - - (745.164)

-- -- -- -- -- - 17.982.724 17.982.724
24.534.143 25.856.460 1.092 (4.816.365) 42.711.791 72.318.040 17.982.724 178.587.885
24.534.143 25.856.460 1.092 (4.816.365) 42.711.791 72.318.040 17.982.724 178.587.885

-- -- - -- -- (87.119) -- (87.119)
24.534.143 25.856.460 1.092 (4.816.365) 42.711.791 72.230.921 17.982.724 178.500.766

-- -- - -- -- 17.982.724 (17.982.724) --

-- -- -- (1.034.267) -- - 15.799.053 14.764.786

-- -- -- (1.034.267) -- -- -- (1.034.267)

-- -- -- -- -- -- 15.799.053 15.799.053
24.534.143 25.856.460 1.092 (5.850.632) 42.711.791 90.213.645 15.799.053 193.265.552

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 40.894.495 12.477.265
Net donem kar1 15.799.053 17.982.724
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 26.868.456 23.173.151
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13,14 14.503.601 13.000.432
- Kidem tazminati karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15 2.160.425 1.708.107
- Kullanilmamus izin karsililiklari ile ilgili diizeltmeler, net 15 827.842 971.705
- Stipheli alacak karsiliklari ile ilgili diizeltmeler, net 8 179.610 56.632
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler, net 15 2.750.240 1.260.970
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 17.143.285 8.993.035
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (15.946.641) (7.333.457)
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 28 6.311.467 5.250.810
- Ertelenmis vergi ile ilgili diizeltmeler 28 (1.098.680) (774.718)
- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ile ilgili
diizeltmeler 25 37.307 39.635
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8.046.445 (21.265.326)
- Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (17.683.559) (14.188.373)
- Ticari ve diger alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler 25.947.242 (6.069.808)
- Ticari ve diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 2.907.334 16.890.695
- Ertelenmis gelirlerdeki azalis ile ilgili diizeltmeler (589.266) (4.857.811)
- Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (1.684.574) (984.354)
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis ile ilgili
diizeltmeler (836.591) (889.705)
- Diger varlik ve yiikiimliiliklerdeki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.236.607 (2.744.056)
- Bloke banka hesaplarindaki artis ile ilgili diizeltmeler (3.250.748) (8.421.914)
Vergi 6demeleri (7.966.028) (4.988.889)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (1.853.431) (2.424.395)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (33.299.740) (23.784.761)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 13, 14 (33.718.733) (32.374.590)
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit girisleri 155.500 172.406
Verilen nakit avans ve borglardaki artig 263.493 8.417.423
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (15.019.089) (4.962.251)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 605.531.071 310.386.729

Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar
Odenen faiz

(605.397.664)
(15.830.785)

(302.863.754)
(12.698.643)

Alnan faiz 678.289 213.417
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzeri

Degerlerdeki Net Azahs (A+B+C) (7.424.334) (16.269.747)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 5.462.170 534.858
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A+B+C+D) (1.962.164) (15.734.889)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.451.570 20.186.459
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 2.489.406 4.451.570

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



2.1
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Izocam” ya da “Sirket”) 1965 yilinda kurulmus olup fiili
faaliyet konusu; camylinii, tagyiinii, her nevi mineral yiinler cam elyafi ve cam elyafindan yapilan
mamuller, ekspande, ekstrude, polistrenler, elastomerik kauguklar, her nevi kimyevi maddeler, kimyasal
terkipler, su yaliim malzemeleri ile her tiirlii organik ve inorganik izolasyon malzemeleri, her nevi
ambalaj ve ingaat malzemeleri imalati, ihracati, ithalat1 ve ticaretidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Izocam Holding Anonim Sirketi (“Izocam Holding”) nin Kog¢ Grubu’ndan
29 Kasim 2006 ve 10 Temmuz 2007 tarihlerinde almis oldugu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi
(“BIST”)’nde islem gbrmeyen ve [zocam’m sermayesinin yiizde 61,16 sina tekabiil eden 1.501.330.396
adet hisseye ilaveten BIST te islem goren ve [zocam’in sermayesinin yiizde 33,91’ine tekabiil eden
831.117.304 adet hisse ile birlikte izocam Holding’in izocam’daki pay1 yiizde 95,07 dir. izocam Holding,
Compagnie de Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu’nun birlikte kurdugu miisterek yonetime tabi bir
ortaklik olup, iki taraf yilizde 50 oraninda paya sahiptirler.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, iligkili taraf olan Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu sirketleriyle
yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi konumunda hem de tedarik¢isi konumunda iliskili taraflari
mevcuttur (Dipnot 7).

Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda paylar1 borsada islem goren halka agik ortaklik statiisiinde olan
Sirket’in yiizde 38,84 oranindaki hisseleri BIST’te 15 Nisan 1981 tarihinden beri islem gérmektedir (31
Aralik 2017: yiizde 38,84). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in BIST te fiili dolasimdaki pay orani
yiizde 4,93’tiir (31 Aralik 2017: ylizde 4,93).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde ortalama 209 beyaz yakali (31 Aralik 2017: 205),
258 mavi yakali (31 Aralik 2017: 243) olmak iizere toplam 467 kisi (31 Aralik 2017: 448) istihdam
edilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi agagidaki gibidir:
Altaycesme Mahallesi Caml1 Sokak

No: 21 Kat: 4- 5
34843 Maltepe/ Istanbul

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”’)’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II. 14.1 Numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS’ler”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlan
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2019 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu'nun bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir. Ilgili diizenleyici kuruluslar ise
Sirket’in finansal tablolarinda degisiklik yapilmasini talep edebilir.

Mlisikteki finansal tablolar TFRS 15 ve TFRS 9’un uygulandigi ilk finansal tablolardir. Onemli muhasebe
politikalarindaki degisiklikler Dipnot 2.5’te agiklanmistir.

6
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2.3

izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Olciim esaslart

Finansal tablolar gercege uygun degeri {izerinden 6lgiilen tiirev {iriinler hari¢ olmak {izere tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Gegerli para birimi ve raporlama para birimi

Bu finansal tablolar , Sirket’in gecerli olan para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden hazirlanmis ve
sunulmustur. Biitlin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL cinsinden tam olarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyon déonemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve TFRS’lere
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu FEkonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 297)
uygulanmamuistir.

Yabanci para islemler
Yabanci para biriminde yapilan iglemler, TL’ye islemin gergeklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonundaki kurlardan
TL’ye ¢evrilmistir. Gergege uygun degerleriyle Olgiilen yabanci para, parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliiliikler, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir. Yeniden
cevirimle olusan kur farklan genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Gergeklestikleri tarihteki
kurlar tizerinden tarihi maliyetleriyle 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemlere iliskin
herhangi bir ¢evrim islemi yapilmamustir.

Avrupa Birligi Para Birimi (“Avro”) ve ABD Dolar1 (“USD”) kurlarindaki senelik degisimler raporlama
donemi sonlari itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Avro/TL 6,0280 4,5155
USD/TL 5,2609 3,7719

TFRS’lere uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige konulmus olan TFRS’lere uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan TMS, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yaymmlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de gelecek donemlerde
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolar
hazirlanirken, Dipnot 2.4’te agiklandig: iizere TFRS 15 ve TFRS 9 ilk uygulamalar: haricinde 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan 6nemli tahmin ve varsayimlarin aynilari
uygulanmustir.
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Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢cin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tamimlanmast

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin haklar
ve ddeme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca
onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarmin tamaminin
karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger s6zlesme ile mallara
veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda, sozlesmeler
kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Sirket s6zlesmeleri tek bir s6zlesme olarak degerlendirir.

Asama 2:Edim yiikiimliiliiklerinin tantimlanmasi

Sirket, "edim yiikiimliiligiinii" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket
miisteriyle yaptig1 bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden birini
devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim ylikiimliltigi olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik 6lgtlide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler serisini.

Sirket, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sdzlesmedeki diger taahhiitlerden ayr bir sekilde
tanmimlayabiliyor ve miigterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir sézlesme,
esas olarak ayni1 olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. S6zlesme baslangicinda,
bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim ylikiimliiliigt olup olmadigin belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatin1 belirlemek ic¢in s6zlesme kapsamindaki ylikiimliligiini yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken
tutarlara iligkin unsurlart ve 6nemli bir finansman bileseni igerip icermedigini géz dniinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, 5nemli bir finansman bileseninin
etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gézden gecirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket, s6zlesmenin
baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir yil veya daha kisa
olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bilegeninin etkilerine iliskin islem fiyatini diizeltmez.
Sirket'in donem i¢inde yerine getirdigi ylikiimliiliikler ile alinan avanslarin ve 6deme planinin genis 6l¢iide
uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yiikiimliliigii yerine getirmesi ile 6deme arasindaki siirenin asla 12
aydan fazla olmayacagini degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sOzlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.
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Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir sézlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayr1 mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basma satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlari mevcut degilse, s6zlesmelerdeki toplam bedel, beklenen
maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

- Misterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar tiiketmesi
durumunda;

- Isletmenin varlig1 olusturdukea veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin aym
anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

- Sirket’in yerine getirdigi yiikiimliiliigiin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullammmi olan bir varlik
olusturmamasi ve Sirket’in o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme lizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, Sirket, mallarin veya hizmetlerin kontroliinii
miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6lgiisii secger. Sirket, glivenilir bir sekilde gerceklestirilen isi
Olcen bir yontem kullanir. Sirket, girdi yonteminin kullanildigi projenin tamamlanmasina yonelik
ilerlemeyi Olgmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigii zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Sirket, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Sirket tarafindan s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayr astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Sirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir sozlesme
olarak kabul eder. Mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir sozlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan
mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede yapilan degisiklik, ayr1 mal
veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk sdzlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir
pargasiymus gibi birlestirerek muhasebelestirir.
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Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi (devami)

Sozlesme degisiklikleri (devami)

Yeni 6nemli muhasebe politikalarinin detaylart ve Sirket’in ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nceki

muhasebe politikalarindaki degisikliklerin nitelikleri agagida belirtilmistir.

Uriin / Hizmet
tiri

Niteligi, edim
yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilme zamani, 6nemli
odeme sartlar:

Muhasebe politikasindaki degisikligin
niteligi

Sirket iiretimini yaptig1 yalitim
malzemelerinin satisindan hasilat
elde etmektedir.

Sirket iiretmis oldugu {iriinlerin

TMS 18 kapsaminda bu sodzlesmelerden elde
edilen hasilatlari, hasilatin muhasebelestirilmesi
icin diger tiim kriterlerin yerine getirilmis olmasi
kosuluyla, makul bir getiri tahmini yapilabilecegi
zaman muhasebelestirilmistir. Makul bir tahmin

Uriin sahipligine ait Onemli risk ve | yapilamazsa, geri iade hakki siiresi doldurulana

Satislarindan | oetirileri miisteriye devretmis veya makul bir geri ddeme tahmini yapilabilene

Hasilat oldugu  durumlarda  hasilati | kadar hasilatin muhasebelestirilmesi ertelenmistir.
muhasebelestiriimektedir. TFRS 15 muhasebe politikalarinin
Tahsilat mal teslimatinin | uygulanmasindan  kaynakli  olarak  finansal
ardindan 1 yildan daha kisa bir | tablolarda iiriin satislarindan kaynakli énemli bir
donemde gergeklestirilir. degisiklik olmamustir.

Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, Sirket’in tesvikle ilgili gerekli kosullar1 saglayacagi ve bu tesvikin alinacagi hakkinda
yeterli giivencenin bulunmasi durumunda gergege uygun degerleri ile ertelenmis gelir olarak kaydedilirler
ve daha sonra varligin faydali dmrii boyunca sistematik olarak kar veya zararda diger gelirler altinda
mubhasebelestirilirler.

Sirket’in katlandigi giderleri karsilayan devlet tesvikleri s6zkonusu giderlerin muhasebelestirildigi
donemlerde sistematik olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman geliri, banka mevduat faiz gelirlerinden, finansal varlik ve yiikiimliliiklerin (ticari alacaklar
ve borglar disindaki) tizerindeki kur farki gelirlerinden olugsmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, uzun vadeli karsiliklara iliskin faiz giderlerini ve
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) lizerindeki kur fark: giderlerini
igerir. Bir varligin iktisabi, insaat1 ya da iiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz orani kullanilarak kar veya zarar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) iizerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
igerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler icerisinde, kur farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler
icerisinde raporlanir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasma gore kar veya zarar igerisine
mubhasebelestirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir.

Calisanlarinin ge¢cmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle
yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen
tutarlar i¢in bir yiikiimliliikk kaydedilir.

Caliganlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da oliim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla ylikiimlidir.
Kidem tazminati karsilig1 30 giin bazinda Sirket’in ¢aligsanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminat1 karsiligi, tiim
calisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup finansal tablolarda tahakkuk esas1
ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanmustir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kidem tazminati tavam 5.434 TL tutarindadir (31 Aralik
2017: 4.732 TL). Dipnot 15°te aciklandig1 iizere, Sirket yonetimi kidem tazminati karsilig
hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilir.
Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Gelir vergileri diger kapsamli
gelir ile iligkilendirilenler hari¢ olmak {izere kar veya zararda muhasebelestirilir.

Doénem vergisi

Doénem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen vergi yikimliliigii veya
alacagidir ve gecmis yillardaki vergi ylikiimlilikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama dénemi sonu itibaryla yiiriirliikte olan veya yiirtirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlart
dikkate alinarak hesaplanir. Donem vergi yiikiimliiligii aym1 zamanda temettii dagitim bildirimlerinden
kaynaklanan vergi yiikiimliiliikklerini de igerir.

Cari vergi varlig1 ve yiikiimliiliiglinlin netlestirilmesi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
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Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Birisletme birlesmesi olmayan ve muhasebe karini ya da vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici
farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri cevirim
zamanini kontrol edebildigi bagli ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatirimlariyla ilgili gecici farklar.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlart ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi
halinde bu tutarlarla sinmirli olmak iizere Onceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varlig
mubhasebelestirilir.

Sirket, ertelenmis vergi borglarin1 ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarin1 ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglartyla tutarl bir sekilde olger.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliliigli mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar
saglandiginda yapilabilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olantyla degerlenir. Stok maliyetleri aylik hareketli
agirlikli ortalama maliyet yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, iiretim veya doniistiirme
maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri
ierir. Uretimi gerceklesmis mamul ve yari mamullerde maliyet, normal iiretim kapasitesine uygun oranda
genel tiretim giderlerini de igerir.

Maddi duran varhklar
Muhasebelestirme ve olgiim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikligii
karsilig1 diisiilerek olgiiliirler.

Maddi duran varliklar1 olusturan parcalar farkli faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr kisimlari (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
Sonradan olugan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.
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Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarm tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana
tabi tutulurlar. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalint1 degerlerinin
disiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmiirler
asagidaki gibidir:

e Binalar, yer alt1 ve yer iistii diizenleri 5 — 50 y1l

e Makine, tesis ve cihazlar 3-25yl
e Demirbaglar 2-15yl
e Ozel maliyetler 5-10y1

Amortisman yontemleri, faydali 6émiirler ve kalinti degerler her raporlama dénemi sonunda gdzden
gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Maddi olmayan duran varhklar
Muhasebelestirme ve élciim

Arastirma ve gelistirme

Aragtirma faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gerceklestikleri zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Gelistirme harcamalari, sadece s6z konusu maliyetler giivenilir bir sekilde oOlciilebiliyorsa, iirlin veya
stirecin gelistirilmesi teknik ve ticari olarak elverisli ise, gelecekte ekonomik fayda saglanmasi muhtemel
ve Sirket’in bu varlig1 satma veya kullanma amaciyla gelistirmeyi tamamlama niyeti ve yeterli kaynagi
varsa aktiflestirilebilir. Aksi halde gerceklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir. {1k kayitlara
alimmasini takiben, gelistirme maliyetleri maliyetinden birikmis itfa paylar ve varsa birikmis deger
disiikliikleri ¢ikarilarak dl¢iiliir.

Diger maddi olmayan duran varliklar

Sirket tarafindan satin alinmmg ve belirli bir faydali dmre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak ol¢iiliir.

Sonradan olugan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalmizca iliskili olduklar1 maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasim arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tlim harcamalar olustuklar1 zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar

Amortisman, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir ve genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Maddi olmayan duran varhklar (devam:)
Tahmin edilen faydali omiirler asagidaki gibidir:
e Haklar 3-6 yil

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama donemi sonunda goézden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Finansal araclar
Muhasebelestirme ve ilk olciim

Sirket, ticari alacaklarimi olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin diger finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger (“GUD”) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliikklerin
ilk Gl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli iizerinden 6lgiiliir.

Siniflandirma ve sonraki olciim
Finansal araglar — 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikast

Ik defa finansal tablolara almirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde simflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler- 6zkaynak araglarma yapilan
yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandigi
isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiiliir:

e Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
o6nemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
muhasebe politikast

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alian
bilgiler sunlar igerir:

e portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, szlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan
borglarin vadesiyle uyumlastirmayr veya varliklarin satist  yoluyla nakit akislarini
gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaclarin1 yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam
ettirmek veya finansal varliklarin vadesini bu varliklann fonlayan borglarmm vadesiyle
uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarimin Sirket
yoOnetimine nasil raporlandigi;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin gergege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagl nakit
akiglarina gbére mi belirlendigi) ve Onceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri,
zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentileri.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deger esas aliarak yonetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak
smiflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akiglart olup olmadiginin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
muhasebe politikast

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gercege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine
ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri)
ile kar marjindan olusur. S6zlesmeye bagli nakit akislariin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerini igeren sozlesmeye bagli nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket
sO6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu
yerine getirmeyecek sekilde sézlesmeye bagli nakit akislarmin zamanlamasini veya tutarimi degistiren
sozlesme sartlarim igerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken,
Sirket asagidakiler dikkate alir:

o soOzlesmeye bagl nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e degisken oranh &zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagh kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

e crken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri.

e Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye
bagli haklarii kisitlayici sartlar.
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Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akiglart olup olmadiginin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
muhasebe politikast (devami)

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin 6denen tutarlari biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarhdir.

Ayrica, (i) finansal varlik sozlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) sozlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel édemesini
igeren pesin ddenen tutarlar biiyiik dl¢iide sézlesmeye baglh nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin gergege uygun
degerinin dnemsiz olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki olgiim ve kazang veya kaywplar: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli

olan muhasebe politikast

GUD farki
kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

itfa edilmis maliyeti
lizerinden olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri {izerinden 6l¢iiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Riskten korunma
araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in asagidaki (v) boliimiine bakiniz.

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden dlgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araclan

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir,

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir.
Temettiiler, a¢ikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve
kayiplar diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
smiflandirilmazlar.
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Finansal varliklar — 1 Ocak 2018 tarihinden énce gecerli olan muhasebe politikast
Sirket, finansal varliklar asagida belirtilen kategorilere siniflandirir:

e kredi ve alacaklar;
e GUD farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar altinda;
e riskten korunma araci olarak tanimlanan tiirevler.

Finansal varliklar — Sonraki olciim ve kazang veya kaywplar: 1 Ocak 2018 tarihinden once gecerli olan
muhasebe politikast

GUD farki kar veya | Gergcege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gergege

zarara yansitilan uygun degerleri ile ol¢iiliirler ve temettii gelirleri de dahil olmak {izere,

finansal varhklar gercege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.
Riskten korunma araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in asagidaki (v) boliimiine
bakiniz.

Vadeye kadar elde | Gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlan ile itfa edilmis
tutulacak finansal maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek Slgiiliir.
varhklar;

Krediler ve Gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlan kullanilarak
alacaklar itfa edilmis maliyetleri tizerinden deger diisiikliikleri indirilerek 6l¢iiliir.
Satilmaya hazir Satilmaya hazir finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleriyle olgiiliir. Deger
finansal varhklar diistikligii hari¢ gercege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir

borglanma senetleri lizerindeki yabanci para kur farki degisimleri ile faiz
gelirleri diger kapsamli gelirde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda gercege
uygun deger yedegi kaleminde biriktirilir. Bu varliklar kayitlardan
¢ikarildiginda, 6zkaynaklar altinda birikmis kazang ya da kayiplar, kar veya
zarara yeniden siniflandirilir.

Finansal yiikiimliiliitkler — Siniflama, sonraki dlciim ve kazang ve kayiplar

Finansal ylkiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amacli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD fark: kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal ytikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
almmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal
yiikiimliiliik olarak siniflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlikler,
gercege uygun degerleri ile Olgiiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak {izere, net kazang ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler, ilk kayitlara alimmalarim takiben
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglariin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden
deger disiiklikleri indirilerek o6l¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bu yiikiimliilikler kayitlardan c¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Riskten korunma araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in asagidaki (v) boliimiine bakiniz.
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Finansal tablo dist birakma

Finansal varlikiar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iliskin sd6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini nemli 6l¢iide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlart ne 6nemli
Olciide devretmis ne de dnemli Ol¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik
tizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli olgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, bir finansal ylikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yiikiimliiligii finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege
uygun degeri {izerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya istlenilen her tiirli yiikiimliilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve ylkiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yilikiimliliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Tiirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi — 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
muhasebe politikast

Sirket yabanci para riskinden korunma amagli tiirev finansal ara¢lar kullanmaktadir. Sakli tiirev araglar,
ana sozlesmeden ayrilir ve ana s6zlesme finansal bir varlik degilse ve belirli kriterleri karsiladiginda ayn
olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar ilk muhasebelestirilmesinde, gercege uygun degerinden
mubhasebelestirilir. Tiirev araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip gercege uygun degerlerindeki
degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi- 1 Ocak 2018 tarihinden once gecerli olan
muhasebe politikast

2017 yilina iligkin sunulan karsilagtirmali bilgiler i¢in uygulanan muhasebe politikasi, 2018 y1l1 finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikasina benzerdir. Fakat, korunan bir islemin; daha sonradan
finansal olmayan bir kalemin finansal tablolara alinmasiyla sonuglanmasi da dahil tiim nakit akig
riskinden korunma islemleri i¢in, nakit akis riskinden korunma fonunda biriken tutar korunan gelecekteki
tahmini nakit akiglarinin kar veya zaran etkiledigi donem veya donemlerde kar veya zarara yeniden
siiflandirilir. Ayrica, 2017 yilindan 6nce sonlandirilan nakit akig riskinden korunma islemleri igin
forward unsuru derhal kar veya zararda muhasebelestirilmistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Varhklarda deger diisiikliigii
Tiirev olmayan finansal varliklar
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi
Finansal araclar ve sozlesme varhklar:
Sirket asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
o itfa edilmis maliyeti lizerinden Ol¢iilen finansal varliklar;
e GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglari.
Sirket asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar (“BKZ”) olarak 6lgiilen kalemler hari¢ olmak
tizere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde olger:
e Raporlama tarihinde diistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borg¢lanma araglari ve
e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligskin deger diistikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir boyu
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli &lgiide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 360 giin gegmesi durumunda 6nemli ol¢iide
arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

o Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin bor¢lunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya
e Finansal aracin vadesinin 360 giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

12 aylik BKZ’lar raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligskin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

BKZ’larmin 6lgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.
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1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikas1 (devam:)
BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir) Nakit agigi, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile
isletmenin almay1 bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari
ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden geg
almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramaus finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikligiine ugramstir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigline ugradigimin kanit1 asagidaki gézlemlenebilir verileri igerir:

e Dbor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;
e borclunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmas1 gibi sdzlesme ihlali;
e Sirket’in aksini dikkate alamayacag: kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini
borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
o finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.

Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lciilen finansal varhiklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir. GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglari i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli
gelire yansitilir.

Kayittan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda igletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan diisme,
bir finansal tablo dig1 birakma sebebidir.

Miisteriler i¢in, Sirket, bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak,
zamanlama ve kayittan diiglilecek tutarma iliskin bir degerlendirme yapar. Sirket kayittan diisen tutara
iligkin 6nemli bir geri kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar, Sirket’in vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iliskin
prosediirlerine uymak i¢in halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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1 Ocak 2018 tarihinden dnceki muhasebe politikasi

Tiirev olmayan finansal varliklar

GUD farki kar zarara yansitilmayan bir finansal varlik, her raporlama tarihinde deger diisiikliigii olduguna
kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir.

e bor¢lunun temerriidii veya ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi,

e Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagl olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmast;
e borclunun iflas edecegine iliskin gostergelerinin olmast,

e bor¢lunun ya da ihra¢¢inin 6deme durumunda olumsuz durumlar ortaya ¢ikmast;

e menkul bir kiymetin aktif pazarmin ortadan kalkmasi veya

e Dbir grup finansal varliktan beklenen nakit akislarinda Olgiilebilen bir disiisii isaret eden
gozlemlenebilir bilginin ortaya ¢ikmasi.

Itfa edilmis malivetleriyle élciilen finansal varliklar

Sirket bu varliklar icin deger diisiikliigii gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitiin 6nemli varliklar belirgin bir deger diisiikliigii icin degerlendirilir. Tek bagina
ayr1 bir varlik olarak 6nemli deger diisiikliigii tespit edilmeyen varliklar, gerceklesmis ancak heniiz
belirlenmemis deger diistikliikleri igin topluca deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar. Tek basimna onemli
olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger diistikligii
testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger diisiikliigiinii degerlendirirken geri kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar
tutarlarmin gegmisteki egilimlerini de dikkate alarak gerceklestirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi
yaparken giincel ekonomik durum ve kredi kosullarin1 dikkate alarak gerceklesen kayiplarin gegmisteki
egilimlere gore ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan daha fazla veya az olmasimi gerektigi yoniinde kanaat
kullanilarak gerektiginde diizeltme yapar.

Deger diisiikliigii varligin defter degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orani ile
bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve
karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Sirket, varligin geri kazanilmasina dair gergekei beklentileri
hi¢ olmadig1 zaman ilgili miktarlar diisiiliir. Deger diisiikliigli muhasebelestirildikten sonra meydana gelen
bir olay deger diistikliiglinde azalmaya neden olursa, bu azalig kar veya zararda muhasebelestirilerek daha
once muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zararindan iptal edilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklan disinda kalan finansal olmayan
varliklar i¢in deger diistikliigii gostergesi olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diistikliigii testi icin, ayr1 ayn test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik birimlere ya
da nakit yaratan birimlere (NYB) ayrilir.

21



2.4
(@
(i)

(k)

M
(i)

(i)

(iii)

izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Varhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

1 Ocak 2018 tarihinden 6nceki muhasebe politikasi (devami)
Finansal olmayan varliklar (devami)

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarmin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek
i¢in vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara
alinir.

Deger disiikliigii zararlari kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
mubhasebelestirilen deger diisiikliigii karsiligit NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal
esasa gore disiiliir.

Karsihiklar

Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan
vergi Oncesi iskonto orami kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutar
finansman maliyeti olarak muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri
Bir sozlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir sozlesmenin baglangicinda, Sirket, bu sézlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru iceren bir
sozlesme olup olmadigim belirler. Sézlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben
Sirket, bdyle bir sozlesmenin gerektirdigi ddemeleri kiralama ve diger konular i¢in yapilan 6demeler olarak
gergcege uygun nispi degerlerine gore ayirir. Sirket, bir finansal kiralama sdzlesmesiyle ilgili olarak
O0demelerin giivenilir bir sekilde ayrilmasimin miimkiin olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege
uygun degeri kadar bir varlik ve bir ylikiimlilik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildik¢a
yiikiimliiliik azalir ve yiikiimliiliik iizerine ilave edilen finansman maliyetleri Sirket’in alternatif borglanma
orani kullanilarak kaydedilir.

Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli biitlin risk ve getirilerin Sirket’e devroldugu kiralama islemleri yoluyla
kullanilan varliklar finansal kiralama olarak simflandiriimistir. Ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden 6lgiiliir. ilk kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik i¢in
gegerli olan muhasebe politikalarina gore muhasebelestirilir. Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar
faaliyet kiralamas1 olarak siniflanir ve Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilmez.

Kiralama odemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siliresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak
mubhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yiikiimliliigiin
azaltilmasi olarak paylastirilir. Finansman giderleri, yiikiimliiliigiin kalan bakiyesi iizerinden sabit donem
faiz oran1 belirlenecek sekilde kira siiresince her bir doneme dagitilir.
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Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanilmanusg standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanms fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayimlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanim Kiralama Islemi icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amacl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin
yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. TFRS  Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagimi agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar1 izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya
gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarin biiyiik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {lizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6lglimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek
tizere TMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir igletme,
TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6lgiimiinde TFRS 9'u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde onemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Gincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimmlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasi saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardime1 olmaktadir.

Gincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasim1 amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve’yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1t Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayimnlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.

Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

24



2.4
(m)

izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

31 Arabhk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar (devamzi)

UMSK tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamaug yeni ve giincellenmis standartlar
ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasimin, Sirket’in finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek tlizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol
giiclinii elde ettiginde, bu islem agamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin
alan tarafin 6nceden sahip oldugu payi1 gergege uygun degeriyle yeniden 6l¢mesi gerekecektir. Taraflardan
birinin misterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan
paym yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarl
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlarn igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani
i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yaganan bir degisikligin veya kiiclilmenin yam sira ylikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin gilincellenen cari
aktiieryal varsayimlar kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya
cikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak
olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Sirket, UMS19 degisikliginin uygulanmasinin, finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

31 Arabhk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar (devamzi)

UMSK tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamaug yeni ve giincellenmis standartlar
ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)
UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Onemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Gnemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimei olmak
i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir igletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢cimlik hak igermektedir. Bu uygulama, varliklarin gergege
uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar
grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir.
Finansal tablo hazirlayicilar konsantrasyon testini uygulamay1 se¢gmezse veya test basarisiz olursa, o zaman
degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler icin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’in uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida belirtilen muhasebe politikalar1 haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalari ile aynidir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9 Finansal Araglar’t ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat’1 ilk kez uygulamistir. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan diger standartlar da bulunmakla
birlikte bu standartlarin Sirket’in finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutglrda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve
olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat S6zlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Dipnot 2.4
(a)’ya bakiiz.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almisgtir.
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam:)
TFRS 9 Finansal Araclar

Asagidaki tablo, TFRS 9'a gecisin, gecmis yil karlar1 iizerindeki agilis bakiyeleri etkilerini vergiler
diistildiikten sonra kalan net tutarlar géstermek suretiyle 6zetlemektedir.

TFRS 9’u uygulamanin acilis
bakiyeleri iizerindeki etkisi

Gecmis Yillar Karlarn

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi 111.691

Vergi (24.572)
1 Ocak 2018 itibariyla etki 87.119

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal varliklarin ve finanasl yiikiimliiliklerin smiflandirilmasi ve 6lglimiine iliskin detayl
acgiklamalar Dipnot 2.4 (i)’de yer almaktadir.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasiin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi sadece yeni
deger disiikliigli hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir. Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39
kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1 Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir smifi
icin TFRS 9°gére yapilan yeni 6lgiim kategorilerini agiklamaktadir.

TMS 39°a gore TMS 39’a TFRS 9’a
Finansal varhklar ve orjinal TFRS 9’a gore yeni gore orjinal  gore orjinal
yiikiimliiliikler siniflandirma siniflandirma  defter degeri  defter deger

Ticari ve diger alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 124.678.797  124.567.106
Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 22.054.849 22.054.849

Satilmaya hazir GUD farki kar/zarara

Tiirev araglar finansal varliklar yansitilan (443.449) (443.449)
Toplam finansal varhklar
ve yiikiimliiliikler 146.290.197 146.178.506

TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari ve diger alacaklar artik itfa edilmis
maliyetinden Slgiilenlerde siiflandirilmistir. Bu alacaklar igin deger diisiikligi karsiligindaki 111.691 TL
tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste gecmis yil karlarinda muhasebelestirilmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, BKZ modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini
almistir. Yeni deger diisiikligii modeli, itfa edilmis maliyeti izerinden Ol¢iilen finansal varliklar, s6zlesme
varliklarnn ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen bor¢lanma araglar i¢in gecerli olmakla
birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlari
TMS 39'a gére daha erken muhasebelestirilmektedir. Itfa edilmis maliyetinden &l¢iilen finansal varliklar
ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir. Finansal varliklarda deger diisiikliigiine
iliskin detayl1 agiklamalar Dipnot 2.4 (j)’de yer almaktadir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigli modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak
artmas1 ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un
deger dusiikliigiine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasinin asagidaki gibi ilave bir deger diisiikliigii karsilig
ile sonuglandigimi belirlemistir.
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devam:)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi (devami)

31 Aralik 2017 itibariyla TMS 39’a gore zarar karsiligi 1.816.440
1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diisikligii:

31 Aralik 2017 itibaryla ticari ve diger alacaklar 111.691
1 Ocak 2018’ de TFRS 9’a gore zarar karsihd 1.928.131

Ticari Alacaklar ve Sozlesme Varliklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9'un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina iliskin
BKZ'larmin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigi modeli ve bu
BKZ’larin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismmi tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’lar1 son bes yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Sirket BKZ oran
hesaplamalarin1 toptan satig yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmistir.

Her bir gruptaki riskler, kredi riski derecesi 6zellikleri esas alinarak toptan satig yapilan miisteriler igin,
cografi bolge ve sektor gibi ortak kredi riskine gore; diger miisteriler igin ise temerriit durumu, cografi
bolge, miisteri derecelendirmesi ve {iriin ¢esidine gore gruplandirilmigtir.

Asagidaki tablo, 1 Ocak 2018 itibartyla toptan satis yapilan miisteriler icin ticari alacaklar ve sdzlesme
varliklan i¢in kredi riski ve BKZ’larina maruz kalma hakkinda bilgi vermektedir.

Agirhiklandiriimg Briit defter

ortalama zarar oranmi % degeri Zarar karsih@

Cari (vadesi gegmemis) 0,08 121.573.210 100.706
Vadesi 1-60 giin gecenler 0,23 2.811.029 6.518
Vadesi 61-90 giin gecenler 0,77 110.980 855
Vadesi 91-120 giin gecenler 2,00 79.171 1.583
Vadesi 121-150 giin gegenler 2,00 98.918 1.974
Vadesi 151-180 giin gecenler 1,00 5.489 55
124.678.797 111.691

Yukarida agiklanan metodoloji, ara donem raporlama dénemi sonunda da kullanilmistir.
Gecis

Sirket, siniflandirma ve 6lglim (deger diisiikliigli dahil) gereklilikleri agisindan Onceki dénemler igin
karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememe istisnasini kullanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan
kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal bor¢larin kayith tutarlarindaki farkliliklar 1 Ocak 2018
itibariyla ge¢mis yil karlar1 igerisinde muhasebelestirilmistir. Buna gére 2017 yili i¢in sunulan bilgiler
genellikle TFRS 9’a gore degil, TMS 39’a gore hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Yonetim finansal tablolar1 hazirlarken Sirket’in muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varliklarin, yiikiimliliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarin1 etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Tahminlerde yapilan degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari (devam:)

Varsayimlar ve tahminlere bagh belirsizlikler

31 Aralik 2018 y1l sonu itibartyla 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini igeren tahminler ve varsayimlarla
ilgili belirsizliklere ait bilgiler agagidaki dipnotlarda agiklanmustir:

e Dipnot 15 — Calisanlara saglanan tanimlanmis fayda planlarina bagh yiikiimliiliiklerin yeniden
Ol¢limii: Temel aktiieryal varsayimlar;

e Dipnot 13-14— Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri;

e Dipnot 15 — Karsiliklarin ve kosullu borglarin muhasebelestirilmesi ve Olglilmesi: kaynak
cikislarinin biiyiikligi ve olasiligi hakkindaki temel varsayimlar; ve

e Dipnot 30 — Finansal araglar.

Gercege uygun degerlerin olctimii

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini  gerektirmektedir. Bir varligin veya
yiikiimliiligiin gercege uygun degerini dlgerken Sirket pazarda gézlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege
uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen
gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir:

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatla;

o Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya ylkiimliiliigiin gercege uygun degerini 6lgmek i¢in kullanilan bilgiler gercege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine smiflandirilabiliyorsa bu gergege uygun degerleme
biitiin 6l¢iim i¢in 6nemli olan en kiiciik bilginin dahil oldugu gergege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni
seviyesine smiflandirilir. Sirket gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki
transferleri degisikligin meydana geldigi raporlama doneminin sonunda muhasebelestirmektedir. Gergege
uygun degerleme Ol¢iimlerini yaparken kullanilan varsayimlara dair daha fazla bilgi asagidaki notlarda
belirtilmistir:

e Dipnot 30 — Finansal araglar
Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve ilgili farklar ilgili dipnotlarda agiklanir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunda ve aymni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda yapilan ¢esitli stniflamalar asagidaki gibidir: “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” igerisinde yer
alan 443.449 TL tutarindaki tiirev araglar “Tiirev araglar” icerisine smiflandirilmigtir. “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde yer alan 44 TL tuarindaki diger kar yedekleri ve 2 TL tutarindaki statii
yedekleri “Gegmis yillar karlar” na siiflanmistir. “Esas faaliyetlerden diger gelirler” icerisinde yer alan
263.808 TL tutarmdaki gelir ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” igerisinde yer alan 320.440 TL
tutarindaki gider “Ticari ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii zarar1” na siniflanmustir.

Boliimlere gore raporlama

Sirket Tiirkiye’de ve sadece izolasyon malzemeleri alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017

Banka 2.398.668 2.640.917
-Vadesiz mevduat 77.206 2.640.917
-Vadeli mevduat 2.321.462 -
Bloke tutarlar (*) 20.854.027 17.603.279
Tahsildeki gekler (**) 92.200 1.810.653
23.344.895 22.054.849

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri lizerinde 20.854.027 TL blokaj bulunmaktadir
(2017: 17.603.279 TL). Blokeli tutarlarin 1.786.264 TL tutarindaki kismi Dogrudan Borglanma Sistemi
(“DBS”)’nden olusmaktadir (2017: 2.083.069 TL). Sirket, 17 Mart 2010 tarihinden itibaren alacaklarinin
tahsilinde farkli bir teminatlandirma saglayan, DBS’ye ge¢mistir. Bu islem yolu ile anlasmali oldugu
bankalar Sirket yerine, Sirket’in bayilerine kredi limiti belirlemekte, tahsilatt 6nce banka yapmakta ve
tahsil edilen tutarlar1 Sirket hesabina transfer etmeden Once bir giin siire ile bloke hesabinda
bekletmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla blokeli tutarlarin 19.067.763 TL tutarindaki kismi vadesi
3 aydan kisa olan kredi kart1 alacaklarindan olusmaktadir (2017: 15.520.210 TL).

(**) Tahsildeki cekler; vadeleri 31 Aralik 2018 ve Oncesine ait olan, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
tahsilat1 yapilmamis ve bankalardan Sirket hesaplarina gegmeyen ceklerdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli ve vadesiz mevduatin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir:

Vadeli mevduat Vadesiz mevduat

2018 2017 2018 2017
TL 2.321.462 -- 47.482 2.169.909
uUsSD -- -- 29.724 399.998
Avro -- -- -- 71.010
2.321.462 -- 77.206 2.640.917

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat detayr asagidaki gibidir:
Doviz cinsi Faiz oram1 % Vade tarihi Orijinal Bakiye TL karsihig:
TL 23 2 Ocak 2019 2.321.462 2.321.462
31 Arahik 2018 2.321.462

Sirket’in finansal varliklar1 ve ylikiimliliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Dipnot
31°de aciklanmustir.

Nakit akig tablolarmin hazirlanmas1 amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile
tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi ii¢ ay ve daha kisa
olan yatirimlar1 igermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

2018 2017

Nakit ve nakit benzerleri 23.344.895 22.054.849
Eksi: Bloke tutarlar (20.854.027) (17.603.279)

Eksi: Faiz tahakkuklar (1.462) --

2.489.406 4.451.570
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal bor¢lanmalar

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

2018 2017
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri (*) 51.312.500 49.866.593
Uzun vadeli finansal kiralamalarin kisa vadeli kisimlari 1.492.901 --
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 52.805.401 49.866.593
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 4.104.643 --
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 4.104.643 -
Toplam finansal bor¢lanmalar 56.910.044 49.866.593

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredilerin tamaminin orjinal para birimi TL olup, faizli kredilerin
efektif faiz orani yiizde 25°tir (2017: yiizde 13,20).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis hareketi
asagidaki gibidir:

Nakit olmayan
1 Ocak 2018 Nakit islemler islemler 31 Arahk 2018
Finansal bor¢lanmalar 49.866.593 133.407 1.312.500 51.312.500
49.866.593 133.407 1.312.500 51.312.500

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis hareketi
asagidaki gibidir:

Nakit olmayan

1 Ocak 2017 Nakit islemler islemler 31 Arahk 2017
Finansal bor¢lanmalar 46.049.226 7.522.975 (3.705.608) 49.866.593
46.049.226 7.522.975 (3.705.608) 49.866.593

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile finansal kiralamalarinin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kiralama 6demeleri Faiz Anapara

Bir yildan kisa 2.894.163 (1.401.262) 1.492.901
Bir ile {i¢ y1l aras1 5.316.522 (1.211.879) 4.104.643
8.210.685 (2.613.141) 5.597.544

Tiirev araclar

31 Aralik tarihi itibariyla elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayith degerleri asagidaki gibidir:
2018 2017

Yabanci para cinsinden tiirevier Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik

Forward islemleri -- 1.623.295 -- 443.449

Nette bor¢ durumunda olan (ger¢ege uygun degeri negatif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev finansal
yiikiimliiliikkler olarak raporlanmustir.
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Mliskili taraf aciklamalar
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklar agagidaki gibidir:

2018 2017

Saint-Gobain Weber Yap1 Kimyasallar1 Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi (“Saint-Gobain Weber”) (*) 210.105 1.933.353
Kuwait Insulating Material Mfg Co. (*) 175.411 --
Saint-Gobain Isover SA (*) 110.377 57.165
Saint-Gobain Adfors CZ S.R.O. (*) 95.337 78.133
Saint-Gobain Rigips Al¢1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Saint-
Gobain Rigips ) (*) 19.925 42.054
Saint Gobain Inovatif Malzemeleri ve Asindiric1 Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (“Saint Gobain Inovatif™) (*) 1.335 --
Saint-Gobain Isover CRIR (*) -- 40.686

612.490 2.151.391

(*) Izocam Holding’in ortaklarmin grup sirketleridir.

Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklari ve iligkili taraflara yapilan hizmet satiglar tagylini,
foamboard, kauguk ve camyiinii satislarindan ve kira bedeli ve ortak kullanim giderlerinin yansitilmasina

iligkin gelirlerinden olugsmaktadir.
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla iligkili taraflara ticari borglar agagidaki gibidir:

2018 2017

Saint-Gobain Isover SA (*) 788.841 219.817
Saint-Gobain Seva AG (*) 630.661 87.176
Saint-Gobain Adfors CZ Glass Mat S.R.O.(*) 630.598 146.372
Grunzweig Hartman AG (*) 192.084 232.727
Saint-Gobain Rigips (*) -- 212.211
Saint Gobain Inovatif (*) - 80
2.242.184 898.383

(*) Izocam Holding’in ortaklarmin grup sirketleridir.

Iliskili taraflara yapilan mal ve hizmet satislart

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflara yapilan dnemli mal ve hizmet satislar agsagidaki

gibidir:
1 Ocak— 1 Ocak—
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Saint-Gobain Weber (*) 2.367.127 3.150.963
Saint-Gobain Construction Products Albania Shpk (*) 442.614 --
Saint-Gobain Isover SA (*) 416.920 --
Saint-Gobain Adfors CZ Glass Mat S.R.O. (¥) 415.188 233.981
Kuwait Insulating Material Mfg. Co. (*) 321.945 31.070
Saint-Gobain Rigips (*) 221.645 403.180
Saint Gobain Seva (*) 92.041 --
Saint-Gobain Isover Iberica S.L. (*) 38.233 --
Saint Gobain Inovatif (*) 6.478 1.216
Saint-Gobain Ppc Italia S.P.A. (*) -- 13.672
4.322.191 3.834.082

(*) Izocam Holding’in ortaklarmin grup sirketleridir.
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Tliskili taraf aciklamalar (Devam)

Iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlart

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflardan yapilan 6nemli mal ve hizmet alimlar1 agsagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Saint Gobain Seva AG (*) 4.895.305 359.890
Saint Gobain Adfors CZ Glass Mat S.R.O. (*) 2.294.229 2.557.941
Saint Gobain Isover SA (*) 3.578.404 1.691.631
Grunzweig Hartman AG (*) 1.450.602 1.204.791
Saint-Gobain Rigips (*) 559.873 731.649
Saint Gobain Construction Products (*) 141.497 146.657
Saint-Gobain Weber (*) 121.180 189.536
Saint Gobain Recherche (*) 40.252 --
Saint Gobain Inovatif(*) 5.500 -
Saint Gobain Glass (Romania) (*) -- 18.613
Saint Gobain Inovatif (*) - 1.297
13.086.842 6.902.005

(*) Izocam Holding’in ortaklarmin grup sirketleridir.

Sirket’in iligkili taraflara ticari borglar1 ve iligkili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlar camtiilii, alg1

plaka ve elyaf makina alimlarindan ve lisans bedeli, sigorta giderlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 11.783 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler iliskili taraflara yapilan

pesin 6denmis giderlerden olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 2.402 TL).

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli faydalar
(Ucretler, ikramiyeler, lojman, araba, sosyal giivenlik, saglik
sigortast, izin v.b. 6demeler) 5.766.841 3.745.374
Uzun vadeli faydalar
(Kidem tazminati karsilik giderleri, izin karsiliklarinin uzun
vadeli kisimlari, uzun vadeli ikramiye planlari v.b.) 1.003.090 480.875
Toplam 6.769.931 4.226.249
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
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(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Ticari alacak ve borc¢lar
Ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2018 2017
Ticari alacaklar 104.942.797 109.965.973
Vadeli ¢ekler 16.614.183 14.712.824
Stipheli ticari alacaklar 2.107.741 1.816.440
Eksi: Siipheli ticari alacak karsilig (2.107.741) (1.816.440)

121.556.980 124.678.797

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 612.490 TL tutarindaki (2017: 2.151.391 TL) ticari alacak iliskili
taraflardan ticari alacak olup, 7 numaral dipnotta detayli sunumu yapilmistir.

Ticari alacaklarin tahsil siiresi iirlin niteligi ve miisteri ile yapilan s6zlesmelere bagli olarak degisiklik
gostermekle birlikte ortalama 85 giindiir (2017: 101 giin).

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin kredi riski, kur riski ve deger diisiikliigiine iliskin detaylar
Not 31°de agiklanmustir.

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli ¢eklerin bilango tarihinden sonraki vade dagilimi asagidaki gibidir:

2018 2017
0 -30 giin 4.597.053 3.109.777
31 -60 giin 4.476.221 3.856.721
61 -90 giin 2.803.903 2.897.951
91 giin ve tizeri 4.259.270 4.848.375

16.136.447 14.712.824

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait siipheli ticari alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 1.816.440 1.759.808
TFRS 9’un ilk uygulamasina iliskin diizeltme (*) 111.691 --
TFRS 9 kapsaminda donem i¢inde ayrilan karsiliklar 111.658 --
Donem iginde ayrilan karsiliklar 190.702 320.440
Donem iginde tahsil edilen/ silinen siipheli alacaklar (122.750) (263.808)
Donem sonu 2.107.741 1.816.440

(*) Sirket 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9 ’u uygulamstir, secilen gecis yontemine gore karsilagtirmali
bakiyeler yeniden diizenlenmemistir.

Ticari bor¢lar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borg¢lar 84.340.723 TL olup (2017: 68.177.892 TL) ¢esitli
tedarikgilere olan borglardan olusmaktadir ve ortalama 6deme vadeleri 79 giindiir (2017: 72 giin).

31 Aralik tarihi itibariyla 2.242.184 TL (2017: 898.383 TL) tutarindaki ticari borglar iligkili taraflara
ticari borglar olup, 7 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmstir.
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Diger alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli diger alacak bulunmamaktadir (2017: 21.013 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacak toplami 6.063 TL olup (31 Aralik 2017: 6.229

TL) verilen depozitolardan olugsmaktadir.

Kisa vadeli diger bor¢lar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli diger borglar 5.292 TL olup (31 Aralik 2017: 36.079 TL) diger

cesitli borclardan olusmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli diger borglar 16.972 TL olup alinan depozito ve teminatlardan

olusmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Stoklar

31 Aralik tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

Hammadde ve malzeme

Mamuller

Ticari mamuller

2018 2017
44.053.389 35.835.849
24.298.137 14.025.550

240.070 304.691
68.591.596 50.166.090

Stoklar maliyet degerleri iizerinden izlenmektedir. 31 Aralik tarihleri itibariyla stoklarin maliyet
degerlerinin net gerceklesebilir degerlerin altinda olmasi sebebiyle, stoklar lizerinde herhangi bir deger

disiikligii karsiligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile stoklar tizerinde 66.123.161 TL degerinde sigorta bulunmaktadir (31

Aralik 2017: 65.284.346 TL).

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Verilen stok avanslari
Pesin 6denmis giderler (*)

2018 2017
2.738.043 1.464.370
1.019.283 608.382
3.757.326 2.072.752

(*) 31 Aralik tarihi itibariyla pesin 6denmis giderler sigorta ve biiro kira giderlerinden olugmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Verilen sabit kiymet avanslari

Ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Alinan siparis avanslari

2018 2017
1.516.413 1.779.907
1.516.413 1.779.907

2018 2017

11.555.329 12.144.595
11.555.329 12.144.595
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar Transferler 31 Arahk 2018
Maliyet
Arazi ve arsalar 5.991.310 -- -- -- 5.991.310
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri 5.601.344 1.500 -- 542.829 6.145.673
Binalar 63.274.372 -- -- 57.550 63.331.922
Makine, tesis ve cihazlar 244.930.521 1.756.842 (705.363) 10.369.568 256.351.568
Tagitlar -- 6.171.438 -- 1.102 6.172.540
Demirbaglar 9.599.853 722.175 (296.550) 583.210 10.608.688
Ozel maliyetler 2.907.323 75.000 -- -- 2.982.323
Yapilmakta olan
yatirimlar (*) 5.631.885 24.945.033 (104.709) (11.581.262) 18.890.947
Toplam maliyet 337.936.608 33.671.988 (1.106.622) (27.003) 370.474.971
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri (3.548.659) (196.459) -- -- (3.745.118)
Binalar (24.032.780) (1.514.963) -- -- (25.547.743)
Makine, tesis ve cihazlar (178.549.998) (11.927.234) 704.685 -- (189.772.547)
Tagitlar -- (104.942) -- (104.942)
Demirbaglar (7.483.252) (969.133) 258.565 -- (8.193.820)
Ozel maliyetler (619.562) (295.575) -- -- (915.137)
Toplam birikmis
amortisman (214.234.251) (15.008.306) 963.250 -- (228.279.307)
Net defter degeri 123.702.357 142.195.664

(*) 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda yapilmakta olan yatirimlar baslica tagytinii firin revizyonu
yatirrmindan olugsmaktadir. Tagyiinii firin revizyonu yatirimi 2019 yili igerisinde tamamlanacaktir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ara yila ait amortisman giderlerinin 13.552.823 TL’si (31 Aralik 2017:
12.332.300 TL) satilan malin maliyetine, 713.536 TL’si (31 Aralik 2017: 482.376 TL) genel yonetim
giderlerine ve 741.947 TL’si (31 Aralik 2017: 437.257 TL) stoklara dahil edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu tiim maddi duran varliklar deprem, yangin, sel ve
benzeri afetlere karsin 551.801.218 TL tutarinda sigortalidir (2017: 570.720.574 TL).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde herhangi bir ipotek veya rehin

gibi kisitlamalar yoktur.

2018 yil1 igerisinde 6.171.438 TL tutarindaki tasitlar finansal kiralama ile alinmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 27.003 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirnmlar yazilim haklarina

transfer olmustur.

36



13

14

izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Maddi duran varhklar (Devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar Transferler 31 Arahk 2017
Maliyet
Arazi ve arsalar 5.997.308 - (5.998) - 5.991.310
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri 5.115.932 36.500 (4.014) 452.926 5.601.344
Binalar 57.664.531 -- (1.366) 5.611.207 63.274.372
Makine, tesis ve cihazlar 225.985.042 2.838.759 (8.033.718) 24.140.438 244.930.521
Demirbaglar 8.921.011 717.798 (95.320) 56.364 9.599.853
Ozel maliyetler 1.140.980 5.133 (1.170) 1.762.380 2.907.323
Yapilmakta olan
yatirimlar (*) 9.042.449 28.612.751 -- (32.023.315) 5.631.885
Toplam maliyet 313.867.253 32.210.941 (8.141.586) - 337.936.608
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii
diizenleri (3.387.760) (163.129) 2.230 -- (3.548.659)
Binalar (22.574.509) (1.459.478) 1.207 -- (24.032.780)
Makine, tesis ve cihazlar  (175.999.847) (10.512.965) 7.962.814 -- (178.549.998)
Demirbaglar (6.655.241) (890.995) 62.984 -- (7.483.252)
Ozel maliyetler (395.366) (225.366) 1.170 -- (619.562)
Toplam birikmis
amortisman (209.012.723) (13.251.933) 8.030.405 - (214.234.251)
Net defter degeri 104.854.530 123.702.357

(*) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda yapilmakta olan yatirimlar baslica Tarsus firin revizyonu ve
boru hatt1 yatirim1 ve Gebkim tesislerinde yapilan yatirimlarindan olugmaktadir. Tarsus firin revizyonu
ve Gebkim tesislerindeki yatirimlar 2017 yili igerisinde tamamlanarak aktiflesmistir.

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Transferler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Yazilim haklari 1.367.490 46.745 27.003 - 1.441.238
Gelistirme giderleri 49.435 -- -- (49.435) --
Toplam maliyet 1.416.925 46.745 27.003 (49.435) 1.441.238
Itfa pay1 giderleri
Yazilim haklar1 (942.783) (237.242) -- -- (1.180.025)
Toplam itfa pay1 giderleri (942.783) (237.242) - - (1.180.025)
Net defter degeri 474.142 261.213

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait 237.242 TL tutarindaki itfa gideri (2017: 185.756 TL) genel

yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran

varlig bulunmamaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar (Devamzi)
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017

Maliyet

Yazilim haklar 1.203.841 163.649 - 1.367.490
Gelistirme giderleri 150.295 -- (100.860) 49.435
Toplam maliyet 1.354.136 163.649 (100.860) 1.416.925
itfa pay: giderleri

Yazilim haklar (757.027)  (185.756) -- (942.783)
Toplam itfa pay giderleri (757.027)  (185.756) - (942.783)
Net defter degeri 597.109 474.142
Karsihklar

Kisa vadeli diger karsiliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

2018 2017

Gider karsilig1 4.048.809 1.302.271
Muhtelif gider karsiliklari 103.485 99.783
4.152.294 1.402.054

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait diger kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Odenen/ iptal
1 Ocak 2018 ilaveler edilen 31 Arahk 2018
Sendika gider karsiligi (*) --  1.575.465 -- 1.575.465
Uriin sikayeti gider karsilig -- 1.359.875 -- 1.359.875
Dava gider karsiligi (**) 1.302.271 284.469 (473.271) 1.113.469
Muhtelif gider karsilig1 (**%*) 99.783 3.702 -- 103.485
1.402.054  3.223.511 (473.271) 4.152.294
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait diger kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Odenen/ iptal
1 Ocak 2017 Ilaveler edilen 31 Arahik 2017
Dava gider karsilig 78.500 1.302.271 (78.500) 1.302.271
Mubhtelif gider karsiliklari (¥**) 62.584 418.689 (381.490) 99.783
141.084  1.720.960 (459.990) 1.402.054

(*) T.C Calisma ve Sosya Giivenlik Bakanligi Calisma Genel Miidiirliigii tarafindan, 18 Temmuz 2018
tarihindeki Kristal Is Sendikasi’nin sirket biinyesinde toplu is sozlesmesi yapmaya yetkili oldugunu
gosteren yetki belgesi alinmustir. Sendika ile yapilan anlagsmaya goére geriye doniik olarak isgilere 1.575.465
TL tutarinda Subat 2019°da 6deme yapilmistir.

(**) Dava gider karsiliklar ise iade ve is¢i alacaklarina iligkin karsiliklardan olugsmaktadir.

(***) Muhtelif gider karsiliklar1 DBS komisyon gider karsiliklarindan olugmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Karsihiklar (Devamu)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar agsagidaki gibidir:

2018 2017
Kidem tazminat1 karsilig 12.522.401 10.211.807
Kullanilmamius izin karsiligi 3.202.765 3.085.689
Toplam 15.725.166 13.297.496

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve g¢agrilan, vefat eden,
erkekler igin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasia gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999
tarihi itibariyla degismesinden dolay1 emeklilige bagli hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis yiikiimliiliikleri
vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 30 giinlik maasin iizerinden en fazla 5.434 TL’ye gore
(2017: 4.732 TL) calisilan yil basma emeklilik ya da fesih glinlindeki orana gore hesaplanir. Kidem
tazminati karsilig1 cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik Sirket’in ¢alisanlarinin
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Hesaplama Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanir.

Kidem tazminati yikimliligl, Sirket’in c¢alisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamir. TFRS, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tammlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasim
Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Aralik tarihleri itibariyla ilisikteki finansal tablolarda
yiikiimliiliikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2018 tarihindeki karsilik yillik yiizde 10 enflasyon orani ve yiizde
15 iskonto orani varsayimina gore, yaklasik yiizde 4,55 iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2017:
yillik yiizde 7 enflasyon oran1 ve yiizde 11,50 iskonto orani varsayimina gore, yaklasik yiizde 4,21 iskonto
orani). Kidem tazminatina iligskin haklarin ¢alisanlarin emekliliginde 6denecegi planlanmistir. Buna bagh
olarak gelecekte Gdenecek yikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda emeklilik siireleri
dikkate alinmastir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Acilis bakiyesi 10.211.807 8.945.744
Faiz maliyeti 1.082.154 821.467
Hizmet maliyeti 1.078.271 886.640
Donem i¢i 6demeler (1.142.665) (1.373.499)
Aktiieryal kayip 1.292.834 931.455
31 Aralik bakiyesi 12.522.401 10.211.807
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Karsihiklar (Devamu)

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait kullanilmamus izin karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Acilis bakiyesi 3.085.689 3.164.880

Doénem igerisindeki ilave karsilik 827.842 971.705
Dénem iginde kullanilan (710.766) (1.050.896)

31 Aralik bakiyesi 3.202.765 3.085.689

Taahbhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibartyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRI”) asagidaki
gibidir:
2018 2017
A Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRi'ler 17.538.508 22.850.828
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler -- --
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler -- --
D Diger verilen TRI'ler - --
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler -- --
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi'ler -- --
Toplam 17.538.508 22.850.828

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla vermis oldugu TRI’ler, bankalardan alinarak Giimriik
Dairelerine, mahkemelere, i¢ ve dis saticilara verilen teminat mektubu ve teminat senetlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
yiizde 0°dir (31 Aralik 2017: yiizde 0).
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Taahhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (Devamzi)

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibarniyla faaliyet kiralamasi ile ilgili yiikiimliiliikklerinin vade bazinda

dagilimi agsagidaki gibidir:

2018 2017

1.yl 15.166 772.300
2.yl - 129.505
3.yl - 32.376
15.166 934.181

31 Aralik 2018 itibariyla, DBS sistemine dahil olan miisterilere, iliskili bankalar tarafindan kredi limitleri
ve vadeleri belirlenmistir. Sirket, Banka’nin tahsis edilen kredi limitlerini 30 giin boyunca siirekli olarak
limit diizeyinde ve diizenli olarak geri 6deme yapmaksizin kullanan miisterisinin kredilerini iptal edebilme
hakki oldugunu kabul etmistir. Sirket, s6z konusu kredilerin verilen siire igerisinde kapatilmamasi halinde,
Banka’nin miisteri ile olan kredi iligkisini gozden gecirerek ve gerekirse miisteri hakkinda kanuni takibe

gecme hakki oldugunu kabul eder.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

2018 2017

Personel primleri (*) 1.702.275 2.056.429
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.151.034 1.721.525
Odenecek vergi ve fonlar 1.768.786 1.724.947
Diger 91.696 47.481
4.713.791 5.550.382

(*) Personel primleri igerisinde sirket ¢alisanlarina édenecek yillik prim tutarlart bulunmaktadir ve bu
tutar izocam Yonetim Kurulu'nca belirlenen performans kriterlerinin yerine getirilmesine baghdir. 2018
yilt ile ilgili tutar 2019 yili Ocak ay1 igerisinde 6denmistir (2017 yili ile ilgili tutar 2018 Ocak ay1

igerisinde 6denmistir).
Diger varhk ve yiikiimliiliikler
Diger donen varliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

2018 2017

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 8.429.595 5.376.048
Ihrag edilen mal KDV 234.201 271.255
Iadesi istenen vergi ve fonlar 546.194 211.248
Diger 253.011 154.531
9.463.001 6.013.082

Diger duran varliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Sirket’in 45.248 TL tutarinda verilen depozito ve teminati bulunmaktadir

(2017: 3.287 TL).
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

2018 2017

Sorumlu sifatiyla 6denecek KDV 649.324 437.663
Diger 4.539 215.960
653.863 653.623
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Ozkaynaklar

Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi ihrag¢ edilmis ve her biri 1 Kr (2017: 1 Kr) olan
2.453.414.335 adet (31 Aralik 2017: 2.453.414.335 adet) hisseden meydana gelmistir. Farkli hisse
gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2018 2017

Ortakhk Ortakhk
Hisse tutar: pay1 % Hisse tutar pay1 %
[zocam Holding 15.004.304 61,16 15.004.304 61,16
Izocam Holding (Halka agik kisim) 8.320.173 33,91 8.320.173 33,91
Diger (Halka agik) 1.209.666 4,93 1.209.666 4,93
24.534.143 100,00 24.534.143 100,00

Sermaye diizeltme farklar 25.856.460 25.856.460

50.390.603 50.390.603

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 25.856.460 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklar Sirket’in 6denmis
sermaye tutarinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢cmis yillar zararina mahsup
edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2017:
25.856.460 TL).

Sirket, 6362 sayil1 SPK’nin hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK 28 Eyliil 1984
tarih ve 291 sayili izni ile bu sisteme gecmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 60.000.000 TL olup,
beheri 1 TL/Kurus nominal degerde 6.000.000.000 adet paydan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket ortaklari tarafindan taahhiit edilen 6denmemis sermayesi
bulunmamaktadir.

Paylara iliskin primler

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda paylara iligkin primleri 1.092 TL’dir (31
Aralik 2017:1.092 TL).
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Ozkaynaklar (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanns yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amagclar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
izerinden gosterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan
farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabmin detay1 asagidaki
gibidir:

2018 2017
Birinci tertip genel kanuni yedek akce 4.906.828 4.906.828
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge 37.804.963 37.804.963
Toplam 42.711.791 42.711.791

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin yilizde 5’1 6denmis/¢ikarilmis sermayenin yiizde
20’sine ulagincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine ylizde 5 oraninda kar
pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde 10’u ise ikinci tertip
genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutart 6denmis
sermayesinin yiizde 20’si olan sinira ulastigindan 2017 y1l1 net donem kar1 lizerinden birinci tertip genel
kanuni yedek akge ayrilmamustir. Ikinci tertip genel kanuni yedek akce icin herhangi bir simr
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis sermayesinin yarisin1 asmadigt siirece,
sadece zararlarin kapatilmasinda, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler
Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplar::

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5.850.632 TL (31 Aralik 2017: 4.816.365 TL) tutarinda kidem tazminati
karsiligina iliskin diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya kayiplardan
olusmaktadir.

Gecmis yillar karlari

Net donem kar1 disindaki birikmis kar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibarryla birikmis kar
niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki ge¢mis yillar karlar1 dagilimi asagida verilmektedir:

2018 2017
Gegmis yillar karlart 90.213.599 72.317.994
Diger kar yedekleri 44 44
Statii yedekleri 2 2
Toplam 90.213.645 72.318.040

Net donem kari
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla temettii dagitimi yapilmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 15.799.053 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (2017:
17.982.724 TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net dénem kari ise
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 16.929.534 TL’dir (31 Aralik 2017: 18.473.411 TL).
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izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Hasilat ve satislarin maliyeti

TFRS 15’in ilk uygulamasindan dolay1 Sirket’in miisteri s6zlesemelerinden elde edilen hasilati

tizerindeki etkisi Dipnot 2.4 (a)’da agiklanmustir.

Sirket iiretimini yaptig1 yalittm malzemelerinin satigindan hasilat elde etmektedir.

Hasilat miisteri ile sozlesmede belirtilen tutara dayali olarak Ol¢iiliir. TFRS 15'e gore, bir miisteri
mallarin veya hizmetlerin kontroliinii elde ettiginde hasilat olarak muhasebelestirilir.

Asagidaki tabloda, dnemli 6deme kosullar1 ve ilgili hasilat muhasebelestirme politikalar1 da dahil
olmak iizere, miisterilerle yapilan sdzlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi ve
zamanlamasi hakkinda bilgiler verilmektedir.

Uriin/ Hizmet
tiri

Niteligi, edim
yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilme zamam, 6nemli
odeme sartlari

TFRS 15°e gore
hasilatin
muhasebelestirilmesi
(1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli)

TMS 18’e gore hasilatin
muhasebelestirilmesi (1
Ocak 2018’den 6nce
gecerli olan)

Uriin
Satislarindan
Hasilat

Sirket tiretimini yaptig1
yalitim malzemelerinin
satisindan hasilat elde
etmektedir.

Sirket {iretmis oldugu
iirlinlerin sahipligine ait
onemli risk ve getirileri
miisteriye devretmis oldugu
durumlarda hasilati
muhasebelestirilmektedir.
Tahsilat mal teslimatinin
ardindan 1 yildan daha kisa
bir donemde
gergeklestirilir.

TFRS 15 muhasebe
politikalarinin
uygulanmasindan
kaynakli olarak
finansal tablolarda
iriin satiglarindan
kaynakli 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

TMS 18 kapsaminda
s6zlesmelerden elde edilen
hasilatlari, hasilatin
muhasebelestirilmesi i¢in
diger tiim kriterlerin yerine
getirilmis olmasi kosuluyla,
makul bir getiri tahmini
yapilabilecegi zaman
muhasebelestirilmistir.
Makul bir tahmin
yapilamazsa, geri iade
hakki siiresi doldurulana
veya makul bir geri 6deme
tahmini yapilabilene kadar
hasilatin
muhasebelestirilmesi
ertelenmistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satiglar ve satiglarin maliyeti agagidaki gibidir:

Yurti¢i satiglar
Yurtdisi satiglar
Diger

Briit satislar

Eksi: Iskontolar ve satislardan iadeler

Net satislar

Eksi: Satislarin maliyeti

Briit kar

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
440.244.521 380.452.951
112.308.957 80.901.902
22.681.031 20.383.825
575.234.509 481.738.678
(36.259.772) (24.440.951)
538.974.737 457.297.727
(436.940.311) (366.111.800)
102.034.426 91.185.927
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Hasilat ve satislarin maliyeti (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satiglarin maliyeti agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kullanilan hammadde ve malzemeler 402.190.576 331.021.248
Personel 31.404.878 25.837.837
Amortisman 13.552.823 12.332.300
Mamul stoklarimin degisimi (10.207.966) (3.079.585)
436.940.311 366.111.800

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Nakliye ve sigorta 25.676.827 21.948.055
Personel 10.356.912 9.800.395
Depolama ve yiikleme 4.586.700 4.342.754
Bayi toplanti 4.255.297 2.712.439
Lisans 3.539.733 2.883.594
Reklam 1.433.593 1.455.201
Servis vasita 1.111.830 775.774
Kira 784.887 666.433
Teminat 689.009 561.360
Seyahat 236.292 393.504
Sergi ve fuar 204.943 367.055
Diger 1.397.233 1.269.291
54.273.256 47.175.855
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personel 13.472.125 9.416.886
Servis vasita ve yol 1.003.247 668.083
Amortisman ve itfa 950.778 668.132
Bilisim teknolojileri 831.145 649.344
Seyahat 394.688 312.839
Aidatlar 584.195 500.018
Kira 554.720 917.570
Dava takip 484.991 349.771
Danigsmanlik 228.064 222.439
Vergi resim harg 212.145 385.529
Temsil 200.379 186.021
fletisim 165.009 109.636
Kirtasiye ve matbaa 126.057 96.090
Sigorta 116.823 124.816
Tamir, bakim, onarim ve enerji 112.848 144.064
Diger 2.219.953 1.215.968
21.657.167 15.967.206

Niteliklerine gore giderler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderler asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Satiglarin maliyeti (Not 20) 13.552.823 12.332.300
Genel yonetim giderleri (Not 22) 950.778 668.132
14.503.601 13.000.432

Personel giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Satiglarin maliyeti (Not 20) 31.404.878 25.837.837
Genel yonetim giderleri (Not 22) 13.472.125 9.416.886
Pazarlama ve satig giderleri (Not 21) 10.356.912 9.800.395
55.233.915 45.055.118

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel gideri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Ucret ve maaslar 52.820.012 42.840.154
Kidem tazminati1 karsiligindaki artis 1.906.113 1.858.345
Diger 507.790 356.619
55.233.915 45.055.118
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vadeli satislardan faiz gelirleri 15.266.890 7.124.844
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki gelirleri 3.149.742 337.657
Vadeli satislardan vade farki gelirleri 1.107.805 207.351
Sigorta gelirleri 1.005.788 740.508
Diger 1.412.554 529.163
21.942.779 8.939.523

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Operasyonlardan kaynaklanan kur farki giderleri 5.185.804 1.017.738
Sendika gider karsiligi (Not 15) 1.575.465 --
Uriin sikayeti gider karsilig1 (Not 15) 1.359.875 --
Diger davalar gider karsiligi (Not 15) 284.469 1.302.271
Yangin hasar gideri (*) -- 1.273.063
Diger 794.737 187.852
9.200.350 3.780.924

(*) 3 Aralik 2016 tarihinde Sirket’in Dilovasi’ndaki Gebkim fabrikasinin yapimi devam eden ambar
boliimiinde meydana gelen yanginda, Sirket’in stoklarindaki mamuller ile mamul ambar binasi kismen
hasar gormiistiir. Bu hasara iliskin sigortadan tahsil edilemeyecek olan giderleri icermektedir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maddi duran varlik satig zarari 37.307 39.635
Yatirim faaliyetlerinden giderler 37.307 39.635
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Finansman gelirleri ve giderleri
Finansman gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Vadeli mevduat faiz gelirleri 679.751 208.613
679.751 208.613

Finansman giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansman faiz giderleri 17.143.285 8.993.035
Calisanlara saglanan faydalar faiz maliyeti 1.082.154 821.467
Satis komisyon gideri 71.987 739.312
18.297.426 10.553.814

Diger kapsamh gelirlerin analizi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarardan yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelirde 1.034.267 TL tutarinda gider (2017: 745.164 TL tutarinda gider) ger¢eklesmistir.

Gelir vergileri
Kurum kazanglar yiizde 22 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
bashig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar
belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {irlin veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla oOrtiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiili kar dagitimlar1 kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler liger aylik mali karlar {izerinden yiizde 22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14. giinline kadar beyan edip 17. glinli aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yil1 takip eden doérdiincii ayin 15’inci
giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye
doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.
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Gelir vergileri (Devami)
Cari donem vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik tarihleri itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varliklar/donem kar1 vergi ylikiimliiligii asagidaki
gibidir:

2018 2017
Donem kari vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler karsilig 6.266.041 5.250.810
Pesin 6denen vergi (6.376.553) (3.706.762)
(Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar)/ Donem kari vergi
yiikiimliiliigii (110.512) 1.544.048
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait vergi gideri detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari donem vergi gideri 6.311.467 5.250.810
-Cari donem vergi gideri 6.266.041 5.250.810
-Gecmis doneme ait diizeltmeler 45.426 --
Ertelenmis vergi geliri (1.098.680) (774.718)
5.212.787 4.476.092

Ertelenmig vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarm vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, s6z konusu
gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi Ongoriilen vergi oranlari
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Sirket, ertelenmis vergi varliginin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektordeki
geligmeler, ilerideki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin genel ekonomik ve politik
durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik durum gibi faktorleri
dikkate almaktadir. Sirket, ilerideki donemlerde yeterli tutarda vergiye tabi kar edecegini tahmin
etmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
fle Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi orani yiizde 20’den yiizde 22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31
Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, gegici farklarin 2018,
2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin yiizde 22 vergi orani ile gegici farklarin 2021
ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise yiizde 20 orani ile hesaplanmistir (2017:
yiizde 20).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Gegici Ertelenmis vergi
farklar  varhgy (yiikiimliiliigii)
Kidem tazminati karsiliklar 12.522.401 2.504.480
Kullanilmamus izin karsiliklar 3.202.765 640.553
Kazanilmamus faiz gider karsilig 1.935.354 425.778
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin
amortisman ve itfa gideri etkisi (14.577.863) (2.915.573)
Diger 6.628.054 1.458.172
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 2.113.410
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Gelir vergileri (Devami)

Ertelenmig vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsiliklar

Kullanilmamus izin karsiliklari

Kazanilmamus faiz gider karsilig

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin
amortisman ve itfa gideri etkisi

Diger

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net

Gegici Ertelenmis vergi
farklar  varhgy/(yiikiimliiliigii)
10.211.807 2.042.361
3.085.689 617.138
1.404.108 308.904
(14.718.008) (2.943.602)
3.212.679 706.790
731.591

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 731.591 (229.418)

TFRS 9’un ilk uygulamasina iligkin diizeltme 24.572 --

Diger kapsamli gelirin ertelenmis vergisi 258.567 186.291

Ertelenmis vergi geliri 1.098.680 774.718

31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 2.113.410 731.591
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

% 31 Arahk 2018 % 31 Arahk 2017

Vergi oncesi kar 21.011.840 22.458.816

Vergi oran1 % 22 20

Yasal vergi oram ile hesaplanan vergi 22 (4.622.605) 20 (4.491.763)

Kanunen kabul edilmeyen giderler 2 (513.684) 1 (137.709)

Yasal vergi oranindaki degisikligin ertelenmis

vergi lizerindeki etkisi -- - - 92.336

Diger -- (76.498)  -- 61.044

Vergi gideri 24 (5.212.787) 21 (4.476.092)

Pay basina kazang¢

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait pay basma kazang tutari; 15.799.053 TL (2017: 17.982.724
TL) tutarmdaki karin ilgili donem igindeki agirlikli ortalama pay adetlerine béliinmesiyle hesaplanmustir.

Pay basina kazan¢

Doénem kart

Doénem boyunca mevcut olan adi paylarin ortalama sayisi
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazan¢
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina
kazang
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1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

15.799.053
2.453.414.335
0,006

0,006

17.982.724
2.453.414.335
0,007

0,007
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Finansal araclar
Finansal Risk Yonetimi

Sirket finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski
e Operasyonel Risk

Risk Yonetimi Cercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetim g¢er¢evesinin belirlenmesinden ve gézetiminden genel
olarak sorumludur. Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi politikalarini gelistirmek ve izlemekle
sorumlu bir Risk Yonetimi Komitesi kurmustur. Komite, faaliyetlerini diizenli olarak Y&netim Kurulu’na
raporlamaktadir.

Sirket’in risk yonetim politikalari, karsilagilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini
belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligin1 gézlemlemek amaciyla
belirlenmistir. Risk yonetimi politikalar ve sistemleri Sirket’in faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gdzden gegirilir. Sirket, egitimler ve yonetim standart ve
prosediirleri vasitasiyla, tiim c¢alisanlarin rol ve sorumluluklarimi anladig: disiplinli ve yapici bir kontrol
ortami gelistirmeyi hedeflemektedir.

Sirket Denetim Komitesi, yonetimi, Sirket’in risk yoOnetimi politika ve prosediirlerine uygunlugu
agisindan denetler ve Sirket’in karsilastigi risklere bagli olarak risk yonetimi ger¢evesinin yerine getirmesi
esnasinda destek vermektedir. I¢ denetim boliimii, risk ydnetimi politika ve prosediirlerinin diizenli ve
0zel olarak degerlendirmelerini yapar ve sonuglari Denetim Komitesine raporlar.

Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin veya karsi tarafin finansal araglarla ilgili s6zlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket’in ticari alacaklarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Finansal varliklarin defter degerleri maruz kalinan azami kredi riskini géstermektedir. Finansal varliklarin
miilkiyeti, karsi tarafin, sézlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir kars taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar harig) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektirdigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket yurtiginde bilylik oranda
bayilik sistemiyle ¢alismaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplari, ipotekler ve satis 6ncesi
alinan baglant1 senetleriyle, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarin
kiyaslayarak bayilerin teminat dis1 siparislerini kontrol etmektedir. Alinan teminatlarla miisterilerin
mevcut riskleri karsilastirildiginda firma 16.546.171 TL (2017: 22.444.454 TL) tutarinda kredi riskine
maruz kalmaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki geg¢mis
deneyimlerine bakildiginda, 6ngoriilen sinirlar iginde oldugu goriilmektedir. Dolayistyla yonetim, ayrilan
karsiliklar diginda Sirket’in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk 6ngérmemektedir.

Likidite riski

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliikklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket’in likidite
riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda
fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek
sekilde yeterli finansman olanaklarn temin edilerek yonetilmektedir. 31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in
likidite riskini ortadan kaldirmak iizere yaptig1 islemlerden DBS Islemi yolu ile alacaklarinmn 172.157.588

TL’sini (31 Aralik 2017: 154.928.000 TL) teminat altina almaktadir.
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Finansal araclar (Devami)
Finansal Risk Yonetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar veya faiz oranlari gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya
sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz
kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur Riski

Sirket ithalat iglemlerine iliskin olarak kur riskine maruz kalmaktadir. Bu tip islemleri Sirket yonetimi
USD ve Avro bazinda gerceklestirmektedir.

Faiz Orami Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarh varlik ve ytlikiimliiliikklerine olan etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap1
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaci ile operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlars,

e Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklaria uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Operasyonel kayiplarin raporlanmasi ve telafi edici dneri ve eylemler,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi,

e Egitim ve mesleki geligim,

e Etik ve is standartlari,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic1 6nlemler.

Sermaye yénetimi

Sirket’in politikasi, yatirimci, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan gii¢ sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diistirmek i¢in en uygun sermaye
yapisin1 saglamaktir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kredi riski
Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirket’in
satiglarmin yaklasik yiizde 4,7’°si bir tek miisteriye yapilmistir (2017: yiizde 5,2). Sirket’in ticari
alacaklarinin en biiyiik bakiyesi 10.803.888 TL (2017: 9.274.836 TL) ile s6z konusu bu miisteriye aittir.

31 Aralik tarihleri itibartyla kredi riskine maruz kalan iliskili taraflar hari¢ ticari alacak bakiyesinin
cografi bolgeler bazinda dagilim asagidaki gibidir:

2018 2017
1.ve 5. Bolge Miidiirligii (Marmara Bolgesi, Bati1 Karadeniz) 65.135.561 65.405.466
Orta Dogu, Balkanlar, Afrika, Diger 20.145.335 12.803.704
2.Bolge Miidiirliigii (Ig Anadolu, Orta Karadeniz) 13.342.729 20.636.371
4.Bolge Miidiirliigii (Ege Bolgesi, Akdeniz Bolgesi) 11.181.817 15.655.508
3.Bolge Miidiirliigii (Giiney dogu Anadolu, Dogu Anadolu, Dogu
Karadeniz) 11.751.538 10.177.748

121.556.980 124.678.797

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bayi ve miisterilerden alinan 12.163.831 TL tutarinda teminat mektubu
(2017:7.294.637 TL), 10.000 TL tutarinda ipotek (2017: 10.000 TL), 22.249.430 TL tutarinda Eximbank
teminati (2017: 16.222.621 TL), 243.350 TL tutarinda teminat senedi (2017: 240.000 TL) ve 172.157.588
TL tutarinda DBS teminati bulunmaktadir (2017: 154.928.000 TL).
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi riski (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2018 Mligkili taraf | Diger taraf | iligkili taraf Diger taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 612.490 | 120.944.490 - 6.063 2.398.668 17.538.508
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kism 612.490 | 120.944.490 -- 6.063 2.398.668 17.538.508
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 612.490 | 113.461.197 -- 6.063 2.398.668 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamug varliklarin net defter degeri -- 7.483.293 -- -- -- --
- Teminat. vs ile giivence altina almnug kismi -- 6.859.454 -- -- -- --
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 2.107.741 -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) -- 2.107.741 -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) -- -- -- -- -- --
E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- 17.538.508

31 Aralk 2018 Alacaklar

Ticari alacaklar] Diger alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 6.914.186 --
Vadesi lizerinden 1-2 ay gegmis 453.209 --
Vadesi {izerinden 3-6 ay gegmis 113.043 --
'Vadesini 6 aydan fazla gegmis 2.855 --
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi riski (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2017 Mligkili taraf | Diger taraf | fliskili taraf Diger taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2.151.391 | 122.527.406 - 27.242 2.640.917 22.850.828
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 2.151.391 | 122.527.406 -- 27.242 2.640.917 22.850.828
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.151.391 | 119.296.992 -- 27.242 2.640.917 --
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramanmus varliklarin net defter degeri -- 3.230.414 -- -- - --
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kisnu -- 2.561.145 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.816.440 — - - -
- Deger diigtikliigi (-) — | (1.816.440) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- 22.850.828

31 Arahk 2017

Alacaklar

Ticari alacaklar|

Diger alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1.496.678 --
Vadesi iizerinden 1-2 ay ge¢mis 844.104 --
Vadesi iizerinden 3-6 ay ge¢mis 558.124 --
Vadesini 6 aydan fazla gegmis 331.508 --
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Kredi riski (Devami)

Sirket’in miisterilerinin ¢ogunlugu ile Sirket’in ilk yillarindan beri c¢alisilmaktadir ve Sirket’in
alacaklarindan kayiplar1 pek fazla olmamistir. Miisterilerin kredi risklerini izlerken, miisteriler kredi
Ozelliklerine gore ve miisteri tiplerine gore gruplandirilirlar. Ticari alacaklarin ¢ogunlugu bayilerden
olusan alacaklardir.

Sirket slipheli alacak karsiliklarini ilgili misteri ile tahsilatlar da sikint1 yasamaya basladiktan sonra ve
kanuni takip i¢in Sirket’in avukatlaria gonderdikten sonra karsilik ayirmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, DBS sistemine dahil olan miisterilere, iliskili bankalar tarafindan kredi
limitleri ve vadeleri belirlenmistir. Sirket, Banka’ nin tahsis edilen kredi limitlerini 30 giin boyunca stirekli
olarak limit diizeyinde ve diizenli olarak geri 6deme yapmaksizin kullanan miisterisinin kredilerini iptal
edebilme hakki oldugunu beyan etmistir. Sirket, s6z konusu kredilerin verilen siire igerisinde
kapatilmamasi halinde, Banka’nin miisteri ile olan kredi iliskisini gézden gegirerek ve gerekirse miisteri
hakkinda kanuni takibe gegme hakki oldugunu kabul eder.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket vadesi ge¢mis alacaklarini; 5.896.642 TL tutarinda DBS teminati
(2017: 1.854.257 TL) ve 962.812 TL tutarinda Eximbank teminati (2017: 706.888 TL) ile giivence altina
alarak, riski asgari seviyede takip etmeye ¢alismaktadir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toptan satis yapilan miisteriler igin ticari alacaklar ve
sOzlesme varliklari igin kredi riski ve BKZ’larina maruz kalma hakkinda bilgi vermektedir.

Agirhklandirilmis
ortalama zarar orani Briit defter
% degeri Zarar karsihgi
Cari (vadesi gegmemis) 0,19 114.073.687 220.354
Vadesi 1-60 giin gegenler 0,14 6.914.186 9.673
Vadesi 61-90 giin gecenler 0,31 453.209 1.419
Vadesi 91-120 giin gegenler 0,50 113.043 565
Vadesi 151-180 giin gegenler 1,00 2.855 28

121.556.980 232.039
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

31 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Piyasa riski

Kur riski

31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para

bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Déviz pozisyonu tablosu

2018

2017

TL karsihig

USD

Avro

TL karsihigi

USD

Avro

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

35.105.941
29.724

6.070.184
5.650

526.096

13.071.875
4.944.372

2.756.649
986.928

592.198
270.574

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

35.135.665

6.075.834

526.096

18.016.247

3.743.577

862.772

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

35.135.665

6.075.834

526.096

18.016.247

3.743.577

862.772

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler
12b.Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

39.263.089

351.904

4.820.073

66.716

2.306.763

152

28.136.983

9.144.665

6.190.761

2.405.572

1.059.916

15.743

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

39.614.993

4.886.789

2.306.915

37.281.648

8.596.333

1.075.659

14. Ticari borglar

15. Finansal ytikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

39.614.993

4.886.789

2.306.915

37.281.648

8.596.333

1.075.659

19. Finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin net varhk
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

13.143.940

1.648.037

742.167

22.831.912

5.923.910

107.965

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1
doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dist
ddviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari

13.143.940

1.648.037

742.167

22.831.912

5.923.910

107.965

20. Net yabanci para varlhik (yiikiimliiliik)
pozisyonu
(9-18+19)

8.664.612

2.837.082

(1.038.652)

3.566.511

1.071.154

(104.922)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

(4.479.328)

1.189.045

(1.780.819)

(19.265.401)

(4.852.756

(212.887)

22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varhklarin hedge edilen kisminin
tutar:

24. Doviz yiikiimliiliikleri hedge edilen
kisminin tutari

(1.623.295)

(261.700)
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Avro ve USD karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para
birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli
ve uzun vadeli satin alim sozlesmeleri ile tiim varliklar ve yilikiimliiliikleri igermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

2018 2017
Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

USD kurunun yiizde 10 degismesi halinde

1- USD net varlik/(yikiimliiligi) 1.492.561 (1.492.561) 404.029 (404.029)

2- USD riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3- USD net etki (1+2) 1.492.561 (1.492.561) 404.029 (404.029)
Avro kurunun yiizde 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik/(yiikiimliligi) (626.100) 626.100 (47.378) 47.378

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- Avro net etki (4+5) (626.100) 626.100 (47.378) 47.378

Diger doviz kurlarinin yiizde 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net

varlik/(ytikiimliiligii) -- - - -
8- Diger doviz riskinden korunan

kisim (-) -- -- - -
9- Diger doviz net etki (7+8) -- - - -
TOPLAM (3+6+9) 866.461 (866.461) 356.651 (356.651)

Sirket’in 31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait toplam ihracat ve ithalat islemleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Toplam ihracat tutar1 112.342.880 81.134.539
Toplam ithalat tutar 149.863.556 82.070.435
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Likidite riski
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal

yiikiimliilikklerin 6deme planina goére belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12 ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplanm 3 aydan az arasi
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar 56.910.044 56.910.044 56.910.044 --
Ticari borglar 84.340.723 84.340.723 84.340.723 --
Diger borglar 22.264 22.264 22.264 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 4.713.791 4.713.791 4.713.791 -
Tiirev finansal borglar 1.623.295 1.623.295 -- 1.623.295
Diger yiikiimliiliikler 653.863 653.863 653.863 --
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12 ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplanm 3 aydan az arasi
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lanmalar 49.866.593 49.866.593 49.866.593 -
Ticari borglar 68.177.892 68.177.892 68.177.892 --
Diger borglar 36.079 36.079 36.079 --
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 5.550.382 5.550.382 5.550.382 -
Tiirev finansal borglar 443.449 443.449 -- 443.449
Diger yiikiimliiliikler 653.623 653.623 653.623 --

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar:1 ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki aciklamalar)

Faiz oram riski

Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapis1 su sekildedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli kalemler
Finansal yilikiimliiliikler 56.910.044 49.866.593
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar: ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar) (Devami)

Gercege uygun deger

31 Aralik tarihleri itibariyla varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve gergege uygun degerleri
asagidaki tabloda gosterilmistir:

GUD farki
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
maliyet yansitilarak degerinden
degerinden  Olgiilen tiirev gosterilen
gosterilen finansal finansal Defter Gercege
finansal varhklar araclar yiikiimliiliikler degeri  uygun degeri
31 Arahk 2018
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 23.344.895 -- -- 23.344.895 23.344.895
Iliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 120.944.490 -- -~ 120.944.490 120.944.490
Mliskili taraflardan ticari
alacaklar 612.490 -- -- 612.490 612.490
Iliskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 6.063 -- - 6.063 6.063
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 56.910.044 56.910.044 56.910.044
Iliskili olmayan taraflara ticari
borglar -- -- 82.098.539 82.098.539 82.098.539
Mliskili taraflara ticari borglar - - 2.242.184 2.242.184 2.242.184
[liskili olmayan taraflara diger
borglar -- -- 22.264 22.264 22.264
Tiirev finansal ylikiimliiliikler -- 1.623.295 -- 1.623.295 1.623.295
GUD farki
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
maliyet  yansitilarak degerinden
degerinden dlgiilen tiirev gosterilen Gercege
gosterilen finansal finansal Defter uygun
finansal varhklar araclar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Arahk 2017
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 22.054.849 -- -- 22.054.849 22.054.849
Iliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 122.527.406 -- --  122.527.406  122.527.406
Mliskili taraflardan ticari
alacaklar 2.151.391 -- -- 2.151.391 2.151.391
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 27.242 -- -- 27.242 27.242
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- -- 49.866.593 49.866.593 49.866.593
[liskili olmayan taraflara ticari
borglar -- -- 67.279.509 67.279.509 67.279.509
[liskili taraflara ticari borglar -- -- 898.383 898.383 898.383
[liskili olmayan taraflara diger
borglar -- -- 36.079 36.079 36.079
Tiirev finansal yliktimliiliikler -- 443.449 -- 443.449 443.449
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar: ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar) (Devami)

Gercege uygun deger aciklamalari

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gerg¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yoOntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Kristal-Is Sendikas1 ile yiiriitiilen toplu is sdzlesmesinde anlasmazlik ile neticelenen arabulucu siireci
sonucunda Sirket’in Tarsus ve Dilovasi tesislerinde grev karari alinmig ve 18 Ocak 2019 tarihinde grev
baslamustir. Kristal-Is Sendikasi ve Sirket’in anlagmaya varmasi ile 29 Ocak 2019 tarihinde grev sona
ermistir.

Finansal tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi a¢isindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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