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OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 12.05.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18.05.2015 tarih ve 8822 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portféy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar1 Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak OYAK
Portfoy OYAK Uyeleri ile Calisanlarma Yénelik Bor¢lanma Araclart Ozel Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/11/2018
tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde, OYAK grubundaki sirketler
tarafindan ihra¢ edilen ortakhk paylari, bor¢clanma araclari ve/veya diger sermaye piyasasi
araclarina yapilan yatirnmlar i¢in yogunlasma kurallar1 uygulanmayacak olup, konuya iliskin
detayl bilgiye isbu izahnamenin (2.3.) nolu maddesinde yer verilmektedir. Bu nedenle, OYAK
grubu sirketlerinin ihra¢ ettigi sermaye piyasasi araclarina yapilan yatirnmlardan
kaynaklanan yogunlasma riski, ihracci riski ve kars: taraf riskinin yogunlasma kurallarinin
uygulandig yatirim fonlarina kiyasla daha yiiksek diizeyde olmasi muhtemeldir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.
oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmc bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1L
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidr.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: OYAK Portfsy OYAK Uyeleri ile Calisanlarina
Yonelik Borglanma Araglart Ozel Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araglari Fonu

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

Portfioy Saklayicist’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Akatlar Mabhallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas /
ISTANBUL
http://www.ovakportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 319 14 00

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467
Sariyer - ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: +90212 3152525

“PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde., Kurucu’nun 08.01.2014 tarih ve PYS/PY.57-YD.21/1291 savih Portfiy
Yoneticilidi vetki belgesi iptal edilerek. Kurucu’va Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyvarinca diizenlenen
24.03.2015 tarih ve PYS/PY.13/31 sayili Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ertugrul Yonetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yil
AYDIN Kurulu Danisman
Baskani 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Miidiirliigii, Mali isler Miidiirii
Volkan Yonetim | 01.01.2019 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 8 Y1l
UNLUEL | Kurulu Kurumsal izleme ve Performans Miidiirliigii, Miidiir
Uyesi 13.11.2018 - 31.12.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
CEO Ofis Koordinatorliigli, Danisman
09.05.2018 - 13.11.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Denetim Baskanhgi, ¢ Denetci/Miifettis
03.04.2013 - 09.05.2018 T.C. Bagbakanhk Teftis
Kurulu,Basbakanlk Miifettisi
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yatirim Menkul Degerler | 19 Yil
Rifat Kurulu A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiirii
TOPKAR | Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S. Risk Ydnetimi-Miidiir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S. / I¢ Kontrol-Miidiir
Erkan Genel Mart 2017 - Devam OYAK Portfoy Yonetimi A.S. | 21 Yil
UNAL Miidiir Genel Miidiir.
Mart 2014 - Mart 2017 Is Portfoy Yonetimi,
Arastirma Miidir.
Ocak 2010 - Mart 2014 Is Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonlar1 Miidiir.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Adem Fon Midiirti | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Miidiirii 21 Y1l
DEMIRAL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhimm, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.




Fon portfyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimk{indiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiISIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiztife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
ger¢evesinde yonetilir.

2.3. Bu fonun temel yatinm stratejisi. Ordu Yardimlagsma Kurumu'nun (OYAK) Kurulun
finansal raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsamindaki grup sirketleri tarafindan ihrag
edilen, borsada islem goren ortaklik paylari, bor¢lanma araglar ve/veya diger sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapmaktir. Ayrica, “bor¢lanma araglari fonu™ niteligi tagimasi nedeniyle, fon
toplam degerinin asgari %80°i devamh olarak, yerli ihrag¢ilar tarafindan ihrag edilen sabit ve/veya
degisken faizli bor¢lanma araglarina yatirilacaktir.

Sz konusu yatinm stratejisi kapsaminda, oncelikli ve agirliklhi olarak, OYAK grubu
sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen kredi riski diisiik ve sabit getirili 6zel sektor bor¢lanma araglarina
yatirnm yapilmasi ve piyasa faiz ongoriisii dogrultusunda fon portfoyiiniin vadesi ile varhk
dagiliminin aktif olarak yonetilerek 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden azami &lgiide
yararlanilmasi hedeflenmektedir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, piyasa kosullarim
dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4°te verilen asgari ve azami simirlamalar dahilinde
belirleyebilir.




Fon portfoyiintin yonetiminde, madde 2.4°te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara
iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4°te belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalart uygulanir.

Fon, toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermeye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir,

Ayrica, Rehber’in (1.3.) nolu maddesinin (B) bendi hitkmii kapsaminda:

- Fon yatirim stratejisi ¢ercevesinde grup sirketleri tarafindan ihrag edilen ortaklik paylar,
bor¢lanma araglar1 ve/veya diger sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirnmlar Fon Tebligi'nin 17.
maddesinin birinci, ikinci, {i¢lincii ve altinci fikralar1 kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

- Iligkili taraflarin ihracina aracihik ettigi grup sirketleri tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
bor¢lanma araglarina yapilan yatinmlar i¢in Rehber’in (4.1.6) nolu maddesinde fon bazinda
belirlenen %5 oranindaki yatirim sinirlamasi uygulanmayacak ve anilan yatirnmlar, ayn1 maddede
portfdy yonetim sirketinin yoneticisi oldugu tiim yatirnm fonlar i¢in belirlenen %10 oranindaki
yatirim sinirlamasinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak. Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari 80 100
Kira Sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para Pivasasi 0 20
Islemleri

Ortaklik Paylar1 (Yurt I¢i) 0 20
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklhik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar ile Yatinm 0 10
Ortakhig Paylar (Yurt I¢i)

Yapilandirilmis Yatirim Araglan 0 10
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn 0 20

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden is giinii igerisinde
islemin tutar, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.5. Fonun karsilastirma olgiitii; %35 BIST KYD Ozel Sektor Endeksi (Degisken) + %35
BIST KYD Ozel Sektér Endeksi (Sabit) + %20 BIST KYD 91 DIBS + %10 BIST KYD Repo (Briit)
olarak belirlenmistir.




2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla altin, doviz, faiz, pay. pay endeksi
tizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilir. Fon portfoyiine alinan 3.3. maddesinde
tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars:
taraflarinin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tlirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanmitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyiine yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar ile yabanci
hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, borsa yatirim fonlari katilma paylari,
yatirim ortakliklari paylar: dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri tlizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, vurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Ayrica, yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araglari ve kira sertifikalar1 fon portféyiine dahil edilebilir.

2.10. Fon portféyiine yalmzca, ABD, Hindistan Cumhuriyeti, Ingiltere (Birlesik Krallik),
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isvec, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn., Banglades,
Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey,
Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen,
Pakistan, Katar ve sayilan bu iilkeler haricinde kalan Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD)’ne dahil iilkelerde kurulu yabanci yatinm araglari dahil
edilebilir.

2.11. Fon portfdyiine, yatinim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
(yapilandinlmis bor¢lanma araglari da dahil olmak {izere) yapilandirilmig yatinm araglan dahil
edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin borsada islem gérmesi. thraggisinin ve/veya yatirim
aracinin, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmig yatirim
araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.
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Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gdrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarinin
ithrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gérme sarti aramir.Ayrica, yurt iginde ihra¢ edilen yapilandinlmis yatirnm
araglarindan. Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime tarafindan 6denen

bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhtidiinii i¢eren 6zellikteki bor¢lanma araglart fon portféyiine
dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirnmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar g6z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
so6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatinnnu ile baslangi¢ yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar k%(dedeblle 0'88111‘?11 killdll’d(;
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Fon, oncelikli ve agirhikli olarak Ordu Yardimlasma Kurumu'nun Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsamindaki grup sirketleri tarafindan ihra¢ edilen
borsada islem goren ortaklik paylar, bor¢lanma araglan ve/veya diger sermaye piyasasi araglarina
yatirnm yapaca@indan, OYAK grubu sirketlerinin ihrag¢ ettigi sermaye piyasasi araglarina yapilan
yatirimlardan kaynaklanan yogunlasma riski, ihra¢gr riski ve karsi taraf riskinin yogunlagsma
kurallarinin uygulandigr yatirim fonlarina kiyasla daha yiiksek diizeyde olmasi muhtemeldir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi dénemden sonra

mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarin ihrag¢isinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasih@min ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Kaymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

13) Yapilandirilmis Yatirim Araclar Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin degeri
ve doénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.
Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm Araglarimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim
Araglariin  gilinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirnm Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.




Yapilandirilmig Yatirim Araglar1 yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Karg taraf riski, ihrag¢i kurumun anilan aragtan kaynaklanan viikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim
Araglar yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32 nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

14) Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yontemiyle &lgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir.

RMD yo6nteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven araliinda, 1 aylik elde
tutma stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varhigi halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri bor¢glanma
araglarina yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde ihraci
gergeklestirilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borg¢lanma araglarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karliligi,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki Pazar payi gibi 6lgiilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi dl¢iilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

Kars1 Taraf Riski: Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar araciligiyla tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinde islem yapabileceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum)olmasi zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gére yatirnm yapilabilir
seviyede oldugu kontrol edilir. Portfoye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa
disi tiirev ara¢ ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz. Fona yapilan iglemlerle ilgili olmas1 kaydiyla teminat olarak verilen fona ait
finansal varliklar teminat riski agisindan karsi taraf riski kapsaminda takip edilir.

Yogunlasma Riski: Fonun yatirnm yaptig1 finansal varliklarin fon portféy biiyiikliigiine
oranlan ve ihragg1 bazinda finansal varlik toplamlarinin fon portfoy biiyiikliigiine oranlan giinliik
olarak hesaplanarak yogunlagma riski kapsaminda raporlanir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dsnemdeki ortalama
islem hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilan ve agirhklart kullanilarak
hesaplanr.
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Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali igslemlere ait veri tabam
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm Kkisitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatinm Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanur.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, doviz, faiz, pay. pay endekslerine dayah
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMD yontemi kullamilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldira¢ limiti %50°dir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglarinin dahil edilmek istenmesi halinde,
“Fon portf6yiine alinan yapilandirilmis vatinnm araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip tasimadigi
Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin sakl tiirev ara¢ niteliginde olmasi
halinde, risk ol¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hitkiimlerine uygunlugunu,
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b) Yatirrm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini.

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliztigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimludiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayr ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir,

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg:
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi. dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirnmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitlirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yiiktimliidiir.

4.9. Kurucu'nun tiglincii kisilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayni ii¢ilincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine Kars
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portféy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borg¢larin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve swap sozlesmeleri. yapilandirilmig yatirim
araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir

1) Borsa Digi Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agsamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yonetimi
Birimi, veri saglayicilarin yayinladig: piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fivat™ i¢erdiginin kontroliinii gergeklestirmektedir.

Kag V.. 649,091 0134
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- Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varlklar fon portféyline dahil edilmeden énce alinan kotasyon
bilgisi Risk Yénetimi Birimi ile paylasilir. S6zlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine
iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediri Yodnetmeligi'nde
belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin ddviz opsiyonlarinda Bloomberg
OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu
nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
similasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeye
uygun olani kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati
kullantlir.

S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karsi kuruma bagvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir. Amlan varliklar portféye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigi her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye dahil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadig durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati. Kurucu nezdindeki portfoy yonetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fivat kullanilir.

- Forward sozlesmeleri:
Tezgahtistii forward islemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orami ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse
senedinin yi1lliklandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri:

Tezgdhiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik ag¢isindan pek cok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar
va da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu é6lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda,

e Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giintindeki TCMB doéviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin
degerleme gilintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satig
kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kurlbYAK 4
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e Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlarn baz alinarak
yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanur.

- Yapilandirilmis Yatirim Araclar::

Fonun stratejisine uymak kaydivla alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin se¢iminde genel
olarak borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araglari igin fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. Tlgili
kiymette islem ge¢gmemesi halinde son fivat (borsada hi¢ islem ge¢cmemesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araclan i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar igin
borsada islem gorme sarti aranir. ilgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallari aracih@iyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- Yabanci Ortakhk Paylari, Yabanca1 Yatirnm Fonu Katilma Paylar: ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar:
Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatirnm fonu katilma paylari, borsa
vatinm fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakliklarimin paylarimn degerlemesinde, degerleme
tarthindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi

kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kullamlacaktir.

- Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanei Kira Sertifikalar (Sukuk):

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu
kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapamis fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir.
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag, swap ve repo
sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra
karsi taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu: genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Kars: taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki
fark %10’u asarsa, kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan
alinan yeni fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10'u hala
asiyorsa, fark sebepleri arastirlir. Mutabakat saglanamazsa Risk Yo6netim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullamlir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangig¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.




Fon tutarini temsil eden katilma paylart OYAK iiyelerine ve OYAK grubundaki sirketlerin
¢alisanlarina tahsisli olarak satilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saatl3:00°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Dagitici tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Almm talimatinin karsiliZinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimei adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinimeilarin BIST Borglanma Araclart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST® Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem giintinde,
iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yant sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sézlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. | www.oyakyatirim.com.tr
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Levent- Besiktas / Istanbul
021231912 00
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VII. FON MALVA?LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olg¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri.

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,
15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yilhik %3.65 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asihip asilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiltir. Fon toplam
gider oran: limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarh@indan 6denemez.

7.1.2. Fon Ydnetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik% 0.0026'sindan
(milyonda yirmialt1) [yillik yaklagik %0,95 (yiizde sifir virgiil doksanbes)]olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimma OYAK Yatrim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer

almaktadir: o
1) BIST Borglanma Araglari Kesin Alim Satim Pazar1 %0,003 (yiizbindeiic),

2) Hazine ihalesi 0 (sifir),

A?.



3) BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo ve Ters Repo Pazar1 %0,001 (yiizbindebir)
*Glin sayist,
4) Takasbank Para Piyasas: ( 1-7 giin arasi vade) %0,0025 (yiizbindeikibuguk),
Takasbank Para Piyasasi ( 7 giin tizeri vade) %0,00033*Giin sayis1 (milyondaii¢noktatic),
5) Yurtici ortaklik pay1 islemlerinden %0.1 (bindebir),
6) Diger yatirim araglarinda gergeklestirilen islemin komisyon tutari fona birebir
oraninda yansitilir.

Aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart BSMV harig olarak gosterilmistir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer ayhk donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6.000 + BSMV
Diger Giderler 6.000 + BSMV
TOPLAM 12.000 + BSMV

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlariin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaccwla faalivette vgﬁlll;lﬂaﬁl AsS.
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miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer mte’lllkte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.
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9.7. Portf6y raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., 11, II1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric).
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinti i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
thbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasz, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhiy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinm bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden.pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdl_rlde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen c.hger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag¢

edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri glinamaz.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziikk; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylar, izahnamenin ve yatirnmer bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@i yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢er¢evesinde
onaylariz.
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