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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“*Sirket™) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe potitikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gornisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglanim, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartiari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadur.

2)  Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz  bagimsiz  denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“*KGK™) tarafindan
yayimlanan Tirkive Denetim Standartlan’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiritillmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimuz, raporumuzun
Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumbduklar: bélimiinde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim  Kkantlarinn, gdriisiimiiziin - olusturulmas: ig¢in  yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inamyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmusg olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTLY) sirketini, tye firma agindaki girketlerden ve iligkili tizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasi ifade etmektedir, DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tzel kisiliktr. OTTL ("Deloite Global™ olarak da amlmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktaduir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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3 Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denctiminde en ¢ok énem arz cden konulardir, Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olusturulmasinda
cle alinmus olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Maddi Duran Varhklarda Yeniden
Degerleme

Not 2, 8 ve 9°da agiklandify iizere Sirket, yatinm
amagh gayrimenkulierini, maddi duran varliklar
altindaki arsa ve binalanm gergege uygun deger
yontemi ile degerlemektedir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla finansal tablolarda gosterilen
arsa, bina ve yaunm amag¢h gayrimenkullerin
gercege uygun degerine iliskin detaylar Not 8 ve
9’da agiklanmstr.

Arsa, bina ve yatinm amagh gayrimenkullerin
Sirket'in  toplam varhiklarimin  Snemli  bir
boéliimiinii olusturmas1 ve uygulanan degerleme
metotlarimn  6nemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebi ile arsa, bina ve yaurim amacgh
gayrimenkullerin cari yil yeniden degerleme
hesaplamasi tarafimizca bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmekeedir.

Denetimimiz sirasinda arsa, bina ve yatinm amagh
gayrimenkullerin  gergege  uygun  degerinden
gosterilmesine iliskin  olarak asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmigtir:

Sirket  yonetimi  tarafindan  gorevlendirilen
gayrimenkul degerleme uzmanlannin yetkinlikleri,
lisanslan ve bagimsizliklar degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, gayrimenkul degerleme
uzmanlarina saglanan verilerin dogrulugu ve
uygunlugu kontrol edilmis olup, arsa, bina ve

yatinm amagh gayrimenkullere ait degerleme
raporlarinda  degerleme uzmanlan ve Sirket
yonetimi  tarafindan  kullanilan  degerleme

metotlannin uygunlugu degerlendirilmistir.

S6z konusu tasinmazlanin  dcgerlemelerinde
kullamlan yasal durumlarim ve piyasa verilerine
iliskin tetkiklerin  incelenmesi i¢in tarafimizca
denetim ¢aligmalanna dis uzman dahil edilmis olup,
kullaniian verilerin uygunlugu analiz cdilmistir.

Yil igerisinde Sirket’in arsa, bina ve yatirnm amagh
gayrimenkullerine yakin bdlgede bulunan ve satigi
gergeklesen gayrimenkullerin  satis  degerlerinin,
tahmin edilen ve degerleme raporuna baz olan
emsal satis degerleri ile tutarlihig
degerlendirilmistir.

Finansal tablolarda yer alan arsa, bina vc yatinm
amach gayrimenkullerin  degerlerinin - degerleme
uzmanlart ve Sirket yonetimi tarafindan tespit
edilen degerler ile tutarliliga kontrol edilmigtir.

Buna ck olarak, Not 8 vc 9'da yer alan
agiklamalarin yeterliligi ve uygunlugu TMS 16 ve
T™S 40 kapsaninda tarafimizdan
degerlendirilmigtir.
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Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilat, satisa konu olan iirlinlerin kontroliiniin
aliciya gegtigi durumlarda muhasebelestirilir.

Sirket’in operasyonlarimin dogas1 geregi, iiretimi
tamamlanan, miistcriye faturalanan ve satig
bedeli tahsil edilmesine ragmen teslimati
gergeklesmeyen  Griinler  bulunmaktadir.  Bu
durumdaki iiriinler, raporlama tarihi itibanyla
Sirket’in  stok sahalarmda ya da yolda
bulunmaktadir. Transferi ger¢cklesmemis bu
firiinlerin kontrolii miisterive gegebilmektedir.
Bunun yani sira raporlama tarihi itibariyla
kontrolii miisteriye gegmis olan yoldaki iiriinler
de mevcuttur.

Yukarida  belirtilen agiklamalara istinaden,
Sirket’in hasilatinin énemli bir kismmin trin
transfer siiresinin daha uzun oldugu yurtdisi
satislarda, satiglanin donemselligi ilkesi geregi,
bu durumdaki drinlerin  hasilatimn  dogru
doneme kaydedilip kaydedilmedigi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina
ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.57te ve
Not 17°de yer almaktadir.

Denctimimiz sirasinda hasilatin  dogru déncme
kaydedilmesine iligkin olarak asagidaki denctim
prosediirleri uygulanmigtir:

ilgili siirece dair yonetimin uyguladig1 kontrollerin
tasarinu ve uygulamasi incelenmistir. Bu kapsamda,
Sirket’in satis vc teslimat prosedirleri analiz
edilmistir.

Miisterilerle yapilan sézlesmelerin ticari ve sevkiyat
kosullarina iligkin hiikiimleri incelenmis ve farkh
sevkiyat diizenlemeleri igin hasilatin  finansal
tablolara alinma zamanlamasinin  uygunlugu
degerlendirilmistir.

Maddi  dogrulama  prosediirlerinde  gelirin
faturalanmis ama kazanilmamus oldugu durumlarin
degerlendirilmesine  odaklanilmignir,  Sirket’in
mcvcut miisterileri i¢erisinden en uzun teslim
siiresine sahip miisteriler belirlenerek, séz konusu
tarith  arahginda gergeklesen satiglann ilgili
béliimlerden satis  listeleri temin edilmis  ve
popiilasyon olarak beliricnmistir. Bu listelerin
tamhgt ve dogrulugunun kontrolii yapilmistir.
Orneklem metoduyla scgilen satislarin  dogru
déneme kaydedilip kaydedilmedigini test ctmck
igin miistcri bazinda satis sézlegsmelerinin sevkiyat
kogullan, sevkiyat ve teslim belgeleri ile satig
faturalan karsilagtirlmustir,

Buna ek olarak, Not 17’de Hasilat notunda yer alan
actklamalarn  yeterliligi TFRS 15 kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir,

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hilc kaynakli dnemli yanhshk igermeyecck sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Sirket'in  siirekliligini  devam cttirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye ctme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niycti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
csasimnl kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.
p
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgiterin sorumluluklari sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanhishik igerip
icermediginc iligkin makul giivence elde etmek ve goriigtimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denctim sonucunda verilen makul giivence; yiiksck bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilanmin  bu tablolara istinaden alacaklan ckonomik kararlan etkilemesi makul &lgiide
bekleniyorsa bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartiari’na ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecck yeterli ve uygun denetim kanitr elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtckarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiikscktir),

. Sirket’in i¢ kontroliinlin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhascbe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasecbe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

J Elde cdilen denctim kamitlarina dayanarak, $irket’in siirckliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olugturabilecck olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim  kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ckmemiz ya da bu
agiklamalarin  yetersiz olmas: durumunda olumlu goriis disinda bir gdriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar clde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

L Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi@ degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit cttigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denctimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile énemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin ctik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonctimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumiu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular: yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamamin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendifii oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denctgi Raporu 18 Subat 2019
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarnin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmarmgtir.

TTK’nin 402'nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Yonctim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep cdilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denctgi Ozgiir Oney’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozgiir Ohey, SMMM
Sorumlu Denelgi

{zmir, 18 Subat 2019
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2018 TARIHLiI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tom tutarlar Tark Lirasi {(“TL™) clarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Hiskili taraflardan diger alacaklar

Higkili olmayan taraflardan diger alacakiar

Stoklar

Pesin ddenmis giderler

Cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar
Diger dénen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatinmlar

Yatirnm amagh gayrimenkuller
Maddi duran varhiklar

Maddi olmayan duran varhklar
Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Déonem

Gecmis Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2018 2017
15.418.210 13.304.099

29 2.444 241 2.162.429

4 4.179.144 3.361.046

5 604.933 2.722.773

3 - 2.450.096
604.933 272.677

6 6.934.224 4434936

7 226.668 168.051

23 121.081 -

15 907.919 454 864
22,753,468 15.013.643

1.260 1.260

8 13.148.960 8.040.000

9 9.550.590 6.912.335

10 46.822 59.953
5.836 95

38.171.678 28.317.742

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tuiny twarlar Tark Lirasi (“TL"} olarak gasterilmisgtir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borglanmalar
Banka kredileri

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

Banka kredileri
Ticari borglar
Higkili taraflara ticari borglar
Hiskili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar
Diger borglar
Hiskili taraflara diger borglar
Ertelenmis gelirler
Dénem kar vergi yilkiimlillggu
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsihiklar
Diger kisa vadeli yuktimlolikler

Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler

Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri

Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yukimluliigt

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Geri alinmis paylar (-)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kar veya zararda yeniden
simiflandinlmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler
Maddi duran vartik yeniden
degerleme artiglar
Tammlannug favda planiar
yeniden olgiim kayiplari
Gegmis yillar karlar
Net dénem kan

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
0OZKAYNAKLAR

Cari Dénem Gecmis Dnem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
4.142.944 2.905.410

701.932 330.549

23 701.932 330.549
- 766.846

25 - 766.846
4 2.401.738 991.712
3 147.132 64.843
2.254.606 926.867

13 586.875 240.940
5 14.163 3.090
3 I4.163 8.090
7 239.359 173.459
23 - 210.506
13 126.022 134.010
15 72.855 49.298
2.314.475 2.226.282

- 351.947

25 - 351.947
13 580.011 853.738
23 1.734.464 1.020.597
31.714.259 23.186.050

16 10.721.700 10.721.700
16 (20.450) {20.450)
16 220.393 126.259
11.041.338 10.087.565

22 11.041.338 10.179.243
- (91.678)

1.534.767 431.801

8.216.511 1.839.175

38.171.678 28.317.742

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(T tutarlar Tark Lirass (“TL") olarak gosteriloigtir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hastlat

Satiglarin maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar

Pazarlama giderleri (-)

Genel yénetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Esas faaliyet kar

Yatinim faaliyetlerinden gelirler

Finansman gideri ncesi faaliyet kar

Finansman giderleri
Vergi oncesi kar

Dénem vergi gideri
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri

Dénem kar

Pay bagina kazang
Diger kapsamh gelirler:

Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artislar

Tammlanmg fayda planlar yeniden

Slglim (kayiplan) / kazanglan

Maddi duran varliklar yeniden

degerleme artiglarinin ertelenmis
vergi oranlarindaki degisimi etkisi
Ertelenmis vergi gideri
Toplam kapsamh gelir

Cari Dinem Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2018 2017
17 31.972.324 21.164.595
17 (24.777.277) (17.530.256)
7.195.047 3.634.339

18 (1.833.801) (1.773.652)
18 (1.805.489) (1.063.540)
19 2.191.899 703.224
19 (457.366) (205.074)
5.290.290 1.295.297

20 4.788.047 1.027.668
10.078.337 2.322.965

21 (238.325) (182.033)
9.840.012 2.140.932

23 (1.035.693) (401.442)
23 (587.808) 99.685
8.216.511 1.839.175

24 0,767 0,172
9 965.234 423.767
13 114.598 {44.186)
22 - (477.059)
23 (126.059) (46.917)
9.170.284 1.694.780

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasy (“TL"} olarak gosterilmistir.)

A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar
Diinem kan

Dinem net kari mutabakat ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
- Kargthklar ile ilgili diizeltmeler
- Cahisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili dilzeltmeler
- Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler
- Yatirnm amagh gayrimenkullerin gergege uygun deger
kazanglan ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Deger dilgiikliigii / (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Alacaklarda deger diigiiklugu / {iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler

isletme faaliyetlerinden nakit ¢ilaglar

- Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler

- Stoklardaki (artig) / azalig ile ilgili dlizeltmeler

- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalg

- Pegin ddenmis giderterdeki (artis) / azalis

- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artig ile ilgili diizeltmeler
- Ticari borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler

- Ertelenmis gelirlerdeki arig

- Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki azalig ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
kapsaminda yapilan édemeler

- Vergi 6demeleri

Cari Dinem Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2018 2017
8.216.511 1.839.175

9,10 399.444 287.110
263.245 732.355

13 263.243 732355
20 (39.156) (8.475)
8 (4.100.588) (720.000)
20 (648.303) (299.193)
21 200.725 161.520
182.405 521

4 182,405 521
23 1.623.501 301.757
6.097.784 2.294.770

4 (1.000.503) (1.199.325)

6 (2.499.288) 1.543.661
(41.909) (6.877)

7 (58.617) 106.821
(332.256) (91.212)

(458.796) (293.434)

4 1.410.026 368.407

7 65.900 166.828
15 23.557 (12.437)
3.205.898 2.877.202

13 (42.518) (232.229)
23 (1.367.280) (272.150)
1.796.100 2.372.823

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYIi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum totarlar Tark Lirasi (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

Cari Dénem Ge¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarn
- (Verilen) nakit avans ve bor¢lar/ geri demeler, net 2.199.167 (1.018.136)
- Higkili taraflara tverilen) nakit avans ve borclar.
geri odemeler, net 3 2.199.167 (1.018.136)
- Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin
alimindan kaynaklanan nakit gikiglan (2.117.808) (989.825)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
gehigtar 9 (2.117.808) (969.497)
- Maddi ofmavan duran varltk alimindan kaynaklanan
nakit ¢rkiglare i - (20.328)
- Yatirim amagh gayrimenkul girigsinden kaynaklanan
nakit gikislan 8 (1.008.372}) -
- Alinan faiz 899.232 48.264
- Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 97.630 8.475
69.849 (1.951.222)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislan
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 25 75.000 2.030.000
- Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislan 25 (B15.871) {590.579)
- Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan
borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislan - (42.913)
- Odenen faiz (207.264) (151.599)
- Odenen temettiiler 3, 16 (636.002) (529.992)
(1.584.137) 714.917
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B+C) 281.812 1.136.518
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi 29 2.162.429 1.025.911
DONEM SONU NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 29 2.444.241 2.162.429

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
6



2.1

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum turarlar Turk Lirasi {“TL™) olarak gosteriimastir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket™), 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmustur.

Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Asafi Mahallesi Aciselsan Cad. No: 25 Acipayam /
Denizli'dir.

Sirket, seliiloz ve seliiloz tirevlerinin Gretimi, alimi ve satimi, sodyum karboksimetil tiirevlerinin
iiretimi, alm ve saumi. her tiirlit kimyasal maddenin ithalati. ihracati ve ticareti. {iretim atiklarimn
deperlendirilmesi konularinda faalivet gdstermektedir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa istanbul’da islem gérmekiedir.

Sirket'in 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yil iginde ¢alisan mavi yakah personelin ortalama sayisi 44,
beyaz yakah personelin ortalama sayisi 10°dur (31 Arahk 2017: 32 mavi yaka, 11 beyaz yaka).

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagh ortakligi bulunmamaktadir.
Sirket’in ana ortad1 Verusa Holding A.S. dir.

Odenecek temettii

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yénetimi tarafindan kar dagitumna iligkin olarak herhangi bir karar
ahnmarmigtir. Temettd, hissedarlar tarafindan yuhk genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmas:

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 18 Subat 2019 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TFRS ve Uygunluk Beyani

{ligikteki finansal tablolar Sermaye Pivasast Kurulu'nun (*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (*Teblig™) hiikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5%inci maddesinc
istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (*KGK™} tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
alinmisgtir.

Ayrnica finansal tablolar ve dipnotiar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmusgtur.

Finansal tablolar, yatinm amagh gayrimenkulier, arsalar ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
8denen tutarin gercefe uygun degeri esas alinmaktadir.
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2.3

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom warlar Tork Lirasi (“TL”) olarak gasterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullamlan Para Birimi

Sirket"in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. $irket’in finansal durumu ve faalivet sonuglan, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden,
I Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (*“TMS 29™) uygulanmamistir.

Kargilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolan
onceki dénemle kargilagtirmah olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkhhiklar agiklanir,

Muhasecbe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler gerive doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket. cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda
Not 2.4°de agiklanan yeni ve revize standartlar diginda dnemli bir degisiklik yapmamgtir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildii1 carni
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi ddnemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen &nemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak uwygulanir ve dnceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tirk Liras) (“TL") olarak gosierilmistic.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

2018 wyihndan itibaren gegerli olan veni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan

TFRS 9 Finansal Araglar
(a) Finansal varhklarin simiflandirilmasi ve dlgiimii

Sirket, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglar1 (2017 siiciimil) ve buna bagh olarak diger TFRS ile ilgili
degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baslayan yillik dénemler igin uygulamaya baglamistr,
TFRS 9’un gegis hiikiimleri kapsaminda Sirket TFRS 9°un ilk kez uygulanmasi sonucu olusan kiimiilatif
etki onemsiz bir tutarda oldugu igin onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemisgtir.

TFRS 9 agadakiler i¢in yeni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve yGkiimliiliklerin simflandirmasi ve &lgiimi,
2) Finansal varhiklarda deger diigiikliigii, ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi.

Bu yeni kogullann detaylan ve Sirket'in finansal tablolan {izerindeki etkileri asagida agiklanmustir.

Sirket, TFRS 9°da belirtilen gegis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9'u uygulamistir,

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Sirket’in sahip oldugu finansal varhklarmi ve finansal
yitkiimliiliklerini TFRS 9°da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018 dir.
Buna uygun olarak Sirket., | Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara
TFRS 9 hilkiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibarivla finansal tablo dis:
birakilmus araglara uygulanmamaktadir. | Ocak 2018 itibaniyla muhasebelestirilmeye devam edecek
araglara iliskin kargitagtirmali tutarlar, uygun gériildiigiinde yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, isletmenin finansal varliklarim
ydnettifi is modeli ve finansal varliklarin nakit akislarinin dzellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da
gergege uygun degerlerinde slgiilmelidir. Ozellikle:

» sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini igeren nakit
akiglarina sahip bir bor¢lanma aracs, itfa edilmis maliyeti Uzerinden élgilir;

» sozlesmeye bagh nakit akislaninin tahsil edilmesini ve borglanma araglarimin satilmasimi
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini i¢eren nakit akiglarina sahip bir bor¢lanma araci, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak dlgiiliir;

o diger tim bor¢lanma araglar ve dzkaynak yatinmlan. gercege uygun defier degisimleri kar veya
zarara yansitilarak ¢lgiiliir,
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

2018 yiindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

(a) Finansal varliklarin simflandirilmasi ve l¢limii (devami)

Bahsi gegen hususlara ragmen, $irket, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi
geri déniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

»  Sirket, ticari amagla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal
tablolarina aldi@1 bir sarta bagl bedel niteliginde olmayan bir dzkaynak yatmmnin gergege
uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri déniilmez sekilde secebilir; ve

e Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da bilylik oranda ortadan kaldirmak séz konusu
oldugunda itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen va da gergepe uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracini, geri dénillemeyecek bir sekilde gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak tanimlayabilir.

Gergepe uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo digi
birakildiginda 6nceki dénemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar,
yeniden siniflandirma dilizeltmesi olarak 6zkaynaklardan kar veya zarara simflandinlir. Gergege uygun
deper degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bir 6zkaynak yatirimi finansal tablo disi
birakildiginda dnceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar,
gegmis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden &lgillen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan
borglanma araglari, deper diigtikligi riskine maruz kalir. Detaylar igin (b) maddesine bakimz.

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlan dikkate alarak $irket’in o
tarihteki mevcut finansal varhklarim yeniden degerlendirmis ve TFRS 9 un ilk uygulamasinin, Sirket’in
finansal varliklan tizerinde dnemli bir etkisi olmadig sonucuna varmstir.

Finansal varliklarda deger dilsiikliigiyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zarart modeline
karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen
kredi zarar1 modeline gére Sirket. finansal varhklanin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi
riskindeki degisikleri yansitmak i¢in her raporlama déneminde beklenen kredi zararlan ve bu beklenen
kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybim doguran
durumun, zarar karsiligi muhasebelestirilmesinden 6nce gergeklegsmesine gerek bulunmamaktadir.
Ozellikle, TFRS 9'a gére Sirket ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar ve diger alacaklar
asapidakiler iizerinde beklenen kredi zararlar: i¢in karsihk ayiwrmalsidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETiMDEN.G‘ECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“'TL")} olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhascbe Standartlar (devami)

2018 wyihndan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

(a) Finansal varhklarin simflandirilmasi ve §l¢iimii (devam)

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra 6nemli bir sekilde
artmigsa veya bu finansal arag¢ satin alinnmis ya da orijinalde kredi zaran olan bir finansal ara¢sa TFRS 9,
Sirket’in bu finansal araca ayrilan karsihgi, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda
dlgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag¢ iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6nemli derecede artmasi
durumunda (satin alindiginda veya orijinal kredi deger diisikliigii bulunan finansal varliklar harig)
Sirket, bu finansal arag i¢in karsiligs 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda dl¢melidir. TFRS
9°a gore ticari alacaklar, sbzlesmeye bagh varhiklar ve kira alacaklarina iligkin olarak kargilik slgiimil
Omilr boyu beklenen kredi zararlarina egit bir tutarda oSl¢iilmek igin basitlestirilmis bir yaklagim
gerektirmektedir.

(b) Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Deger Diisiikliigi

TFRS 9'da belirtilen deger diisiikltigii karsiliklar hilkiimlerine tabi wtulan itfa edilmis maliyetinden
Sl¢iilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

Sirket, ticari alacaklar, iliskili taraflardan alacaklan ve diger alacaklari igin TFRS 9un izin verdigi
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak. émiir boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda deger
diigiikliigii hesaplamaktadir.

Bu kapsamda $irket ticari alacak, iliskili taraflardan alacakiar ve diger alacaklarindaki beklenen kredi
zararini Slgebilmek igin bu varhklan risk seviyeleri ve vadeleri iizerinden gegen siirelere gore
gruplandirmistir. Bu kapsamda hesaplanan beklenen kredi zararlari tutarlarimn Sirket’'in finansal
tablolarinda dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

(c) Finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasi ve l¢iimii

TFRS 9 tarafindan finansal ytikiimliiliiklerin simflandiriimasi ve 6l¢tilmesi hakkinda uygulamaya konan
dnemli bir degisiklik, ihragcimin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisimlerinin
muhasebelestirilmesiyle iligkilidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tam tutarlar Tork Lirast (*TL") olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standarttan (devami)

2018 wyilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (devami)

TFRS 9 Finansal Ara¢lar (devam)

(¢) Finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirnnimasi ve dl¢iimii (devami)

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yikiiml{iligin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsaml gelirdeki
etkilerinin muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yikiimliiltgiin
kredi riskindeki degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliliiklerin gergefe uygun degerindeki
degisimlerin diger kapsamh gelirde sunulmasim gerektirir. Bir finansal ytikimliligiin kredi riskiyle
iliskilendirilebilen gergefe uygun deger degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz
ancak bunun yerine, finansal yiikiimlillik finansal tablo dis1 birakildiginda birikmis karlara devrediir.
Onceki dénemlerde TMS 39 kapsaminda, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliigiin gercege uygun degerindeki degisimin tiim tutar kar veya zararda sunulur.

TFRS 9 standardinun uygulanmasimine Sirket’in finansal yikimliliiklerinin stmflandirilmasi ve 6l¢limii
{izerinde Génemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Sozkonusu yorum agagida siralanan yabanci para islemleri
ve Avans Bedeli cinsinden iglemlerin clustugu durumlara ydneliktir.

e  Yabanc para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para
cinsine bagh olan bir bedel varsa,

e  Sirket bu bedele iliskin avans ddemesini veya ertelenmis
gelir yiikimluliigini. bagh oldugu varliktan, giderden
veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa. ve

e Avans Odemesi veva ertelenmis gelir yikiimlalagi
parasal kalem degilse.

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmigtir:

» istem déviz kurunun belirlenmesi agisindan, iglemin
gerceklestigi  tarih, parasal kalem olmayan avans
ddemesinin veya ertelenmis gelir yikamlilugiiniin ilk
kayitlara alindig tarihtir,

e  Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, iglem
tarihi her alim veya 6deme igin ayr1 ayn belirlenir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari yilda, Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan TFRS 15
Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardim uygulamigtir. TERS 15, gelirin taninmasina 5 adimhk bir
yaklagim getirmigtir. Belirli senaryolar i¢in TFRS 15'te daha fazla kural eklenmistir. Yeni
gerekliliklerin detaylar: ve Sirket’in finansal tablolan iizerinde dipnot agiklamalar: haricinde nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2018 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (devam)

Heniiz yiiriirliie girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile
mevcut Snceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik ve yorumlar heniiz uygulamamistir:

TFRS 16 Kiralamalar!

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygnlamalarina Hliskin Belirsizlikler'

TMS 19 (degisikliler) Caliganlara  Saglanan Favdalar’a iliskin
Degisiklikler'

2015-2017 Donemine fliskin Yullik Fyilestirmeler  TMS 12 ve TMS 23 Stundartlarindaki degisiklikler'

"1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir,

Sirket yonetimi, asafidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar izerinde gelecek
donemlerde asagida belirtilenler disinda 6nemli bir etkisi olacagim diigiinmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar

TERS_L6 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi. kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16. 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve
ilgili yorumlarinin yerine gegecektir. Sirket, TFRS 16 standardint ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
uygulayacaktir,

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16  onemli dlgidde TMS 17°nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devamu niteligindedir.

Kiralamanm tammianmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastinicy uygulamalardan faydalanarak. 1 Ocak 2019 tarihinden &nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sozlesmesi olarak degerlendirilen
stzlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamay: planlamaktadir.

Kiralamanin tanumindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iliskilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varhiin kullamiminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin kiralama mi
hizmet sézlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, misterinin agagidaki sartlara sahip olmasi
durumunda var oldugu kabul edilir:

¢ Tammlanan varhgin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinin elde
etme hakki; ve

e Tammlanan varhgn kullanimin yénetme hakki.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Titm tutarlar Tork Lirast {“TL") olarak gasterilmigtie.)
FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

:-(lleniiz {iiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
evami

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri {devami

Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tamimim ve ilgili agiklamalan 1 Ocak 2019°dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama sozlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki. kiraya veren ya da
kiraci olsa da) uygulayacaktir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faalivet kiralamalar:

TFRS 16, Sirket’in 8nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar olarak simflandirlan ve finansal
tablo disinda izlenen muhasebelestirme yéntemini degistirmektedir.

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinda tim Kkiralamalar igin (asafida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirecektir:

a) llk muhasebelestirmede, gelecekteki kira Gdemelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanum hakki varligini ve kira yilktimlitliklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullamm hakk: varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmek;

c) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri icerisinde sunulan) ve faiz kismim
(isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayrigtirarak nakit akisi tablosuna yansitmak.

TFRS 16 kapsaminda, kullamm hakk: varliklan TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligii standardina
uygun olarak deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Bu uygulama. ekonomik agidan dezavantajl
sdzlesmeler igin finansal tablolarda karsilik ayirmava iliskin énceki uygulamanin yerine gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama ddnemi 12 ay veya daha az olan) ve dusiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket. kiralama giderlerini TFRS 16" mn izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih edecektir.

Yapilan on degerlendirmeye gore, TFRS 16 kapsaminda yapilan hesaplamanin Sirket’in finansal
tablolarina nemli bir etkisi olmadi@i saptanmistir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene tdenecek kalinti deger taahhiitlerinin slgiimiine
iliskindir. TFRS 16°ya gire kiraya verenin kira yiikiimliliiglinii élgerken kirac: tarafindan 6denmesi
beklenen kalinti deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17'ye gére
ddenmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak gostenlmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (devami)

l(lleniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(devama)

TFRS 16 Kiralamalar {(devam)

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasimin genel etkileri {devami)

Finansal kiralamalar (devanu)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Sirket'in mevcut finansal kiralama stzlesmelerinin mevcut kosul ve
sartlan analiz edildiginde, Sirket yonetimi bu degisikligin, $irket’in finansal tablolar Gizerinde dnemli
bir etkisi olmayacagini degerlendirmistir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina liskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda. TMS 12°de yer alan
finansal tablolara alma ve él¢iim hitkiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikier)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Favdalar'a lliskin Degigiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tamimlannis fayda planlari ve tammlannus katki planlan olarak ikiye ayrnilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tammlannis fayda planlarimin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmistir.

2015-2017 Dinemine iligkin Yillik lyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Higkin Yillik [vilegtirmeler, TFRS 3 Iyletme Birleymeleri ve TFRS 11 Miigterek
Anlagmalar'da, miisterek faaliyette 6nceden e¢lde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde. dzkaynak araci olarak simiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglan konusunda ve TMS 23 Borglanma Malivetleri'nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmigtir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performans: {izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

15
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum wstarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

fliskili Taraflar

fligkili taraflar. finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle

b}

iliskili sayihir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(ii} raporlayan isletme iizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raportayan isletmenin bir ana ortakliginm Kkilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevecut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskih
sayelir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (vani her bir ana ortaklik,
baglh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklift olmasi halinde.

(it1) Her iki isletmenin de ayne bir ii¢linc tarafin is ortakli1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiglincii bir isletmenin is ortakhgi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iligkin olarak igten ayrilma sonrasinda saglanan fayda plinlarinin olmas: halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir Kisinin isletme {izerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklifinin} kilit yénetici
personelinin bir iyesi olmasi halinde.

Hiskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

16
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ggsterilmastir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Hasilat

Sirket hasilati temel olarak seliiloz ve seliiloz tiirevleri ve sodyum karboksimetil tiirevlerinin satisindan
olusmaktadir.

Mallarin satigt

Hasilat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara yansiulir. Islem bedeli, isletmenin iigiinct sahislar
adina tahsil edilen tutarlar harig, taahhiit ettigi mal misteriye devretmesi karsihginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir. Sirket, mal kontrolii miisterilerine devredildiginde ilgili tutar1 hasilat olarak finansal
tablolarina yansinir. Sirket satiglarina iliskin herhangi bir garanti vermemektedir.

Hasilat icin 31 Aralik 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikas

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri lizerinden Slgiiliir. Net
satislar mallarin satis tutarindan tahmini ve gerceklesmis iade. indirim, kemisyon, ciro primleri ve satig
ile ilgili vergilerin diigiilmesi suretiyle g&sterilmistir.

Mallarm satisi

e Sirket’in millkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e Sirket'in miilkiyetle iligkilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontrolimiin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilir bir gekilde 6lgiilmesi,

e islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi, ve

» Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgiilmesi.

Faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi milmkiin oldugu siirece kayitlara alimir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayitly degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.,

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan ile degertenmektedir. Sabit ve degisken
gene! iiretim giderlerinin bir kismum da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan
yénteme gore ve gogunlukla agirhkh ortalama ytntemine gore degerlenir. Net ger¢eklesebilir deger.
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile sahg
gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikligliniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitihr. Daha
dnce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullanin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kamtlandig
durumlarda, ayrilan deger digiikliigii karsilign iptal edilir. Iptal edilen wtar dnceden ayrilan deger
diigtiklitga tutar ile stmrhdir.
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Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullarumda tutulan arazi ve
binalar. yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmiy amortisman ve
birikmis deger disiikliigi digiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler, raporlama tarihindc
belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden Gnemli farkhilik gostermeyecek sekilde, diizenli
araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarm yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis. 6zkavnakiaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varhkla ilgili
daha dnceden kar veya zarar tablosunda ggsterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda éncelikle
s6z konusu deger duisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varhgin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogruliusunda inga edilme
asamasindaki varlhiklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisukliigii kaybi diisiilerek gdsterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 8lgiide zaman
isteyen varhiklar séz konusu oldugunda, bor¢lanma malivetleri aktiflestirilir. Bu varliklanin ingas
bittiginde ve kullamima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varhk kalemine simflandirthrlar. Bu
tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullamlan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satilchfinda veya hizmetten c¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagittimams karlara transfer edilir. Varhk finansal tablo disi birakilmadik¢a. yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmig
amortisman ve birikmis deger dilstikliikleri diisiildilkten sonraki tutar izerinden gdsterilirler.

Arazi ve yapilimakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varhiklarin, malivet veyva degerlenmis tutarlan,
beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ilerive déniik olarak
muhasebelestirilir,

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydal
omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazamlmayacag kesin degil ise beklenen faydah émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.



2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devann)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Bir maddi duran varlik elden ¢ikanldiginda veya kullaninu ya da satigindan. gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢tkariimasi ya da bir maddi duran varhifin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip saus
hasilat: ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varhklardan sinirh dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ve birikmis deger diisiikliikleri dilgiilditkten sonraki tutaniyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali &miir ve amortisman yontemi. tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas:
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik
olarak muhasebelegtirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar
malivet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutanyla gdsterilirler.

Bilgisayar yazimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlart. satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamma hazir olana kadar
gegen siirede olugan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(3-15 yil) itfa edilir.

Maddi olmavan varliklanin finansal tablo disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ckonomik yarar clde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo digt birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal tablo disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden gikanlmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplamr. Bu fark, ilgili varhk finansal tablo disina alindigi zaman kar vecya zararda
muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araglar

Finansal varltklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alimr veya gikartilir.

Sirket, finansa! varliklanim (a) Finansal varliklarin yénetimi igin igletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varhgin sozlesmeye bagh nakit akislanmin  ozelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden. gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gergege uygun defier degisimi kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak
simflandirir. Isletme sadece finansal varhiklarin yonetimi igin kullandigi is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden simiflandinr. Finansal varliklarin yeniden
simflandinimast. yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tir
durumlarda, daha énce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger dusitkligii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklanin simflandirilmasi

Asapidaki kogullan saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden &8lgiiliir:

« finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin sézlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullani saglayan finansal varliklar ise gergefie uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak Slgiliir:
o finansal varlifin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi: ve
e finansal varhiga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece amapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini i¢eren nakit akislarina yol agmast.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliveti Gizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak 8lgiilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak élgulir.

(i} ltfa edilmis maliyet ve etkin faiz yéntemi

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yéntemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili déneme dagitma yéntemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varlifin briit
defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar. Bu tir
finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varhigin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oramini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dilstikligii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger dilsiikligiine ugramg finansal varhk haline gelen finansal varliklar. Bu tir
finansal varliklar icin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varhgin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oranini uygular.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varikiar (devamnu)

Finansal varliklarin sinmiflandiriimasi {(devami)

(i) Iifa edilmig maliyet ve etkin faiz yontemi (devami)

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergefie uygun deger degisimi diger
kapsaml gelire yansitilmis bor¢lanma araglari i¢in etkin faiz yéntemi kullamlarak muhasebelesgtirilir.

Faiz peliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

Kur farki kazang ve kaviplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yvabanci para birimiyle
belitlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir, Ozellikle,

» itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargas:
olmayan finansal varliklar igin kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gergepe uygun deder degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
{izerinden hesaplanan kur farklari, dénem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olugan diger
tiim kur farklan, diger kapsamli gelirde muhasebetegtirilir;

+ gercede uygun dederi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tammlanmss bir riskten korunma
isleminin par¢asi olmayan finansal varhklara iliskin kur farklan dénem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

¢ gergefe uypun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak élgiilen dzkaynak araglarina iliskin
kur farklar diger kapsamh gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger dilgiikliigii

Sirket, itfa edilmis malivetleri Gizerinden gdsterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak Slgililen borglanma araglari, kira alacaklan, ticari alacaklar, miisterilerte yapilan
stzlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatinmlarina dair
beklenen kredi zararlar igin finansal tablolarinda deger distkllgi karsihg ayinr. Beklenen kredi
zarar tutari her raporlama déneminde ilgili finansal varlifin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu
yana kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan

varliklar i¢in basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger disiikligi karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina egit tutarda hesaplar.
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BAG]MSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tam tutarlar Tork Liras) (“TL") olarak gasterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamn)
Finansal Araclar (devam)
Finansal varlikiar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigh (devami)

Sirket diger tiim finansal araglar igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir
artis olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana énemli bir artis gostermemisse Sirket o finansal arag igin 12 ayhk
beklenen kredi zaran tutarinda zarar karsihgini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarin dlgiini ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin dlgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (Smegin temerrilt varsa
kaybin biyiikl(igii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasihig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ilerive dinilk bilgilerle diizeltilmis gegmige ait verilere
dayanir. Finansal varliklann temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri tizerinden yansitihir.,

Finansal varhiklarin beklenen kredi zararn, Sirket'in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akislarimin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangictaki etkin faiz oram (ya da satin alindifinda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) tizerinden hesaplanan bugiinki degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalmzca finansal varhiktan Kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin
siiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk
ve getirileri dnemli 6lglide baska bir isletmeye devrettiinde o finansal varhgi finansal tablo dist
birakir.

{tfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen bir finansal varlik finansal tablo digi birakilirken varligin defter
deperi ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal yitkiimliiliikler
Sirket, finansal yikiimliligd ilk defa finansal tablolara ahirken gergege uygun degerinden dlger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliklerin ilk

ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gergege uygun degere ilave edilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Tark Lirasi {*TL™} olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Finansal Araclar (devam)
Finansal yiikiimliliikier (devanu)

Sirket, agagidakiler disinda kalan tiim finansal yikimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6lgiilen olarak simflandirir:

(a) Gergege uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikkler: Bu
yikimliliikler, tiirev iirinler de dahil olmak iizere. sonraki muhasebelestirmede gergege uygun
degerinden olgalir.

(b) Finansal varhgin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlanni tagimamasi veya
devam eden iligki yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimlilliikler: Sirket,
bir varhg devam eden iliskisi dl¢lisiinde finansal 1abloda gastermeyve devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagh bir yiikiimliilitkk de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh viikiimliililk, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde &lgiiliir. Devredilen varhga
bagh yikimliliik, devredilen varhgin net defter degeri ile ayni usulde algiiliir,

(c) TFRS 3'{in uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagli bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki
gergege uygun deder degisimleri kar veya zarara yansitilarak dlgiilr.

Sirket, herhangi bir finansal yiikimliiligii yeniden simiflandirmaz.

Finansal yiikiimliilitklerin finansal tablo dig1 birakilmasi

Sirket finansal yikiimliltkleri yalmizca Sirket'in yuktimlaliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asgimina ugradifinda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yitkiimliiligiin defter degeri ve devredilen nakit dig1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliilikler dahil
olmak iizere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Araglar i¢in 31 Arahk 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikas:
Finansal varhiklar

Sirket finansal varhklanm “krediler ve alacaklar™ olarak simiflandirmistir. Simflandirma, finansal
varhgin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak. ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Normal yoldan alimp satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal
varhiklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden élgiilir. Gergefe uygun depger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal yiikiimliliklerin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem
maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamm)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar igin 31 Aralik 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikasi (devami)
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandinlir. Krediler ve alacaklar (ticari ve difer alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri} etkin faiz ydntemni kullamlarak iskonto edilmis maliveti @izerinden deger diigiikliigi
diislilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran
yontemine gdre hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli vaurimlardir. Sirket’in nakit ve nakit

benzerleri *Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde simiflandinlmaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve finansal tablo dist birakilmasi

Sirket, finansal varhik ve yilkimillitkleri sadece finansal ara¢larin stzlesmesine tarat oldugu takdirde
kayitlanina almakiadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sézlesmeden dogan haklarimn
siiresinin dolmas: veya ilgili finansal varh ve bu varligin miilkiyetinden dogan tim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda séz konusu varligi finansal tablo dist birakir.
Varhigin miilkiyetinden dogan tiim riskierin ve kazamimlarin baska bir tarafa devredilmedidi ve
varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini
ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken viikiimliililkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket'in devredilen bir varhimin miilkiyetinden dogan ttm riskleri ve kazammlan elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer
edilen finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yikiimliiliigli sadece sozlegmede tammlanan yiikiimliligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise finansal tablo disi birakir,

Finansal viikiimliiliikler

Finansat bir yikimlilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiililr.
Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yokiimliliklerin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda,  ilgili  finansal  yiikiimliliigiin ~ yiklenimi  ile  dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal
yiikitmliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom mtarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. lsletmenin finansal durumu ve faalivet sonuglar, Sirket'in
gegerli para birimi olan finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden ¢lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklan, gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tr varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari haricinde, olustuklarn dénemdeki kar ya
da zararda muhasebelestirilirler.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur,

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlanina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse™
yolu ile arttirabilmektedirler, Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre. bu hesaplamalarda kullanilan agirhkh ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagiimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar: kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal

durum tablosunun yayini icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren claylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma wygun sekilde diizeltir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve séz konusu yiikiimliilikk tutarimin giivenilic bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsihk ayrilir.

Karsihik olarak aynlan tutar, ylikimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en gilvenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin. meveut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlarim kullanarak Slgilmesi durumunda sz konusu karsih@in defter degeri. ilgili
nakit akimlarinin bugiinkiy degerine esittir.

Kargilifin &denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanim bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karstlanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gilvenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varhik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatrim amacgh gayrimenkuller, kira ve/veva deger artis kazanc: elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile Sl¢ulirler.
Baglangig muhasebelestirmesi sonrasinda yatinm amagl gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla
piyasa kosullarinmi yansitan gergefie uygun deder ile dederlenirler. Yatinm amagli gayrimenkullerin
gergede uygun dederindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar: dénemde kar
veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalan veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal tablo disi
brrakilirlar.  Yatinm amagh gayrimenkuliin  kullamim siiresini doldurmasindan wveya satisindan
kaynaklanan kar veya zarar, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirnm amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun defier esasina gore izlenen yatinm amagl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullamm seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergefe
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullamlan bir gayrimenkuliin, gergege uygun defer esasina gore
gosterilecek  yatinm amagh bir gayrimenkule doéniigmesi durumunda, igletme. kullanimdaki
depisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar™a uygulanan muhasebe politikasim
uygular. Sirket, sahibi oldugu ve ge¢mis dénemlerde faaliyetleriyle ilgili olarak kullanmay planladig
arazilerin bir kisnuni s6z konusu arazileri kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek iizere elinde tutmaya karar vermesi nedeniyle 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla yatnm amagh
gayrimenkullere siniflamistir (Not 8). S6z konusu siniflama tarihinde olugmus rayi¢ bedel degerleme
artiglari ézkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilimistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, dsnem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yvillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farkhihk gdsterir. Sirket’in cari vergi yukimliligi raporlama tarihi itibariyia
yasallagsmis ya da onemli dlgilde yasallagnug vergi oram kullamlarak hesaplanmigtir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimlilidgi veya varhif, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhiliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiiliikleri vergilendirilebilir ge¢ici farklann
tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kayvnaklanmyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliilikkleri, Sirket’in gegici farklihklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihifinin diisitk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarl, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiklan ve yiiktimliiliikleri varliklanin gergeklesecegi veya ytkimiliiliiklerin yerine
getirilece@i donemde gegerli olmas: beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagmis veya énemli
dlgilde vyasallagmis vergi oranlan (vergi dilzenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varbiklari ve yikiimlilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibanyla
varliklarimn defter degerini geri kazanmasi ya da ylkiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhiklar ve yiikiimliliikleri, cari vergi varhiklanyla cari vergi yikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varhik ve yiikiimliililklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tom tutarlar Tork Liras: {*“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi ‘ “‘a

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calhsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatiari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19™) uyarinca s6z konusu tirdeki édemeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliiligi, tim g¢ahisanlann
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yilkiimliiliik tutarlarimin net buginkil degerine gére
hesaplanns ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmisgtir.

Nakit Alag Tablosu

Nakit akis tablosunda. déneme iliskin nakit akislar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlamr.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindifi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalanm uygularken aldign kritik kararlar

2.5%inci notta belirtilen muhasebe politikalanimin uygulanmast siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde Snemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlar1 yapmuistir:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yGnetiminin, raporlanan varhk ve yiikiimlilik tutarlanm
etkileyecek, finansal durum tablosu raporlama itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taabhiitleri
ve raporlama donemi itibaniyla gelir ve gider tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklihik gsterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden
pegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem kar veya zarar tablosunda
yansitiimaktadirlar.

28



2.6
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Liras (“TL") olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar (devami)

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar (devami)

Yatirum Amacl Gayrimenkullere fliskin Ertelenmis Vergi

Sirket’e ait yatinm amacgh gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi
varlik hesaplamasinda, yatinm amagh gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satig
yolundan ziyade zaman iginde tiimilyle kullanilmasi amaci giiden bir isletme modeli gergevesinde elde
bulundurulmadigina kanaat getirilmistir. Yatinm amaglt gayrimenkullerinin satis kazanglan vergi
kanununda yapilan 5 Arahk 2017 tarihli diizenlemeler ile 2018, 2019 ve 2020 yillarin1 kapsayacak
sekilde 3 yil igin %1 1'den vergiye tabi olup (Not 23), 2021 ve sonrasindaki yillar i¢in %10 vergiye
tabiidirler. Sirket, yatinm amagh gayrimenkullerini 2021 yilina kadar elinde tutmay planladigindan,
yatinm amach gayrimenkullerinin gergegie uygun degeri ile vergiye esas degeri arasindaki farktan
%10 ertelenmis vergi yitkimliiligd hesaplanmigtir.

Sirket'in arsa ve binalarinin gercege uygun deger élciimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden
birikmis amortisman diigiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlaniyla gésterilmistir. 31 Aralik
2018 tarihi itibaniyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. ile Sirket
yénetimi tarafindan belirlenmistir. Sahip olunan arsalarin gergegie uygun degeri benzer emlaklar igin
olan meveut islem fiyatlanm yansitan piyasa karsilastirmal yaklasima gére belirlenmistir. Binalarin
gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa katitlimecisimin benzer varliklan insa etmesi igin
iistlenecegi maliyetleri ve eskime yasim yansitan malivet yaklagimi kullamilmistir. Meveut dénemde
farkli bir degerleme teknigi kullanilmanmustir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.,
SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme
hizmeti vermektedir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom tarlar Tirk Lirast {“TL") olarak gosterilmistir.}
iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan ticari olmayan alacak ve borglar finansman iglemlerinden kaynaklanmaktadir. Séz
konusu ticari olmayan bu alacak ve borglar piyasa sartlarma gére belirlenen cari faiz oranlan
kullanilarak adatlandiriimakta ve hesaplanan faiz tutarlart ilgili taraflarca fatura edilmektedir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detay asagida agiklanmustir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
_ Ticari olmayan Ticari olmayan
Iligkili taraflarla olan bakiyeler alacaklar alacaklar
Ortaklar
Verusa Holding A.S. (*) - 435.658
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhgi A.S. (*) - 1.723.903
Investco Holding A.S. (*) - 290.535
- 2.450.096

(*) 2017 yih igerisinde faiz oraru Tirk Lirasi i¢in 17 $ubat 2017 tarihine kadar %13.5, bu tarihten
sonra da %15.,6 olarak belirlenmigtir. 2018 yili igerisinde Tiirk Liras) alacaklara uygulanan faiz
orant %20 - %22.2 arasinda olmustur.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ticari Ticari  Ticari olmayan Tican olmayan

{liskili taraflarla olan bakiyeler borglar borglar borglar borglar
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 147.132 64.843 - -

Diger (*) - - 14.163 8.090

147.132 64.845 14.163 8.090

(*) Odenecek temettii bor¢larindan olusmaktadur.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISK{N DIPNOTLAR

(Titm tutarlar Turk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir. )

iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

| Ocak - 31 Aralik 2018

iligkili taraflarla olan islemler Faiz gelirleri  Elektrik giderleri Diger giderler
Ortaklar
Verusa Holding A.S. 108.604 - -
Ana ortak tarafindan y6netilen diger sirketler
Ata Elekirik Enerjisi Toptan Satis A.S. 72.378 964.339 -
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. 464.961 - -
Investco Holding A.S. - - 68.301
645.943 964.339 68.301
1 Ocak - 31 Aralik 2017
Higkili taraflarla olan islemler Faiz gelirleri  Elekurik giderleri
Ortaklar
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifn A.S. 4.155 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Verusa Holding A.S. 558 -
Investco Holding A.S. 246.216 -
Gergek kisiler 40.736 -
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. - 708.743
291.665 708.743

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in iist dilzey y6netim kadrosu Yonetim Kurulu iiyeleri ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust
diizey yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklan Kkapsaminda yonetim kadrosuna yapilan
ddemelerden olusmaktadir.

Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan favdalar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 469.147 298.082
469.147 298.082
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

{Tim tutarlar Tark Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.}
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Tican Alacaklar:

Raporlama tarihi itibariyla Sirket'in ticari alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar 4.463.521 3.351.665
Alacak senetleri 50.000 161.353
Siipheli ticari alacaklar kargilig (-) (334.377) (151.972)
4.179.144 3.361.046

Ticari alacaklar, normal is akisinda saulan Grinler i¢in misteriden olan alacaklardan olusmaktadir,
Ticari alacaklarin vadesi genel olarak 45 giin olup (31 Aralik 2017: 48), kisa vadeli ticari alacak olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket. ticari alacaklarint sdzlesmeden dogan nakit akislarini tahsil etmek amaci

ile elinde bulundurmakta ve dolayisiyla etkin faiz yontemini kullanarak itfa edilmis maliyeti lizerinden
Slgmektedir.

Sirket. ticari alacaklan igin deger diisiikligiinii dmiir boyu beklenen kredi zararina gore dlgmektedir.
Ticari alacaklarda bcklenen kredi zararlar, miisterilerin gegmisteki temerriidde diisme durumuna
bakilarak, mevcut finansal durumu analiz edilerek ve ilgili miigterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin
genel ekonomik kogullar ve raporlama tarihindeki kosullar dikkate alinarak olugturulan bir kargihk
matrisi kullanilarak tahmin edilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket’in ticari alacaklar igin ayrilan
siipheli alacak karsihg1 334.337 TL dir (31 Aralik 2017: 151.972 TL).

Cari dénemde, ydnetimin tahminlerinde ve varsayimlarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Siipheli ticari alacak karsiligimin hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Agilis bakiyesi 151.972 151.451
Dénem gideri (Not 18) 187.078 1.016
Konusu kalmayan karsiliklar (4.673) (495)
Kapanig bakiyesi 334,377 151.972

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 26 nc1 notta verilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tam tuarlar Tark Liras) (*TL™) olarak gdsterilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
b} Ticari Borglar:

Raporlama tarihi itibanyla Sirket’in ticari borglarinn detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar 2.193.606 926.867
iliskili taraflara ticari borglar (Not 3) 147.132 64.845
Borg senetleri 61.000 -
2.401.738 991.712
Ticari borglarin agirhikh ortalama vadesi 24 giindiir (31 Aralik 2017: 17 giin}.
DiGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar
31 Arahk 31 Arahik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
iliskili taraflardan ticari olmayan atacaklar (Not 3) - 2.450.096
KDV alacaklar 234.005 189.872
Verilen depozito ve teminatlar (*) 370.928 82.805
604.933 2.722.773
(*) Giimriik ve bankalara verilen depozito ve teminatlardan olugmaktadir.
b) Diger Borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2018 2017
fliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 14.163 8.090
14,163 8.090
STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Ilk madde ve malzeme 5.915.130 3.644.737
Yart mamiiller 431.758 403.781
Mamiiller 583.386 384.790
Diger stoklar 3.950 1.628
6.934.224 4.434.936

19.372.321 TL (2017: 13.193.679 TL}) tutanindaki stoklanin maliyeti. satilan malin maliyeti hesab

igerisinde giderlestirilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Titm tutarlar Tork Liras: (“TL") olarak gésterilmistir,)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Stok alimi igin verilen siparis avanslari 211.632 160.724
Gelecek aylara ait giderler 15.036 7.327
226.668 168.051

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2018 2017
Alinan siparis avanslan 239.359 173.459
239.359 173.459

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arazi ve Arsalar

1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakivesi 3.040.000
Dénem igi girigler 1.008.372
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang (Not 20) 4.100.588
31 Aralik 2018 itibariyla kapamis bakiyesi 13.148.960

Arazi ve Arsalar

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 7.320.000
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang (Not 20) 720.000
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 8.040.000

Sirket’in yatinm amach gayrimenkullerinin gergefie uygun deger olgiimleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in yatinm amagh gayvrimenkullerinin gergege uygun
degeri. Sirket'ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk
A.S. ve Sirket ydnetimi tarafindan belirlenmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S.,
SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme
hizmeti vermektedir. Sahip olunan arsalarin gergege uygun degeri. benzer emlaklar igin olan mevcut
islem fiyatlarini yansitan piyasa karsilagtirmal yaklagima gére belirlenmistir.

Mevcut dénemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamistir,
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETiMDEN‘G.ECMiS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Tick Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.}
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devanm)

31 Aralik 2018 vc 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in yatinm amagh gayrimenkulleri ile sz konusu
varhklara iligkin ger¢ege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gésterilmigtir:

Raporlama tarihi itibartyla
gergefie uygun defer seviyesi

31 Arahk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2018 TL TL TL
Arsa 13.148.960 - 13.148.960 -

Raporlama tarihi itibariyla
gergepe uypun defer seviyesi

31 Arahk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Arsa 8.040.000 - 8.040.000 -

Mevcut donemde 1’inci ve 2'nci seviye arasinda herhangi bir gegis olmamstir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

{Tom twarlar Tirk Lirasy (“TL"} olarak gdsterilmistir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yeralt: ve yeriistil diizenleri 8-25 yil
Binalar 12 vil
Tesis, makine ve cihazlar 3-20 w1l
Tasitlar 4-5 il
Demirbaglar 3-20 w1l
Diger duran varliklar 4-5vil

Amortisman ve itfa paylarinin 268.188 TL'si (31 Arahik 2017: 192.766 TL) satilan malin maliyetine,
97.052 TL's1 (31 Aralik 2017: 69.759 TL) genel yonetim giderlerine, 34.204 TL si pazarlama, satts ve
dagitim giderlerine (31 Aralik 2017: 24.585 TL) dahil edilmigtir.

Yukanda ayrintilarina yer verilen maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger dl¢iimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar. yeniden degerleme tarihindeki pergege uygun degerinden
birikmis amortisman diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Arahk
2018 tarihi itibariyla Sirket’in millkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz bir degierleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Sirket
yonetimi tarafindan belirlenmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S.. SPK
tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir.

Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar icin olan mevcut istem fivatlarini
yansitan piyasa karsilastirmali yaklasima gére belirlenmistir. Binalarin gergefe uygun degerinin
belirlenmesinde piyasa katithmcisimn benzer varhklar inga etmesi igin Ustlenecedi maliyetleri ve
eskime yasim yansitan maliyet yaklasim kullamlmagtir. Cari dénemde piyasa kosullarinda énemli bir
degisiklik meydana gelmediginden farkl bir degerleme kullanilmamigtir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalara iliskin bilgiler ile s6z
konusu varliklara iliskin gergege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercefe uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2018 TL TL TL

Arsa 3.558.500 - 3.558.500 -
Bina 2.250.000 - 2.250.000 -
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10.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tatarlar Tark Lirasi (*'TL") olarak gosterilmigtir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR {(devam)

Sirket’in arsa ve binalarimin gercege uygun deger élgiimleri (devami)

Raporlama tarihi itibariyla
gergede uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2017 TL TL TL

Arsa 2.520.000 - 2.520.000 -
Bina 2.045.424 - 2.045.424 -

Mevcut dénemlerde 1. Sevive ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gegis olmamistir,

Sirketin sahip oldugu binalarin tarihi maliyet esasina gore deferlenmis olmasi durumundaki net defter

degerlerine asagida yer verilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maliyet 1.790.311 1.545.470
Birikmis amortisman (488.073) (448.273)
Net defter degeri 1.302.238 1.128.509
MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2018 itibanyla agilis bakiyesi 96.719 96.719
31 Arahk 2018 itibanyla kapanis bakiyesi 96.719 96.719
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2018 itibariyla agtlis bakivesi 36.766 36.766
Dénem gideri 13.131 13.131
31 Aralik 2018 itibanyla kapanis bakiyesi 49.897 49_897
31 Aralik 2018 itibartyla net defter degeri 46.822 46.822
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10.

11.

12.

13.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DiPNOTLAR

(Tam tutarlar Trk Lirasi (“TL") olarak gasteritmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla a¢ihs bakiyesi 76.391 66.603
Ahmlar 20.328 20.328
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 96.719 96.719
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 27.498 16.398
Dénem gideri 9.268 9.268
31 Aralik 2017 itibanyla kapamig bakiyesi 36.766 36.766
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri £0.953 50.053

Maddi olmayan duran varliklar igin kullamlan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Gmrii

Haklar 3-15yl

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Personele 6denecek iicretler 116.817 86.273
Odenecek kidem tazminatlan (*) 387.844 92.561
Odenecek sosyal giivenlik primleri 82.214 62.106
586.875 240.940

(*) Odenecek kidem tazminatlan Sirket'in taksit halinde odedigi kidem tazminatlarn tutarini
icermektedir.
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13.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tisck Licasi {TL™) olarak gosterilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Kullanilmayan izin yiikiimlalagi 126.022 134.010
126.022 134.010

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsiliga:

Sirket, Tirk Is Kanunu'na gore. en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emeklive aynlan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrlan
veya vetat eden her galisanina kidem tazminati demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, ayhk 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsih@l, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yUkimliliklerinin, tammlannug fayda planlan kapsaminda aktileryal degerleme
yontemleri kullamilarak geligtirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam vilkiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullarulan aktiteryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsihiklar, pelecege iliskin, ¢aliganlanin emekliliinden kaynaklanacak muhtemel yikiimliiliigiiniin
bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle karsihiklar ortalama %05,45 reel
iskonto orani ile hesaplannustir (31 Aralik 2017: %3.74). Istege bagh isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil
cahsanlar igin %1,34 (2017: %2), 16 ve dizeri yil ¢alisanlar igin %0 olarak dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani yilda bir revize edilmekte olup. Sirket'in kidem tazminati karsihginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL tavan tutari dikkate alinmistir (I Ocak 2018:
5.001,76 TL}.

Kidem tazminat yilkiimltligu hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto oram ve istege bagh
isten ayrilma olasihigidir.

Iskonto oraninin %1 (diisiik) / yiiksek alinmasi durumunda. kidem tazminati yikiimliligi sirasiyla
78.755 TL daha (fazla), 67.237 TL az olacaktir.

Diger varsayimlar aym birakilarak. isten kendi istegi ile ayrlma olasiligt %1 daha diisiik / (yiiksek)

alinmast durumunda, kidem tazminat yilkimliligil sirasiyla 21.647 TL daha (az), 24.895 TL fazla
olacaktir,
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13.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom twarlar Tork Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir,)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devam)

Kidem tazminati karsihgi (devami):

Kidem tazminati karsihginin 31 Aralk 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemine ait

hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla karsihik 853.738 498.982
Hizmet maliyeti 239318 612.409
Faiz maliyeti 31.915 22951
Aktiieryal (kazang) / kayip (114,598) 44.186
Odenecek kidem tazminatlari (*) (387.844) (92.561)
Odenen kidem tazminatlar (42.518) (232.229)
31 Aralik itibanyla karsilik 580.011 853.738

(*) Cahisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar altinda sunulmugtur.
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14.

15,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tivm tutarlar Tork Liras: (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

ilk madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri (*)

Genel {iretim giderleri

Nakliye giderleri

Yari mamul stoklarindaki degisim (Not 6)
ihracat giderleri

Amaortisman ve itfa paylan (Not 9, 10)
Damgmanbik giderleri

Mamul stoklarindaki degisim (Not 6)
Sigorta giderleri

Vergi giderleri

SPK ve BIST giderleri

Enerji giderleri

Avukathk giderleri

Bakim onarim giderleri

Iletisim giderleri

Siipheli alacak karsilik gideri (Not 4)
Diger giderler

(*) Kidem tazminati karsihk giderleri personel giderleri igerisinde goésterilmistir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

Devreden KDV
Diger KDV
Personel avanslari (*)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
(19.592.624) (12.475.567)
(4.087.921) (3.515.317)
(2.241.837) (1.496.635)
(1.062.215) (1.184.618)
27977 (636.662)
(311.511) {226.883)
(399.444) (287.110)
(165.756) {111.874)
198.596 (75.295)
(75.000) (67.132)
(87.085) (56.644)
(28.784) (25.997)
(16.200) (21.093)
(37.208) (16.780)
(12.188) (16.570)
(9.975) (8.077)
(187.078) (1.016)
(328.313) (144.178)
(28.416.567) (20.367.448)
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
167.624 212.149
263.905 105.238
476.390 137.477
907.919 454.864

(*) Toplam avanslarin 453.012 TL’lik tutar iist yonetime verilen avanslardan olusmaktadir (31 Arahik

2017: 105.000 TL).
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16.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tork Liras) (“TL") olarak gosteralmigtir.)

DIiGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 2018 2017
Odenecek vergi ve fonlar 69.607 47.468
Diger ¢esitli borg ve yiikiimliilikler 3.248 1.830
72.855 49.298
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye
Sirket’in 31 Arahik 2018 ve 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar 2018 % 2017 %
Vv Holding A.S.
erusa Holding A3 5071149 %47,30 - -
Verusaturk Girigim Sermayesi
Yatirim Ortaklhif A.S. - - 5.071.149 %47,30
Halka a¢ik olan kisim 5.650.551 %52,70 5.650.551 952,70
Nominal sermaye 10.721.700 %100 10.721.700 %100

Sirket sermayesinin halka agik olan kismi Borsa istanbul'da (BIST) islem gormektedir. Sirket, kayith
sermaye sistemine gegmis olup. Sirket’in kayith sermaye tavant 30.000.000 TL; ¢ikartlmig sermayesi
ise 10.721.700 TL dir (31 Aralik 2017: 10.721.700 TL}. Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli
10.721.700 adet paya béliinmiis olup; imtiyazl pay bulunmamaktadir.

Verusa Holding A.S., 24 Ekim 2018 tarihinde 2.036.292 adedi borsada islem gérmeyen ve 3.034.857
adedi borsada islem goéren olmak iizere toplam 5.071.149 adet S$irket payimi, pay basina 2,71 TL
bedelle, toplam 13.742.812 TL karsiliginda Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifi A.S."den
satin almusur.

b) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Yasal yedckler 220.393 126.259
220.393 126.259

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karnin %5°1 olarak aynlir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes
oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u
oraninda ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gire, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya gikarilmig
sermayenin yarisini agmadigi takdirde. sadece zararlarin kapatilmasina, isletmeyi devam ettirmeye
veya igsizligin Oniine gecmeye ve sonuglarimt hafifletmeye elverisli dnlemler alinmast igin
kullanilabilir.
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16.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (“TL"™) olarak gdsterilmigtir.)
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

¢) Geri Alinnumg Paylar

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Geri alinmus paylar (20.450) (20.450)
(20.450) (20.450)

Sirket 20.450 TL nominal degeri olan hisse payim 2016 yil icerisinde 74.643 TL ye satin almstir.
Satin alinan nominal hisse bedeli §zkaynaklar altinda geri alinan paylar, satin alim degeri ile nominal
hisse bedeli arasindaki fark olan 54.193 TL ise o&zkaynaklar altinda gegmis yu karlari altinda
sunulmustir.

Kar Dagitim:
Yonetim kurulu, rapor tarihi itbariyla, cari yil temettii 6demesine iliskin herhangi bir karar almamisgtir.

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK tun 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
I1-19.1 no’lu Kar Pay: Tebligi ne gére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagiim politikatan ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun olarak genel kurul karaniyla dagitir. S6z konusu tebli kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemigtir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalaninda belirlenen sekilde kar payi dderler.

Sirket Genel Kurulu’nun 30 Haziran 2018 tarihli toplantisinda. 643.302 TL nakit kar payi
dagitiilmasina karar verilmis ve 14 Agustos 2018 tarihinde kar dagitim gergeklestirilmistir. Sirket’in
elinde tutmus oldugu 20.450 TL nominal degeri olan hisseye isabet eden 1.227 TL temettil tutan
dagitilan temettil tutarindan dilgiilerek dzkaynaklar altinda gegmis yil karlarina transfer edilmistir.

Sirket Genel Kurulu'nun 12 Mayis 2017 tarihli toplantisinda, 536.085 TL nakit kar payt dagitilmasina
karar verilmis ve 10 Agustos 2017 tarihinde kar dagitimi gergeklestirilmistir. Sirket'in elinde tutmus
oldugu 20.450 TL nominal degeri olan hisseye isabet eden 1.023 TL temettii tutar1 dagiulan temetti
tutarindan diisiilerek 5zkaynaklar altinda gegmis yil karlarina transfer edilmistir.

Kar Dagitrmina Konu Edilebilecek Kaynakiar:

Sirket’in raporlama tarihi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecck toplam
kaynaklarin tutar1 5.102.397 TL dir.
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17.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tom tutarlar Tark Lirasi {“TL") olarak gsterilmigtir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket, mal devrederek edim ytikumliliiklerini belirli bir anda yerine getirir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
a) Satislar 2018 2017
Yurtigi satiglar
Deterjan 2.130479 1.085.434
Teknik Boya 112.283 78.512
Teknik Tutkal 2.009.062 1.782.522
Diisiik Vis. Sondaj 1.109.621 388.278
Diger 1.015.163 410.059
Yurt disi satiglar
Deterjan 19.424.114 15.175.489
Teknik Boya 1.588.646 1.494.972
Teknik Tutkal 1.666.543 677.739
Diisiik Vis. Sondaj 1.197.538 121.466
Diger 1.881.628 41.469
Satis iadeleri (-) (16.625) (62.131)
Satis iskontolart (-) (146.128) (29.214)
31.972.324 21.164.595
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
b) Satislarin maliveti 2018 2017
ilk madde ve malzeme giderleri (19.592.624) (12.475.567)
Personel giderleri (*) {2.894.931) (2.647.176)
Genel iiretim giderleri (2.241.837) {1.496.635)
Amortisman ve itfa paylari (Not 9, 10) (268.188) (192.766)
Yar mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 21.977 (636.662)
Mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 198.596 (75.295)
(24.771.007) (17.524.101)
Satilan ticari mallar maliyeti (6.270) __(6.155)
(24.777.277) (17.530.256)

(*) Kidem tazminati karsihik giderieri personel giderleri igerisinde gosterilmistir.
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18.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Turk Lirasy (*TL”) olarak gosterilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Genel yonetim giderleri (-) 1.805.489 1.063.540
Pazarlama giderleri (-) 1.833.801 1.773.652
3.639.290 2.837.192
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Genel yonetim giderleri (-) 2018 2017
Personel giderleri (*) 998.060 691.283
Damismanhik giderleri 165.756 99.268
Amortisman ve itfa paylari (Not 9, 10) 97.052 69.759
Vergi giderleri 87.085 56.644
SPK ve BIST giderleri 28.784 25.997
Enerji giderleri 16.200 21.093
Avukatlik giderleri 37.208 16.780
Bakim onarim giderleri 12.188 16.570
iletisim giderleri 9.975 8.077
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 4) 187.078 1.0l6
Diger giderler 166.103 57.053
1.805.489 1.063.540

{*) Kidem tazminat: karsilik giderleri personel giderleri igerisinde gosterilmistir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arabik
Pazarlama giderleri (-) 2018 2017
Nakliye giderleri 1.062.215 1.184.618
thracat giderleri 311.511 226.883
Personel giderleri 194.930 176.858
Sigorta giderleri 75.001 63.643
Amortisman ve itfa paylari (Not 9, 10) 34.204 24.585
Danigsmanlik giderleri - 12.606
Diger giderler 155.940 84.459
1.833.801 1.773.652
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20.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYIi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tom tutarlar Ttk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay)

agagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Dier Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 2.174.570 696.109
Diger gelirler 17.329 7.115
2.191.899 703.224

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:

agagidaki gibidir:

Esas Faaliyvetlerden Difier Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

2018 2017

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farks gideri 379.459 189.518
Diger giderler 77.907 15.556
457.366 205.074

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Arahik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren willara ait yatinm faaliyetlerinden gelirlerin  ve

giderlerin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahik
2018 2017

Yatirim amagh gayrimenkul gergege uygun
deger artislar: (Not 8) 4.100.588 720.000
Faiz geliri 648.303 299.193
Maddi duran varhik satis kan 39.156 8.475
4.788.047 1.027.668
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22

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tom tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Banka kredileri faiz giderleri 200.725 158.123
Komisyon giderleri 37.600 20.513
Finansal kiralama yiikiimliiliigtne iliskin faiz giderleri - 3.397
238.325 182.033
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Defier Artig Fonlan
31 Arahk 31 Aralhik
2018 2017
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 11.041.338 10.179.243
11.041.338 10.179.243
1 Ocak- 1 Ocak-
Maddi duran varhklar yeniden deerleme fonu 31 Arahk 31 Arahik
2018 2017
Dénem bagindaki bakiye 10.179.243 10.288.289
Vergi oranlarindaki degisimin yeniden degerleme
islemlerinden kaynaklanan ertelenmis
vergi yikiimliiligiindeki etkisi - (477.059)
Arsa ve binalarin yeniden degerlemesinden
kaynaklanan artig 965.234 423.767
Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan
Ddnem sonu bakiyesi 11.041.338 10.179.243

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden g¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme

fonunun satilan varhkla iligkili kismi dogrudan ge¢mis y1l karina devredilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

B_AGIMSIZ DENETIMDEN G‘ECMiS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ T tutarlar Turk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.}

GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Cari vergi yiikiimliiligti:
Cari kurumlar vergisi karsihif 1.035.693 401.442
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar 1.156.774 190.936
(121.081) 210.506
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri: 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi gideri asafidakilerden olusmaktadir: 2018 2017
Cari vergi gideri 1.035.693 401.442
Gegici farklarin olugmas ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi geliri 587.808 {99.685)
Toplam vergi gideri 1.623.501 301.757
Dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilen vergi
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Ertelenmis vergi 2018 2017
Dogrudan dzkaynaga kaydedilen:
- Maddi duran varliklara iliskin yveniden degerlemeler (103.139) (532.813)
- Aktiieryal gelir veya gider (22.920) 8.837
Dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilen
toplam ertelenmis vergi gideri (126.059) {523.976)

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiiktimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullamilan yatirim indirimleri) disiildilkten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22 dir (2017: %20).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™
5 Arahk 2017 tarihli ve 3026] sayih Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “istisnalar” bashkli 5’inci maddesinde degisiklik
yapilmaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktitlerinde yer
alan taginmazlanin satigindan dogan kazanglarina uygulanan %75°lik istisna %50 ye indirilmistir. Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibanyla yiirirliige girmistir.
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23,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARiHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi {(*“TL"™) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERi DAHIL)
{devami)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigi
muhasebelestirmekiedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkly donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta clup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 willarinda tersine ddnmesi beklenen gegici zamanlama farklan Gzerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine dénmesi beklenen gegici zamanlama farklari iizerinden ise %20 kullamlmistir
(2017: %20).

31 Aralik 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varliklar) / yukiimliiliikleri: 2018 2017
Yeniden degerleme farklan 1.988.187 1.474.989
Maddi duran varliklar amortisman ve diger
maddi olmayan varliklarin itfa farklan (72.736) (228.526)
Kidem tazminati kargiliklan (116.002) (171.275)
Satiglarin dénemselligi dilzeltmesi (2.432) (20.126)
Kullanilmayan izin yitkiimlaliikleri (27.725) (29.482)
Diger (34.828) (4.983)
1.734.464 1.020.597

31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren yil i¢indeki ertelenmis wvergi (varhk) /
yiikiimluliklerinin harcketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi (varlig1) / yitkimliltigi hareketleri: 2018 2017
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 1.020.597 596.306
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 587.808 (99.685)
Ozkaynak alinda muhasebelestirilen 126.059 523.976
31 Aralik itibariyla kapamis bakiyesi 1.734.464 1.020.597
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24,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasy (“TL"} olarak gosterilmaigtr.}

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

{devami)

Danem vergi giderinin donem kari ile nnnabakat: asasidaki gibidir:

Vergi karsiliinin mutabakati:

Devam eden faaliyetlerden clde edilen kar

Gelir vergisi oram %22 (2017: %20)
Vergi ctkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler
- vergi oramimin %20'den %22’ye
degisiminin ertelenmis vergi etkisi
- gayrimenkul satig kan istisnasi - ertelenmis vergi etkisi
- diger

Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilign gideri

PAY BASINA KAZANC

Nominal Degeri 1 TL olan Cikarilmig Adi Paylarin
Agirhikh Ortalama Adedi
Net Dénem Kari

Pay Basina Kazang (TL)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
9.840.012 2.140.932
% 22 % 20
2.164.803 428.186
10.727 1.901

- (70.620)
(492.071) (72.000)
(59.958) 14.290
1.623.501 301.757

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 3t Aralik
2018 2017
10.716.062 10.716.062
8.216.511 1.839.175
0,767 0,172
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25,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHIi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tom tutarlar Turk Lirast (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal Borglar

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borglar 2018 2017
Banka kredileri 701.932 1.449.342
Toplam firansal borglar 701.932 1.449.342
Finansal bor¢larin vadeleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
1 yil igerisinde 8denecek 701.932 1.097.395
1 - 2 y1l icerisinde Gdenecek - 351.947
701.932 1.449.342
31 Arahk 2018
Agirliklt ortalama
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %23,45 701.932 -
701.932 -
31 Arahk 2017
Agirhikh ortalama

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %16,88 1.097.395 351.947
1.097.395 351,947

Sirket’in banka kredilerinde uyulmasi gereken sézlesme hiikiimleri bulunmamaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S,

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tin: tutarlar Tirk Lirass (“FL"} olarak gasterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Bor¢lar (devam)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerin mutabakat

Sirket’in finansman faalivetlerinden kaynaklanan yilkiimlilliiklerine iliskin nakit ve nakit olmayan
degisimler asafidaki tabloda verilmistir. Finansman faalivetlerinden kaynaklanan yikimlilikler,
Sirket'in nakit akig tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina sintflanan
veya stmflanacak olan nakit akiglanidir,

Nakit
olmayan
degisimler
Finansman
Finansman nakit Faiz

1 Ocak 2018 nakit akislan  gikislar tahakkuku 31 Aralik 2018

Banka kredileri 1.449.342 75.000 (815.871) (6.539) 701.932
1.449.342 75.000 (815.871) (6.539) 701.932
Nakit
olmayan
degisimler
Finansman
Finansman nakit Faiz

1 Ocak 2017 nakit akiglart  ¢ikiglan tahakkuku 31 Aralik 2017

Banka kredileri - 2.030.000 (590.579) 9.92] 1.449.342

Finansal kiralama
islemlerinden borglar 42913 - (42.913) - -
42.913 2.030.000 (633.492) 0.921 1.449.342
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tuiarlar Tork Lirasi (*TL™) olarak gésterilmigtir.}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYI

a) Sermaye_risk vénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da borg¢ ve 8zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not 257te agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren dzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir,

Sirket’in ydnetim kurulu sermaye yapisini rutin toplantilanina ek olarak gerekli gériillmesi durumunda
inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket. kurulun vaptify onerilere dayanarak, sermaye yapisin
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettl ddemeleri ve
yeni pay ihraci yollariyla dengede tutmayi amaglamaktadir,

Sektordeki diger firmalarla tutarlt olmak {izere sermayeyi kaldirag oramina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye béliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve
cari olmayan kredilerin finansal durum tablosunda gésterildigi gibi dahil cdilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin gikariimasi suretiyle clde cdilir.

2018 yilinda Sirket'in stratejisi defiismemigstir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla
dzkaynaklarin bor¢lara oram asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017
Finansal borglar 701.932 1.449.342
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.444.241) (2.162.429)
Net borg (1.742.309) (713.087)
Toplam &zkaynak 31.714.259  23.186.050
Toplam sermaye 10.721.700  10.721.700
Net borg / Toplam sermaye oram - -

b} Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski {kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz oraru riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yénetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin. Sirket finansal performanst iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi tarafindan yriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise finansal risk
tammlamr, degerlendirilir ve S$irket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢alismak suretivle riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullanilhir.
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Tiwrk Liras: (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGIi VE DUZEYI
(devamn)

b) Finansal Risk Faktarleri (devami)

b.1) Kredi riski vonetimi

Sirket kredi riskini minimuma indirmek igin, kredibilitesi yiiksek taraflarla ¢alismay! ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak adina da gerekli gordiigii durumlarda teminat alma
politikasim benimsemistir. $irket islem yaptig taraflarin kredibilitesini takip eder. Kredi notlan, eger
mevcutsa, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin temin edilememesi
ya da olmamasi durumunda Sirket, piyasadan elde ettigi bilgileri, kendi yaptig: istihbarat ¢alismalarim
ve ticari kayitlarim kullanarak, dnemli miisterilerinin kredibilitelerine iligkin degerlendirmelerini kendi
yapar. $irket, bu degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam islem
bedellerini de gz dniinde bulundurarak kredi riskini yonetir.

Yeni bir milsteri kabul edilirken milsterinin kredibilitesi ilgili departmanlar tarafindan degerlendirilir
ve gerekli gérillen durumlarda teminat alinarak uygun kredi limitlerini tanimlanir.

Sirket’in miigteri limitlerinin belirlenmesi ve vadesi gegen alacaklara iliskin uygulanacak takip
mekanizmalarina dair de prosediirleri mevcuttur. Sirket’in ticari alacaklan, gesitli sektdr ve cografi
alanlara dagilnuig, ok sayidaki milsteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri
iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta. gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar
sigortalanmaktadir. Ayrica, Sirket yBnetimi dénem sonlar itibariyle ticari borglanmi ve finansal
varliklanim milsteri ve varhik bazinda degerlendirerek, tahsili milmkiin gorilnmeyen tutarlara iliskin
gerekli kargiliklarin finansal tablolara yansitilmasim saglar. Bu baglamda, Sirket ydnetimi raporlama
tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riskinin 6nemli dlgiide azaldigin diisiinmektedir.

Sirket’in maruz kaldig kredi riskine genel bakis

Kredi riski, kars: tarafin szlesmeden dogan yiikiimliililklerini yerine getirememesi sonucu Sirket'in
finansal zarara ugrama riskidir. 31 Aralk 2018 tarihi itibariyla, SirkeCin. kars) taraflarin
yilkiimliililklerini yerine getirememesi sonucu maruz kalabilecegi azami riskler asagida belirtilen su
unsurlardan kaynaklanmaktadir:

¢  Finansal durum tablosundaki finansal varhklann kayvith degerleri,
Kredi riskini en aza indirgemek igin Sirket. karsi taraflanin temerriit risklerini gdz onlinde

bulundurarak kredi derccelendirmeleri yapmis ve ilgili taraflan kategorilere ayirmistir. Sirket'in
meveut kredi riski derecelendirme metodolojisi asagidaki kategorileri icermektedir:
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Turk Liras) (“TL"} elarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

{devami)

Sirket’in maruz kaldif kredi riskine genel bakis (devami)

digiiktiir ve vadesi gegmis
herhangi bir bakiyesi yoktur.

Kategori Aciklama Beklenen kredi zarar1 hesaplama
yontemi
Tahsil edilebilir Karsi tarafin temerriit riski | Omiir boyu beklenen kredi

Zaran

Tahsili siipheli

Vadesi 120 giinden fazla gegmis
tutarlar bulunmaktadie veya ilk
kayitlara  ahnma  tarihinden
itibaren kredi riskinde &énemli
artis gergeklesmistir.

Omiir boyu beklenen kredi
zarari - kredi deger
disiikliigiine ugramamis

Temerriide ugranus

Vadesi 360 giinden fazla gegmis
tutarlar veya ilgili varligin kredi
deger disiikliigiine ugradigini
gosteren kanitlar bulunmaktadir.

Omiir  boyu beklenen kredi
zararl - kredi deger
diisiikliigiine ugramis

Kayitlardan silinen

Bor¢lunun Sirket’in ilgili
tutarlarin tahsiline ciddi finansal
sikinti iginde oldugunu gdsteren
kamtlarin olmasi ve dair bir
beklentisi bulunmamasi

Kayitlardan tiimiiyle ¢ikartilir

Asagidaki tablolar, Sirket’in finansal varliklarinin ve diger kalemlerinin kredi kalitesini ve Sirket'in
kredi riski derccelendirme notlar ile maruz kaldift maksimum kredi riskini detaylandirmaktadir:

Omiir boyu
beklenen Briit defter Zarar  Net kayith
31 Arahk 2018 Dipnot kredi zarar? degeri Karsthig degeri
Ticari ve diger alacaklar (i) 4,5 (334377 5.118454  (334.377) 4.784.077
Banka mevduatlar 29 (-) 2.444.241 (-} 2.444 241
Omiir boyu
beklenen Briit defter Zarar  Net kayith
| Ocak 2018 Dipnot kredi zaran? degeri karsiligi degeri
Ticari ve diger alacaklar (i) 4,5 (151.972) 3.785.695  (151.972) 3.633.723
iligkili taraflara verilen krediler 3 -) 2.450.096 (-) 2.450.096
Banka mevduatlar 29 -) 2.162.429 (-) 2.162.429

(1) Ticari ve diger alacaklar igin Sirket, TFRS 9°daki basitlestirilmis yaklagimi kullanarak émiir boyu
kredi zarari yontemini uygulamistir. Sirket, bu kalemlerde beklenen kredi zararlarini, misterilerin
gecmisteki temerriide dilsme durumuna bakitarak. mevcut finansal durumu analiz edilerek ve ilgili
misterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin genel ekonomik kosullan ve raperlama tarihindeki kogullar
dikkate alinarak olusturulan bir karsilik matrisi kullantlarak tahmin edilir.
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Tark Lirasi {“TL") olarak gosterilnnigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
{devam)

b) Finansal Risk Faktérleri {devami)

b 2j Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliililklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlanin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmavan ve finansal yiikkimidliklerinin sdzlesme uyaninca
geri ddeme siireleriyle vade dagilimint géstermektedir. Finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve
ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yitkiimliiliikkler iizerinden
odenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman
agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oram kullanilarak belirlenir.

Likidite riski tablosu:

Sirket likidite ydnetiminde, ilgili ytikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
finansal yiiklimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglannin Sirket’ce beklenen vadelere gore
dagilimina ayrica yer veritmektedir:

31 Arahk 2018

Sizlesme

uyarinca nakit

ciluslar toplamm 3 avdan 3-12 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11H11D) lasa (1) ayaras () arasi (1)

Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 701.932 712.639 492,251 220.388 -
Ticari borglar 2,401,738 2418559 2.418.559 - -
Diger borglar 14.163 14.163 14.163 - -
Toplam yiikiimliiliik 3.117.833 3.145.361 2924973 220.388 -
31 Aralk 2017
Sozlesme

uyarmnea nakit

cikiglar toplamn 3 avdan 3-12 -5 wil
Sizlesme uyarinca vadeler Defter Deferi 1+ kisa {I} av arasi (I) aras: (111)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimlitikler

Finansal kiralama yilkiimliiliikleri 1.449.342 1.573.692 369.475 838.425  365.792
Ticari borglar 991.712 994.560 994.560 - -
Diger borglar 8.090 8.090 8.090 - -
Toplam yiikiimliiliik 2.449.144 2.576.342 1.372.125 838425 365.792
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETiMDEN‘G.ECMiS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3} Pivasa riski vonetimi

Sirket’in faaliyetleri dncelikle, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarhhk analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’'in maruz kaldi§) piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 8lgiim
yontemlerinde, éneceki yila gore bir degisiklik olmanustir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebivet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliilliklerinin raporlama tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{'Tom tutarlar Turk Lirasi {“TL") olarak gosteriimiguir.)

FINANSAL
{devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacaklat

2a, Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

§. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhiklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Y Gikiimliilikler

12a. Parasal Olan Dager Yiikiimliliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimliilikler
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yitkiimliiliikler

16a. Parasal Qlan Diger Yiikiimltilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikamlilikler
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

i8 TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilan¢o digi riirev araglarin net varhk
yiikiimliliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktitf karakterli bilango diss déviz cinsinden
tilrev irinierin tutan

19b. Pasif karakterli bilango digt diviz cinsinden
tiirev Griinlerin tutar

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalcmler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araglarin
toplam gergegie uygun degeri

23. Doviz varliklann hedge edilen kisminm twary

24. Ddviz yiikumlilliikklerin hedge edilen kismimin tutan

ARACLARDAN KAYNAKLANAN

TL Karsih$:

RiISKLERIN NITELIGI

31 Arahk 2018

VE DUZEYI

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro
3.408.434 484 788 142.338
63.152 12.004 -
3.471.586 496.792 142.338
3.471.586 496.792 142.338
131.722 18.736 5.500
230.748 43.861 -
362.470 62,597 5.500
362,470 62.597 5.500
1.109.116 434.195 136,838
3.109.116 434,195 136.837
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DiPNOTLAR

(Tum wtarlar Tark Liras) (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

{devam)

b.3) Pivasa riski yénetimi devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhiklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Tican Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhiklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Qlan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikitmliliikler
13. KISA VADEL! YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimlélikler

16a. Parasal Otan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tirev ara¢lanin net varhk
yiikiimlilik pozisyonu (19a-19b)

19a. Akuf karakierli bilango disi déviz cinsinden
tiirev dirlinlerin tutan

19b. Pasif karakterli bilango digi doviz cinsinden
tirev iiriinlerin tutar

20. Net yabanci para varhk yikimiilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanes para varlik / yiikimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Dibviz hedge'i igin kullamlan finansal ara¢lanin
toplam gergege uygun degen

23, Diviz varliklanin hedge edilen kistumin tutan

24, Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutan
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31 Aralik 2017

TL Karsih§

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro
3.143.177 545.460 240.451
2.140.838 542.281 21.129
69.505 16.253 1.816
5.353.520 1.103.994 263.396
5.353.520 1.103.994 263.396
93.713 6.385 15.420
254.492 65.950 1.270
348.205 72.335 16.690
348.205 72.335 16.690
5.005.315 1.031.659 246.706
4935810 1.015.406 244.890



26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tork Lirasi {*TL™} olarak gosterilmigtir.}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(devam)

b.3} Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolart ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Sirket'in ABD Dolar ve Avro kurlarindaki %20'lik artiga ve azahisa olan duyarliligini géstermektedir.
%20’tuk oran, iist dilzey ydneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullantlan oran
olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurtannda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlibk analizi sadece yilsonundaki agik vabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin yisonundaki %20'lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar veyva
zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigt ifade eder.
31 Aralik 2018
Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi _ deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kargisinda %20 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar net varlik / yiikiimltiliigi 456.851 (456.851)
2- ABD Dolar: net etki 456.851 {456.851)
Avro'nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
3 - Avro net varhk / ylikiimliliik 164.972 {164.972)
4- Avro nct etki 164.972 {164.972)
Toplam (2 + 4) 621.823 (621.823)
31 Aralik 2017
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi defer kaybetmesi

ABD Dolar'min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolart net varhk / yukimlalugi 766.002 (766.002)
2- ABD Dolar net etki 766.002 (766.002)
Avro'nun TL Karsisinda %20 degerlenmesi halinde

3 - Avro net varhik / yiikiimliilik 221.160 (221.160)
4- Avro net etki 221.160 (221.160)
Toplam (2 + 4) 987.162 (987.162)

b.3.2) Faiz orant riski yonetimi

Sirket sadece sabit faiz oranlan {izerinden bor¢lanmaktadir. Bu sebepten faiz oram riskini maruz
degildir.
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27.

28.

29,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tt tunarlar Trk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR (devami)

Finansal Arag¢lanin Gercefe Uypun Degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

s Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilokler. ilgili varhk va da viikkimliiligln birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyvasada gézlenebilen
fivatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugilncii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, varhk ya da yikiimliliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in aktifinde bulunan, Denizli ili, Acipayam ilgesi. Asagi Mahallesi, 265 ada 8, 93 no'lu
parsellerinin (yatirnm amagli gayrimenkuller) ve 157 ada 97 no’lu parselinin (maddi duran varliklar)
sanayi alanmna cevrilmesi ile ilgili hazirfanan imar plam degisiklifi, Denizli Biyiksehir
Belediye Meclisi'nin 1148 sayili karan oybirligiyle onaylanarak askiya alinmis olup, 24 Ocak 2019
tarihi itibariyla aski silreci sonuglanmistir. Bundan sonraki silregte; Acipayam Belediyesi’ne yaptlacak
basvuru ve gerekli islemlerin yerine getirilmesi sonrasinda imar plam degisikligi siireci
tamamlanacaktir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Kasa 165 657
Bankadaki nakit 2.444.076 2.161.772
Vadesiz mevduatlar 631.076 116.344
Vadeli mevduatiar 1.813.000 2.045.428
2.444 241 2.162.429

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar Not 26°da
agiklanmugtir.
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29.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (devam)

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibartyla sahip oldugu vadeli mevduatlarin vade ve faiz

oranlan detayr agagidaki gibidir:

Orijinal para birimi Vade Faizorant Orijinal bakiye 31 Aralik 2018
Tiirk Lirasi Ocak 2019 %21,5 1.813.000 1.813.000
1.813.000
Qrijinal para birimi Vade Faizoram Orijinal bakiye 31 Aralik 2017
ABD Dolan Ocak 2018 %1.83 542.281 2.045.430
2.045.430
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