HALK PORTFOY YONETIMI
ANONIM SIRKETH

31 ARALIK 2018 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU



o DRT Bafimsiz Denetim ve
e OI e Serbest Muhasebeci
L Mali Misavirlik AS.

Masltak no1 Plaza

Eski Bliylikdere Caddest
Maslak Mahallesi No:
Maslak, Saryer 34485
Istanbul, Trkiye

Tel : +90(212) 366 6000
Fax : +90(212) 366 6010
www_deloitte.com.tr

. Mersis No: 0291001097600016
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU Ticari Sicil No : 304099

Halk Portfty Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Halk Portfdy Yo6netimi A.S."nin (“Sirket™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degigim tablosu ve
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin Ozeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz

Gorigimiize gre iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan’na (TMS’lere} uygun olarak titm dnemli yOnleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Gbrilgiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargas) olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yuriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarnmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine [igkin Sorumlulukiar: béliminde ayrintii bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumlutuklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlarinin, goérilsiimiiziin olusturulmas) igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

J) Dikkat Cekilen Hususlar

23 numarali dipnotta detayh olarak agiklandidy tizere, 20 Eylill 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP) kamu portfy sirketlerini birlestirmek amaciyla
kamu bankalarna ait portfdy ydnetim sirketlerinin Ziraat Portfdy Yd&netimi A.S. nezdinde satin alma yolu
ile birlestirilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda Sirket 31 Ocak 2019 tarihi itibariyla Ziraat Portfoy
Ydnetimi A.S."ve devredilmistir.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kuruimus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited {DTTL) sirketini, Gye firma agindaki sirketterden ve iliskili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmekaedir. DTTL ve (iye firmalanimn her biri ayr ve bagimsiz birer tizel kiiliktic. DTTL {"Deloitte Global” clarak da anilimaktadir) mirsterilere
hizmet sunmamaktadir. Global (iye firma agimizla igili daba fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2013, Daha fa213 bilgi iin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohrmatsu Limited ye sirketi) ile iletisime geciniz.
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22 numarali dipnotta da ayrica belirtildigi iizere, Sirket’in Ana Ortaklifi konumunda bulunan Tiirkiye Halk
Bankasi A.S."nin (“Ana Ortak Bank”) eski ydneticilerinden birisi hakkinda Amerika Birlesik Devletleri’nde
(ABD) gorillen dava sonucunda, kendisine atfedilen suglarin bir kismi i¢in mahkeme tarafindan 16 Mayis
2018 tarihi itibariyla suglu bulunarak hakkinda mahkumiyet karan verilmistir. Ana Ortak Banka davaya
taraf veya dogrudan miidahil degildir. Mahkeme tarafindan Ana Ortak Banka hakkinda alinmig herhangi
idari veya mali bir karar bulunmamaktadir. S6z konusu davadan ayrik olarak ABD’li yetkili kurumlar
tarafindan Ana Ortak Banka’nin finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek bir karar alinmasive bu
hususun Sirket {izerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir. Ana Ortak Banka ybnetimi bu asamada Ana
Ortak Banka'ya karsi herhangi bir olas1 yaptinm veya 6nlem uygulanmadigini belirtmistir. Ancak bu husus
tarafimizca verilen gorisil etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmad:gina karar verilmistir.
5)  Ydonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergee uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gbrdiigi i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolar hazirlarken ydnetim; Sirket’in  siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi@ siirece isletmenin stirekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh &nemli yanhshik igerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gdriiglimiizd igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanhshn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilaninin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul &l¢iide bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak
kabul edilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitillen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “@nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gbrilgiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamt elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh
dnemli bir yanlish: tespit edememe riski, hata kaynakl 8nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden
yliksektir.)

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedtirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimn  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadi hakkinda
ve yonetimin isletmenin slrekliligi esasim kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriig disinda
bir girils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini
sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiZimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanim iist ySnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladifimiz Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dilsiiniiebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan
ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmastna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanin doguracag
olumsuz sonuglarnn, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yaranim asacaginin makul sekilde beklendigi
olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin ddrdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in |
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamastir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK A.S.
ELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 14 Subat 2019
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HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu
(Titm tutarlar aksi belirtilmedikge Térk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafmmsiz
Dipnot denetimden ge ¢miy denetimden gegmiy
Referanslan 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
D8nen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 36.988.011 27.470.975
Finansal Yatwrmmlar 4 1.412.536 1.209.470
Ticari Alacaklar 5 1.685.383 2.168.202
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 1.239.137 2.035.259
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar +446.246 132.943
Diger Alacaklar 6 15.707 53.680
Pegin Odenmis Giderler 7 88.918 62.645
Hiskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 19 10.890 5832
HNigkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 78.028 56.813
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 40.190.555 30.964.972
Duran Varhklar
Finansal Yatounlar 4 - 7.429
Maddi Duran Varhklar 8 402.318 308.593
Maddi Otmayan Duran Varbklar 9 14.321 6.177
Pegin Odenmiy Giderler 7 87.063 6.014
Ertelenmis Vergi Varkh 17 126.243 50.783
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 629.945 378.996
TOPLAM VARLIKLAR 40.820.500 31.343.968
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yilk{imldlilkler
Ticari Borglar 5 94.177 122.089
Higkili Taraflara Ticari Borglar 19 70.523 87.487
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 23.654 34.602
Diger Borglar 6 261.466 265.628
Donem Kari Vergi Y ikiimHitigii 17 772.544 713.390
Kisa Vadeli Kargibklar 720,437 615.829
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa
Vadeli Kargilikiar 10 717.766 594.879
Diger Kisa Vadeli Kargilikiar 11 2.671 20.950
TOPLAM KISA VADELI YOKOMLULUKLER 1.848.624 1.716.936
Uzun Vadeli Yilkiimliilitkler
Uzmn Vadeli Kargibkiar 473.583 180.078
Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin Uzun
Vadeli Kargiiklar 10 473.583 1800078
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 473.583 180.078
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 12 26.000.000 18.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmriimayacak
Birkmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 12 (34.785) (34.785)
Kardan Aynlan Kstlanmig Yedekler 12 1.385.095 852.854
Gegmis Yillar Karlan 1.196.644 £90.804
Net Dinem Kari 9.951.339 9.738.081
TOPLAM OZKAYNAKLAR 38.498.293 29.446.954
TOPLAM KAYNAKLAR 40.820.500 31.343.968

[ligikteki dipnotlar. bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



HALK PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sorna Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
{Tidm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagumsiz Bafimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢miy
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISM1
Satig Gelirleri 13 16.377.758 17.462.032
BRUT KAR 16.377.758 17.462.032
Genel Yonetim Giderleri 14 (9.816.215) (8.246.379)
Pazarlama Giderleri 14 (139.584) (260.053)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.231 16.217
Esas Faaliyetierden Diger Giderler (5.803) (713)
FINANSMAN GELIRI ONCESI FAALIYET KARI 6.460.387 8.971.104
Finansal Gelirkr 16 6.305.259 3.205.226
Finansal Giderler 16 Mh -
SURDUROLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI 12.765.639 12.176.330
Siirdlirillen Faaliyetler Vergi Gideri (2.814.300) (2.438.249)
Donem Vergi Gideri 17 (2.889.760; (2.469.38%
Ertelenmiy Vergi (Gideri) / Geliri 17 75.460 31140
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.951.339 9.738.081

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalanidir.
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HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Alag Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimeiz
denetimden denetimden
gegmiy gecmiy
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipaot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
A. Islctme Fasliyctlerinden Elde Edilen
Nakit Akiglar 10.656.608 9.652.516
Ddnem Kari 9.951.33% 9.738.081
Dooem Net Kari Mutabekat: ile ilgili Dizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Duzeltmeler 14 165.531 135.441
Kargiliklar e lgili Dazeltmeler 797.826 620.364
-Personel prim kargihiklary ile Hgili dazeltmeler 10 457,177 418,455
-Borg kargiistklar: ile ilgili duzelimeler (18279 14,7006
-Izin kargilikiar: ile ilgili dazeltmeler 1o 65,423 41874
-Kidem tazminat kargthiklar ife ilgili dizelimeler 10 293505 145.329
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler 16 {6.305.259) (3.205.226}
Vergi Gideri/Geliri ile lgili Dizehtrneler 2.814,300 2438249
-Ertelenmiy vergi (gelirl) ile ilgili dizeltmeler 17 (75.460) (31140
-Cari donem vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 17 2.889.760 2.469.389
lsietme sermayesinde gergekleyen degigimler 381.3%6 (542.314)
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla [lgiti Duzekmeler 482819 {570.137)
- Ticani Borglardaki Artg /Azabgla ligidi Duzehtmeler (27.912} 24.580
- Iyletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Aty /Azalgla lgili
Dizhmeler (73.511) 3243
Faaliyetlerden Flde Edilen Nakit Akiglar: 2.851.478 467.921
Odenen Kxdem Tazminatlan 10 - (19.600
Odenen lzin Tazminati 10 (1.359) (15.320)
Odenen Personel Primi 10 (398.354) (364.710)
Alnan Faider 6081.794 3.066.345
Vergi Odemeleri 17 (2.830.606) (2.198.794)
B. Yatiram Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akiglar: {470.551) {1.121.065)
Maddi Duran Varlklan Almmdan Kaynaklanan Nakit Ciagslan 8 (252.302) (91.670)
Maddi Olmayan Duran Varliklan Almendan Kaynaklanan Nakit Cikiglan 9 {14.898) {4.425)
Finansal Yatrmiann Elde Edinimi Igin Yapatan Nakit Cikeglan {203.151) (1.026.970)
C. Flazpsman Faalivetlerinden Nakit Akiylan (900.000) (550.000)
Odenen Temettdler 12 (900.000) (530.000)
YABANCIPARA CEVRIM FARKI ARININ ETKIS INDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C) 9.286.057 7.979.451
D. YABANC] PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLFRI (ZFRINDEK] ETKISH - -
NAKIT YE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 9,286,057 7.979.451
E DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 27.211.496 19.232.045
DONEM SONUNAKIT VENAKIT BENZERLERI (A+B+C+DHE) 3 16.497.553 27.211.4%6

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandr.

4



HALK PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
31 Arahik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy ("TL ") olarak ifade edilmigtir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde yatinm fonlarinin
kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt diginda kurulmug yabanci kolektif yatiim kuruluglarinin portfylerinin
ydnetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul)’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm
damismanhf ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma paylan dahil olmak iizere fon katilma

paylan ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul'un
portf6y yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari Gzsermaye biiyiikliigiine

sahip olmak gartiyla, Kurul’'un yatirtm hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun
gekilde;

a) Sermaye piyasalar: ile ilgili damigmanhk hizmetleri sunulmas,

b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerle ilgili yatinm aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmas,

¢} Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in merkezi, Halide Edip Adivar Mahallesi Dariilaceze Caddesi No:20 Kat:1 $isli - Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Amahk 2018 31 Arahk 2017

T. Halk Bankas1 A.$. 74,99% 74,99%
Halk Yatwrmm Menkul Degerler A.S. 25,00% 25,00%
Halk Finansal Kiralama A.S. 0,01% 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada iglem gérmemektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayis1 22°dir (31 Arahk 2017: 23).

20 Eylitl 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanhig tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi
Programi’nda (YEP) kamu portfSy sirketlerini birlestirmek amactyla kamu bankalarina ait portfoy
ydnetim girketlerinin Ziraat Portfdy Yonetimi A.§. nezdinde satin alma yolu ile birlestirilmesine
karar verilmistir. Bu kapsamda sirketin ortaklarindan T.Halk Bankasi A.$.’nin 19.499.995 adet
payini, Halk Yatinnm Menkul Degerler A.$.’nin 6.500.000 adet payim ve Halk Finansal Kiralama
A.S.’nin 5,20 adet payin1 Ziraat PortfSy Yonetimi A.S.’ye devredilmesine karar verilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, ynetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 14 Subat 2019 tarihinde yayimlanmasi
i¢in yetki verilmigtir.

wh
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sunuma iligkin temel esaslar

TFRS’ve uygunliuk beyam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarni Kurumu
(“KGK”). tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
alinmigtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazrlamy sekli

Finansal tablolar, finansal yatinmlar igerisindeki ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhklarm gercege uygun deer ile olgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutann gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raportama para birimi TL’dir.

Kargilagtirmal: bilgiler

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akiglarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, énceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin g&sterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
Onceki donem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden simflandinimakta ve bu hususlara
iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket cari y1lda 6nceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamagtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénilk olarak uygulanmakta ve
dnceki dénem finansal tablolann yeniden diizenlenmektedir. Cari dénemde S$irket muhasebe
politikalarinda &nemli bir degisiklik meydana gelmemigtir.



HALK PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIRKETiI
31 Arabhk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolann Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varhk, ylikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen Kkararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farkhhk
gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifn donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadr.

Tahminlerin kullanildif1 baglica notlar agagidaki gibidir:

s Not 10 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
= Not 17— Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Gergegie uygun deger dlgiimii

Sirket’in muhasebe politikalarn ve agiklamalar1 finansal ve finansal olmayan varhk ve
yikiimlillikklerinin gergcege uygun deger ile dlgiilmesini gerektirmektedir.

Gergefe uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore agagidaki seviyeler geklinde
siniflandiriimagtir:

1’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemig) fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tilretilmek suretiyle)
gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’iincil seviye: Varlk ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasim gerektirmektedir.

Gergege uygun deger Slgiimiiniin kullanildigi notlar asagidaki gibidir:

s Not 4 — Finansal yatinmlar
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HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.}

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam:)

Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1

TFRS 9 Finansal Araclar
(a) Finansal varhklarin simiflandiriimasi ve Slgiimii

Sirket, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglar (2017 siirlimii) ve buna bagl olarak diger TFRS ile
ilgili degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baglayan yilhk dénemler igin uygulamaya
baglamigtir. TFRS 9’un gegis hilkiimleri kapsaminda Sirket TFRS 9’un ilk kez uygulanmas: sonucu
olusan kiimiilatif etkiyi Snemli diizeyde olmadigi igin fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi
itibartyla gee¢mis yillar karlar: igerisinde muhasebelestirmemis olup, dnceki dénemlere iligkin
karsilagtirmal: bilgiler yeniden diizenlenmemisgtir.

TFRS 9 agagidakiler igin yeni kogullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin simflandirmas: ve Sl¢iimil
2) Finansal varliklarda deger diisiikliigii ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu yeni kosullarin detaylar: ve Sirket’in finansal tablolan iizerindeki etkileri asagida agiklanmagtir.
Sirket, TFRS 9°da belirtilen geg¢is hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamigtir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Sirket’in sahip oldugu finansal varhiklanm ve finansal
yiikiimliiliiklerini TFRS 9°da yer alan hilkkiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak
2018'dir. Buna uygun olarak Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam
edecek araglara TFRS 9 hiikiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibariyla
bilango dig1 birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibarryla muhasebelestirilmeye
devam edecek araclara iligkin karsilastirmali tutarlar, uygun gérilldiigiinde yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, isletmenin finansal
varliklarini yénettigi is modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarinin 6zellikleri temel alinarak itfa
degerinde ya da gercege uygun degerlerinde dlgiilmelidir. Ozellikle:

. stizlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde
tutulan ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Sdemelerini igeren
nakit akislarina sahip bir bor¢lanma arac), itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiiliir;

. stzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve bor¢lanma araglannin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 8demelerini iceren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergege
uygun deger degisimi diger kapsamls gelire yansitilarak Slgiilir;

. diger tiim borglanma araglar ve dzkaynak yatirimlan, gergege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilarak Slgiiliir.
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HALK PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETi
31 Arahik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayic: Dipnotlar
{(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a} 2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmig Tirkiye Finansal Raporlama

Standartlar {devam)
TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

(a) Finansal varhklarin simiflandinimas: ve lgiimii (devam)

Bahsi gecen hususlara ragmen, Sirket, bir finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinde agagidaki
gibi geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

. Sirket, ticari amagla elde tutulmayan veya bir isletme birleymesinde edinen isletmenin
finansal tablolarina aldid1 bir sarta bagl bedel niteliginde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin
gercefe uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degigikliklerin difer kapsamli gelirde
sunulmas: konusunda geri doniilmez sekilde segebilir; ve

. Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyitkk oranda ortadan kaldirmak sz
konusu oldugunda itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ya da gergege uygun deger
degisimi diger kapsamh gelire yansitilan bir borglanma aracini, geri ddnillemeyecek bir
sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
tamimlayabilir.

Gergege uygun defer degisimi diger kapsamh gelire yansitilan bir borglanma aracy, finansal tablo
dig1 birakildiginda 6nceki dénemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da
zarar, yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan kar veya zarara smflandirilir,
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak lgiilen bir 8zkaynak yatirimi
finansal tablo disi birakildifinda &nceki dénemlerde diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis
toplam kar veya zarar, gegmis y1l karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden dl¢illen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan borglanma araglari, deger diigiikliigii riskine maruz kahr. Detaylar i¢in (b) maddesine
bakimz.

Finansal varliklarda yapilan yeniden siniflandirmalarin higbirinin Sirket’in finansal durumu, kar
veya zaran, diger kapsaml geliri veya toplam kapsamli geliri {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

(b) Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Finansal varliklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39°da gergeklesen kredi zarari modeline
karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen
kredi zaran modeline gore Sirket, finansal varliklarin ilk muhasebelegtirilmesinden itibaren kredi
riskindeki degigikleri yansitmak igin her raporlama déneminde beklenen kredi zararlan ve bu
beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybini
doguran durumun, zarar karsiifyn mubasebelestirilmesinden Once gerceklesmesine gerek
bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9°a gére Sirket asagidakiler iizerinde beklenen kredi zararlan
igin karsilik ayrrmalidir:

- Nakit ve nakit benzerleri:

- Ticari alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar ve sézlesme varliklari;

9
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a)2018 vilindan itibaren gegerli olan veni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlan (devam:)
TFRS 9 Finansal Araglar (devanu)

(b) Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra dnemli bir gekilde
artrnigsa veya bu finansal arag satin alinmig ya da orijinalde kredi zaran olan bir finansal aragsa
TFRS 9, Sirket’in bu finansal araca ayrilan kargilif, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
miktarda 6lgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6nemli derecede artmasi
durumunda (satin alindiginda veya orijinal kredi deger diigiikliigii bulunan finansal varhklar haric)
Sirket, bu finansal arag igin kargih@ 12 aylk beklenen kredi zararina esit bir tutarda Slgmelidir.
TFRS 9°a gire ticari alacaklar, s6zlesmeye bagl varliklar ve kira alacaklarina iliskin olarak kargilik
Sl¢iimil dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutarda dlgiilmek igin basitlegtirilmis bir
yaklasim gerektirmektedir.

Beklenen zarar oranlari, herbir finansal varlik grubu i¢in ayr: ayrn hesaplanmigtir.
(¢) Finansal yiikiimliiliiklerin simflandirnlmas ve dlgiimii (devami)

TFRS 9 tarafindan finansal yilkiimliiliklerin simflandinilmasi ve olgiilmesi hakkinda uygulamaya
konan 6nemli bir degisiklik, ihraggimin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gergege
uygun deger defigimi kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlillitklerin gergege uygun deger
degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yilkiimliiliigin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli
gelirdeki etkilerinin muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe vyumsuziugu yaratmazsa bu
yikiimlilliigiin kredi riskindeki degigikliklerden kaynaklanan finansal ylikiimliiliiklerin gergege
uygun degerindeki degigimlerin diger kapsaml gelirde sunulmasim gerektirir. Bir finansal
yikiimlilligiin kredi riskiyle iligkilendirilebilen gercege uygun deger degisimleri sonradan kar veya
zararda yeniden simiflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimlililk finansal tablo digi
birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki dénemlerde TMS 39 kapsaminda, gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yilkiimliiligiin gercege uygun degerindeki
degigimin tiim tutar1 kar veya zararda sunulur.

TFRS 9 standardinin uygulanmasimm Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin simflandinlmas: ve
Olglimil tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a)2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlari (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
{d) Genel korunma muhasebesi

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri ii¢ tiir korunma muhasebesi igerir. Buna ragmen,
dzellikle korunma araci niteligi kazanan finansal arag tiirleri ve korunma muhasebesi igin uygun
olan finansal olmayan kalemlerin risk bilegeni tiirleri genigletilerek korunma muhasebesi igin
uygun olan islemlerin tiirlerine daha fazla esneklik saglanmigtir.

Finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun olan iglem tiirlerine, 6zellikle finansal riskten
korunma araglarina hak kazanan arag tiirlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi igin uygun
olan finansal olmayan kalemlerin risk bilesenlerinin tiirlerini genisletmek i¢in daha fazla esneklik
saglanmugtir. Ek olarak, etkinlik testi “ekonomik iligki” ilkesi ile degistirilmigtir. Riskten korunma
etkinliinin geriye doniik olarak degerlendirilmesi de artik gerekli degildir. Sirket’in risk yonetimi
faaliyetleri ile ilgili ek sunum yitkiimliiliikleri de getirilmigtir.

TFRS 9 hiikiimlerine gore, korunma isleminden kaynaklanan kazang ve kayiplann, finansal
olmayan korunan kalemlerinin baglangigtaki defter degeri iizerinde diizeltme yapilarak (temel
diizeltme) muhasebelegtirilmesi gereklidir. Buna ek olarak; korunma fonundan, korunan kalemin
baslangigtaki defter degerine yapilan transferler TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu standard:
kapsaminda yapilan yeniden simflandirma diizeltmeleri olarak kabul edilmez ve bu nedenle diger
kapsaml geliri etkilemez. Temel diizeltmelere tabi olan ve korunma igleminden kaynaklanan
kazang ve kayiplar, diger kapsamh gelir igerisinde kar veya zararda yeniden simiflandirslmayacak
tutarlar olarak sunulur. Bu durum, S$irket’in TFRS 9 standardimin uygulamasindan onceki
yaklagimlan ile uyumludur.

Onceki dénemlerle tutarh olarak, nakit akis riskinden korunma ya da gercege uygun deger
degisiminden korunma iglemi olarak bir forward s6zlesmesinin kullanilmas: durumunda $irket,
tilm forward sbézlegmesinin (korunma araci olarak forward bilegeni de dahil olmak iizere) gercege
uygun deger degisimini riskten korunma araci olarak tanimlamigtir. Tahmini iglemlerin risklerden
korunmasmmda opsiyon sézlesmelerinin kullanimas: durumunda $irket, korunma araci olarak
opsiyonlarin yalnizca gergek degerini tamimlar. TMS 39 hiikiimleri uyarinca, opsiyonun zaman
degerinin gergefie uygun degerindeki degigiklikler (tanimlanmamig bilegen) olugtuklar zamanda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

TFRS 9 korunma muhasebesi hilkiimlerinin uygulanmasinin cari ve/veya ge¢mis yillar igin
Sirket’in finansal sonuglar1 ya da finansal durumu iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir. $irket’in
risk yénetimi faaliyetlerine iligkin agiklamalar not 20°de ayrintili olarak verilmigtir.

(d) TFRS 9’un ilk uygulanmasindan kaynakh sunum degigiklikleri
Uygulamanin etkisi

Bulunmamaktadr.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamilayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlan (devami)

TFRS 15 Miisteri Sdzlesmelerinden Hasilat
Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari yilda, Sirket, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan
TFRS 15 Miigteri S6zlesmelerinden Hasilat standardini uygulamistir. TFRS 15, gelirin tamnmasina
5 adimhik bir yaklasim getirmigtir. Belirli senaryolar igin TFRS 15°'te daha fazla kural eklenmigtir.
Yeni gerekliliklerin detaylari ve Sirket’in finansal tablolar iizerindeki etkisi agagida agiklanmigtir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklan” ve “ertelenmiy gelir” olarak bilinen hesaplar1 tammlamak igin
“miigteri stzlesmelerinden varliklar” ve “miigteri s6zlesmelerinden yiikiimlilliikler” terimlerini
kullanir, ancak bu standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullaniimasim
yasaklamaz. Sirket, bu tiir bakiyeleri tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski
tanimlar iizerinden gdsterimlere devam etmistir.

Sirket’in hasilat kalemleri igin muhasebe politikalar1 dipnot 2.6’da ayrintih olarak agiklanmistir.,
TFRS 15°’in uygulanmasinin, Sirket’in hasilat islemleri igin daha kapsamli agiklamalar
yapilmasinin yani sira, Sirket’in finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamugtir.

TFRS 2 (Degigiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandiriimast ve Olgillmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu igeren nakde dayali hisse bazli &deme islemlerinin
mubhasebelestirilmesi, net ddeme 6zellifine sahip hisse bazli 6deme iglemlerinin siniflandirilmas:
ve hisse bazli bir deme igleminin simifim, nakit olarak édenen hisse bazli 6demeden dzkaynagia
dayali hisse bazh 6demeye geviren bir degigikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda
agikliklar getirmektedir.

TFRS 2'deki degisikliklerin S$irket’in finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40°a yapilan degisiklikler:

. Bu degisiklikle 57"inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatimm amagli gayrimenkul sinifina
transferi veya bu simifian transferi sadece ve sadece kullamminda degigiklik olduguna iligkin bir
kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagh gayrimenkul
olma tanimim sagladig1 veya artik saglamadifi zaman gergeklegir. Y&netimin, s6z konusu varhigt
kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek bagina kullanim amacinin degistiine iligkin kamt tegkil
etmez.” anlamin igerecek sekilde degistirilmistir.

o Paragraf 57(a)«(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayh listesi 6rnekleri igeren liste olarak
degistirilmigtir.

TMS 40°daki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolan iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
]‘)
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HALK PORTFOY YONETiMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam:)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a) 2018 yihindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

2014-2016 Dénemine Iligkin Yillik fyilegtirmeler

e  TMS 28: Sz konusu iyilestirme; bir girigsim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli
bagka bir kurulugun sahip oldugu istirak veya iy ortaklif) yatinminin gergefe uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilan varhk olarak dlgiilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan
sonra her bir igtirak ya da ig ortaklif1 yatinminin ayri ayn ele alinmasinin miimkiin olduguna
acikhik getirmektedir.

2014-2016 dénemine iligskin yillik iyilestirmelerin Sirket’in finansal tablolan iizerinde herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli

Séz konusu yorum agafida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustufu durumlara
ydneliktir.

. Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagh olan bir bedel varsa;

. Sirket bu bedele iligkin avans ddemesini veya ertelenmis gelir yiikiimliiliifiinii, bagl oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

. Avans 8demesi veya ertelenmiy gelir yilkiimliiliii parasal kalem degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmigtir:

. fslem déviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kalem
olmayan avans demesinin veya ertelenmis gelir yitkiimlilliigtintin ilk kayitlara alindig: tarihtir.
o Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, iglem tarihi her alim veya 6deme igin ayn

ayn belirlenir.
TFRS Yorum 22’nin girketin finansal tablolan iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiriirliife girmemis yeni ve revize edilmig Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, henilz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile
mevcut Snceki standartlara getirilen agafidaki degigiklik ve yorumlart heniiz uygulamamigtir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarmdaki Uzun Vadeli Paylar '
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler'

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrimc: ve istirak veya Iy Ortakhig Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Degigiklikler
2015-2017 Dénemine iliskin Yillk TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarimdaki
fyilegtirmeler Degigsiklikler

1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

-
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HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlaytci Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmig Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar
(devami)

Sirket yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde gelecek
dénemlerde agagida belirtilenler diginda 6nemli bir etkisi olacagini diistinmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama Iglemleri standard
ve ilgili yorumlarimin yerine gececektir. Sirket, TFRS 16 standardimi ilk olarak 1 Ocak 2019
tarihinde uygulayacaktir.

Kiraci1 muhasebesinin aksine, TFRS 16 &nemli 6lgiide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hitkimlerinin devamu niteligindedir.

Kiralamanin tanmimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirnici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
dnce imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen
sbzlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamay: planlamaktadir .

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmug varligin kullaniminin miigteri kontroliinde olup olmamasim teme! alarak sézlesmenin
kiralama mt hizmet stzlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, milgterinin agagidaki gartlara sahip
olmast durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tammlanan varlifin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinm elde
etme hakki ; ve

- Tanimlanan varligin kullanimim yénetme hakki .
Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019'dan
itibaren yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlegmelerinde (kiralama szlegmesindeki,
kiraya veren ya da kiraci olsa da) uygulayacaktir. TFRS 16 'mn ilk uygulanmast igin Sirket, bir
uygulama projesi yiiriitmiigtiir. Proje sonucunda, TFRS 16'da yapilan yeni kiralama
tamnunin, Sirket'in kiralama sozlesmesi olarak degerlendirdigi sozlesmelerin kapsamin
onemli olgiide etkilemeyecegi sonucuna varilmistir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar:

TFRS 16. Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiramalan olarak simiflandinlan ve
bilango diginda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

14
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devar)

Kiraci Muhasebesine Etki {devami)

TFRS 16’nn ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar igin (agagida belirtilenler haricinde) Sirket
agsagidakileri yerine getirecektir:

a) llk muhasebelestirmede, gelecekteki kira &demelerinin bugiinkii degeri tizerinden
Slgiilen kullanim hakk: varligim ve kira yiikiimliiliiklerini konsolide finansal durum
tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakk: varhgina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmek;

¢) Yapilan toplam 3demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismm (isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) aynstirarak konsolide nakit akisi
tablosuna yansitmak.

TMS 17 kapsaminda dogrusal ydntemle itfa edilerek kira giderinden digiilen kiralama
tegvikleri (bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullamm hakki varhklarinin ve kira
yilkiimliilitklerinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilecektir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklarn TMS 36 Varlikiarda Deger Digiikliigi
standardina uygun olarak deger diisiikliigil testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan
dezavantajli sbzlegmeler igin finansal tablolarda karsihik ayirmaya iligkin énceki uygulamanin
yerine gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varhklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’min izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih edecektir.

31 Arahk 2018 itibariyla Sirket’in, iptal edilemez faaliyet kiralamas: taahhiidi
bulunmamaktadir.

Sirket, TFRS 16 Kiralamalar standartinin finansal durumu ve performans iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve
TMS 17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene &denecek kalinti deger
taahhiitlerinin &l¢iimiine iligkindir. TFRS 16’ya gdre kiraya verenin kira yiikimliliigiini
Slgerken kirac: tarafindan ddenmesi beklenen kalinti deger taahhuidiinii hesaplamaya dahil
etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara
alinmasi geklindeydi. Standardin ilk uygulamasinda Sirket, nceden maddi duran varliklarda
gosterilen kiralama islemine konu ekipmanlar: ve finansal borglarda gdsterilen kiralama
yiikiimliilliklerini ayr bir hesap kaleminde sunmay planlamaktadir.

31 Arahik 2018 tarihi itibaniyla Sirket’in mevcut finansal kiralama sézlegmelerinin mevcut
kosul ve sartlar1 analiz edildiginde, Sirket yénetimi bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar
iizerinde dnemli bir etkisi olmayacagini degerlendirmistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartian (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan

(devan)
TMS 28 (Degigiklikler) Istirak ve Iy Ortakitklarindaki Uzun Vadeli Paylar

b)

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u igtirakin veya i ortakhinin net yatinmnin bir pargasim
olusturan ancak &zkaynak metodunun uygulanmadifi bir igtirakteki veya ig ortakliindaki uzun
vadeli paylara uyguladifini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina fligkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizliin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Séz konusu standart, degigiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yahnma ile istirak veya is Ortakhf Arasindaki Varhk
Satiglanr veya Ayni Sermaye Katkilan

Bu degisiklik ile bir yatinmei ile istirak veya is ortakhifi arasindaki varlik satiglan veya ayni
sermaye Kkatkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamammmn yatirimci tarafindan
muhasebelegtirilmesi gerektigi agikhga kavusturulmugtur.

TMS 19 Cahganlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar'a iliskin Degisiklikler, is iligkisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmiy fayda planlar ve tanimlanmig katki planlar: olarak ikiye ayrilmaktadir)
tammlanmig fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlarinin
muhasebelegtirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da degisiklik yapmstir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devan)

b) Heniiz viiriirliife girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar
(devami)

2015-2017 Dénemine fligkin Yillik iyilegtirmeler

2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11
Miisterek Anlagmalar’da, miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12
Gelir Vergileri’nde, Ozkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan
Odemelerin gelir vergisi sonuglann konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde
aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmagtir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Defiisen muhasebe politikalarinin etkileri

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standartlarinin
uygulamasinin $irket’in finansal tablolar: {izerinde etkileri ile Sirket’in dnceki dénemlerden farkh
olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya bagladifi yeni muhasebe politikalar
aciklanmagtir.

a)  Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket’in Finansal Tablolan Uzerindeki Etkileri
Sirket degisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamas: sonucu 6nemli bir kiimiilatif etki
olugmadigindan 1 Ocak 2018 tarihi itibanyla gegmis yillar karlan igerisinde
muhasebelestirilmemistir.

b) TFRS 9 Finansal Araglar

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

TFRS 9, TMS 39’un finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi, siiflandiriimass,
dlgiimil, finansal tablo dig1 birakilmasi, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesine

iligkin hilklimlerinin yerine gegmektedir.

Siniflandirma ve Olciim

Sirket yonetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, finansal araglan TFRS 9°da belirtilen kategorilerden
hangilerinde gosterilecegine iligkin i modellerini degerlendirmigtir.

Itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye bagh nakit akiglan tahsil etmeyi amaglayan
is modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS 9'un
uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri iizerinden Slgiilmeye devam edileceklerdir.

Diger tiim finansal varlik ve yiikiimliilikkler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildig)
sekliyle Slgiilmeye devam edilecektir.
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HALK PORTFOY YONETIMiI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“'TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti

Gelir ve giderlerin muhasebelegtirilmesi

-Fon yonetim komisyon gelirleri: Fon yonetim iicreti komisyonlan tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

-Ters repo anlagmalan cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalan gergevesinde
kullandinlan fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar: ve tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin
cari doneme isabet eden kismy, “Finansal gelirler” (Not 16) olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Maddi duran varlikiar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplan diigiilerek iligikteki finansal tablolara yansiilmastir.

Bir maddi varhigin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden gikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilagtinlarak belirlenir ve kar
veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu varliin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiric: nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler, olustukga gelir tablosunda gider kalemleri
igcinde muhasebelegtirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Makina ve cihazlar 8 yil
Mobilya ve demirbaglar 3-15yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varhklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak ayrilmigtir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklara iligkin itfa paylan, satin ahimdan itibaren 10 yih asmamak kaydiyla tahmini
ekonomik dmiirlerine gre esit tutarh, dogrusal itfa yontemi kullamilarak aynlmistir,



2.6.

2.6.4.

2.6.5.

2.6.6.

HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Finansal olmayan varhiklarda deger diigiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varhiga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Béyle bir gosterge mevcutsa, o varlifin geri
kazamlabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varlifin veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diisiiklisgii meydana geimistir. Geri kazanilabilir tutar varhin net satg fiyat: ile kullamm
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhin siirekli kullanimindan ve
faydalh 8mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diigitkligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger diigiikliigii kaybi, o varliin geri kazanlabilir tutarindaki miiteakip artigm,
deger diisiikliifiiniin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger diigiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansal giderler, olugtuklar: dénemlerde kar/zarara kaydedilmektedir.

Finansal araclar

Finansal varhiklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilegenine sahip olmayan ticari alacaklar digindaki kalan finansal
varliklan ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden &Slger. Ticari alacaklarin
TFRS 15 uyarinca énemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastinict
uygulamay1 segmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem
bedeli iizerinden (TFRS 15°te tanimlandi1 sekliyle) &lgiiliir.

Gergege uygun deger degigimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varhiklarin ilk
6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diigiiliir. Normal yoldan alinip
satilan finansal varhkiar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varhiklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli,
(b) Finansal varhifin stzlesmeye bagli nakit akiglarinin &zelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak veya ger¢ege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak 8lgiilen olarak
smiflandinlir. Isletme sadece finansal varliklarin y&netimi igin kullandigi is modelini
degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklan yeniden simiflandirir. Finansal
varliklarin yeniden simflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik
olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha &nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diisiikligil kazang ya da kayiplan dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.
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Finansal Tablolarn Tamamlayer Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalannin Szeti (devam:)
Finansal araglar (devamy)

Finansal varliklar (devami)

Itfa edilmis maliveti iizerinden gosterilen finansal varlikiar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmas: durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden Slgiiliir:

(a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmas,

(b) Finansal varliga iliskin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmast.

itfa edilmis maliyeti iizerinden g&sterilen finansal varliklara iligkin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullamlarak hesaplanir. Bu gelir, agagidakiler diginda, finansal varligin briit defter degerine etkin
faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diigitkligtt bulunan finansal varhiklar. Bu
tiir finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara ahnmasindan itibaren, finansal varlifin
itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oramim uygular.

(b) Satin alindifinda veya olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diigiikliiiine ugramig finansal varhk haline gelen finansal
varliklar. Bu tiir finansal varhiklar igin igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varhigin itfa
edilmig maliyetine etkin faiz oranim uygular.

Bir finansal varlifin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da bagka bir gekilde yeniden
yapilandirilmig olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varhgin finansal tablo
disi birakilmasina yol agmadign durumlarda, finansal varhigin briit defter degeri yeniden
hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kir veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasma iligkin makul
beklentilerin bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varhfmm briit defter degerini dogrudan
digiirerek finansal tablo diginda birakir.
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Finansal Tablolarn Tamamlay:ci Dipaotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti (devam)

Finansal araglar (devami)
Finansal varliklar (devam:)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansiilan finansal variikiar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergefe uygun deger
degisimi diger kapsamls gelire yansitilarak &lgitliir:

(a) Finansal varligin, sozlegmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliin
satiimasim1 amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmast,

(b) Finansal varhia iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergegie uygun defier degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak Slgiilen bir finansal varhktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliifis kazang ya da kayiplarn ile kur farki kazang
veya kayiplar disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis: birakihncaya ya da yeniden
siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varhk yeniden
siniflandinldifinda, daha dnce difer kapsamii gelire yansitilan toplam kazang va da kayip, veniden
siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan gikarilarak kir veya
zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi difer kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen finansal
varligin yeniden simflandiriimasi durumunda, isletme daha dnce diger kapsamlh gelire yansittif
toplam kazang ya da kayb finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz,
kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin dier kapsamli gelirde sunulmas:
konusunda, geri donillemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitiian finansal varltklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da ger¢efie uygun deger degisimi diger
kapsami1 gelire yansitilarak &lgiilmilyorsa, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilarak olgiiliir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri tegkil eden
bahse konu finansal varliklar da gercegie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simflandinlir. flgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte
olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti (devami)
Finansal araclar (devam:)

Finansal varliklar (devami)

Deger Diigiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degigimi
diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlan igin zarar
karsilifa ayirir.

isletme gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slglilen finansal varhklar
i¢in zarar karsilif1 tutarim finansal tablolara alirken ve olgerken deger diigiikligii hiikiimlerini
uygular. Bununla birlikte, zarar karsilif: difer kapsamh gelire yansitilir ve finansal varlifin finansal
durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide
artmig olmas1 durumunda, her raporlama tarihinde, isletme stz konusu finansal araca iligkin zarar
karsihigin1 Smiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiinda ya da olusturuldugunda kredi-deger disgiikliigii bulunan
finansal varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana dnemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme sdz
konusu finansal araca iligkin zarar karsihgini 12 ayhk beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
lger. Raporlama tarihinde igletme, satin alindiginda ya da olugturuldugunda kredi-deger diigtkligii
bulunan finansal varliklar i¢in yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dmiir boyu
beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar kargilif1 olarak finansal tablolara alir.

Sirket énemli finansman unsuru clmayan ticari alacaklar, s6zlesme varliklan ve kira alacaklan igin
basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak zarar kargiliklarini, her zaman 6miir boyu beklenen kredi
zararina esit tutarda hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger diisiikliigiiniin Sirket’in finansal tablolarina nemli seviyede
etkisi bulunmamaktadar.

Finansal ylikiimliilitkler

Isletme, finansal yiikiimiiiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden &lger.
Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki yikimlilitklerin ilk
Slgtimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de
gergefe uygun degere ilave edilir.

Isletme, asafidakiler disinda kalan tilm finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden &lgiilen olarak simiflandinr:

(a) Gergefie uygun deger degisimi kir veya zarara yansihilan finansal yiikiimlillikler: Bu
yilkiimlilliikler, tiirev iiriinler de dahil olmak tizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun
degerinden Slgiiliir.

22
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Finansal Tablolari Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Finansal yiikiimliiliikler (devami

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma gartlarim tagimamasi veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimlillikler:
Sirket, bir varlig1 devam eden iliskisi élgilsiinde finansal tabloda géstermeye devam ettifi durumda,
finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varhk ve buna bagh
yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve milkellefiyetleri yansitacak gekilde
l¢tiliir. Devredilen varhga bagls yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde
dlgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagh bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir garta bagl
bedeldeki gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak élgiiliir.

tsletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigi yeniden simflandirmaz.

Finansal varliklarin ve viikiimliitiiklerin kayda alinmas: ve bilanco digi birakilmas:

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varlifa ait nakit akislarina iligkin sbzlesmeden
dogan haklarinin sfiresinin dolmasi veya ilgili finansal varhi ve bu varlifin miilkiyetinden dogan
tilm riskleri ve kazanimlan bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlif bilango disi
birakir. Varhgin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazamimlarin bagka bir tarafa
devredilmedigi ve varhgin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, $irket,
varlikta kalan paym ve bu varliktan kaynaklanan ve &denmesi gereken yikiimliliikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varlifin miilkiyetinden dogan tiim riskleri
ve kazanimlan elde tutmasi durumunda, finansal varhgin muhasebelestirilmesine devam edilir ve
elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir borg tutar
da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yitkiimliiliigii sadece stzlesmede tanimlanan yiiklimliligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango digi birakur.

Netlegtirme

Finansal varhklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
tdenmesi veya tahsilinin milmkiin olmasi veya varlign elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalariin dzeti (devami)

Kur dedisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varhklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli kur
ilzerinden donem sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklari,
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para birimi ile yapilan islemi
bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse Bagina Kazanca fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi— TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gormeyen igletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem grmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamigtir.

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya gikan olaylan ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- Raporlama dénemi sonu itibanyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas:
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya giktigin1 gosteren deliller olmasi (raporlama
ddneminden sonra dilzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama ddnemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, $irket finansal tablolarin1 yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor
ise, Sirket s6z konusu hususlarn ilgili dipnotlaninda agiklamaktadir.

Kargiliklar, kogullu yiikiimlilitkler ve kogullu varliklar

“Kargihklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklara {ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda igeren kaynaklarn isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yitkiimliililk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamgsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal
dipnotlarda agiklamaktadar.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kogullu varhk!a ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansa! tablolara ahnur.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayica Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL ") olarak ifade edilmigtir }

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti (devan)
Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak smiflandiriimaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiract durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baglangi¢ maliyetleri de ayn1 gekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem
ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

ltigkili taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarimi hazirlayan igletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir ilyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontro! veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortaklifimin kilit ySnetici
personelinin bir tiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilar:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de liyesi oldugu bir grubun iyesinin)
igtiraki ya da ig ortaklif1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de aym bir iigiincii tarafin i ortaklig: olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin séz
konusu ii¢iincli isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
¢ahisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir plamnin olmasi halinde, sponsor olan igverenler
de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) fsletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya sz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit y8netici
personelinin bir lyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yliklimliiliiklerin, bir bedel karsilif1 olup olmadifina baktlmaksizin transferidir.

1.2
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2.6.

2.6.14.

HALK PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (devamy)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana girket ve onun bagh ortaklifina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildif iizere, vergi
kargiliklari her bir igletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmugtur.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yilkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar
tablosunda yer verilen kéardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi
itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orani kullamlarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilkiimliiliigit veya varligi, varliklarin ve yiikiimliililkklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farklhiliklann bilango yéntemine gdre vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmiy vergi yiikiimliililkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: artiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilkiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen igleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varhk ve yiikiimlilliikklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmig vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihifinin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte
vergive tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimlitlitkleri varliklanin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibanyla yasallagmig veya
Snemli dlgiide yasallagmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varhklan ve yiikiimlillikklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibaryla
varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da yliktimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettifi yontemlerin vergi sonuglan dikkate alimr.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklaniyla cari vergi yilkiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya siz konusu varlik ve yilkiimlilliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlk ve
yiikiimlisliikklerini netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalannn &zeti (devam:)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dinem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve I
Kanunu’nda belirtilen davramglar digindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir
toplu deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar: raporlama tarihi itibariyla gegerli
olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati kargihi1, tilm ¢aliganlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarimin bugiinkii net degerine gore
hesaplanmig ve iligikteki finansal tablolara yansitilmigtir.

Sirket, ¢alisanlarin haklarina iligkin yiikiimliliklerini TMS 19 (2011) Caliganlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimlillik tutarin, ilisikteki finansal tablolara yansitmigtir. 31 Aralhk 2012
tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket,
tiim aktileryal kayip ve kazanglarini, dier kapsamh gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Sirket, finansal tablolarda kidem tazminati karsilifin1 “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet tahvilleri
kazang oram ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktileryal farklar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmistir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut i kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagh olarak
kullaniimayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yitkiimliidiir.

Calsanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimlilliikler, iskonto edilmeksizin s6z
konusu hizmet ¢ahganlara saglandik¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Nakit akg tablosu

Sirket net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gére ytnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir pargas) olarak, nakit akiglani tablosunu
diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglan isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde simflandinlarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akig,
Sirket’in faaliyet alanima giren konulardan kaynaklanan nakit akiglan gosterir. Yatirm
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglan, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinnmlar) kullandif ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarim gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 8demelerini gdsterir.

Bdaliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar: ayn
takip edilen bdliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankalar 36.988.011 27.470.975
- Vadeli mevduat 36.601.438 27.176.479
- Vadesiz mevduat 386.553 294.496
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit

ve nakde egdeger varhklar 36.988.011 27.470.975
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir

reeskontlar {490.458) (259.479)
Nakit akig tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhiklar 36.497.553 27.211.496

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 36.601.458 TL tutarindaki banka mevduatlarn (31 Arahk 2017:
27.176.479 TL) Sirket’in ana hissedari olan T. Halk Bankasi1 A.$.’deki vadeli hesaplarinda,
386.553 TL’lik kismu ise (31 Aralik 2017: 294.496 TL) vadesiz hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018
Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar

2 Ocak 2018 -
T. Halk Bankas1 A.5. %22,00 - %24,00 31 Ocak 2018 36.601.458
Toplam 36.601.458
31 Arahk 2017
Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar
2 Ocak 2018 -
T. Halk Bankasi A.5. %11.00 - %15,50 8 Subat 2018 27.176.479
Toplam 27.176.479

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Arahk 2017: Bulunmamaktadir).



HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlay:c: Dipnotlar
(Tiim tutariar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yahrmlar

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatinmlar asagidaki
gibidir:

Gergefe uygun defer farku kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nominal Nominal
Degeri Defter Degeri Degeri Defter Degeri
Halk Portféy Yatirmm Fonlan 19.128.981 1.412.520 19.128.981 1.209.457
Hisse Senetleri 2 16 2 13
Toplam 1.412.536 1.209.470

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS nezdinde tutulan teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Sirket’in finansal yatirimlanimin 1.412.520 TL tutarindaki kismi
Halk Portfty Yonetim Sirketi’nin kurucusu oldugu fonlardan olugmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatinnmlar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gergege Uygun Degeri Diger  gatnimaya Hazir Finansal
Kapsamh Gelire Yansitilan Varhiklar
Finansal Varhiklar
Sahiplik Sahiplik

Defter Deferi  Orani (%) Defter Deferi  Oram (%)
Halk Finansal Kiralama A.S. - - 4 0,00%
Halk Faktoring A.S.(*) - - 7.425 0,00%
Toplam - - 7.429 0,00%

") Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmigtir.



HALK PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Ticari alacak ve borglar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklan agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 1.239.137 2.035.259
Miisterilerden alacaklar 446.246 132.943
Toplam 1.685.383 2.168.202

Ticari borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

fligkili taraflara ticari borglar (Not 19) 70.523 87.487
Saticilar 23.654 34.602
Toplam 94.177 122.089

Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, dier alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Personelden alacaklar 15.707 53.680
Toplam 15.707 53.680
Diger bor¢lar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Odenecek vergi, resim ve harglar 261.466 265.628

Toplam 261.466 265.628
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pegin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Bilgi islem tlicretleri 74.762 55.808
Sigorta giderleri (Not 19) 10.890 5.832
Diger 3.266 1.005
Toplam 88.918 62.645

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Lisans giderleri 82.674 -
Diger 4.389 6.014

Toplam 87.063 6.014




HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralhk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolari Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran
varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Tesis
makine ve Ozl

cihazlar  Demirbaglar maliyetler Toplam
Malivet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla agihg bakiyesi 96.088 390.639 143.628 630.355
Almlar - 88.018 3.652 91.670
31 Aralk 2017 itibariyla kapanig bakiyesi 96.088 478.657 147.280 722.025
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibaryla agilg bakiyesi (33.910) {182.680) (77.484) (294.074)
Dénem gideri {13.818) (81.087) (24.453) (119.358)
31 Arahik 2017 itibanyla kapamy bakiyesi (47.728) (263.767) (101.937) (413.432)
31 Aralik 2017 itibanyla net defler degeri 48.360 214.890 45.343 308.593

Tesis
makine ve Ozel

cihazlar  Demirbaslar maliyetler Teplam
Malivet Deferi
1 Ocak 2018 itbaryla agilis bakiyesi 96.088 478.657 147.280 722.025
Almlar - 98.598 153.904 252.502
31 Arahk 2018 itibarryla kapamy bakiyesi 96.088 577.255 301,184 974.527
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 ttibaryla agiliy bakiyesi (47.728) {263.767) (101.937) (413.432)
Dénem gideri (12.636} {102.670) (43.471) (158.777)
31 Arahk 2018 itibanyla kapamy bakiyesi (60.364) (366.437) (145.408) (572.209)
31 Arahk 2018 itibanyla net defter degeri 35.724 210.818 155.776 402.318

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin
bulunmamaktadir.

tad
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamlayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmistir.}

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi olmayan
duran varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Yazihm
programlan
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibarryla agihs bakiyesi 62.876
Almlar 4.425
31 Aralik 2017 itibanyla kapamsg bakiyesi 67.301
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariryla agili bakiyesi (45.041)
Dtnem gideri (16.083)
31 Aralik 2017 itibanyla kapanig bakiyesi (61.124)
31 Aralik 2017 itibanyla net defter degeri 6.177
Yazilim
programlan
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 itibarryla acihs bakiyesi 67.301
Almlar 14.898
31 Aralik 2018 itibanyla kapamg bakiyesi 82.199
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 itibariyla agiliy bakiyesi (61.124)
Donem gideri (6.754)
31 Aralik 2018 itibanyla kapamsg bakiyesi (67.878)
31 Arahik 2018 itibanyla net defter defieri 14.321

Sirket’in 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmusg
maddi olmayan duran varhig bulunmamaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolarn Tamamlayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmigtir.}

Cahsganlara saglanan faydalara iligkin kargihklar
31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, ¢ahsanlara saglanan faydalarin detay:

asagdaki gibidir.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadell yikiimliliikier

Personel prim kargihin 484.323 425.500
Kullanimayan izin kargilit 233.443 169.379
Toplam 717.766 594.879

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Uzun vadeli yilkiimliiliikler
Kidem tazminats kargii

473.583

180.078

Toplam

473.583

180.078

Personel prim ka

Sirket’in personel prim kargihiginin 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar

icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Donem bagt 425.500 371.755

Ddnem igindeki artig 484.323 425.500

Dénem iginde 8denen (398.354) (364.710)
iptal edilen kargihk (27.146) (7.045)
Dénem sonu 484.323 425.500

Kullanilmayan izin kargih$

Kullanilmayan izin karsihids, tiim galiganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimlilliik tutandir. Kullanilmayan izin
karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar igerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Dénem bagi 169.379 142.825
Donem igindeki artis 65.423 41.874
Dénem i¢cinde 8denen (1.359) (15.320)
Dénem sonu 233.443 169.379
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKET]
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar (devami)
Kidem tazminat

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle igine son verilen personele kidem tazminat
ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maag tutar: kadardir ve bu
miktar 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla 6.017 TL (31 Aralik 2017: 5.001 TL) ile sinzrlandinlmagtir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren kidem tazminati tavanm 5.434 TL'ye yiikselmigtir.

TFRS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliklerinin hesaplanabilmesi igin aktiier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati kargilifini, “Projeksiyon Metodu” kullanarak, Sirket’in gegmis yillardaki
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve iligikteki finansal tablolara yansitmigtir. Kidem tazminat
karsilig, ¢ahisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yiikiimliiliifii hesaplamak igin kullanilan aktiier varsayim!an agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

iskonto orani 16,30% 11,00%
Tahmin edilen maag artis oram 12,00% 6,00%
Net iskonto oram 3,84% 4,72%

Kidem tazminati kargihginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar
igerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dénem bagi 180.078 54.349
Faiz maliyeti 8.494 2.564
Hizmet maliyeti 285.011 142.765
Dénem i¢i ddemeler - (19.600)
Dénem sonu 473.583 180.078

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
Borg kargihklan
31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bor¢ kargihiklarinin detay: asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Diger gider kargiliklar 2.671 20.950
Toplam 2.671 20.950
Davalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis ve devam eden dava bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

L
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HALK PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Ozkaynaklar

Cklenmg' sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavam 50.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 26.000.000 TL (31
Aralik 2017: 18.000.000 TL)dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, tamami
odenmis beheri 1 TL nominal degerde 26.000.000 adet hisseden meydana gelmigtir. Hisse
senetlerinin tamam nama yazihdr.

Sirket’in 20 Nisan 2018 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden 18.000.0600 TL
olan Sirket sermayesinin, tamami 2015 ve 2016 yili karlarindan kargilanmak {izere 7.000.000 TL
arttirilarak 26.000.000 TL'ye gikartilmigtir. ilgili karar 25 Haziran 2018 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmigtir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Pay Pay
oram Pay tutan oram Pay tutan
(%) Pay adedi (TL) (%) Pay adedi (TL)
T. Hak Bankas1 A.§. 749%%  19.499.995  19.499.995 7499%  13.499.996  13.499.996
Hak Yatwrm Menkul Degerler A.5.  2500%  6.500.000  6.500.000 2500%  4.500.000  4.500.000
Halk Finansal Kiralama A.S. 0.01% 5 5 0.01% 4 4
Toplam 100% 26.000.000 26.000.000  100% 18.000.000 18.000.000

Kardan aynlms lasitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
dénem karinin %5°i oraninda ayrilmaktadur. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%S5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50°sini agmadi1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla 1.385.095 TL tutarinda kardan aynlan kisitlanmig
yedekleri (yasal yedekler) bulunmaktadir (31 Arahk 2017: 852.854 TL).

Diger kazanglar / kayiplar

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olan TMS 19°un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tammlanmis fayda yiikiimliilitklerinin muhasebelestirilmesi
ile ilgili tiim aktileryal kayip ve kazanglar, diger kapsaml gelir altinda “difer kazanglar” olarak
muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla (34.785) TL tutarinda aktileryal kayip/kazang 6zkaynaklar altinda
bulunmaktadir (31 Arahk 2017: (34.785) TL).



HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolan Tamamilayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13. Satiglar gelirleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Fon y6netim komisyon gelirleri 14.623.158 15.731.657
Portfty ytnetim komisyon gelirleri 792.632 647.100
Yatrm dansgmanly komisyonlari 345.000 300.000
Performans prim ticreti 616.968 783.275
Toplam 16.377.758 17.462.032
14, Pazarlama, genel yonetim giderleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yénetim giderleri agagidaki
gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 5.411.922 4.638.329
Bilgi teknolojileri giderleri 1.101.698 952.840
Fon ytnetim giderleri 552.203 664.194
Kira giderleri 492,837 276.926
Lisans aidat ve tiyelik giderleri 337.395 222.079
Bina ortak gider katilm pay: 270.178 169.569
Komisyon giderleri 200.635 181.732
Daniymanbk ve denetim giderleri 212.073 167.656
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 8-9) 165.531 135.441
Bagig ve yardimlan 550 -
Vergi, resim ve harglar 31.296 24.869
Sigorta giderleri 399.727 316.431
Diger 640.170 496.313
Toplam 9.816.215 8.246.379

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri agagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Reklam ve ilan giderleri 85.551 182.343
Temsil ve afrlama giderleri 26.921 23.280
Seyahat ve konaklama giderleri 20.847 51.120
Diger 3.265 3.310
Toplam 139.584 260.053

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla esas faaliyetierden diger gelirler SGK tarafindan sirkete yapilan
isveren primi geri ddemesinden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarnn Tamamlayici Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Niteliklerine gbre giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri agagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ucret giderleri 2.929.060 2.581.614
Ikramiye ve primler 1.351.154 1.161.636
SSK igveren payl 506.179 441.767
Yemek giderleri 107.294 97.295
Kidem ve izin tazminat: karsilik giderlerindeki artis 358.928 187.203
Dil tazminat giderleri 75.154 71.985
Diger personel giderleri 84.153 96.829
Toplam 5.411.922 4.638.329

Finansal gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Mevduat faiz gelirleri 6.102.188 3.186.156
Ters repo faiz gelirleri 4 -
Diger faiz gelirleri 203.067 19.070
Toplam 6.305.259 3.205.226

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kur farki giderleri 7 -
Toplam 7 -
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HALK PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotiar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregiince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliife girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavugturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla &rtiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satimt olarak degerlendirilir.

Sirketler, y1llik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlan
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’'de yayinlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Bitylik Mikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap dénemi iginde iliskili kigilerle yaptigi
yurt igi ve yurt dig1 iglemleri ile diger kurumlar vergisi milkelleflerinin bir hesap dénemi iginde
iligkili kigilerle yaptiga yurt dig1 iglemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmas: Raporu
hazirlamalar1 zorunludur. '

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
baz1 tevkifat oranlan yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi aracih ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii &demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram %15°¢
¢ikariimigtir. Dar miikellef kurumlara ve ger¢ek kigilere yapilan kar dagitimlanina iliskin stopaj
oranlannin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj
oranlan da g6z 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ay1 takip eden
dérdiincii aym 25’inci gilinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve
hatal iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmug mali zararlar yalmzca 5 yil taginabilirler.



HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolann Tamamlayicr Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {"TL ") olarak ifade edilmistir.}

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimil verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren
yillarda toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklar: gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Vergi tncesi kar 12.765.639 12.176.330
Y asal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%22)

(2017: %20) (2.808.441) (2.435.266)
Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderler (4.702) (4.334)
- indirimler 6.856 375
- gelecek yillar kurumlar vergisi orani gegici degisim

etkisi (8.013) 976
Vergi gideri (2.814.300) {2.438.249)

31 Aralik 2018 tarihinde sona hesap déneminde, Sirket’in efektif vergi oram %22°dir (31 Arahk
2017: %20).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda, vergi gideri agagidaki kalemlerden
olugmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Ddnem verg gideri (2.889.760) {2.469.389)
- Cari donem vergi gideri (2.889.760) (2.469.389)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 75.460 31.140
Vergi gideri (2.814.300) (2.438.249)

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsili1 ile denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar vergi yiikkiimliligi” veya “cari dénem
vergisiyle ilgili varhklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Onceki dénemden devir 713.390 442,795
Cari dénem kurumlar vergisi gideri 2.889.760 2.469.389
Odenen vergiler (2.830.606) (2.198.794)
Dinem kan vergi yiikiimliiliigii 772.544 713.390
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HALK PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETi
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™} olarak ifade edilmigtir.)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram olarak 2018, 2019
ve 2020 yillaninda tersine dénmesi beklenen gegici zamanlama farklan iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari {izerinden ise %20 kullanslmistir

(2017: %20).

31 Aralik 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibariyla, net ertelenmiy vergi varlklan ve

yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Amhk 2017

Kidem ve izin kargihklar 146.074 73.279
Ertelenmiy vergi varliklan 146,074 73.279
Ertelenmiy vergi varhklan yiikiimliiliikleri
Maddi duran varlk amortismanlarnm vergi kanunlan
ile yntem farklan 19.831 22.496
Ertelenmis vergi yiikiimliiliiFii 19.831 22.496
Net ertelenmig vergi varli: 126,243 50.783
Ertelenenmis vergi varligt bakiyesinin donem igerisindeki hareketi asagrdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

1 Ocak itibartyla ertelenmiy vergi aktifi 50.783 19.643
Ertelenen vergi geliri / (gider) 75.460 31.140
Dénem kan vergi yilkiimliiliigii 126.243 50.783

Hisse bagina kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada iglem gérmeyen isletmelerin hisse bagina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden

ilgili not sunulmarmistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

fligkili taraf agiklamalan
Iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri
T. Halk Bankas1 A.S. (*)

36.988.011

27.470.975

Toplam

36.988.011

27.470.975

) T, Halk Bankasi1 AS nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduat bakiyelerinden olusmaktadir.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Halk Portfdy Yd&netimi A.$. Fonlan 903.542 1.002.238
Halk Hayat ve Emeklilik Y&netimi A.S. 41.855 228.054
Halk Sigorta A.S. 23.215 79.050
Halk Hayat ve Emeklilik Y6netimi A.$. Fonlan 231.621 693.359
T. Halk Bankasi A.S. 13.570 11.800
Bilesim ADK ve Odeme Sistemleri A.$. 14.862 1.127
Halk Bankasi Emekli Sandif 10.472 19.631
Toplam 1.239.137 2.035.259

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

iliskili taraflara ticari borglar

T. Halk Bankasi A.S. 51.170 76.476
Halk Yatirm Menkul Degerler A.S. 19.353 11.011
Toplam 70.523 87.487

31 Amahk 2018

31 Arahk 2017

itigkili taraflara pesin ddenmiy giderler

Halk Sigorta A.S. 4.712 -
Halk Hayat ve Emeklilik Y &netimi A.$. 6.178 5.832
Toplam 10.890 5.832




HALK PORTFOY YONETIiMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayie1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“"TL") olarak ifade edilmigtir.)

hiskili taraf aciklamalan (devami)

Lliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflarla islemler
agagidaki gibidir:

Diskili taraflardan gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Halk Portfdy Y0netimi A.S. Fonlar

Halk Portfdy Para Piyasas: Fonu 10.280.567 10.425.771
Halk Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu 727.488 430.461
Halk Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu 5.809 15.799
Halk Portfdy Karma Fon 4501 3985
Halk Portféy Hisse Fonu 26.954 (6.063)
Halk Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu 80.843 111.527
Halk Portfdy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 43472 45.192
Halk Portfoyy Altin Katilim Fonu 285.362 55.278
Halk Portféyy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 306.114 6.261
Halk Hayat ve Emeklilik Yénetimi A.S. Fonlan

Fon ySnetim komisyon geliri 1.910.050 4.643.445
Performans primi geliri 203.378 422,175
T. Halk Bankasi A.S.

Mewduat faiz geliri 6.102.188 3.186.156
Yatirim danigmanlik geliri 138.000 120.000
Halk Havat ve Emeklilik Yénetimi A.S.

Portfdy yénetim komisyon geliri 296.285 265473
Performans primi geliri - 182.329
Yatirim darugmanlik geliri 138.000 120.000
Halk Sigorta A.S.

Portfdy ydnetim komisyon geliri 169.722 148914
Yatrim danugmanlik geliri 69.000 60.000
Performans primi geliri - 56316
Halk Bankas) Emekli Sandifa

Portfdy ybnetim komisyon geliri 23.099 20.265
Performans primi geliri 7.842 16.880
Halk Yatirim Menkul Defierler A.S.

Faiz geliri 4 -
Bilegim ADK ve Odeme Sistemleri A S.

Portf8y ySnetim komisyon geliri 26.790 -
Performans primi geliri 11.647 -
Toplam 20.857.115 20.330.164

Sirket, hasilat ve finansman gelirlerinin bilyiik kismin iligkili girketlerden saglamaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
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Finansal Tablolarn Tamamlayic) Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Hiskili taraf aciklamalar: (devam:)

Diskili taraflara giderler

1 Ocak -
31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Arahik 2017

T. Halk Bankasi A.S.

Fon hizmet giderleri 552,203 664.194
Kira giderleri 331.352 170.687
Ortak gider katilim pay: 102473 87.779
Diger 38.804 14.110
Halk Sigorta A.S.

Sigorta giderleri 247958 171.455
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Disandan saglanan fayda ve hizmetler 162.761 120.606
Diger 6.994 7.964
Halk Hayat ve Emeklilik Yénetimi A.S.

Sigorta giderleri 7.326 6.983
Ortak gider katilim pay1 11.126 -
Toplam 1.460.997 1.243.778

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket iist yonetimine ddenen iicret ve benzeri

menfaatlerin toplami 1.769.991 TL dir (31 Aralik 2017: 1.587.035 TL).
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, agagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldif riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve dlgmek igin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal
araglarin kullammindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski,

o Likidite riski,

e Piyasa riski,
Kredi riski

Sirket, bireyler ve girketler adina gesitli portfoy -yoneticili§i faaliyetinde bulunmakta ve
damigmanhk hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim
islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kargi tarafin anlagmalarda belirlenen
sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolayi ortaya gikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir iglem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
egdeger varliklar1 bulundurmalarim istemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Finansal arag tlrleri itibanyla

maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Difer Alacaklar

Finansal
31 Aralik 2018 hiskili Dier [liskili Difer Bankalardaki Yatinmlar
Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat (% **)

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 1.239.137 446.246 - 15.707 36.988.011 1.412.520
- Azami riskin teminat, vs ile glivence ) ) _ ) ) )

akma abnmg kismi (**)

A Vadesi gegmemis ya da deger dugiikliiglne

ugramami§ finansal varbklarm net defter 1.239.137 446246 - 15707 36.988.011 1.412.520

degeri
B. Vadesi gegmiy ancak deger diglikligine
uggramamiy varbklarm net defter degeri

C. Deger dilgikliigilne ugrayan varhklarm
net defter degerleri
- Vadesi gegmisy (briit defler degeri) - - - - - -
- Deger dilgikiign (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gllvence altma
almms kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri} - - - - - -
- Deger digkligh (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altma
alnmig kism

D. Bilango dits1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - .

Kisa vadeli finansal yatinmlar igerisindeki, 16 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemisgtir.
Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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HALK PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarn Tamamlayic: Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Kredi riski (devam)

Finansal arag¢ thirleri itibariyla
maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2017

Alacaklar

Raporiama tarihi itibanyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile gilvence
altma alnog kisma (**)

A Vadesi gegmemis ya da deger disitklijgine
uframam§ fmansal verlklarm net defter

degeri

B. Vadesi gegmig ancak deger dilstikliigiine
ugramamg varlklarm net defter degeri

C. Deger dugtikligiine ufrayan varhkiarm
net defter degerleri
- Vadesi gegmig (briit defter degeri}
- Deger ditgiikligi (-}
- Net degerin teminat, vs ile gilvence altma
alnmes kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dugtikiiga (-)
- Net deferin teminat, vs ile giivence altma
almmeg kismi

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacakiar

2.035.259

Diger Alacaklar

Iriskiti

Taral

Diger

Taraf

53.680

53.680

Bankalardaki
Mevduat

27.470.975

27.470.975

Finansal
Yatinmlar

(***)
1.209.457

1.209.457

Kisa vadeli finansal yatirimlar igerisindeki, 13 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
Uzun vadeli finansal yatinmlar dahil edilmemistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass ("TL") olarak ifade edilmigtir )

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

20.2, Likidite riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gére profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2018

Beklenen
nakit
Defter crkglar 3 aydan 3-12 1-5yi1l S yildan
Beklenen vadeler Degeri toplam kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 94.177 94.177 94.177 - - -
Diger borglar 261.466 261.466  261.466 - - -
Toplam yltkiimliil itk 355.643 355.643 355.643 - - -
31 Aralik 2017
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 1-5ynil S ynntdan
Beklenen vadeler Degeri toplanm kisa ay arasi arasi uzn
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliil ikler
Ticari borglar 122.089 122.089 122.089 - - -
Diger borglar 265.628 265.628 265.628 - - -
Toplam yiikilmliil ik 387.717 387.717  387.717 - - -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yikiimliluigi agagrdaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dénen varhklar (A) 38.846.793 28.813.404
Kisa vadeli borglar (B) 1.848.633 1.716.936
Dénen varhklar / Kisa vadeli borglar (A/B) 21,01 16,78

Sirket, kisa vadeli varhiklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmas: nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolann Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Piyasa riski
Kur riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para varhk ve
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadr.

Hisse senedi fiyatlarindaki degigim riski

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, BIST Hisse Senedi Piyasas: endekslerinde
%20°lik bir dilglig/yitkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya
zarar ile kapsaml gelir tablosuna etkileri agagidaki sekilde gergeklesecektir.

31 Arahk 2018 Kar/ (Zarar) Ozkaynak
% 20'lik % 20'lik % 20'lik % 20°lik
artiy azahs artiy azals

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varitkiar

-Hisse senedi 3 (3) 3 3)
Toplam 3 3) 3 3)
31 Arahik 2017 Kar/ (Zarar) Ozkaynak
% 20'lik % 20'lik % 20'lik % 20'lik
artiy azahs artig azahs

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansutilan finansal varliklar

-Hisse senedi 3 (3) 3 (3)

Toplam 3 (3) 3 (3)

Faiz oram riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kogullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergegie uygun deger farki
Finansal Varhklar  kar/zarara yansitilan varlklar - 7.429
Bankalardaki vadeli mevduat 36.601.458 27.176.479
Finansal Ylikiimlilibkler - -

Degiigken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varlklar - -
Finansal Yikiimliilikler - -
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20.4.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolarnn Tamamlayici1 Dipnotlar
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livasy (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yinetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayih Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi’i gercevesinde takip etmektedir. Sirket’in 31 Aralik
2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibariyla sahip olmasi gereken asgari dzsermaye yiikiimliliigii
10.000.000 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip oldugu
sermaye yeterliligi tabani fazlasi sirasiyla 33.997.339 TL ve 24.831.029 TL'dir.

Aynica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°te getirilen degerleme
hilkiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplaminin ortaklk tarafindan kargilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve tegkilatlanmig difer piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikligii kargilif) ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifaty ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dofrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 30.629.211 TL dir.
Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliiligii agagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz (31 Aralik 2017: 21.032.708 TL).

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsilig,

c) Degerleme giiniinden &nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk kargilign

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Tebli§ 34’de
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, kargt
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Tebli§ 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde hesaplanan
risk kargihi§ asaidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Pozisyon riski 175.009 213.572
Karg: taraf riski 2.259.947 1.495.856
Toplam 2.434.956 1.709.428

Finansal araclar
Finansal araclanin gercefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varhn cari bir islemde istek!i taraflar arasinda alim satimina konu olan
fivatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikas) hem de dipnot sunumlar: agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal varlikiar

Kisa vadeli olmalarn nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gergege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinmaktadr.

Finansal ylkiimliliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.



21.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi
31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal araclar (devamy
Finansal araglarin gercefe uygun degeri (devami)
Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin sintflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standard finansal tablolarda gergege uygun degerleri
ilzerinden &lgiilerek gosterilen finansal araglarin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullamlan verilerin onemini yansitan bir swa dahilinde simiflandinlarak gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasma dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagumsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmas: anlamina gelmektedir. Bu gekilde bir ayirim, genel olarak
agagidaki siniflamalart ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlk ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanmitmasim gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede gergege uygun degerleri lizerinden olgiillen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin
gergefe uygun deger siniflandirmasi agagidaki gibidir:

Seviye | Seviye 2 Seviye 3 Toplam
31 Aralik 2018
Finansal yatrmmlar (kisa vadeli) 1.412.536 - - 1.412.536
Toplam 1.412.536 - - 1.412.536
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
31 Arahk 2017
Finansal yatmimlar (kisa vadeli) 1.209.470 - - 1.209.470
Toplam 1.209.470 - - 1.209.470
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23.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotiar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Diger Hususlar

Amerika Birlegik Devletleri’nde (ABD) goriilen ABD tarafindan uygulanan iran yaptirimlarnin
ihlal edilmesi ile ilgili davanin sonucunda, Sirket’in Ana Ortaklifi konumunda bulunan Tiirkiye
Halk Bankasi A.$. (“Ana Ortak Banka™) eski yoneticisi hakkinda kendisine atfedilen suglarin bir
kismi i¢in mahkeme tarafindan 16 Mayis 2018 tarihinde suglu bulunarak hakkinda mahkumiyet
karar verilmistir. Bundan sonraki siiregte, anilan eski yoneticinin verilen karar hakkinda temyiz
dahil tiim yasal yollara miiracaat etmesi imkan dahilinde olup temyize dair hukuki siire¢ devam
etmektedir.

Ana Ortak Banka davaya taraf veya dogrudan mildahil degildir. Mahkeme tarafindan Ana Ortak
Banka hakkinda alinmig herhangi idari veya mali bir karar bulunmamaktadir.

Ana Ortak Banka, tiim i§ ve iglemlerinde ulusal ve uluslararas: diizenlemelere her zaman hassas bir
sekilde uymakta olup uyum politikasini uluslararas: standartlarda daha da geligtirmek igin yogun
bir ¢aba harcamaktadar.

Ana Ortak Banka tarafindan, bankacilik hizmetleri sunulurken mevcut diizenlemeler ve diger tiim
bankalarca bilinen ve izlenen dis ticaret uygulamalar: diginda herhangi bir mekanizma, yontem
veya sistem kullamlmamaktadir. Yapilan dig ticaret islemleri ve para transferleri agik, seffaf ve
ilgili otoritelerce izlenebilir durumdadir. Ana Ortak Banka, iglemlerindeki geffaflik ve uluslararasi
diizenlemelere uyum politikasini bundan sonra da kararh bir gekilde devam ettirecektir.

Ana Ortak Banka konuya verdigi dneme istinaden organizasyon yapisinda degisiklige giderek
“Uyum Daire Bagkanli1” ad1 altinda ayr1 birim olusturmugtur. Birimin uyum politikasindaki, i ve
kontrol siireglerindeki etkinligini daha da artirmak amaciyla konusunda uzman uluslararas: bir
firmadan danigmanhik hizmetleri de almaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Program gergevesinde kamu
bankalarina ait portfoy yonetim girketlerinin Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.'ye devredilmesi
hakkinda verilen karara istinaden Sirket ydnetimi 2 Ocak 2019 tarihinde ger¢eklestiridigi 1
numarali yénetim kurulu toplantisinda; SPK'nin 28 Aralik 2018 tarihli ilgili yazisi ve Ziraat Portfoy
A.S.'nin 28 Arahk 2018 tarihli ilgili yazis1 ile Sirket’e iletilen, Sirket’in ortaklarindan T. Halk
Bankasi1 A.$.'nin 19.499.994,80 adet payini, Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin 6.500.000,00
adet payimi, Halk Finansal Kiralama A.$.'nin 5,20 adet payim1 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'ye
devrine ydnelik 2 Ocak 2019 tarihli Pay Devri sozlesmeleri dogrultusunda devirlerin kabuliine
karar vermigtir. Sirket yonetimi aym giin aldig 2 numarali kararda sermayesinin %100’ini temsil
eden paylarin tamamimin Ziraat PortfSy Yonetimi A.$.'ye devrine izin verilmesi taleibini
onaylamigtir. Bu dogrultuda, Sirket yonetimi 4 Ocak 2019 tarihinde gergeklestirdigi 3 numaral
ydnetim kurulu toplantisinda ilgili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun ilgili maddelerine gére aktif ve pasifi ile kiil halinde devrolmasi suretiyle
birlestirilmesine; Birlegme igleminin devralan sirket olan Ziraat Portfdy Ydnetimi A.S.nin $irket
hisselerinin %100'ine sahip olmas1 nedeniyle, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesinde yer alan
sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlegtirilmesi ve TTK'nin ilgili maddesinde yer alan
kolayliklar hitkiimlerine gore, sermaye artirilmaksizin, ortaklara inceleme hakki tamima ile ilgili
ilanlar yapilmaksizin ve birlesme raporu hazirlanmaksizin yapiimasina, birlesme islemlerinin 31
Ocak 2019 tarihinde 30 Eyliil 2018 tarihli finansal tablolar esas alinarak yapilmasina karar vermistir
ve birlesme sdzlesmesinin imzalanmasini bu tarihte kabul etmigtir. Halk Portfdy Ydnetimi A.§$. 31
Ocak 2019 tarihi itibariyla Ziraat Portfdy Ydnetimi A.S.’nin altinda birlesmis olup, 31 Ocak 2019
tarthinde tescil edilerek, 6 Subat 2019 tarih, 9761 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmigtir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gérev siireleri de 31 Ocak 2019 itibariyle sona
ermistir.
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