TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

u sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
)4.... %2019 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhfimizin  toplam  20.000.000.000.-TL  tutarindaki ihra¢ tavam
kapsanndaki borglanma araglarindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal
degierli 119 giin vadeli vadeli bor¢lanma araclarinm satisina iliskin sermaye piyasasi
araca notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarma fazla talep gelmesi
durumunda halka arzin nominal tutan 450.000.000 TL nominale kadar
artinllabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi aracit notu cercevesinde ihra¢ edilecek borg¢lanma araglarma iligkin
ihraceimn yatirimeilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti alima alimmamugtir. Ayrica halka arz edilecek
bor¢lanma araclarimm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragq bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracna
iliskin yatirim Kararlan ihragg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimam 09/08/2018 tarihinde, ihragg bilgi dokiimam tadil metni 14/09/2018,
19/10/2018, 16/11/2018, 13/12/2018, 18/01/2019 ile ’!.’:;l./02/2019 tarihinde ve ozet
.?.L.-f./02l2019 tarihinde ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve
www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik
bilgilerden kaynakianan zararlardan ihra¢er sorumludur. Zararin ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracibk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinmn
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer
alan yanhs, yamltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur. .

Kurulca 09/08/2018 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimani kapsaminda
daha dnce ihrac edilen bor¢lanma araci miktan 7.935.102.290 TL nominaldir.
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Yurt i¢i Sermaye

Piyasasi Aract Ihrag Tarihi | ihra¢ Tutan (Nominal) ISIN Satis Sekli (‘éaiid;:;

Finansman Bonosu 17.08.2018 426.466.396 TRFVKFBA1822 Halka Arz 126
Finansman Bonosu 17.08.2018 169.379.323 TRFVKFB31912 Halka Arz 210
F sman Bonosu 17.08.2018 314.812.972 TRFVKFBE1869 Nitelikli 63
Firansman Bonosu 16.08.2018 181.300.000 TRFVKFBK 1846 Nitelikli 92
Finansman Bonosu 17.08.2018 316.606.000 TRFVKFBK1853 Nitelikli 91
Finansman Bonosu 07.09.2018 543.000.000 TRFVKFBK 1861 Nitelikli 70
Finansman Bonosu 07.09.2018 95.000.000 TRFVKFBA1830 Nitelikti 98
Finansman Bonosu 21.09.2018 303.471.150 TRFVKFB11914 Halka Arz 126
Finansman Bonosu 21.09.2018 42.485.722 TRFVKFB41911 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 21.09.2018 282.115.872 TRFVKFBA1848 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 05.10.2018 512.010.226 TRFVKFBA1855 Nitelikli 63
Finansman Bonosu 19.10.2018 448.000.000 TRFVKFB11922 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 26.10.2018 149.129.468 TRFVKFB21913 Halka Arz 119
Finansman Bonosu 26.10.2018 56.328.458 TRFVKFB51910 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 05.11.2018 273.000.000 TRFVKFB11930 Nitelikli 74
Finansman Bonosu 09.11.2018 571.000.000 TRFVKFB11948 Nitelikli 70
Firansman Bonosu 16.11.2018 755.900.000 TRFVKFB21921 Nitelikli 91
isansman Bonosu | 23.11.2018 99.034.729 TRFVKFB41929 Halka Arz 147
Finansman Bonosu 23.11.2018 43.699.261 TRFVKFB61919 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 07.12.2018 148.742.706 TRFVKFB31920 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 14.12.2018 306.500.000 TRFVKFB31938 Nitelikli 77
Finansman Bonosu 21.12.2018 323.942.555 TRFVKFB41937 Halka Arz 119
Finansman Bonosu 21.12.2018 50.732.354 TRFVKFB71918 Halka Arz 217
Finansman Bonosu 26.12.2018 26.203.802 TRFVKFB31946 Nitelikli 93
Finansman Bonosu 11.01.2019 373.858.761 TRFVKFB41945 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 18.01.2019 789.640.321 TRFVKFB41952 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 25.01.2019 323.414.446 TRFVKFB61927 Halka Arz 147
Finansman Bonosu 25.01.2019 9.327.768 TRFVKFB81917 Halka Arz 210
Toplam 7.935.102.290
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KISALTMA VE TANIMLAR :
KISALTMA TANIM :
A.S. Anonim Sirket .
ABD Amerika Birlesik Devietleri
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasy) _
BDDK Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu rf.f
BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Doviz Tevdiat Hesabi
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankas)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardiuni)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas: Faiz, 4
Orant)
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi) E
GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil fhrag Programsi)
GRUP Ay viizel kisilik altinda faaliyet gbsterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurutu ortakliklardan olusan topluluk,
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
: ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tammlama Kodu)
, IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)
g KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
% KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
7 KOBI Kileitk ve Orta Oleekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar hg
é LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani) 1
, MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
N.V. Anonim Sirket (Hollanda)
j ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
OvVP Orta Vadeli Program
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Scrmayc Piyasasi Kanunu
T.A.O. Tirk Anonim Ortakliga
' T.C. Turkiye Cumhuriyeti
i TBB Tiirkiye Bankalar Birligi
‘ TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
‘ TL Turk Lirast
' TMSF Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu
TP/YP
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iHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

o Iﬁ SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi aracl notunda bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borclanma aracit ihraggisinin  Gdeme yiikiimlulugiint  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek borglanma araglari
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir riin olmayip TMSF’nin herhangi bir
ddeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz kargiliginda teminatsiz bor¢lanma arac
gikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarimi satin alacak yatirimcilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag: disinda higbir talep hakk: ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katiima gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.




“AKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
xat Mah. Ebuiuta Mardin Cad. Park Maya Shesi >
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VakifBank’m borglanma araci ihracina katilan yatinmeilar yatinm kararini olustururken
asafida yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile borglanma araci yatrimindan
kaynaklanan bazi risklerle kargilagabileceklerdir. ihrag edilen borglanma araglar1 alan
yatinmcilar agagida ayrintih sekilde agiklanmug risklerle kargi karsiyadir. Bu riskler genelde
yatrrumeinin vadede parasimin kismen veya tamamen alamamas: ile vadeden 8nce yatirimi
nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda
tiim sektbre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrage1 bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1. ihracq Riski:

Borglanma arac1 ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayt yatirimeinin karsilagabilecegi zarar

olasihgidir. Bu durumda yatirimey, ihragginin taahhiit ettigi 5demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisini anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda
yatinmeilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma araglari icra ve
Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma araci
alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincii sira” baghgi
altindaki imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

Ihragginin borglanma araglarina iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler Ihragc: Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu bsliimiinde ele almmugtir.

2.2, Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinin vadesinden once satilmasi durumunda, sz konusu
borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatirimeinin zarar etme olasih@ni ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma aracinin piyasada
olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracinin fiyati
faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarinin yiikseldigi durumlarda bor¢lanma aracimin fiyati diiger ve yatirimeinin
zarar etme olasihigi artar. Faiz oranlarinin diigtiiglt durumlarda ise borglanma aracmin fiyati
artar,

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyau ikinci el piyasada
belirlenecektir. thrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatin1 diigiiriicti yonde,
faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatin1 arttiric: yonde etki
gosterecektir. Bu cergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarmin genel seviyesinde
yaganan artig veya azahislar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azalislar, ihrageinin 8deyecegi toplam faiz tutarinda
bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinme1, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3, Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptig1 yatirtmu vadesinden énce
nakde gevirmek istemesi durumunda soz konusu menkul kiyyetin glim satim1 igin mevcut
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yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden gikaramamas! halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Borglanma Araclarimin Likiditesinin vatinmemmn Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

ihra¢ edilecek borglanma araglarmin islem gbrecegi piyasada yapilacak islem
biiyiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglar Piyasasi
Yonetmeligine gore soz konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayih Genelge uyarinca emirler igleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyikligii ve katlari seklinde iletilir.
Yiiriirliikteki minimum ve maksimum nominal emir biiyiklikleri kapsaminda Vakifbank
borglanma araglar igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
biiyiikliikleri gegerli olacaktir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araci
tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmast durumunda borglanma araglarmin bu pivasada
satilmasi imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Muiisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz digiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankamn zarar etme
olasthgidir. Bu durumda Banka borglanma aracina iliskin 6deme yiikiimliklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag ettigi borglanma aracinin da piyasa degerini
olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alim/satim kazanglari isbu sermaye piyasasi araci notu 9.
no’lu bolimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yatirnmcilarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna baglt bor¢lanma aracirin
fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BIiLGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Sozlesmesi gergevesinde ddenecek satis ve yonetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek velveya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma aract ihrag gerekgesi agagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklarmmmn cesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklaninin  bityilkk gogunlugu
mevduat kaleminden olusmaktadir. Borglanma aract ihrag edyimesi ile fonlama kaynaklarinda
gesitlendirmeye gidilmesi s6z konusy;etiakiadc,
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Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma arac; ihrae: ile biiyiik tutarl faize
duyarli mevduatin ihrag edilen borglanma araci ile ikame olmas: ve ortalama kaynak
maliyetinin diisiiriilmesi amaglanmaktadir.

Faiz orami riskinin azaltimasi: TL borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigimin azaltilmasi
amaglanmaktadir.

ilave kaynak yaratimasi: Banka TL borglanma aract ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yani sira yatinmeilara risksiz
faiz oram izerinde getiri saglanmaktadir,

Borglanma araci ihract; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi  finansman ihtiyacinin
karsilanmast ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diigtiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
gekilme imkdnmna karsmn borglanma arac: itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yonde katk: saglanmast amaciyla gerceklestirilecektir,

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ, EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA JLISKIN
BILGILER

4.1. Ihrag edilecek borclanma araglarinin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: lhra¢ edilecek borglanma araglarna iliskin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan iiretilerek Vakifbank tarafindan aciklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borclanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Borglanma
araglari agagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agtlacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL

4.2. Borclanma araglarinin hangi mevzuata gére olusturuldugu:
Borglanma araglar Sermaye Piyasast Mevzuati gercevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayih

“Borglanma Araglari Tebligi” uyarinca:hitag edilecektir.
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Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araglarma iligkin bedellerin yatrilmast gibi esaslar ise Sermaye Piyasast

Kurulu’'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan [1-5.2 sayih “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satigi Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglari BIAS"in 30.11.2015 tarihinde
yiriirliige giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yéonergesi’nin dordiincii bolimiiniin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Yénergesine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracinin
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir. Halka arz
edilecek borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde ytriirliige giren yeni “Borsa [stanbul A.S.
Kotasyon Yonergesi”nin dordiincii boliminiin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas:
sartiyla, ilgili yonergenin 5. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS I KAPta
yapacagl duyuruyu izleyen is giiniinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi’nda islem
gbrmeye baslayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve ayni giin
veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.
Aymi giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baglangig valorlii) islemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazar’nda ileri baslangig valorlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiytikligii ve katlar geklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglari i¢in 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Borclanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek borglanma aracimin kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadr.

4.4. Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda
bilgi:

Borglanma araglan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihraggmm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
borglanma araglarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borglanma
aracimin thraggimin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hiikiimlerin zetleri:

Borglanma araglari icra ve Iflas Kanunu hilkiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hitkiimlerine tabidirler. thrag edilen borglanma araglarmna iligkin deme yiikiimliligh, telinct
bir taraf tarafindan garanti altina almmamuistir. {hraca aracilik eden araci kuruluglarin da
borglanma araglarina iligkin yiikiimliliiklerin ddenmesi konusunda bir sorumluluklan veya
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklan, icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincti Sira” baghg altindaki )j,fj;:rltriygzlxuplmayan digey biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir. LA
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Yiiriirliikteki icra ve iflas Mevzuat’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarn sirasy
asagidaki gibidir.

1. iflas masraflar ve iflas masasinin borglar: biitlin alacaklilardan once ve tam olarak
ddenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1iK md. 206/ I)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (iIK md. 206/ 1)

4. Bundan sonra gelmek lzere; teminath olup da rehinle kargilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmin satig tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. ([iK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklart rehinli olan alacaklilarin satig tutari iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklart vardr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhilarmn sirasi ve bu teminatin faiz
ve eklentisine giimulit Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik doérdiincd fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinm satis tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira:

a) Igcilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agtlmasindan onceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlart dahil alacaklari ile iflds nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borg¢lart,

c) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba kaylmaz, f
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Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Bk fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agsagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. iflasin agilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkordato stiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda acilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflds hiikiimlerine gore tasfiyesinde, Slim tarihinden tasfiye karari
verilmesine kadar gegen siire.

4.6. ihrag edilecek borglanma araclarimmn yatirmmciya sagladig haklar, bu haklarmn
kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma aract yatmmeilari, ihraci gergeklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda
olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatirimeilar, ihrag edilecek borglanma araglar igin belirtilen hesaplama yontemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme glinii almaya hak kazanacaklardir.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklismin Haklari: 6102 sayth Tiirk Ticaret
Kanun’u uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarimin haklart asagida
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarm kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlartnin varh@ halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taabhiidiinde bulunanlarin, deme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu ddenmemesinden dogan
zararlar talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar1 talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltiimast halinde,
alacaklarinin 5denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, ydneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
s6zlesmeden dogan sorumlulukiarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlari talep etmek (TTK
md. 553),

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
dogan zararlari talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmam:isi
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batxkh’khalinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gergek kaynaklari ve 6nlemleri dsteren 'b‘r'r'-'fyfilg‘siij;r,ne projesfini mahKepheye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.3%7), 2.7 3 B
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- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan
kisilere kargt kusurlart ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince dne sirlilmedigi taktirde, tazminat davas agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kuruly iyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiklemesi durumunda sirket alacakhilars bu kisileri, sirketin yikiimlendirildigi tutarda sirket
borglari i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflast halinde yénetim kurulundan son {i¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanclarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kétitye kullanilmasy durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararimin sirkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklaring tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler,

- Birden ¢ok kisinin ayni zaran tazminle yiikiimlii olmalar: halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yikletilebildigi 6lciide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumiudur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarimi satin alan yatinmcilarm haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmisgtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya
faiz kargihginda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in yonetiminde sz sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari disinda Vakifbank’in
Uizerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma araci alacaklari, icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazl olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuatina gore, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki 6ncelik durumlan Icra ve iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz oran: ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 119 giin vadeli sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

nun;

1- 119 giin vadeli ihrag edilecek ﬁnansman ?nosu

L
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e Vade Baglangi¢ Tarihi: 22/02/2019
o Vade Sonu Tarihi: 21/06/2019 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 20/02/2019 tarihinden sonraki is glinii olan 21/02/2019
tarihinde ihracin dagitim (satis) sonuglari onaylanarak 6zel durum aciklamasi yoluyla KAP’ta
ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is glini olan 22/02/2019 tarihinde
finansman bonolar: yatiimcilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapildigt giin
finansman bonolarinin vade baglangi¢ tarihi olacaktir.

b) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baglanacagl, son ddeme
tarihleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarimn faizi bir defada ve vade
sonunda (119 giin vadeli finansman bonosu igin 21 .06.2019) anapara ile birlikte 6denecektir.
Dolayistyla finansman bonolarina iligkin kupon tdemesi yapilmayacaktir.

c) Faizin ve anaparanin zaman agimi:

Bankactlik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazilr talimatt
tarihinden bagslayarak on il iginde aranmayanlar zamanagimina tabidir. Zamanasimina
ugrayan her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamas: halinde, yapilacak ilant miiteakiben Fon 'a (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu)
gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadzsi
yer almaktadur.

BDDK Kurul karariyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimmna Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iligkin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
fonu katima belgeleri, gek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri miisterileri
adima agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanasim siivesi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar
paylar: da déhil olmak izere her tirlii mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazi talimati tarihinden bagslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanagimng ugrar.

(3) llan edilen zamanasiming ugramis her tirlii mevduat, katthim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis aywn on beginci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilart tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar ile birlikte Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndaki hesaplarina devrediliv. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylari ile birlikte ulagtiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafia
icerisinde Fon’a bildirmekle yukimlidir.

(4) Séz konusu mevduat, katuim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil Kanun hitkimleri gercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizm 5
yillik zamanagimina ugramis olan faiz odemeleri ile 10 yilik zamanagimina ugramig tahvil
bedelleri, soz konusu siireler igerisinde tatisii ediliedigi takdipfle Devlet’e intikal eder.
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d) Faizin degisken olmas: durumunda, dayandig1 gisterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplanacag:

Finansman bonolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayili “Borglanma Araglar
Tebligi” uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacakur.

) Gosterge faiz oranimm gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Yoktur. L
) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin :

diizeltme kurallar::

Yoktur.

g) Gosterge faizin kullanilmas: suretiyle bulunacak faiz oraninm kim tarafindan h
hesaplanacag: :

Yoktur.,

h) Faiz oranmm belirlenmesinde esas alinacak olciitiin ortadan kalkmas: halinde
yapiacak islemler:

Yoktur.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminm olmas: durumunda, yatirsmn degerinin k
dayanak aracm degerinden, 6zellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ciktig: durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. Thrageinm ya da yatirimcimin talebine bagh olarak erken itfanmn s6z konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi: ‘

Borglanma araglarinin vadeden once erken itfas s6z konusu degildir.
4.9. Kismi itfamin s6z konusu olmas; durumunda kismi itfa kosullar: hakkinda bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir. L'

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yillik getiri orani ve getiri oraninin
nasil hesaplandig: hakkmda bilgi:

1- 119 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Thrag edilecek olan 119 glin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oran uygulanacaktir.
Vakifbank tarafindan ihraca teskil eden basit faiz orani %19,75 olarak belirlenmistir.

Ihracin SPK tarafindan onaylanmasimin ardindan, iliskin faiz oranlar halka arzn
baslangi¢ tarihinden en gee bir oOnceki is giinii (15/02/2019), www.kap.gov.tr  ve
www.vakifbank.com.ir adreslerinde ilan cd ‘ggktir.
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Finansman Bonosu Faiz Orani (Basit) BBB
Vadeye Kalan Giin Sayist T
Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilegik) BBO

BBO = ((1+(BBB*T/36500))(365/T))-1

4.12. Paya doniistiirilebilir tahvillere iliskin ozel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagl olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanina
haklar bulunmamaktadir.

4.15. Borglanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 27.06.2018 tarih ve 91548 sayili
karartyla, farkl vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 20.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu
ve/veya tahvil ihrag edilmesi, satiglann halka arz velveya tahsisli olarak veya nitelikli
yatinmeilara satig yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara yapimas,
piyasa kogullara bagl olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kupontu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma
aracinin biri vadesinden once ve birisi de vadesinden sonra olmak lizere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da iglem goren herhangi bir DIBS’in referans olarak alinmasi, liizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave editecek ek
getiri oranindan ayn olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz
oranlar1 da dahil olmak iizere ihraclarla ilgili tiim sart ve hitkiimlerin belirlenmesi hususin da
Genel Miidiirliik yetkili kilinmugtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma arac: iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankactlik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekte
olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayilt
karari ile bankalarm TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin
verilmistir.

BDDK ’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben gonderilen 26.07.2017 tarih ve E.10844
sayih yazisinda; i
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“(...) Banka bonosu / tahvil ihrac: ile borglanilacak tutarm Tasarruf Mevduat: Sigorta
Fonuna tabi olmadig hususunda yatwrmmeiarmn ayrintil ve yazili olarak bilgilendirilmesinin
saglanmasi ve menkul krymet ikrac: nedeniyle ortaya gikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde
takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmasy kosuluyla, Bankaya
toplam 9.500.000.000 TI, Ye kadar banka bonosu / tahvil ihracina izin verilmistir. Ayrica,
dolagimda bulunan bono / tahvillerinin nominal tutariar; toplamwmn 9.500.000.000 TIL yi
agmayacak sekilde ihracta bulunulabilecesi hususu Bankaya bildirilmigtir.”

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin tutar::

Halka arz edilecek finansman bonosu 119 giin vadeli 300.000.000 TL nominal tutarda
olacaktir. Finansman bonolarmna toplam halka arz tutari olan 300.000.000 TL nominal tutardan

daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutari 450.000.000 TL nominal tutara kadar
yiikseltilebilecektir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

18-19-20 Subat 2019 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten
yatnm kurulusu sifatiyla  Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak
gergeklestirilecektir. Banka Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir
lletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak lizere yetkilendirilmistir.!

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye piyasast araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep
Formu”nu doldurmalar1 ve satin alacaklari bor¢lanma araglarimin bedellerini igbu sermaye
piyasasi aract notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalari gerekmektedir.

Bireysel yatinimeilar, talep formunda talep ettikleri bor¢lanma araglarinin parasal tutarini,
kurumsal yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarin
veya nominal tutarin: belirteceklerdir.

Talepte bulunacak  yatmmecilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

* Gergek Kisi Yatirrmailar: Kimlik (niifus ciizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

* Tiizel Kisi Yatrimailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatirimer tamminda yer alan "Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirast, yillik
net hasilatimin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin
lzerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini taglyan kuruluslar"dan yillik kurumlar
vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mah Miisavir tarafindan imzalanmis
yoksa sirket yetkililerince imzalanmis) veya bulunmas; durumunda Yeminli Mali
Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Yatinnmeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikler; tutara/adete iligkin bir
alt sinir belirleyebilirler.

L
s

! Yetki Belgesine lligkin Link: httos://wikw. vakifb5nk abm tikamul
»": it 6" \"»,, " TicArg
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Yatirimeilarin  alternatif dagittim  kanallarindan  (Vakifbank Internet Bankacihig

www.vakifbank.com.tr ) yaptiklari bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Borclanma araci halka arzina katiimak isteyen Bireysel Yatirimetlarin Vakifbank ve/veya
Vakif Yatinm nezdinde acilmis bir vatirim hesabinin bulunmasi gerekmektedir. Kurumsal
Yatinimeilar i¢in ise yatirim hesabi bulunma zorunlulugu yoktur.

Borclanma araglarinin halka arzma katilmak isteyen tiim yatirimeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. _
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacihigi
Tel: 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiirliten yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank'in
tiim subeleri,

4) Vakif Yatirim’1n subeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank
internet Bankaciligi (www.vakifbank.com.tr) aracihg; ile talepte bulunmak igin bagvurabilirer.
(Yurtigi Kurumsal ve Yurtdigt Kurumsal kategorisindeki yatirimcilar bu  kanali
kultanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile (Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Temi K
Basvuru Yeri e.mmata onu Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler
Vakaf Yatirim Menkul Vakif Portfoy Birinci Para Piyasast

Fonu, TL DIBS, 22.02.2019 Vadeli Sabit Yontem

Degerler A.$. ve tiim subelerl Vakifbank Finansman Bonolan

Tiim Vakifbank Subeleri, Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi

Vakifbank Internet Fonu, Vakif Portfoy Kisa Vadeli

Bankaciligy, Borglanma Araglar Fonu, TL Sabit Ydntem
Vakifbank Telefon DIBS, 22.02.2019 Vadeli

Bankacihg Vakifbank Finansman Bonolari

vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

. Teminata Konu Olabilecek v .
Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yontemi
Vakifbank’in tiim subeleri, 21.02.2019 ve 22.02.2019 vadeli,
Vakifvank Telefon TL, USD ve EUR cinsinden vadeli Sabit Yéntem
Bankacilig1 mevduat hesaplan ,

ety [ﬂlrktye vakiflar Bankast TA.O.
i Mefkhz Adresi: Saray Mahallesi D
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Dagitim esaslarina iligkin detayli agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve
dagitim esaslari hakkinda bilgi baghg altindaki Dagitim Esaslar bsliimiinde yer verilmistir,

Tahsisat Gruplan

Borglanma araglarinin halka arzina iliskin olarak yatirimcilar asagidaki gibi ti¢ gruba
ayrilmiglardir:

Yurtici Bireysel Yatinmailar: Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslan ile E
Yurtdiginda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tirkiye’de ikametgah sahibj :

gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yilt igerisinde Tiirkiye’de devamli 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak uzere agagida tanimlanan Kurumsal Yatirimeilar disinda
kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirnmailar: a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varlik ybnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglar, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararas) Para Fonu gibi uluslararas
kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
Liras, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini
tagtyan kuruluglardir,

Yurtdist Kurumsal Yatirnmear-: Aract kurumlar, bankalar, portfSy ybnetim sirketleri, L
kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglardir,

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmailar tarafindan satiy b
fiyatmn iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: ;

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli, kesin satis fiyati lizerinden denen
(kesin satig fiyatini agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isgiini icerisinde, satigt
gerceklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilarin
hesaplarina iade edilecektir.

VTR

Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutarini giin i¢inde nakden yatiran tiim Bireysel
ve Kurumsal yatirimeilarin yatirdiklan tutar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi
tarihe kadar Vakif Portf6y Birinci Para Piyasasi Fonu alinmast suretiyle nemalandirilacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtici ve Yurtdisi
Kurumsal Yatirimeilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL’dir. Yurtigi Bireysel
Yatirimeilarin - minimum talep tutari 1000 TL olacaktir. Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal
Yatirimcilarin minimum talep tutar: veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep
tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL/1 adet ve katlart geklinde olmasi esastir.
Talep edilebilecek azami finansman bonosu parasal tutarv/adedi hakkinda herhangi bir
sinirlamada  bulunulmamgtir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt siir belirleyebilirler.

3.1.6. Bor¢lanma araca almak icin basvuru yapilacak{ yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin 6denme yeri ve gekli il‘gte’s‘fl:illfii",s'i:i"tes_i\de dahil borglanmayaraclarmm teslimine
iliskin bilgi: Sheh oy
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a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma aracy bedellerinin ddenme yeri ve

sekline iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi
ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatrimeilar talep ettikleri finansman bonolarina
iliskin parasal tutar1 (TL olarak) nakden yatiracaklardir, Tutari nakden yatiran yatumctlarin,
ilgili finansman bonosunun fiyat: belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata boliinmesi
suretiyle nominal degeri belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla ¢arpilarak nihai tusar
ve iade tutar1 belirlenecektir. Nakit odemede bulunan Yurtici Bireysel Yatirimetlan
yatirdiklari tutar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Port{dy
Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatrimcilar, kendilerine
ait yatirim hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, 22.02.2019 vadeli TRFVKFB21913 kocdlu
Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif Portfoy Birinci Para Piyasast Fonu (6. Fon) ve Vakif
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonunu (11.Fon) teminat gdstermek sureti ile
finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karsiiginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) ! %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

22.02.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolan Blokaj: (Odenmesi gereken bed:l
(Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

o Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyati,

e TL DIiBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladig: geri alim fiyat: dikkate alinacaktur.

e 22.02.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate
alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’m anlik agikladig geri alim
fiyat1 uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degigiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarnin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asguri
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda
bir adet olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagina yeterli
olmamasi durumunda, ayni yatirim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yontemi
ile Talepte Bulunma” bashi altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayni anda
teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajh ktylng_tle}i}\'~bc;z:§i;tjrﬁlma51 Sabit Yt}i\tem ore yapilacaktir.

YAKIF YATIRIM MENKUL D LER Pl U, . Ti(al’("E vaff Turkiye varmar Bankael TAO:
"\kFa' Mah. Ebuluia Mardin Cad. EacrkB’:aya S;g A 19 Ry . Ticari BékkgfAdresi: Suray Mahallesi Dy "
-2/A Blok No:18 Besiklag 34835 ISTANBPL R . Ruyukdgep Paddin No; Blghe X768

LU L ,;4";";, Umiranidd S TANEUL
1. Subat,zmg sicil Nyfhbirasi: 736444

g : interndf Sitesi Adrogh
N Ym ,’“j'

Tel:0(21 Fax:
e raX: 0(2 13) 35236
'A‘“ ~TEMR Ticaret Sicil No: 35722
B&pic Kurumiar v.0. 922 008 £359
is No: 0-9220-0883-5800017




Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatinmcilarin dagrtim
listesipe gore almay1 hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatirimeilarin bloke edilen

TL DIBS’leri, Vakifbank F inansman Bonolan ve/veya teminat kabul edilen fonlars re’sen
bozdurularak ddenecektir.

I
f Teminata alinan kiymetlerin nakde donistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
| belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Ydntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtii bireysel yaurimeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 21 Subat
ve 22 Subat 2019 vadeli mevduatlarini teminat géstermek suretiyle finansman bonosu talep
edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedel karsihginda alinacak blokaj tutarlari
asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit yonteme gore yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatrimcilarin dagitim
listesine gore almayi hak ettikleri bor¢lanma araclarinin bedelleri, yatirimcilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlar: re’sen bozdurularak 6denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %90
Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar vadeli mevduat hesaplarinda meveut olan Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast’nca alim satim konusu yapilan konvertible dévizlerden Amerikan

edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli karsihginda alinacak déviz tutar1 asagida gésterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’n sz konusu yabaner para icin talep verilen gtine iligkin
itk agikladig1 gise déviz alis kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yéntem:

Vade baslangig tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri finansman bonolarmnin bedelleri, yatimeilarin bloke edilen dévizleri
res’en, Vakifbank’in dagitim anindaki gise dviz alig kurundan bozdurularak Odenecektir.

Kurumsal Yatinnmcilar
=Szrumsal Y atirimeuar

Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar borglanma araglarinn talep ettikleri parasal
tutarini nakden veya hesaben yatiracaklardr. Ancak yatirimcilar, 6denmeme riskinin Vakif
Yatirim’ca istlenilmesi kaydiyla, sermaye. piyasast.araci bedellgrini talep toplama siiresinin
bitimini takiben &deyebilitler. Vakif Ygt’i’rlm;ﬂtalepite bulunan kfrumsal yatirimemnin talebini
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kabul edip etmemekte serbest olacakuir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini
talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatiimetlarin, nakden
yatirmig olduklari tutarlar finansman bonolari hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif
PortfSy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmas: suretiyle nemalandirilacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatirrmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari borglanma araglarimin ddemekten imtina
edemezler ve finansman bonolarimin hesaplara virmanlanacag tarih olan 22/02/2019 saat
12:00’ye kadar 5demek zorundadirlar.

Yatimctlarin yatirdign parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglarinin nominal
degeri ve nihai faiz oran talep toplamanin sona erdigi giinil takip eden is giiniinde (21/02/2019)
Kamuyu Aydimlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza
katilmayan Kurumsal Yatirimeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satig fiyati iizerinden ddenen
(kesin satis fiyatim asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dagitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinii icerisinde, satigl
gerceklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilarin
hesaplarina iade edilecektir.

b) Borglanma araglarinn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borclanma araglari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuat: gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarinin kayden teslimi Merkezi Kayt Kurulusu
A.S. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 22/02/2019 giin
sonuna kadar gergeklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonuclarmimn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin  satigina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamanin son giinii olan 20/02/2019 tarihinden sonraki is giinii olan 21/02/2019
tarihinde ihracin dagitim (satis) sonuglari onaylanarak 6zel durum agiklamasi yoluyla KAP’ta
ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasimin ertesi is guni olan 22/02/2019 tarihinde
finansman bonolar1 yatinmcilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapidigi giin
finansman bonolarinin vade baglangsg tarihi olacaktir.

5.1.8. Bor¢lanma araclarmin 6n ahm haklari, bu haklarm devredilebilirligi ve On
alm haklarmm kullanilmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildig durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslagi hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslan
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Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadir,
119 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

237.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism Yurtici Bireyse! Yatirimeulara
60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurtigi Kurumsal Yatirimeilara
3.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdist Kurumsal Yatinmeilara

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirime grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda yatinmcilara SPK’nin “I]-
5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi” hiikiimlerine gore; yukarida yer alan Yurtigi
Bireysel Yatirimcilar ve Yurtdis1 Kurumsal Yatirimeilar i¢in belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son glinii Vakif Yatiim’mn 6nerisi ve Vakifbank’in onayi ile %20’den fazla
olmamak iizere kaydirma (azaltma) yapilabilir,

Talep toplama yoluyla satis yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna
tahsis edilen tutar karsilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “II-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin karsilanamayan kism diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili tebligin
Madde 18-4 bendi hiikiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatinmer talebine bagli olarak ihrag tutar1 450.000.000 TL nominal
degere kadar artirilabilecektir, Ihracin 450.000.000 TL nominal degere kadar artiriimas;
durumunda; SPK’nin “11-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi” Madde 18-4 bend;
hiikiimleri ger¢evesinde 300.000.000 TL nominal deger iizerindeki ek satisa konu artirilan
kisim igin tahsisat oranlari serbest olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun [1-5.2 "Sermaye Piyasast Araglarinmn Satist Tebligi” ekinde
yer alan talep formuna gére icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglani ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatrnmcilarin TC Kimlik
Numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni
ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde
gergeklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatinnmeilara Dagitim:
Oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir.

Ik asamada, yurtigi bireysel yatirnmeilarin parasal talep tutarlarinim birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklar hesaplanacaktir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim digt brrakilan yatirimeilarin
talepleri toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimei
grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim dig1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarma
boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktr. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama
Oram” her bir yurtigi bireysel yatimeinin kisisel talebi ile carptlacak ve 1 TL nominal katlart
seklinde dagitilacaktir. T L
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Yurtigi bireysel yatrimeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapiimayacaktir.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettifi minimum miktar1 alamayan yurt i¢i bireysel
yatirimeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirumcilara dagitilan finansman bonolan tekrar
oransal dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatirimeilara Dagitim:

Her bir yatiimciya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yattrim’in onerileri de
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya cikan miktarlar alt
sinir koyan yatirimelar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢tkan miktarin bu alt sinirn altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kilsurat
ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan finansman bonolar, talebi tamamen kargilanamayan
yatirimetlar arasinda Vakifbank’ i uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin bor¢lanma araglarinin
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.$. diizenlemeleri cercevesinde Vakif Yatirim
tarafindan yerine getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarimn bildirilme siireci hakkmnda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmis borglanma araglart miktarlarinin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden is giinii (21.02.2019) ihrage velveya aract kurum tarafindan
gergeklestirilecektir.

5.3. Borclanma aracimin satis fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilece@i yontem ile
nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

119 giin vadeli iskontolu finansman bonolarinin faiz oranmi isbu sermaye piyasasi aract
notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Buna gére Vakifbank tarafindan; 119 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz orant
%19,75 olacaktur.

Borglanma araglarimin fiyatr; isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak
belirlenecek ve virgiilden sonraki lig haneye yuvarlanacaktir.

Finansman Bonosu Yillik Basit Faiz Orant % BEB
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 140
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansmsan Bonosunun Fiyati BBF

BBF = 100/((1+(BBB/36500*T)))

Finansman bonosunun nihai faiz oréni've satis fiyat talep t

eden is giinii (21.02.2019) igindé wvrw.vaKifbank.com.t
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internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan
edilerek kamuya duyurulacaktir,

5.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihgt ile Vakif Yatirim Meﬁkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sOzlesmesi gercevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracilig1 esaslari gergevesinde gerceklesecektir.

Vakif Yatirim’n unvani ve adresi asagida belirtilmistir:

Vakif Yatirim Menku] Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:
Borglanma araglarinin halka arz Turkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme

kuruluglar, strasiyla Merkez Kayit Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’dir.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilig esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur,

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2019 yiligerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil igin 31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik s6zlesmesi ¢ercevesinde SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracthigi esaslari gercevesinde gerceklesecektir.

Vakifbank, 2019 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil igin verilen hizmetler kargiiginda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye
BSMV dihil %0,06 (Onbinde alt1) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin yapmis oldugu satly tutari izerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraninda satig
komisyonu 6deyecektir.

S5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek borclanma arac basina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul Uicreti Ornek teskil etmesi amaciyla hesaplanmig olup,
esasen SPK’nin VII-128.8 sayils Borglanma Araglari Tebligi’nin Kurul iicretlerine iliskin 12,
Maddesi 3. Bendi gercevesinde ihrag miktari kesinlesen finansman bonolarinmn nominal degeri
tuzerinden hesaplanarak MKK nezdinde “bor¢lanma araglari”nin ihrage1 havuz hesaplarina
aktarilmasindan 6nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek iizere yatirilacaktir.

bonosu i¢in tahmini toplam maf; reth
G T

a. Ihrag edilecek olan 119 glin vadelj, ¥¢.300.000.000 TL nominal tutardaki finansman
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Ucret ve Diger Maliyetler Baz Alinacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger
SPK Ucreti' Nominal Tutar Vadeye Gére 150.000
Degisen Oransal

Thrag ve Itfa islemlerine iliskin . Oransal (Tavam 17.902,50

MKK Ueretler 2 Nominal Tutar Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)

Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore

3.125< Kotasyon Ucreti<50.000° | |ominal Tutar Sabit 31.400

Takasbank ISIN Kodu* Sabit 131,28
180.000 (BSMV Dahil)

. . s . +
Yonetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0.1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tamtim,

izahname Baski ve Yaymn 10.000

masraflar

TOPLAM 389.433,7S TL

| Halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal tutarli finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
150.000.000 TL nominal degerli ek satig hakkimmn tamaminin kullamlmas: durumunda toplam 450.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin Kurul Ucreti 225.000 TL olarak odenecektir. (Hesaplama:
450.000.000*0,0005=225.000 TL)

2 Toplam 17.902,50 TL tutarls iicretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan once ihrag edilen nominal tutar iizerinden
90,01 oranindaki MKX hizmet bedelinden, kalan 15.852,50+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olusmakiadir.
fhrag iicreti igin iist limit 2.050 TL’dir. Ayrica kupon sdemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraminda ilave ticret
tdenmektedir. Ilgi tutara iligkin alt limit 685 TL, st limit 34.135 TL.dir. (BSMYV Orani:%5)

3 Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayn olmak dzere her bir ihrag igin nomina! olarak kotasyon iicreti;
0 TL — 50.000.000 TL arast 3.925 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL arast 7.850 TL, 100.000.000 TL ~
200.000.000 TL aras 15.700 TL, 200.000.000 TL - 400.000.000 TL aras1 31.400 TL, 400.000.000 TL fizeri halka
arzlarda ise 62.800 TL olarak gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacagi yilin Aralik ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira sertifikalan igin sabit 725 TL kotta kalma ficreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma iicreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasas araglarnin kota alindigr yil kotta kalma dereti
alinmayacaktir.

4 Takasbank iicreti 125 TL(+BSMYV) dir.

s Sz Konusu oran Vakif Yatmm ile yapilan sézlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satig haklumun
tamaminin_ kullamlmas1 durumunda %0,06 oran lizerinden yonetim komisyonu 270.000 TL’ye (Hesaplama:
450.000.000%0,0006=270.000 TL) yitkselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan 6denecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatinm’in satigim yaptigt borglanma araglarinin pegin degeri iizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir.

ihrag edilecek olan 119 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma aract bagina maliyeti
toplam tahmini maliyet ek satig ve satiy komisyonu hari¢ nominal ihrag tutannmn yaklagik
%0,1’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 300.000.000
adet finansman bonosu bagina diisecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatrimcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iliskin vergilendirme esaslar: isbu sermaye piyasasi araci notunun
madde 9 ‘Borglanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslart’ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatiim nezdindeki herhangi
bir bagvuru kanahindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya mqsraf talep edilmeyecektir.

3
J

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulila Mardin Cad. Park Maya Sitez
F-2/A Blok Na:18 Begiktag 34635 ISTANBUL

Tet0(21 Fax: 0(212) 382 36 2
www.val m.oom.tr
[T %‘Ewe{ i No: 357228
rV.D. 82208

is NO: 0-9220-0883-5%00017




6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BIiLGILER

6.1. Bor¢lanma araglarinin borsa

gérme tarihleri;

Halka arz edilen bor¢lanma ara
gorebilmesi BIAS Mevzuati’nin ilgil

onayina baglidir.

Halka arz edilen borglanma araclarinm sat;
listelerinin onaylanmasn; takib
tarihten sonra BIAS Borglanma

beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem

islem sirasinin kapatilabil
SPK ve BIAS Me
getirmeyen veya BiA

6.3. ihragcinin daha once ihra

en BIAS tarafi
Araglar: Piyasas

gorecek olan borglanma ara

ecegi hakkinda bilgi:

islem gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Se
borsalarda islem goren, yurtici ve
itibariyla vadesi dolmayan borgla

o

da islem gormesine iliskin esaslar ile igslem

¢laninin satigi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem
i hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun

$min tamamlanmast ve satiga iliskin dagitim
ndan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
1 Kesin Alim Satim Pazar’nda islem gérmesi

¢larmin hangi durumlarda

¢ ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinm

rmaye Piyasas: Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden
yurtdisinda ihrac edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi
nma araglari asagida listelenmistir:

PR spen b

Bl I [l I I Ry e
Sermaye Benzeri Tahvil 18.09.2017 525.000.000 3640 13,9959 TRSVKFB92719 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018] 169.379.323 210 22,2154 TRFVKFB31912 Borsa Istanbul
|Finassman Bonosu [ 21.092018] 42.485.722 | 376 258022 | TRFVKFB41911 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.10.2018| 149.129.468 119 24,1429 TRFVKFB21913 Borsa Istanbu] 3
Finansman Bonosu 26.10.2018| 56.328.458 210 24,5937 TRFVKFB51910 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 16.11.2018] 755.900.000 9] 24,25 TRFVKFB21921 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.11.2018 99.034.729 147 19,7678 TRFVKFB41929 Borsa Istanbul LF
Finansman Bonosu 23.11.2018] 43.699.261 210 20,2988 TRFVKFB61919 Borsa [stanbul
Fing sman Bonosy 07.12.2018| 148.742.706 | g4 23,30 TRFVKFB31920 | Borsa Istanbul
14.12.2018 | 306.500.000 77 22,0000 TRFVKFB31938 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.12.2018} 323.942.555 119 21,0637 TRFVKFB41937 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.12.2018| 50.732.354 217 22,1525 TRFVKFB71918 Borsa Istanbul l‘:
Finansman Bonosu 26.12.2018] 26.203.802 93 18,9000 | TRFVKFB31946 Borsa Istanbul k
@Eman Bonosu 11.01.2019| 373.858.761 84 22,0000 TRFVKFB41945 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 18.01.2019] 789.640.321 84 21,5000 TRFVKFB41952 Borsa Istanbul k

Finansrman Bonosu 25.01.2019| 323.414.446 kA | _ 20,5603 TRFVKFB61927 Borsa [stanbul

Finansman Bonosu 25.01.2019 9.327.7§(§¢T:"’ T 2 WFVKFB& 917 Borsa Istanbul

* Ty /A I
F-215 Blok No: 18 Bogiktag 34835 ISTANBUL Yo ) N .
Tel01212) 352 35 7 Faxc0@12) 35W e SO |
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Yurt Disi . S
Sermaye ihrag Tarihi { 1hra¢ Tutan \(f;a“de Kupon | Getiri ISIN lsleme);:sx;dugu
Piyasast Araci (Giim)
i XS0849728190
Tahvil (Sermaye | ) 112017 |672395.000,008| 3652 | 6,00% | 6,00% Londra Bosszs
Benzeri Kredi) US90015NAB91
Tahvil 17.062014 |500.000.00000€| 1833 | 3,50% | 3.65% XS$1077629225 irlanda Borsas:
XS1175854923
Tahvil (Sermaye | ) 05 5015 {500.000.000008 | 3654 | 6,88% | 6.95% irlanda Borsasi
Benzeri Kredi) US9001SWACT73
Tahvil (Ipotek
Teminath :
Menkul Kiymet | 04.05.2016 |500.000.000,00€] 1826 | 2,38% | 2,58% XS1403416222 irlanda Borsas:
- Covered Bond
{hrac1)
XS1508914691
Tahvil 27.10.2016 |500.000.000,008| 1826 | 550% | 5.61% irlanda Borsas:
US90015WADS56
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda
ihrag edilen
Basel I uyumlu XS1551747733 "y )
SBK'in Basel 13.02.2017 |227.605.000008] 3913 | 8,00% - US9001SWADS6 irianda Borsas:
11 uyumlu hale
getirilmesi igin
yapilan takas
islemi
XS1622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,008| 1826 | 563% | 5.65% Irlanda Borsas:
US90015WAF05
Tahvil (Ipotek
Le;?’n;cl:xalﬂll(nymet 14.12.2017 "333;1980'000 1826 | 14,38% | 14,38% XS1734690396 irlanda Borsasi
~ Covered Bond)
XS1760780731 .
Tahvil 30.01.2018 | 650.000.000,0 1826 75% | 5,85% irlanda Borsas:
v 00000 1826 | 5.75% ° | uso0015WAGS? anda Bors
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6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER
Y oktur.

8. DIGER BiLGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

o

i M ndresiz Saray Manallest Dr. Adnarn .
{f:z CaddesiNo7/AL 3446
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Vakif Yatinm Menkul Deferler A.S. 31.12.2018 tarihinde imzalanan sozlesme

kapsaminda Vakifbank’a borglanma araglarinin ihrac konusunda aracilik ve danigmanlik
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kigilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan
derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, soz konusu ilgili iigiincii kisilerin
yayimladig: bilgilerin aynen alindigii ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadign; beyan eder.

lgili tigtinci kisilere asapidaki internet adreslerinden ulagilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

30.09.2018, 30.06.2018, 31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin
sinirh ve bagimsiz denetim raporlart PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§. tarafindan hazirlanms ve 30.09.2018 donem;i i¢in sartli sonug, 30.06.2018 dénemi igin sarth sonug,
31.03.2018 dSnemi i¢in sarth sonug, 31.12.2017 dénemi igin starli olumlu gorig , 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporlar diizenlenmigtir. S6z konusu
gorlsler agagida sunulmugtur:

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulu’na
A.  Konsolide Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimi

1. Sinirh Olumlu Goriig

Turkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun (“Banka™) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralk 2017 tarihl konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap
dbnemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 0zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iligkin tablo, konsolide Ozkaynak dqgisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu

ile 5nemli muhasebe politikalarinin Szeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemisg bulunuyoruz.

Goriigimiize gore, agagidaki Sinirh Olumlu Goriisiin Dayanag béliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi hari¢ olmak tizere, ilisikteki konsolide finansal
tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuruly tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yﬁnlexjyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
! xm(.n .

2. Swurh Olumlu Goriisiin qug;ti'i“’iilg1"'i
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Konsolide Finansal Tablolara iligkin Ag¢iklama ve Dipnotlar Beginci Bolim I Kisim 7.
maddede belirtildigi tizere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Banka yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri dikkate alinarak tamami cari dénemde
ayrilmus olan toplam 500,000 Bin TL tutarinda serbest karsihig1 icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak vyiiriitiilmiigtir. Bu standartlar kapsamndaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklari” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimnsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimstz denetim sirasinda elde ettifimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirh olumliu goriislimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir
biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda
ayn bir gorlis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinirh Olumlu Goriigiin Dayanagy bdliimiinde
agiklanan konuya ilave olarak agagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konulan Konunun Denetimde Nasil Ele Alindsg:

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigii

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarinda aktifinde Snemli bir paya
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve
alacaklar ve bunlara iliskin ayrilmis olan toplam
8,722,425 bin TL deger disiis karsiligt
bulunmaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger diisiikligt karsihgmna iligkin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin Uglincti Bolim VII, Besinci
Bolim 1-5 ve Besinci Bolim 1I-7 numaralt
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamizin nedeni; mevcut olan kredi ve
alacaklarin biiyiikliigi, sz konusu kredi ve
alacaklarin mevzuata uygun olarak niteliklerine
gore simiflandiriimast ve bunlara/j_liski‘r’ﬁ:’tiegcr
diistis karsiliklarmin belirlenmesinin Snemidir.

Bu gercevede gergeklestirdigimiz denetm
cahgmalari dahilinde krediler ve alacaklarin
niteliklerine gore swniflandinlmasma  ve
tahsis, kullandirim, teminatiandirma, takip
politikasi ve deger diisiiklgii
hesaplamalarmin, ilgili mevzuat
gergevesinde dogru olarak yapilmasina
iliskin onemli gordiigimiz Grup’un
uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeklestirmis oldugumuz denetim
dahilinde kredi ve alacaklardan segtigim:iz
bir omeklem kiimesini test ederek;
kredilerin deger dusiikliigline ugrayip
ugramadifinin tespiti ve alacagn deger
diisiikligi  kargthigimin  zamaminda  ve
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak iesis
edilip edilmedigini saptamak amaciyla
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.
Ayrica deger dugiikligiine ugramis kredi ve
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Kilit Denetim Konular: Konunun Denetimde Nasil Ele Alndig

Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamaninda iligkin tesis edilen &zel karsiliklarin ilgili
belirlenmesi ve ilgili mevzuat geregince | mevzuata  istinaden dogru  olarak
belirlenen nesnel yargilarin yaninda ydnetim hesaplandigim  test ettik. Mevzuatla
tarafindan  yapilan diger oznel yargi ve | belirlenen kriterler gergevesinde genel
tahminler bilangoda taginan  deger diigls | karsihik hesaplamasmna tabi portfoy igin
karsilik tutarini Onemli derecede | tesis edilen kargiliklarin ilgili hiikiimlere ve
etkileyeceginden, soz konusu alan tarafimizca | BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
kilit denetim konusu olarak ele almmugtir. uygunlugunu kontrol ettik. Banka yonetimi
ile yapilan griismeler gercevesinde deger
diisiikliigii hesaplamalarina baz teskil eden
temel varsayim ve diger yargtlarin makul
olup olmadigini degerlendirdik.

Emekli Sandi Yiikiimliiliiklerinin Gergeklestirdigimiz denetim calismalar
Degerlemesi dahilinde, Emekli Sandig:
ylikiimliiliklerinin hesaplamalarinda

Emekli  Sandigi  Yukimliiliklerine iliskin | kullanilan ve Banka yOnetimi tarafindan
agiklamalar 31 Aralik 2017 tarihj itibariyle | harici aktiierya firmasina saglanan, galisan
diizenlenmis olan ilisikteki konsolide finansal | verilerinin dogrulugunu  bir Srneklem
tablolarm Ugiincii  Bslim X VII numarali | kiimesi secerek test ettik. Ayrica Emekli
dipnotunda yer almaktadir. Sandig: bilangosunda yer alan varliklarin
fiili mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hesaplamada kullanilan aktiieryal
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig varsayimlarda, dsnem igerisinde caliganlara
(“Sandik”) 506 Sayili Kanunun Gegici 20. | saglanan faydalarda, plan varliklari ve
maddesi gergevesinde kurulmus bir sandik olup yiikiimliiliiklerinde ve degerlemeler ile ilgili
SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina | diizenlemelerde &nemli degisiklik olup
girmektedir.  Devir tarihini belirlemede | olmadig: degerlendirilerek Snemli
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmustir. Sandigin | degisimleri test ettik.

toplam yiikiimliiliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandigin sorumlulugunda kalacak ilave Harici aktiierler tarafindan yukimliiliigiin
faydalar icin ayr ayr1 yontem ve varsayimlar hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve
kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekii Sandigr | degerlemelerin  makul olup olmadigim
yiikiimliliklerinin - degerlemeleri ve uygun | aktiier uzmanlarimiz vasitasiyla
varsayimlarin segiminde, 5nemli yargt ve teknik | degerlendirdik.

uzmanhk gerektirir. Sandik yiikiimliiliiklerinin
degerlemesi, emekli sandigr  yiikiimliiliik
hesaplamalarinda kullamilan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlar, maas artiglari,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi
varsayim ve tahminlerdeki belirsizlikleri
icermektedir. Banka yonetimi sz konusu
degerlemelerin yapilmast amaciyla harici bir

aktiierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.
Denetimimiz__esnasinda; Emekli* * Sandig | - ﬁ "
can s : Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
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Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig: l

yiikiimliilik ~ hesaplamalarnda  kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsaym ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oranin kanun ile belirlenmig olmasi ile bu
varsayimlardaki olasi farkhlagmalarm emekli
sandigy yitkiimliiligii tzerinde onemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Konsolide Finansal Tablolara
liskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hita
veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek gekilde hazirlanmasi icin gerekli gordifii i¢
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un strekliliZini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve
Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigs
siirece igletmenin siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

(st yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

5. Bagmsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Tliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklt 6nemli yanhghk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisimiizi iceren bir bagimsiz deneici
raporu diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlshiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarn, tek bagina veya toplu olarek,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlart
etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlighk” riskieri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik yvren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta,ve gonislimﬁze dayanak tefkil edegek yeterli ve uygun
denetim kantt: elde edilmektq{di“f. Hile; fnuvazas, sahtekarliy, kasitlyihynal, gergege aykirt
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beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlislig
tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir,

. Grup’un ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgiti i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanian muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadi degerlendirilmektedir.
Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Grup’un stirekliligini devam ettirme

belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yOnetimin igletmenin stirekliligi esasinin
kullantimasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarmna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir,

. Konsolide finansal tablolarin actklamalan dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansttip yansitmadigi degerlendirilmektedir,

® Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amactyla, Grup icerisindeki
isletmelere veya faaliyet béliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit: elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden
ve ylritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza

sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Gnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile Onemli denetim
bulgularim @ist yénetimden sorumly olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim
iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim
konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimstz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B.  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

I. 6102 saythh Tiirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dorduncii fikrasi
uyarinca, Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dlizeninin,
kanun ile Banka esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan Vapms ve istenen

wC Baglmsm Denetim ve TS
UL DEGERLER A S & SN b PTG/ iye Vakiflar Bankasi T.A.0,
o ay Mahallesi Or, Adnan

Ay 3

is Ne: 0-9220-0883-5500017 w.vakifbank.com.tr




Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetcilstanbul, 2 Mart 2018

30 EYLUL 2018 TARIHLI ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakhigx Genel Kurulu'na:

Girig

Tiirkive Vakiflar Bankas1 T.A.O.nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinmn (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Eyliil 2018 tarihli iligikteki konsolide bilancosunun ve aym tarihte sona
eren dokuz ayhk déneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunun, konsolide Gzkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalaninin 8zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin simrh denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26233
sayill Resmi Gazete'de yayunlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmas:na
fligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafinclan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standard1
34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardr” hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimz simrh denetime dayanarak soz konusu ara dénem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Suurh Denetimin Kapsamt

Yaptgamiz smirh denetim, Stmrh Bagimsiz Denetim Standard (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yilik Finansal Tablolartmn Bajumsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Simirlt Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmigtiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak izere ilgili kigilesin
sorgulanmas ve analitik prosediirler ile diger sturh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur.
Ara donem finansal bilgilerin simirh denetiminin kapsam; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamna kiyasla onemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde beliclenebilecek tiim énemli hususlara vikif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigt bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagdn

‘Konsolide Finansal Tablolara iligkin Aciklama ve Dipnotlar besinci boliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi tizere, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
geligmelerin olas etkileri dikkate alinarak tamanm 2017 yih icerisinde ayrlmug olan toplam 500,000 bin
TL tutarinda serbest kargih igermektedir,

Sarth Sonug
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Suurh denetimimize gére, yukarida sarth sonucun dayanag paragrafinda aciklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakaflar Bankasi T.A.Q.’nun 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren
dokuz ayhk déneme iligkin finansal performansimn ve nakit aliglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim onemli y6nleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemnistir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikdere Iligkin Rapor

Simurh denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinci béliimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sl denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve
agiklayier notlarda verilen bilgiler ile, tiim dnemli yonleriyle, tutarlh olmadifina dair herhangi bir
hususa rastlanmamstir,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Kasim 2018

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI ARA DONEM FiINANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakliga Genel Kurulu’na:
Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki konsolide bilangosunun ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik déneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide dzkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine ilikin tablonun, konsolide &zkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemii muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
agiklayict dipnotlarimin sinirls denetimini ytriitmiis bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu
ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumiudur., Sorumlulugumuz, yaptigimiz smnirl
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsam \
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Yaptigimiz sinirh denetim, Siurh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bafimsiz Denetimini Yiriten
Denetgi Tarafindan Smirlt Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiritilmistiir. Ara ddnem
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirl denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gorils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinurlt denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar besinci boliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi iizere, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal
tablolar, Banka yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri dikkate almnarak tamami 2017 yili igerisinde
ayrilmis olan toplam 500,000 bin TL tutarinda serbest karstlig1 icermektedir.

Sarth Sonu¢

Sinirlt denetimimize gore, yukarida sartht sonucun dayanag1 paragrafinda agtklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal
bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla finansal
durumunun ve aym tarihte sona eren alt1 ayhk déneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onerali
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere Iliskin Rapor

Simurli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci boliimde yer verilen ara donem faalivet
raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim dnemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair
herhangi bir hususa rastlanmamugtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumiu Denetgi

Istanbul, 16 Agustos 2018

31 MART 2018 TARIHLi ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU: .= "
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhig1 Genel Kurulu’na;
Girig

Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak amilacaktir) 31 Mart 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve
ayni tarihte sona eren iig aylik déneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablonun, konsolide ozkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayici dipnotlarinin smarly denetimini yiirlitmiig bulunuyoruz. Banka yOnetimi, s6z konusu
ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standard:
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standards” hiikiimlerini ieren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirli denetime dayanarak s6z konusu
ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Swrurlt Denetimin Kapsanu

Yapuigimiz simirli denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standard; (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinmn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirhy Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistir. Ara dénem
finansal bilgilere iligkin siurlx denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simrli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarna uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gériig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli §lgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sartlt Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklama ve Dipnotlar beginci bsliim I1. kisim 7. maddede
belirtildigi iizere, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Banka ydnetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olast etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yili igerisinde ayrilmis olan
toplam 500.000 bin TL tutarinda serbest karsilig1 igermektedir.

Sarth Sonu¢
Suirli denetimimize gore, yukarida sartll sonucun dayanag: paragrafinda agiklanan hususun

konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, iligikteki ara glonem konsolide finansal
bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T:A.O’nlin-31 Mart 2018 ftarihi itibartyla finansal
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akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli

yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere Iliskin Rapor

Siirli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci bolimde yer verilen ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara donem konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim nemli yonleriyle, tutarli olmadigna dair
herhangi bir hususa rastlanmarmgtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

[stanbul, 21 May1s 2018

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortaklig1 Y6netim Kurulu'na,
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiitk Anonim Ortaklig’mn (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
ortakliklarinin

(hep birlikte “Grup” olarak amilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo, konsolide ozkaynak degisim tablosu,
konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarini 5zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic1 notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Banka yonetimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlighk igermeyen konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli
29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimfiz Denetimi Hakkinda
Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi Muhasébé “ve Denetim Standaytlani Kurymu (“KGK”)
' tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denétim Standartlar’nin bir pargasf o
AKIF YATIRIM MENKUL D F e icaratt
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Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistir, By standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasml ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlighk igerip icermedigine
dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak viiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kanity elde
etmek amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerit. Bu prosediirlerin se¢imi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemlj yanhislk” risklerinin degerlendirilmesi de
déhil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk
degerlendirmelerini Yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla

degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorii
verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, banka yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin

uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini
de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Goriig

Gorligimiize gére, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim
Ortaklig’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere liskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasy uyarinca;
Banka’nin

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiineii fikras; uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

8.3. Varsa ihrage1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ~ “*Fitch Ratings”, “‘Standard& Poor’s””, ve ‘‘Moody’s” tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlart bulunmaktadir. Bu {i¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklarr giincel kredi derecelendirme notlart agagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme niotlarma www.vaki
i sﬂ'&)élﬁmﬁndeh ulagtlabilmektedir. _ //
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Moody’s*(26 Eyliil 2018*%):

Notun Tiiril

Derece

Goriiniim

Acklama

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

B2

Negatif

“Ba’, “B", derecelendiime
notlari spekulatif olarak ifade
edilen kredi notlandir. “B” notu
“spekilatif’ olarak
nitelendirilen not  arahgi
icerisindeki en iyi dereceyi
ifade etmekte olup zaman
icerisinde olumsuz ekonornik
kosullardan etkilenebilecegini

Uzun Vadeli Turk Parasi
Mevduat Notu

B1

Negatif

jgﬁ'sterir.

“Ba”, “B”, “Caa derecelendirme
notlar spekilatif olarak ifade
edilen kredi notlandir. “B” notu
“‘spekiilatif” olarak
nitelendirilen not arahgt
icerisindeki en iyi not araligint
ifade etmekte olup zaman

icerisinde olumsuz ekonomik
osullardan etkilenebilecedini
dsterir.

Desteksiz Temel Kredi
Profili

b3

Derecelendirme notu,
hikimet veya ana ortak
destegi olmaksizin bankanin
kendi kredi profilini
gostermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

NP

NP ile derecelendirilen
hankalar kisa dénerm
yukamlaliklerinin vaktinde
Hdemesi prime reyting
Hzelliklerini tagimamaktadir.

Kisa Vadeli Turk Parasi
Mevduat Notu

NP

NP ile derecelendirilen
bankalar kisa dénem
yikiimlaluklerinin vaktinde
Hdemesi prime reyting
Hzelliklerini tagimamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalasi:

https://www.moodvs.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC 79004

(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (01 Ekim 2018**):

Kredi Notu

¥.2/A Biok No:18 Bogiktag 34835 ISTANBU
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Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama
gucla kredibiliteye sahip oldugunu
gosterir.

Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif 'BB', 'B', derecelendirme notlar

Notu pekilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Uzun Vadeli TP Kredi BB Negatif BB, 'B derecelendirme notlarn

Notu pekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlandir.

Kisa Vadeli YP Kredi B - Kisa vadeli yabanci para igin B olan

Notu kredi notu spekiilatif kisa vadeli
notiar arasinda en yiksek olan
nottur,

Kisa Vadeli TP Kredi B - BB', 'B', derecelendirme notlan

Notu spekillatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Destek Notu 4 -- 4 Destek Notu spekiilatif olarak ifade
edilen kredi notlaridir.

Destek Derecelendirme B+ (Negatif) BB', 'B', derecelendirme tabani

Tabani notlari spekiilatif olarak ifade edilen
kredi notlaridir,

Finansal Kapasite Noty b+ bb', 'b', Finansal kapasite notu
spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlaricir

Standard&Poor’s*(17 Agustos 2018**):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama

'BB', 'B', derecelendirme notlar spekiilatif

. .o lolarak ifade edilen kredi notlandir. “B” notu

YP Kredi Notu B+/B Negatif “spekillatif”  olarak nitelendirilen  notlar
icerisindeki en iyi not araligini ifade etmektedir.

BB', 'B', derecelendirme notlar: spekiilatif

. .o plarak ifade edilen kredi notlaridir. “B” notu

TP Kredi Notu BB | Negatif | ktlatit”  olarak  nitelendinilon
icerisindeki en iyi not araligini ifade etmektedir.

[“trA+/ —-trA-1” Ulusal Kredi Notlart seviyeleri

Ulusal Kredi Notu tr{;\; /1" icerisinde Kabul edilebilir bir not araligini ifade

ieder.

¢ Standard&Poor’s Derecelendirme Skalasi:

JAKIE YA“R.httEs://www!standardandpoors.cqm/éh‘ US/web/guest/arti /-/vigw/sourceld/504352
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JCR Eurasia*(17 Agustos 2018**):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatirim

Uluslararast Yabanc BBB- Negatif |yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu

Para Notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararasi A3 Negatif A-3 notu kisa vadede yatim yapilabilir

Yabanci Para Notu g seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatirim

Uluslararas: Tiirk BBB- - vapilabilir seviyedeki “yeterli” notu

Parasi ifade eder.

Kisa Vadeli Uluslararasi A3 N IA-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Tiirk Paras seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
AAA notu uzun vadede yatrum

Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Negatif |yapilabilir seviyedeki “en yiiksek” notu
ifade eder

. .. IA-1 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Kisa Vadeli Ulusal Not Al Negatif seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en giiclit
harici destek notu. Hikiimet veya anz

Destekleme Notu 1 -- ortak desteginin en yiiksek kredi notunz
ve ¢ok yiksek bir egilime sahip
oldugunu gosterir.

Ortaklardan A Hllrlrll(uc?;et nve)f?kseini Ortiile(delfiesr:g{gé

Bagmsizhik Notu -~ pimadan en yu apas

ifade eder.

e JCR Eurasia Derecelendirme Skalast:

http://www.jcrer.com.tr/Upload/F iles/Reports/492 RATINGNOTATIONS.

pdf
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE {LGiLj VERGILENDIRME ESASLARI
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GERCEK KISi GERCEK Kisi
1) Banka ve arac: 1) Turkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tirkiye'de
kurum araciligryla edilenler; kurum araciligiyla ihrag edilenler;
Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tirkiye'de ihrag - %10 oranunda
edilenlerden; stopaja tabidir, edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshaml - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir, komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatinm - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraminda stopaja Kanunu'na gore
tabidir. kurulan yatirim fonlar
- Kurumlar vergisine ve yatirim
tabidir. ortakliklariyla benzer
) . b) Yukarda sayilaniar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIiRi disinda kalan Bakanliginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanei
edilen faiz gelirleri: kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
ddenen stopaji - Beyan edilemez.
beyanname iizerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum araciligiyla kurum aracilipiyla | kurum aracilifiyla aract kurum
Tiirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag aracilifiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanglar; a) Anonim, eshamh edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatinm stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;
ALIM  SATIM | fonlannin elde ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gére - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatirim fonlan | vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan
tabidir. ortakliklariyla benzer | edilmez.
b) Yukanda sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
diginda kalan Bakanliginca
kurumlarin (3) elde belirlenen yabanec:
ettikleri kazanglar; kurumlarin (4) elde
- %10 oranunda stopaja ettigi kazanglari;
tabidir. - %0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi . tabidir. o
gereken kurumlar, o Sh - Stopaj nijf@i vergidir.
ddenen stopaji -
JM‘WW"W
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hesaplanan kurumlar b) Yukarida sayilanlar
vergisinden mahsup diginda kalan
edebilirler. kurumlarca elde
ettikleri kazanglar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar milkellef kurumlara iligkin agtklamalanmiz, Tirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in gegerlidir.

(2) Alim satim zararlarimin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hiklim yer almamasina ragmen Maliye Bakanh basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmigtir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim,
eshaml komandit ve limited sirketler ile yatnm fonlart) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve is ortakliklan 6mek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numaral: Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt kazanglan elde
etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan siurh1 sorumlu ortakliklar, iilke fonlart,
kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluslar gibi yabanc kurumsal yatirimeilann tiimii, 2499 sayih Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatiim ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki mukellefler olarck kabul
edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umranive /
iSTANBUL adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile jhragginin internet sitesi
(www.vakifbank.com tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
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