TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Ihragc Bilgi Dokiimam

Bu ihraggi bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca 09/08/2018 tarih ve 35/918 sayi ile
onaylanmistir. Bu ihraggi bilgi dokiimani gergevesinde ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ihrag
tavani 20.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani gergcevesinde ihrag edilecek borglanma araglari, halka arz yoluyla ihrag
edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satigsa sunulabilir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zet ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlari ihraggi bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihraggi bilgi dokiimaninin ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi araci notu
sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihraggi bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmeaz.

ihraggi bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihraggi bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢ bilgi dokiimani gergevesinde ihra¢ edilecek
borglanma araglarina iliskin ihragginin yatirrmcilara karsi olan ddeme yiikiimlaligii, Kurul veya
herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamustir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek borglanma araglari farkh 6zelliklerde ihrag
edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari, satis siiresi ve esaslan gibi
bilgiler ihragtan 6nce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet araciligiyla kamuya
duyurulacaktir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve ozet,
ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler
ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihraggi
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikga belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantoér ve ihragginin yonetim kurulu
liyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine vyiikletilebildigi olclide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak ilizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda
yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cergcevesinde sorumludur.



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracc1 bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihracc1 bilgi
dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihra¢cinin
gelecege yonelik aciklamalarinin 6ngoriilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesab1

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankast)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Euro i¢in Londra Bankalararasi Faiz Orani)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankast)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Thrag Programi)

GRUP Ay tiizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayn1 sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olugan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiiciik ve Orta Olgekli isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul

Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn

Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A.Q. Tiirk Anonim Ortaklig

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/YP Tiirk Paras1 / Yabanci Para

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

usD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / Thrage:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig

YK

Yo6netim Kurulu




I. BORSA GORUSU



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisii:



1. IHRACCI BILGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu ihrager bilgi dokiimant
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve ihrag¢1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Direktor Miidiir

Ihraca
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
/ 12019
. THRACCI BILGI
Celal Levent BAYAR Baris HAMALOGLU DOKUMANININ TAMAMI
Miidiir Miidiir
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
. Sorumlu Oldugu Kisim:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
/ 12019
o e y THRACCI BILGI
Mehmet Emin ZUMRUT Basak AKDOGAN ALPATA DOKUMANININ TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin adi

soyadi:

2016 Yili Finansal

2017 Yili Finansal

2018-03 Donemi

Tablolar Tablolan Finansal Tablolari
Unvan: Unvan: Unvan:
PwC Bagimsiz PwC Bagimsiz PwC Bagimsiz
Denetim ve Denetim ve Denetim ve
Serbest Serbest Serbest
Muhasebeci Mali | Muhasebeci Mali | Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. Miusavirlik A.S. Miusavirlik A.S.
Bagimsiz denetim Adres: Adres: Adres:

kurulusunun ticaret
unvani, adresi ve
sorumlu ortak
basdenetgci

Sileyman Seba
Cad. BJK Plaza
No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak,

Basdenetgi:
Zeynep URAS

Suleyman Seba
Cad. BJK Plaza
No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetgi:

Zeynep URAS

Stleyman Seba
Cad. BJK Plaza
No:48 B Blok, Kat
9 Akaretler 34357
Besiktas istanbul

Sorumlu Ortak,
Basdenetgi:

Zeynep URAS

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

3. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sinirh Denetimden Gec¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
(Bin TL) 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Aktif kalemler TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM
gzﬁlfagegeﬂe”emrk"‘z 3.420.944 | 27.445.109 | 30.866.053 | 4.021.442 | 24.634.804 | 28.656.246 | 4.409.164 | 19.960.151 | 24.369.315
Menkul Kiymetler (¥) 28.073.847 | 7.356.547 | 35.430.394 | 26.573.442 | 6.839.236| 33.412.678| 22.273.742| 6.315.106 | 28.588.848
Bankalar 1.144.735| 9.820.026 | 10.964.761| 1.176.896 | 12.146.903 | 13.323.799 | 1.195.786| 4.079.703 5.275.489
Para Piyasalarindan
Alacakiar 466.532 - 466.532 | 1.659.062 - 1.659.062 5.232 - 5.232
Krediler ve Alacaklar (**) | 140.180.156 | 61.693.636 | 201.873.792 | 131.255.058 | 55.293.726 | 186.548.784 | 100.166.610 | 49.408.659 | 149.575.269
Istirak-Bagli Ortaklik-
Birlikte Kontrol Edilen 669.564 3 669.567 664.098 3 664.101 622.927 3 622.930
Ortakliklar
Diger Varliklar (***) 9.622.407 | 3.037.514| 12.659.921| 11.065.115| 5529221 | 16.594.336 | 8.350.779 | 3.883.138 | 12.233.917
AKTIF TOPLAMI 183.578.185 | 109.352.835 | 292.931.020 | 176.415.113 | 104.443.893 | 280.859.006 | 137.024.240 | 83.646.760 | 220.671.000

(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gercege Uygun Deger Fark1 Kar Zarara Yansitilan ve Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar, Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen

Finansal Varliklar ve Tiirev Finansal Varliklar kalemlerinden olusmaktadir.

(**) Krediler ve Alacaklar bakiyesine 2018 yilinda Faktoring Alacaklari ve Finansal Kiralama Alacaklari da dahil edilmistir. Onceki dénemlerde bu kalemler Diger

Varliklar i¢inde yer almaktaydi.

(***) Diger Varliklar bakiyesi, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Yatinm Amagl Gayrimenkuller, Finansal Varlik Beklenen Zarar
Karsiliklar1, Vergi Varlig1, Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varliklar ile Diger Aktifler bakiyeleri toplamimndan olusmaktadir.




Sinirh Denetimden Geg¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

(Bin TL) 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Pasif kalemler TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM
Mevduat 107.234.928 | 57.856.826 | 165.091.754 | 102.796.242 | 55.191.624 | 157.987.866 | 85.815.420 | 40.443.889 | 126.259.309
Alman Krediler 2.295.496 | 32.092.926 | 34.388.422 2257541 | 29.130.247 | 31.387.788| 1.720.814 | 24.578.616| 26.299.430
girri II; ‘ryasala““a 17.397.167 |  2.707.395 | 20.104.562 18.936.344 | 3.752.731| 22.689.075| 11.450.137 | 1.794.134| 13.244.271
Thrag Edilen

9.041.125 | 16.187.982 | 25.229.107 6.967.544 | 12.903.215| 19.870.759 | 3.373.519| 11.309.305| 14.682.824
Menkul Kiymetler
SKerggﬁZre (Ei;‘ze” 528.031| 5.677.529| 6.205.560 528188 | 5.388.949 | 5.917.137 .| 5.014700| 5.014.700
Ozkaynaklar 24.782.223 563.250 | 25.345.473 22.991.149 631.816 | 23.622.965| 19.154.003 453469 | 19.607.472
Diger 13.777.626 | 2788516 | 16.566.142 15.093.818 |  4.289.598 | 19.383.416 | 12.369.033 | 3.193.961| 15.562.994
Yikiimlilikler (*)
PASIF TOPLAMI | 175.056.596 | 117.874.424 | 292.931.020 | 169.570.826 | 111.288.180 | 280.859.006 | 133.882.926 | 86.788.074 | 220.671.000

(*) Diger Yiikiimliiliikler bakiyesi; Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler, Fonlar, Faktoring Yiikiimliiliikleri, Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler, Karsihklar, Vergi

Borcu ve Diger Yiikiimliiliikler kalemleri toplamindan olusmaktadir.

(**) Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglar1 boliimii 2018 yilindan 6nceki donemlerde Sermaye Benzeri Krediler seklinde ifade edilmektedir.

Smirh Smirh Bagimsiz Bagimsiz

Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

Gelir ve gider kalemleri 31.030.;.:115; 31.03?.;.(?117- 31.1328117- 31.120.2'(?1%
Faiz Gelirleri 6.569.012 4.969.787 | 22.045.179 16.964.189
Faiz Giderleri 4.160.516 2.516.884 | 13.073.305 9.727.956
Net Faiz Geliri 2.408.496 2.452.903 8.971.874 7.236.233
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 415.784 267.488 1.235.550 912.483
Temetti Gelirleri 44.433 43.054 47.481 61.736
Ticari Kar / Zarar (net) 135.395 129.139 194.447 505.038
Diger Faaliyet Gelirleri 1.343.924 738.825 3.085.245 2.004.336
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplami 3.746.229 3.631.409 | 13.534.597 10.719.826
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi (-) 1.311.262 759.642 2.842.558 2.333.609
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1.659.724 1.317.886 5.734.147 4.906.704
Net Faaliyet Kari/Zarar1 1.377.046 1.553.881 4.957.892 3.479.513
Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortakliklardan Kar/Zarar 13.945 12.109 51.481 37.267
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig1 (+) (267.302) (298.847) (992.027) (724.334)
NET DONEM KARI/ZARARI 1.123.689 1.267.143 4.017.346 2.792.446
Grubun Kéri / Zarart 1.117.678 1.255.074 3.932.432 2.789.918
Azinlik Paylar1 Kar1 / Zarari 6.011 12.069 84.914 2.528

Yatirimci, yatirnm kararini vermeden once ihrag¢¢inin finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi isbu ihragci bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate

almahdir.

4. RiISK FAKTORLERI

isbu ihracc bilgi dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan borclanma araclarina iliskin

ihraccimin vatirnmcilara karsi olan odeme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan




oaranti altina alinmamis olup. vatirim kararmin, ihraccimin finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Thraccmmin Borc¢lanma Araclarma fliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Bankanin bor¢glanma aracina iligkin yiikiimliiliikklerini tam ve zamaninda yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler kapsaminda; Bankanin piyasa degiskenlerinden olumsuz etkilenmesi veya
Bankanin faaliyetlerinin dogas1 geregi olusabilecek olumsuz kosullar sebebiyle sermaye yapisinin
bozulmasina yol agabilecek riskler bu boliimde degerlendirilmektedir.

Kredi Riski

Banka, miisterilerini derecelendirme sistemleri vasitasiyla degerlendirir ve uygun buldugu
misterilerle kredi iligkisine girer. Bankanin ticari segmentteki firmalara yonelik kullandig
derecelendirme modelleri, 2018 yil1 2. donemi itibariyla I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim (IDD)
kapsaminda derecelerin yan1 sira temerriit olasiligi (TO) degeri iireten bir yapiya kavusturulmustur. Buna
gore, bankanin derecelendirme skalasi 1 ile 10 arasindaki notlardan meydana gelmekte iken, takip
hesaplarina intikal etmemis miisteriler igin 1 ile 12 arasindaki notlardan olusur hale ¢evrilmistir. Onceki
derece cetvelinde (rating skalasinda) ortalama ile ortalama iistli ve alt1 gibi siniflandirmalar yapilirken,
yeni sistemde her notun karsilig1 olarak bir temerriit olasilig1 degeri tespit edilmektedir. Bankanin tahsis
stireclerinde firmalarin temerriit olasilig1 degeri etkin olarak kullanilmaktadir.

Yilsonu bilango verileri itibariyla Bankanin ticari nitelikli kredilerinde kullandig1 derecelendirme
sistemlerine gore sonuglarina ise asagida yer verilmistir.

31.Ara.17 31.Ara.16 31.Ara.15
Ortalama Ustii (1-3) 44.47% 49,44% 50,04%
Ortalama (4-5) 50,63% 47,53% 46,55%
Ortalama Alt1 (6-10) 4,592% 3,03% 3,41%

Bu yapida firmalarin temerriit olasilig1 kiiciikten biiyiige dogru artmaktadir. 1 ila 3 arasinda
derecelendirilen firmalar ortalama iistii, 4 ile 5 notlarina sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10 arasindaki
notlara sahip firmalar ise ortalama alt1 kredibiliteye sahip olarak nitelendirilmektedir.

31 Aralik 2017 itibariyla;

Ortalama iistii risk sinifinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam riskinin
%44.,47’sini,

Ortalama risk smifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam riskinin
%50,63’lind,

Ortalama alt1 risk sinifinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin toplam
riskinin %4,59’unu olusturmaktadir.

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan so6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiligiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligi olarak
tamimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmelerden



kaynaklanabilecek karsi taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi sayilan tiim islemlerden
kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.

Bankanin 31 Mart 2018 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

31.03.2018
Risk Agrliklart (binTL)
0% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 200% 250% 1250%
Kredi Riskine Esas Tutar Kredi Riski Degeri 89.942.133 o 6.527.924 24.118.882 54.761.527 51.533.869 116.609.153 224623 0 477215 0
Kredi Riskine Esas Tutar 0 0 1.305.585 8.441.609 27.380.764 38.650.402 116.609.153 336.935 0 1.193.038 0
Risk Siiflart
Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan
. 84.948.504 0 78 ) 12.700.347 0 196.288 0 0 0 0
sarta bagl olan ve olmayan alacaklar
Bolgesel yonetimlerden veya yerel y6netimlerden
~ 9.492 0 82 0 7.897.924 0 0 0 0 0 0
sarta bagli olan ve olmayan alacaklar
Idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girigimlerden
- 3.438 0 16.083 0 0 0 583.457 0 0 0 0
sarta bagli olan ve olmay an alacaklar
Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagh olan
2.868 [ 0 0 0 [ 18.610 0 0 0 0
ve olmayan alacaklar
Uluslararasi teskilatlardan sarta bagh olan ve
0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0
olmayan alacaklar
Bankalar ve araci kurumlardan sarta bagh olan ve
2.406.784 0 5.776.205 0 11.941.150 0 1.025.230 0 0 0 0
olmayan alacaklar
Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklar 439.365 0 279.218 0 1.878.650 0 99.240.142 0 0 0 0
Sarta bagli olan ve olmayan perakende alacaklar 242.709 0 107.317 0 0 51.533.869 0 0 0 0 0
arta bagl olan ve olmayan gayrimenkul ip otegiy le
$ . d v an gy potegly [ [ [ 24.118.882 20.343.456 [ 6.037.047 0 0 [ 0
teminatlandirilmis alacaklar
Tahsili gecikmis alacaklar 0 0 0 0 0 0 1.829.747 0 0 0 0
Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 224.623 0 477.215 0
ipotek teminatl menkul kiymetler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
M enkul kiymetlestirme pozisy onlari 0
Bankalar ve arac1 kurumlardan olan kisa vadeli o o o o o o o o o o o
alacaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklar
Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar 0 0 0 0 0 0 1.923 0 0 0 0
Hisse Senedi Yatirimlart 0 0 0 0 0 0 717.179 0 0 0 0
Diger alacaklar 1.888.973 0 348.941 0 0 0 6.959.531 0 0 0 0

Kredi Riskine Esas Tutarin %51,69’luk kisminin “Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklar’dan ve %60,13’lik kismmin %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandigi
goriilmektedir.

Risk smiflar1 tablosundan da goriilebilecegi iizere kredi riski tutarlarimi agirlikli olarak merkezi
yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar ile sarta bagli olan ve
olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu, s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde
sirasiyla %28,43 ile %29,59’luk paya sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, 31.03.2018 itibariyla
yaklagik 51.8 milyar TL’lik perakende alacagin bulundugu ve toplam i¢indeki payinin da %15,07 oldugu
goriilmektedir.

Bankanin 31 Aralik 2017 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.
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31.12.2017

Risk Agirhklan (binTL)
0% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 200% 250% 1250%
Kredi Riskine Esas Tutar Kredi Riski Degeri 89.381.822 0 4.909.786 23.271.806 48.686.466 50.496.251 107.750.188 220.667 0 62.596 0
Kredi Riskine Esas Tutar 0 0 981.957 8.145.132 24.343.233 37.872.188 107.750.188 331.000 0 156.490 0
Risk Simiflan
Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta
- 84.317.799 0 90 0 10.236.204 [ 22457 0 0 0 [
baglt olan ve olmayan alacaklar
Bolasscl v onetimlordon vova vorel vonctimiordon sarta bad
dlgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden sartabagh | o . 110245 o 6789526 o o o o . o
olan ve olmayan alacaklar
idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girisimlerden sarta baglt
4.177 0 12.118 [ 0 [ 422.623 [ 0 0 [
olan ve olmayan alacaklar
Cok tarafl kalkinma bankalarindan sarta bagh olan ve
1.583 0 - 0 0 0 18032 0 0 0 0
olmayan alacaklar
luslararas: teskilatlardan sarta bagl olan v ay s
Uluslararast teskilatlardan sarta bagh olan ve olmayan o o o o o o o o o o
alacaklar
Bankalar ve aract kurumlardan sarta bagh olan ve olmayan
2.439.357 0 4.087.149 0 9.913.523 [ 1.068.793 [ 0 0 [
alacaklar
Sarta bagh olan ve olmayan kurumsal alacaklar 369.204 0 225.296 0 2.410.442 0 90.625.969 0 0 0 0
Sarta bagl olan ve olmayan perakende alacaklar 239.461 0 94.654 0 0 50.496.251 0 0 0 0 0
Sarta bagh olan ve olmayan gayrimenkul ipotegiy e 0 0 - 23.271.806 19.336.772 0 5.781.432 0 0 0 0
teminatlandirilnug alacaklar
Tahsili gecikmis alacaklar 0 0 - 0 0 0 1.106.254 0 0 0 0
Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar 0 0 - 0 0 0 0 220.667 0 62.596 0
Ipotek teminatli menkul kiy metler 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0 0
Menkul kiy metlestirme pozisyonlari o
Bankalar v i i
ankalar ve aract kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile o o . o o o o o o o o
kisa vadeli kurumsal alacaklar
Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirmlar 0 0 - 0 0 0 263 0 0 0 0
Hisse Senedi Yatirimlart 0 0 - 0 0 0 707.498 0 0 0 0
Diger alacaklar 1.998.791 0 380.234 0 0 0 7.996.866 0 0 0 0

Kredi Riskine Esas Tutarin %51,16’ik kisminin “Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklardan” ve %60,00°1ik kisminin %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandig: gortilmektedir.

31.12.2017 itibartyla konsolide kredi riski tutarlarinin agirlikli olarak merkezi yonetimlerden veya
merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar ile sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklarin olusturdugu, s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde sirasiyla %29,12
ile %28,83’liikk paya sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende alacaklara iligkin kredi riski
tutarinin 50.8 milyar TL oldugu ve portfoyde %15,65’lik pay1 ile 6nemli bir yer tuttugu izlenmektedir.

Bankanin 31 Aralik 2016 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

31.12.2016
Risk Agirliklan (binTL)
0% 10% 20% 35% 50% 75% 100% 150% 200% 250% 1250%
Kredi Riskine Esas Tutar Kredi Riski Degeri 39.936.159 0 4.432.856 21.214.639 58.565.139 45.441.195 86.185.511 205.588 0 197.087 0
Kredi Riskine Esas Tutar 0 0 886.571 7.425.124 29.282.570 34.080.896 86.185.511 308.382 0 492.718 0
Risk Siniflan
Merkezi ynetimlerden veya merkez bankalarindan sarta
- 30.897.104 0 - 0 27.133.973 0 2 0 [ 0 0
bagli olan ve olmayan alacaklar
Bol — — =
olgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden sarta bagl 11325 o 86.053 o 4.657.379 o o o o o o
olan ve olmayan alacaklar
Idari Birimlerden ve Ticari Olmayan Girisimlerden sarta bagl
20.546 0 660 0 0 0 1.299.855 0 0 0 0
olan ve olmayan alacaklar
Cok tarafli kalkinma bankalarindan sarta bagh olan ve
3.705 0 - 0 0 0 0 0 [ 0 0
olmayan alacaklar
Uluslararas teskilatlardan sarta bagli olan ve olmayan
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
alacaklar
Bankalar ve araci kurumlardan sarta bagh olan ve olmayan
6.539.053 0 3.627.631 0 7.155.820 0 64.585 0 [ 0 0
alacaklar
Sarta bagh olan ve olmayan kurumsal alacaklar 453.550 0 394.561 0 2.324.302 0 72.066.768 0 0 0 0
Sarta bagl olan ve olmayan perakende alacaklar 209.333 0 81.722 0 0 45.441.195 0 0 0 0 0
Sarta bagli olan ve ol imenkul ipotegiy |
Sar _a agh olan ve olmayan gayrimenkul ipotegiyle 0 0 - 21.214.639 17.293.665 0 5.438.457 0 0 0 0
teminatlandiriimis alacaklar
Tabhsili gecikmis alacaklar 0 0 0 0 0 1.170.775 0 0 0 0
Kurulca riski yiiksek olarak belirlenen alacaklar 0 0 - 0 0 0 0 205.588 0 197.087 0
ipotek teminath menkul kiy metler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Menkul kiy metlestirme pozisy onlari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bankalar ve araci kurumlardan olan kisa vadeli alacaklar ile
. 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0 0
kisa vadeli kurumsal alacaklar
Kolektif yatirim kurulusu niteligindeki yatirimlar 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi Yatirimlart 0 0 - 0 0 0 650.567 0 0 0 0
Diger alacaklar 1.801.543 0 242.229 0 0 0 5.494.502 0 0 0 0
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Kredi Riskine Esas Tutarin %46,20’lik kisminin “Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklardan” ve %54,32°1ik kisminin %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandig: goriilmektedir.

31.12.2016 itibariyla konsolide kredi riski tutarlarinin agirlikli olarak merkezi yonetimlerden veya
merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar ile sarta bagl olan ve olmayan kurumsal
alacaklarin olusturdugu, s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde sirasiyla %22,65
ile %29,37°1ik paya sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende alacaklara iligkin kredi riski
tutarinin 45,7 milyar TL oldugu ve portfoyde %17,85’1lik pay1 ile 6nemli bir yer tuttugu izlenmektedir.

Sonug olarak, 2016-2017 yilsonlari itibariyla karsilagtirma yapildiginda, merkezi yonetimlerden ve
kurumsal alacaklardan olan kredi riski tutarlarinin toplam 54,9 milyar TL diizeyinde arttig1, bu tutarlarin
toplam kredi riski tutart igerisindeki paymin %52,02°den %57,95’e ¢iktig1 goriilmektedir. Ayrica
perakende alacaklara iliskin risk tutarinin da yaklasik 5 milyar TL artti§1 goriilmiistiir. Aralik 2017 — Mart
2018 donemleri itibartyla karsilastirma yapildiginda ise Kredi Riskine Esas Tutar rakaminda énemli bir
degisiklik olmadig1 goriilmektedir. 2017 yilsonunda 179.580.188 bin TL olan KRET, Mart 2018
doneminde 193.917.484 bin TL’ye ¢ikmustir.

Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi
gereken yeterli 6zkaynak bulundurulmasini saglamak amaciyla hesaplanmaktadir. S6z konusu rasyo,
31.12.2016 itibartyla %13,879 diizeyinde iken, 31.12.2017 itibartyla %14,953, 31.03.2018 itibariyla
%14,778 olarak hesaplanmistir. Bu oranlar, hedef rasyo olan %12’lik alt diizey ile karsilastirildiginda,
Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosu agisindan gii¢lii bir konumda bulunduguna isaret etmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 31 Mart 2016 itibariyla yiiriirliige giren muhtelif mevzuat degisiklikleri dogrultusunda
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y6netmelik™te
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir. S6z konusu diizenlemeler ile kredi riskine esas
tutarin hesaplanmasinda dis derecelendirme notlarina dayali ”Standart Yaklasim”?! kullanilmaktadar.

Yukaridaki tablolardan da goriilecegi gibi % 0 risk agirlikli varliklar olarak siniflananlar banka
acisindan risk tasimayan varliklari, % 1250 risk agirlikli varliklar ise, banka ve regiilasyon agisindan riski
en yiiksek goriilen varliklari ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin 6zkaynak tutariin riskli varliklarinin risk dogurma
olasiliklarina gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini gosterir. Yukaridaki tablo
bu agirliklandirmalara tabi tutulan ilgili degerleri gostermektedir.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Piyasa riski, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve
31 Mart 2016 itibariyla vyiiriirliige giren “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikte belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir. S6z
konusu diizenlemeler ile Piyasa Riskine Esas Tutarin hesaplanmasinda” Standart Yaklasim”
kullanilmaktadir.

! Standart Yaklasim kisaca risk simiflara uygulanacak risk agirliklarinm standart olarak denetim otoritesi tarafindan
belirlendigi ve sermaye yiikiimliiligiiniin s6z konusu risk agirliklart kullanilarak hesaplandig: yaklagimdir.
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Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 donemleri igin, konsolide olarak hesaplanan piyasa riski
sonuglart ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na etkileri, agagidaki tabloda detayli bir bigimde gosterilmistir:

(BIN TL)

31.Mar.18

31.Ara.17

31.Ara.16

(I) Genel Piyasa Riski icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-
Standart Metot

16.259

19.893

22.975

(IT) Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii- Standart
Metot

2.862

2.692

3.067

Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlarma Iliskin Spesifik Risk T¢in
Gerekli Sermaye Yiikiimliiligii- Standart Metot

(IIT) Kur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiik{imliikigi-
Standart Metot

67.561

38.697

24573

(IV) Emtia Riski I¢cin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii- Standart
Metot

(V) Takas Riski Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii- Standart
Metot*

(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski igin Hesaplanan
Sermaye Yikiimliiligi-Standart Metot

1314,2

2.706

24

(VII) Kars1 Taraf Kredi Riski Icin Hesaplanan Sermaye
Yiikiimliiliigii- Standart Metot *

(VIID) Risk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski Igin
Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiligii

(IX) Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiliiii
(I+HI+HT+HIVHVA+VIHVID

87.995

63.989

50.639

iyasa Riskine Esas Tutar (12, ya da (12,
X) Pi Riskine Esas T 12,5* VIll) yada (12,5 * IX

1.099.939

799.860

632.989

(XT) Ozkaynak

31.351.456

29.143.928

23.808.709

(XID) Risk Agirlikli Varliklar Toplanm

212.153.758

194.903.773

171.540.121

(XIIT) Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (XI/XII)

14,78%

14,95%

13,88%

(XIV) Piyasa Riskine Esas Tutarm Toplam Risk Agirlikh Varliklar
Igerisindeki Pay1 (X/XII)

0,52%

0,41%

0,37%

Likidite Riski

Likidite riski, Bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam ve zamaninda
karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi nedeniyle 6deme
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 donemleri icin, konsolide likidite riski tablosu, asagida
detayl1 bir bi¢imde gosterilmistir:
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(Bin TL)

31.03.2018 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yal 5 Yil ve Uzeri Dagitilamayan®  Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez 30.866.053 : } : : : : 30.866.053
Bankast
Bankalar 1.800.702 8.252.405 905.319 6.335 - - - 10.964.761
Gergege Uygun Deger Farki 54.419 21.112 24.025 47.852 15.460 11.217 - 174.085
K/Z’a Yansitilan FV.
Para Piyasalarindan Alacaklar - 466.005 527 - - - - 466.532
Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsaml1 Gelire - 87.663 126.163 1.648.711 3.687.670 1.662.031 - 7.212.238
Yansitilan FV.
Krediler ve Alacaklar - 16.751.006 8.454.941 36.744.845 88.464.361 49.534.156 1.924.483 201.873.792
Itfa Edilmis Maliyeti fle - 457.657 - 1285120  12.347.516  11.663.064 - 25.753.357
Olgiilen FV.
Diger Varliklar 8.758 1.614.164 211.534 242.659 1.979.518 182.638 11.380.931 15.620.202
Toplam Varhklar 32.729.932 27.650.012 9.722.509 39.975.522 106.494.525 63.053.106 13.305.414  292.931.020
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduat1 240.474 7.159.244 1.146.154 105.055 - - - 8.650.927
Diger Mevduat 29.363.169 85.951.028 28.013.810 11.648.758 1.423.179 40.883 - 156.440.827
Alinan Krediler - 5.758.927 2.301.982 10.766.722 9.002.615 6.558.176 - 34.388.422
Para Piyasalarina Borglar - 18.887.710 148.748 - 849.260 218.844 - 20.104.562
Ihrag Edilen Menkul Kiy. - 3.167.620 2.528.058 4.370.398 13.745.302 1.417.729 - 25.229.107
Muhtelif Borglar - 46.659 111.998 220.807 1.587 - 6.389.218 6.770.269
Diger Yiikiuimliilikler 72.918 1.158.210 1.382.887 1.380.999 4.024.345 3.574.188 29.753.359 41.346.906
Toplam Yiikiimliiliikler 29.676.561 122.129.398 35.633.637 28.492.739 29.046.288 11.809.820 36.142.577 292.931.020
Likidite (Ac1g1)/Fazlas1 3.053.371 -94.479.386 -25.911.128 11.482.783 77.448.237 51.243.286 -22.837.163 0

® Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi igin gerekli
bulunan, kisa zamanda nakde doniigme sansi bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yiikiimliilikklerde yer alan 6zkaynaklar bu siitunda gosterilmistir.

(Bin TL)

31.12.2017 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 il 5 Y1l ve Uzeri Dagitilamayan®  Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez 28.656.246 ) . ) ) ) . 28.656.246
Bankast
Bankalar 1.275.845 11.160.027 879.740 8.187 - - - 13.323.799
Gergege Uygun Deger Farki 7.893 125.950 47.634 163.788 1.563.687 167.271 - 2.076.223
K/Z’a Yansitilan FV.
Para Piyasalarindan Alacaklar - 1.657.596 957 509 - - - 1.659.062
Satilmaya Hazir FV. - 367.288 222.590 1.514.607 7.117.757 5.304.772 43.370 14.570.384
Krediler ve Alacaklar 27.331 15.033.785 5.711.157 33.139.366 85.661.984 45.868.907 1.106.254 186.548.784
Vadeye Kadar Elde Tutulacak - 75.675 37.804 329917  10.046.465  6.276.210 - 16.766.071
Yatirimlar
Diger Varliklar 3.441 1.692.757 803.227 1.781.772 1.935.765 112.835 10.928.640 17.258.437
Toplam Varhiklar 29.970.756 30.113.078 7.703.109 36.938.146 106.325.658 57.729.995 12.078.264 280.859.006
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati 491.073 8.268.276 842.741 177.301 - - - 9.779.391
Diger Mevduat 29.632.439 81.441.570 24.580.392 11.175.827 1.336.926 41.321 - 148.208.475
Alman Krediler - 1.098.000 2.013.560 13.248.094 8.769.383 6.258.751 - 31.387.788
Para Piyasalarina Borglar - 22.019.375 15.047 - 449.402 205.251 - 22.689.075
Thrag Edilen Menkul Kiy. - 1.247.389 2.050.535 5.605.001 9.594.565 1.373.269 - 19.870.759
Muhtelif Borglar - 5.628.784 305.845 231.107 1.808 - 1.165.486 7.333.030
Diger Yiikiuimliilikler - 924.390 1.130.629 1.465.656 3.822.177 3.588.563 30.659.073 41.590.488
Toplam Yiikiimliiliikler 30.123.512 120.627.784 30.938.749 31.902.986 23.974.261 11.467.155 31.824.559 280.859.006
Likidite (A¢181)/Fazlasi -152.756 -90.514.706  -23.235.640 5.035.160 82.351.397 46.262.840 -19.746.295 0

14



® Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi igin gerekli
bulunan, kisa zamanda nakde déniisme sans1 bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve ylikiimliiliiklerde yer alan 6zkaynaklar bu siitunda gosterilmistir.

(Bin TL)

31.12.2016 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 il 5Yil ve Uzeri Dagitilamayan®  Toplam
Varhklar:
g:ﬁsazegerler ve Merkez 24.369.315 - - - - - - 24369315
Bankalar 3.560.499 807.583 885.101 22.306 - - - 5.275.489
E?;ng:(;yj‘:?a]?;ffr Fark 10.096 53.413 88.608 456.671 1.082.591 97.854 - 1.789.233
Para Piyasalarindan Alacaklar - 5.232 - - - - - 5.232
Satilmaya Hazir FV. - 677.535 270.855 1.846.497 9.133.684 6.662.899 27.610  18.619.080
Krediler ve Alacaklar 9.441 12.646.753  5.498.653  30.852.055  63.969.529  35.428.484 1.170.354  149.575.269
:{/z?zﬁlgfdar Elde Tutulacak ; 674.843 52.727 - 3.733.430  3.719.535 - 8.180.535
Diger Varliklar 88.436 1.446.477 532.701 754.268 1.771.081 154.769 8.109.115  12.856.847
Toplam Varhklar 28.037.787  16.311.836  7.328.645 33.931.797  79.690.315  46.063.541 9.307.079  220.671.000
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduat 243.644 4.281.971 455.862 94.424 - - - 5.075.901
Diger Mevduat 24.600.347  66.313.388  20.647.664  7.844.839 1.737.563 39.607 - 121.183.408
Alman Krediler - 687.887 1.261.151 11.536.861 6.754.426 6.059.105 - 26.299.430
Para Piyasalarina Borglar - 11.591.451 1.138.639 - 449.439 64.742 - 13.244.271
ihrag Edilen Menkul Kiy. - 538.113 1.709.240  3.143.948 9.291.523 - - 14.682.824
Muhtelif Borglar - 4.061.654 174.010 89.602 2.039 - 1.216.250 5.543.555
Diger Yiikiimliilikler 95.873 1.339.050 899.680 1.085.675 862.078 5.104.683 25.254.572  34.641.611
Toplam Yiikiimliiliikler 24.939.864  88.813.514 26.286.246  23.795.349  19.097.068  11.268.137 26.470.822  220.671.000
Likidite (Agig1)/Fazlasi 3.097.923  -72.501.678 -18.957.601 10.136.448  60.593.247  34.795.404 -17.163.743 (]

® Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi igin gerekli
bulunan, kisa zamanda nakde doniigsme sans1 bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yiikiimliiliiklerde yer alan 6zkaynaklar bu siitunda gosterilmistir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla Bankanin konsolide bazda toplam varlik
ve yiikiimliiliiklerinin vadelerine goére dagilimi asagida gosterilmekte olup, Banka varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek risklere maruz kalabilir.

?éi?]S_.I_ZLO)lS Toplam Varhiklar | Toplam Yiikiimliiliikler | Likidite (Acig1)/Fazlasi
Vadesiz 32.729.932 29.676.561 3.053.371

1 aya kadar 27.650.012 122.129.398 -94.479.386

1-3 ay 9.722.509 35.633.637 -25.911.128

3-12 ay 39.975.522 28.492.739 11.482.783

1-5 y1l 106.494.525 29.046.288 77.448.237

5 yul ve iizeri 63.053.106 11.809.820 51.243.286
Dagitilamayan 13.305.414 36.142.577 -22.837.163
Toplam 292.931.020 292.931.020 0
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?éiil.]Z_.rZLO)N Toplam Varliklar | Toplam Yiikiimliiliikler | Likidite (Acig1)/Fazlasi
Vadesiz 29.970.756 30.123.512 -152.756
1 aya kadar 30.113.078 120.627.784 -90.514.706
1-3 ay 7.703.109 30.938.749 -23.235.640
3-12 ay 36.938.146 31.902.986 5.035.160
1-5 y1l 106.325.658 23.974.261 82.351.397
5 yil ve iizeri 57.729.995 11.467.155 46.262.840
Dagitilamayan 12.078.264 31.824.559 -19.746.295
Toplam 280.859.006 280.859.006 0
?éijl‘-lz'.l'zl?)m Toplam Varhiklar | Toplam Yiikiimliiliikler | Likidite (A¢1g1)/Fazlasi
Vadesiz 28.037.787 24.939.864 3.097.923
1 aya kadar 16.311.836 88.813.514 -72.501.678
1-3 ay 7.328.645 26.286.246 -18.957.601
3-12 ay 33.931.797 23.795.349 10.136.448
1-5 y1l 79.690.315 19.097.068 60.593.247
5 yil ve iizeri 46.063.541 11.268.137 34.795.404
Dagitilamayan 9.307.079 26.470.822 -17.163.743
Toplam 220.671.000 220.671.000 0

Kur Riski

Bankanin, tim doviz varlik ve yiikiimliiliikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldigi kur riskinin dl¢lilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot
kullanilmaktadir.

Kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken Bankanimn, tim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri géz 6niinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin Tiirk Lirast
karsiliklar itibartyla net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon
sermaye ylkilimliiliigiine esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliliigi
hesaplanmaktadir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 donemlerini igeren ayrintili kur riski tablosu asagida yer
almaktadir.
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Yiikiimliiliigii (IV*0,08)

Kur Riski - Net Pozisyon (BIN TL) 30.Mar.18 31.Ara.17 31.Ara.16
AUD 48 55,44 94
CAD -34 224,06 156
CHF -5133 178,21 373
DKK 199 83,41 -40
EUR 830221 473.608 303.369
GBP 3198 -1015,87 -922
JPY -32 34 -2079
RUB 50 35,63 37
NOK 387 217,2 12
SAR 1364 1126,9 64
SEK 182 148,86 -3
USD -312946 -246.723 -210.201
ALTIN -9171 8.304 3.075
I.Net Uzun Pozisyon Toplanm (+) 835.649 484.015 307.180
II.Net Kisa Pozisyon Toplam (-) -327.316 -247.739 -213.245
I11.Ana Sermayeden Indirilen Tutar 312 302 23
IV.Kur Riskine Esas Tutar (I-111) 835.337 483.713 307.157
V.Kur Riskine Iliskin Sermaye 67 561 38.697 24573

Faiz Oram Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, bankanin finansal durumunda
yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina duyarl: aktifler ile faiz
oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttik¢a faiz
riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve

varliklarinin, ylikiimliiliikklerinin, bilango dis1 araglarinin bugtinkii degerlerini etkilemektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin maruz kaldig1 faiz orani riskinin dl¢lilmesinde, standart metot yontemi

kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan ol¢limler, vade merdiveni kullanilarak aylik olarak yerine

getirilmektedir.

Mart 2018, Aralik 2017 ve Aralik 2016 donemleri i¢in ayrintili faiz riski tablolar asagida yer

almaktadir.
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31.03.2018 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve 18.227.832 0 0 0 0 12.638.221 30.866.053
Merkez Bankasi
Bankalar 8.252.404 905.322 6.335 0 0 1.800.700 10.964.761
Gergege Uygun
Deger Farki K/Z 31.417 51.323 32.078 81 5.640 53.546 174.085
Yansitilan FV
Para Piyasalarindan 466.005 527 0 0 0 0 466.532
Alacaklar
Gergege Uygun
Deger Farki Diger
X 300.464 1.188.344 2.538.671 2.147.766 1.036.993 0 7.212.238

Kapsamli Gelire
Yansitilan FV.
Krediler ve 89.708.941 20.835.417 25.434.113 42.077.688 21.893.150 1.924.483 201.873.792
Alacaklar
itfa Edilmis
Maliyeti ile Olgiilen 2.256.513 6.347.420 7.092.965 6.504.187 3.552.272 0 25.753.357
FV.
Diger Varliklar ¢! 461.890 625.264 32.811 1.009.577 118.016 13.372.644 15.620.202
Toplam Varliklar  119.705.466 29.953.617 35.136.973 51.739.299 26.606.071 29.789.594 292.931.020
Yiikiim liiliikler:
Bankalar Mevduati 7.159.244 1.146.154 105.055 0 0 240.472 8.650.925
Diger Mevduat 85.997.603 28.184.009 12.062.075 1.415.343 40.883 28.740.916 156.440.829
Para Piyasalarina 19.035.117 148.748 0 849.260 71.437 0 20.104.562
Borglar
Muhtelif Borglar 0 0 0 0 0 6.769.483 6.769.483
thrag Edilen Menkul 3.270.131 2.813.434 4.968.753 13.432.190 744599 0 25.229.107
Kiymetler
Alman Krediler 10.131.117 12.614.990 6.782.809 2.680.322 1.797.257 381927 34.388.422
Diger Yiikiimliilik]
e 223.422 378.562 1.195.929 5.696.903 2.520.857 31.332.019 41.347.692
Toplam

e 125.816.634 45.285.897 25.114.621 24.074.018 5.175.033 67.464.817 292.931.020
Yiikiimliiliikler
Bilangodaki Uzun 0 0 10.022.352 27.665.281 21.431.038 0 59.118.671
Pozisyon
Bilangodaki Kisa 6.111.168 -15332280 0 0 0 37.675.223 -59.118.671
Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 1.311.988 3.956.836 0 0 163766 0 5.432.590
Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 0 0 47.002 2.653.771 0 0 -2.700.773
Kisa Pozisyon
Toplam Pozisyon -4.799.180 -11.375.444 9.975.350 25.011.510 21.594.804 -37.675.223 2.731.817
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31.12.2017 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam

Varliklar:
Nakit Degerler ve 16.440.969 0 0 0 0 12.215.277 28.656.246
Merkez Bankasi
Bankalar 11.171.891 879.741 8.187 0 0 1.263.980 13.323.799
Gergege Uygun
Deger Farki K/Z 391.812 520.939 204.870 831.608 119.101 7.893 2.076.223
Yansitilan FV
Para Piyasalarindan 1.657.596 957 509 0 0 0 1.659.062
Alacaklar
Satilmaya Hazir FV 3.082.642 1.597.538 4.238.724 4.339.735 1.268.375 43.370 14.570.384
Krediler ve 80.929.714 12.062.986 31.934.009 40.514.706 20.001.115 1.106.254 186.548.784
Alacaklar
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak 986.375 2.743.646 6.217.027 4.327.554 2.491.469 0 16.766.071
Yatirimlar
Diger Varliklar 106.487 655.271 1.357.788 1.726.514 118.216 13.294.161 17.258.437
Toplam Varliklar  114.767.486 18.461.078 43.961.114 51.740.117 23.998.276 27.930.935 280.859.006
Yiikiim liliikler:
Bankalar Mevduati 8.268.276 842.741 177.301 0 0 491.073 9.779.391
Diger Mevduat 81.487.029 24.794.960 10.977.089 1.328.034 41.321 29.580.042 148.208.475
Para Piyasalarina 22.019.375 15.047 140509 449.402 64.742 0 22.689.075
Borglar
Muhtelif Borglar 0 0 0 0 0 7.333.030 7.333.030
Thrag Edilen Menkul 1.247.389 2.099.508 6.106.438 9.251.597 1165827 0 19.870.759
Kiymetler
Alman Krediler 9.507.413 11.377.264 6.276.171 2.328.262 1.663.576 235102 31.387.788
Diger Yiikiimliilik]
erer THcumiter 21.172 170.988 518.411 4.097.325 2.292.989 34.489.603 41.590.488
Toplam

plam 122.550.654 39.300.508 24.195.919 17.454.620 5.228.455 72.128.850 280.859.006
Yiikiimliiliikler
Bilangodaki Uzun 0 0 19.765.195 34.285.497 18.769.821 0 72.820.513
Pozisyon
Bilangodaki Kisa -7.783.168 20839430 0 0 0 -44.197.915 -72.820.513
Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 1.267.350 3.559.363 140118 0 162518 0 5.129.349
Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 0 0 0 -2.683.485 0 0 -2.683.485
Kisa Pozisyon
Toplam Pozisyon -6.515.818 -17.280.067 19.905.313 31.602.012 18.932.339 -44.197.915 2.445.864
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31.12.2016 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam

Varliklar:
Nakit Degerler ve 13.369.312 0 0 0 0 11.000.003 24.369.315
Merkez Bankasi
Bankalar 3.465.261 885.101 22.306 0 0 902.821 5.275.489
Gergege Uygun
Deger Farki K/Z 550.409 678.810 76.648 383.420 89.850 10.096 1.789.233
Yansitilan FV
Para Piyasalarindan 5232 0 0 0 0 0 5232
Alacaklar
Satilmaya Hazir FV 2.906.630 2.178.457 4.371.742 6.072.648 3.061.993 27.610 18.619.080
Krediler ve 47.370.846 35.356.537 33.735.670 21.033.750 10.885.036 1.193.430 149.575.269
Alacaklar
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak 674.843 1.937.819 4.047.247 1.287.620 233.006 0 8.180.535
Yatirimlar
Diger Varliklar © 199.340 426.206 569.072 1.561.618 154.733 9.945.878 12.856.847
Toplam Varliklar 68.541.873 41.462.930 42.822.685 30.339.056 14.424.618 23.079.838 220.671.000
Yiikiim liliikler:
Bankalar Mevduati 4.281.972 455.862 94.424 0 0 243.643 5.075.901
Diger Mevduat 66.828.991 20.852.159 8.411.150 933.657 15.737 24.141.714 121.183.408
Para Piyasalarina 11.591.451 1.138.639 0 449.439 64.742 0 13.244.271
Borglar
Muhtelif Borglar 0 0 0 0 0 5.543.555 5.543.555
Thrag Edilen Menkul 538.113 1.709.240 3.417.189 9.018.282 0 0 14.682.824
Kiymetler
Alman Krediler 4.357.895 9.253.336 9.288.468 1.759.274 1.640.457 0 26.299.430
Diger Yiikiimliilik]
erer THcumiter 524.040 189.450 262.393 1.435.505 3.761.055 28.469.168 34.641.611
Toplam

plam 88.122.462 33.598.686 21.473.624 13.596.157 5.481.991 58.398.080 220.671.000
Yiikiimliiliikler
Bilangodaki Uzun 0 7.864.244 21.349.061 16.742.899 8.942.627 0 54.898.831
Pozisyon
Bilangodaki Kisa -19.580.589 0 0 0 0 -35.318.242 -54.898.831
Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 2.073.148 3.048.601 0 0 0 0 5.121.749
Uzun Pozisyon
Nazim Hesaplardaki 0 0 522.353 3.391.353 -210.900 0 -4.124.606
Kisa Pozisyon
Toplam Pozisyon -17.507.441 10.912.845 20.826.708 13.351.546 8.731.727 -35.318.242 997.143

Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar, sistemlerden veya harici
olaylardan kaynaklanan kay1p riskidir.

Operasyonel Riske Esas Tutar BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Y onetmelik”’te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmstir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. S6z konusu
hesaplamalar ilgili kurumlara solo ve konsolide bazda yillik donemlerde raporlanmakta olup, yil boyunca
degismemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 17.136.335 Bin TL olup, soz
konusu risk i¢in hesaplanan sermaye ytlikiimliiliigii ortalamas1 1.370.907 Bin TL dir.

Bankanin 31.12.2017 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida yer
almaktadir. Bu tutar 2018 yil1 boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanilacaktir.
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SiraNo BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
Temel Gosterge Yontemi 2,017
Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 8.971.874
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.235.550
3 Temettii Gelirleri 47.481
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 194.447
5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.812.661
6 A/S Hari¢ Diger Menkul Kiymetlerin Satilmasindan Elde Edilen Kar/zarar 48.446
7 Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanclari 1581860
Dahil)

8 Destek Hizmeti Karsilig1 Yapilan Faaliyet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 7.581
10 Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-9) 10.624.125,53
11 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 15) 1.593.618,83
12 Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 1.370.907
13 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar (sr 12 x12,5) 17.136.335

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla konsolide operasyonel riske esas tutar 14.523.725 Bin TL olup, s6z

konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamasi1 1.161.898 Bin TL’dir.

Bankanin 31.12.2016 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida yer

almaktadir. Bu tutar 2017 yil1 boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanmistir.

Sira No BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
2016
Temel Gosterge Yontemi -
Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 7.236.233
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 912.483
3 Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri Disindaki Hisse Senetlerinden Elde 99517
Edilen Temettii Gelirleri ’
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 505.038
5 Diger Faaliyet Gelirleri 967.395
6 A/S Hari¢ Diger Aktiflerin Satilmasindan Elde Edilen Kar/zarar 24051
7 Olaganiistii Gelirler (Istirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ile Gayri Menkul 176.722
Satis Kazanglar1 Dahil) '
8 Destek Hizmeti Karsilig: Yapilan Faaliyet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 4.593
10 Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-8-9) 9.438.299,55
11 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 15) 1.415.744,93
12 Temel Gosterge-Operasyonel Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 1.161.898
13 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Fsas Tutar (sr 12 x 12,5) 14.523.725
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 12.245.361 Bin TL olup, s6z

konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiligii ortalamasi 979.629 Bin TL’dir.

Bankanin 31.12.2015 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida yer

almaktadir. Bu tutar 2016 y1l1 boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanmigtir.

Sira No BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
2015
Temel Gosterge Yontemi -
Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 5.735.268
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 870.329
3 Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri Disindaki Hisse Senetlerinden Elde 116
Edilen Temettii Gelirleri
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 139.931
5 Diger Faaliyet Gelirleri 856.559
6 A/S Harig¢ Diger Aktiflerin Satilmasindan Elde Edilen Kar/zarar 45.905
7 Olaganiistii Gelirler (Istirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ile Gayri Menkul 199 662
Satis Kazanglar: Dahil) '
8 Destek Hizmeti Karsilig1 Yapilan Faaliyet Giderleri 68.233
9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 925
10 Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-8-9) 7.287.477,64
11 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 10 x % 15) 1.093.121,65
12 Temel Gosterge-Operasyonel Risk Sermaye Yiik. Ortalamasi 979.629
13 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Fsas Tutar (sr 12 x 12,5) 12.245.361

(*)Temel Gosterge Yontemi: Bankanin son ii¢ yil itibartyla gerceklesen yilsonu briit gelir tutarlarinin
yiizde onbesinin ortalamasinin onikibugukla ¢arpilmasi suretiyle bulunacak deger, Operasyonel riske esas
tutar olarak dikkate almir. (Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yonetmelik Madde 25)

Asagidaki tabloda 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 donemleri i¢in hesaplanan Sermaye
Yeterlilik Rasyosu ve bilesenlerine iliskin bilgiler yer almaktadir. 2018 yilinda kullanilmak {izere
hesaplanan Operasyonel riske esas tutar 17.136.335 Bin TL’dir.

(Bin TL)
31.03.2018(31.12.2017|31.12.2016

OZKAYNAK 31.351.456| 29.143.928| 23.808.709
PiYASA RISKINE ESAS TUTAR 1.099.939 799.860 632.989
OPERASYONEL RiSKE ESAS TUTAR 17.136.335| 14.523.725| 12.245.361
KREDI RiSKINE ESAS TUTAR 193.917.484| 179.580.188| 158.661.771
SYR (OZKAYNAK/(KRET+PRET+ORET)) 14,778 14,953 13,879

Sektorde yer alan 7 biiyiik bankanin 31.12.2017 itibartyla operasyonel riske esas tutar ortalamasi
20.252.129 Bin TL dir.
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4.2 Diger Riskler:

Ihracg Riski

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliikklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 karsilagilabilecek zarar olasiligidir.

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz ylikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarini hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Bankanin tasfiyesi halinde, oncelikle
banka borglarinin 6denmesi zorunlu oldugundan, bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarin tahsilinde,
pay senedi sahiplerine kiyasla daha dnceliklidir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Mevzuat Riski

Bankanin kontrolii diginda, gelecek donemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler
finansal sektorii etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglar1 iizerinde dogrudan veya
dolayl1 olumsuz etkiler ortaya ¢ikabilir.

Strateji Riski

Bankanin yanlis ticari se¢cimlerden veya yapilan ticari se¢cimlerin yanhs sekilde uygulanmasindan
ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde s6z konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar alinmamasi ve
uygun hareket edilememesinden dolay1 Bankanin zarar etme olasiligidur.

Vergi Riski

Borclanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce veya
yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihrag¢ sifatiyla miikellef olarak 6demesi
gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, harg
O0denmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasiligidir. Ayrica, ihrag tarihinden sonra,
bor¢lanma araglar1 kazancina iliskin daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ 6ddenmesinin
gerekmesi durumunda yatirimcilar yatirim sirasinda dngordiikleri kazanglarinin azalmasi riski vardir.

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler
Bankanin, c¢ogu finansal sektdorde olmak iizere muhtelif sektorlerde yer alan istirakleri
bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatiriminin veya s6z konusu istirak yatirimlari toplaminin veya ileride

gerceklesebilecek elden ¢ikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

23



5. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thraccinn ticaret unvani:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1

5.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi No. 7/A-B Umraniye J ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirligii
Ticaret Sicil Numarasi - | 776444

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

5.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
Banka 11.01.1954 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4.Thracaimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statii . | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke . | Trkiye

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
Telefon: +90 216 724 10 00

Faks: +90 216 724 39 09

Internet Adresi - | www.vakifbank.com.tr

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralari

5.1.5. Thraceimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihraggiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Yatirimlar:

5.2.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirnmlara iliskin aciklama:

YOKTUR.

5.2.2. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda
ihracciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken finansmanin
planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. ihraccinin bor¢lanma araci sahiplerine karsi yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in
onemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar taniyan,
olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim dnemli so6zlesmelerin kisa 6zeti:

YOKTUR.
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

VakifBank’in ana faaliyet alanlari:

Bireysel Bankacilik
KOBI Bankacilig
Ticari Bankacilk

e Kurumsal Bankacilk
e Ozel Bankacilik

e Tarim Bankacilig

VakifBank, 30.09.2018 tarihi itibariyla 947 yurt ici, 3 yurt disi olmak Gzere 950 adet subesi, 16.747
¢alisani ile etkin ve verimli bir sekilde musterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Banka’nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dérdi bankacilik, ikisi sigortacilik,
yedisi diger mali istirakler olmak Gzere 13’l finans sektoriinde; biri eneriji, ikisi turizm, biri imalat, altis
diger ticari isletmeler sektoériinde olmak lizere onu finans sektori disinda faaliyette bulunan 23 adet
istiraki bulunmaktadir.

VakifBank’in istirak ve bagh ortakliklari ile ilgili detayli bilgi “7.1. ihragginin dahil oldugu grup
hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihraggiyla olan iligkileri ve ihragginin grup
icindeki yeri” boliminde yer almaktadir.

6.1.1. Thrace: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrac¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faaliyet
Gelirleri/Giderleri |31.12.2016 | (%) 31.12.2017 (%) 30.09.2018 | (%)
(Bin TL)
Net Faiz
Geliri/Gideri 7.236.233 675 8.971.874 66,3 8.620.648 | 64,2
Net Ucret ve
Komisyon 1.449.439 | 10,8
Geliri/Gideri 912.483 8,5 1.235.550 9,1
Temetti Gelirleri 61.736 06 47.481 04 48.618 0,4
Ticari Kar/Zarar
(Net) 505.038 |47 194.447 14 686.966 |51
Diger Faaliyet
Gelirleri 2.004.336 |[18,7 3.085.245 22,8 2.619.238 13,5
13.424.90

100

TOPLAM 10.719.826 | 100 13.534.597 | 100 9

* Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide finansal tablolardan alinmistir.?

VakifBank’1n ana faaliyeti Bankacilik olup is kollar1 asagida ayrintili olarak agiklanmaktadir.
A. BIREYSEL BANKACILIK

Yaklagik 13,5 milyon bireysel nitelikli miisteriye hizmet vermekte olan VakifBank, bireysel
bankacilik alanindaki deneyimi ve miisteri odakli stratejisi ile Bireysel Bankacilik alaninda sektdriin 6nde
gelen bankalarindan biri olmaya devam etmektedir. VakifBank, 2017 yilinda 700 binden fazla miisterinin

2 VakifBank Bagimsiz Denetim Raporlari
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finansman ihtiyacini uygun kosullar saglayarak ¢éziime kavusturmustur. VakifBank’in miisteri odakli bu
yaklagimu ile tiiketici kredileri i¢inde, taksitli ihtiya¢ kredilerinin pay1 2017 yilinda bir dnceki yila gore
artarak %354 (2016 yilinda %49,43) tasit kredilerinin payi ise bir dnceki yila gore azalarak %1 (2016 yilinda
%1,20) ve konut kredilerinin pay1 bir dnceki yila gore azalarak ise %45 (2016 yilinda %49,37) olarak
gergeklesmistir.

B. KOBi BANKACILIGI

VakifBank, ekonominin itici giicii konumunda bulunan KOBI’lerin ihtiyaglarin1 dogru bir sekilde
analiz ederek, KOBI’lere sundugu finansal olmayan {iriin ve hizmetlerle 2017 yilinda da KOBI’lerin
yaninda olmaya devam etmis ve KOBI Bankacili1 alanindaki istikrarli biiyiimesini siirdiirmiistiir.

“Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanmimi Nitelikleri ve Siniflandirilmas: Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimleri baz alindiginda VakifBank, 2016 yilinda bir 6nceki yila gore nakdi kredilerini
%12,18, 2017 yilinda bir dnceki yila gore nakdi kredilerini %29,40 artirarak KOBI nitelikli miisterilerini
tiim giicliyle desteklemeye devam etmistir.

C. TiCARI BANKACILIK

Ticari ve Kurumsal Bankacilik is kolu altinda yapilanan Ticari Bankacilik is birimi ile orta ve biiyiik
Olcekli ticari firmalar ile kamu kurum ve kuruluglarina hizmet sunan VakifBank, miisterilerinin beklenti
ve ihtiyaglarina yonelik iirlin ve hizmetleriyle istikrarli ve tabana yaygin biiyiimesini 2017 yilinda da
stirdlirmeye devam ettirmistir.

VakifBank dinamik ve konusunda uzman kadrosuyla yalnizca miisterilerinin beklenti ve
ihtiyaglarini kargilamakla kalmamis, ayn1 zamanda yenilik¢i ve alternatif finansal ¢oziimleriyle daha hizli
ve kaliteli hizmet vermeye odaklanarak 2016 yilinda ticari misteri sayisin1 %4,10, 2017 yilinda ticari
miisteri sayisini %5,28 artirmistir.

D. KURUMSAL BANKACILIK

VakifBank, Kurumsal Bankacilik alaninda miisterilerinin ihtiya¢ duydugu tiim {iriin ve hizmetleri,
uzman satig ve operasyon kadrosu, genis liriin yelpazesi, yenilenmis teknolojik altyap1 olanaklar1 ve is
stirecleriyle sunmaktadir. VakifBank Kurumsal Bankacilik is kolunda, aktif kalitesi ve karlilig1 temel alan
bir anlayisla strateji ve aksiyon planini olusturmus ve bu sayede hizmet verdigi miisteri sayisini artirirken,
capraz satis oranini ve is kolu karliligini 6nemli 6l¢iide artirmistir.

VakifBank, yiiksek aktif kalitesini 2017 yilinda da korumay: basarmus, reel sektor firmalarina
yonelik kredi destegini siirdiirmiis, 2017 yilinda kullandirdigi kurumsal nakit kredilerde %13, kurumsal
gayrinakdi kredilerde ise %14 oraninda artis saglamustir.

E. OZEL BANKACILIK

Toplam varligr 500 bin TL ve iizerinde olan iist gelir grubu miisterilerine konusunda uzman Ozel
Bankacilik Portfoy Yoneticileriyle, kisiye 6zel finansal ¢ozlimler yaratmakta, miisteri konforuna 6nem
verilerek tasarlanan 6zel hizmet noktalarinda, standart bankacilik {iriinlerine ek olarak, 6zel bankacilik
miisterilerinin ihtiyag ve beklentilerine uygun alternatif yatirim segenekleri sunmaktadir.

2011 yilinda Ankara ve Istanbul Avrupa Ozel Bankacilik subeleriyle baslayan sube yapilanmasi,
2012 yilinda Izmir ve Istanbul Anadolu Ozel Bankacilik subeleri ile devam etmistir. 2013 te son olarak
acilan Yesilkdy Ozel Bankacilik, Bursa Ozel Bankacilik ve Adana Ozel Bankacilik subeleri ile toplamda
7 adet Ozel Bankacilik subesi ile hizmet vermeye devam eden VakifBank, agilan yeni subelerin de destegi
ile 2015 yi1linda 2.152 adet miisteri ve 2.013 milyon TL’lik varlik biiylikliigline ulasmistir. 31 Aralik 2017
itibartyla Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan miisteri sayisin1 3288’e ulastirmis ve toplam varlik
biiytikliigiinii 3.112 milyon TL’ye ¢ikarmistir.
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F. TARIM BANKACILIGI

2014 yilinda tarimsal iireticilere daha iyi hizmet vermek amactyla Tarim Bankaciligi birimleri kuran
Vakifbank, Bolge Midiirliiklerinde gorevli ve konusunda tecriibeli Tarim Pazarlama Satis Y dneticileri
yani sira 210 subede Tarim Bankacilig1 uzmani portfoy yoneticisi ile ¢iftgilerin talebini hizli bir sekilde
karsilamayi esas alan halden anlayan tarim bankacilig1 anlayisiyla bitkisel {iretimden, ariciliga, siit ve besi
hayvanciligindan kiimes hayvanciligina kadar tarimsal tiretimin her alaninda ¢iftcilere destek olmaktadir.

Vakifbank, Tarim Bankacilig1 alaninda; hasat donemi uyumlu yilda bir 6demeli, 6demesiz donemli
ve uzun vadeli isletme ve yatirim kredi secenekleri, TarimKart, Tarim Kredili Bankomat ve TMO Kart
gibi iirlinleri yani sira Ureticilere 6zel kredi degerlendirme sistemi ile sayisi her gegen giin artan tarimsal
iretici nitelikli miisterilerine hizmet vermektedir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari
sirr1 agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrac¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, Banka’nin ana faaliyet alanlar1 bireysel
bankacilik, KOBI Bankaciligy, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim bankacilig
faaliyetlerinden olusmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tirkiye’de ilk yerel yonetimler bankacilig
pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagli ortakliklar1 ve istiraklerine 6zel hizmet vermek iizere
faaliyetlerini genisletmistir.

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektoriindeki en biiylik avantajlar1 Bankanin genis ve tabana yaygin
misteri agina, giiglii ortaklik yapisina sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank
kuruldugu giinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektoriiniin en 6nemli oyuncularindan birisi olmustur. Sahip
oldugu deneyim ve tecrilbe ile sektor igerisindeki agirligini her gegen giin artiran VakifBank,
miisterilerinin glivenini her daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayis1 Eyliil 2018 itibariyla yurtdis1 subeler dahil 950°dir. Bu
donemde Bankamizin konsolide rakamlara gore canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay1 %68,20
olarak gerceklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarimin biiyiik bir kismimi kredilere aktarmustir.
VakifBank, bu alanda sektoriin 6ncii bankalarindan biridir. S6z konusu husus VakifBank’in Tiirkiye
ekonomisini desteklediginin ve reel sektor igerisindeki giliglii konumunun en 6nemli gostergelerindendir.

Eylil 2018 itibariyla, VakifBank yilsonuna gore aktif biiyiikliigiinii artirmis ve aktif biiyiikliigline
gore sektoriin en biiylik bankalarindan birisi olmaya devam etmistir. Banka 6niimiizdeki donemlerde sz
konusu konumunu daha da giiglendirmek i¢in rakiplerine gére gorece daha zayif oldugu alanlarda gesitli
stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2018 Eyliil ayina ait agikladiklar1 bagimsiz denetim raporlari
incelendiginde VakifBank’in rakip bankalara kiyasla diisiik net {icret ve komisyon gelirine ve sektordeki
diger bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip sahip oldugu goriilmektedir. S6z konusu
hususla ilgili Banka c¢aligsmalarini stirdiirmektedir. Bankamizin vadeli mevduat maliyeti, sektdriin vadeli
mevduat maliyetinin altindadir. S6z konusu husus temelde bankamizda resmi kurumlar mevduatin
toplamda mevduat igerisindeki paymnin yiiksek olmasindan ve resmi kurumlar mevduatina uygulanan
tavan faiz oran1 uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

VakifBank verimliligini ve performasini artirmak adina son yillarda ¢aligmalarin1 yogunlastirmistir.
Bu dogrultuda ozellikle IT altyapisini gelistirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar
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bir¢ok projeyi uygulamaya gecirmistir. 2017 y1l1 igerisinde organizasyon planlamasint modern bankacilik
sistemine uygun hale getirmis, Banka’nin 6 ayr1 binada hizmet veren genel miidiirliik yapilanmasini tek
bir cat1 altinda toplayarak birimler arasi iletisimi ve koordinasyonu artirmayr hedeflemektedir.
Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz disi gelirlerini daha ¢ok artirmaya, mevduatini tabana
yayginlastirarak tasarruf mevduatini artirmaya, katma deger yaratan ve ihracata yonelik her tiirlii projenin
finansmaninda daha c¢ok yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesinde faiz dis1 giderlerini azaltmaya, vade
uyumsuzlugunu gidermek adina uzun vadeli kaynak teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen 6nemi
daha da artirmaya odaklanmaya devam edecektir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 30 Eyliil 2018 itibariyla VakifBank ve sektor geneline iliskin
veriler yer almaktadir.

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017* [ Arahk 2017** | Pazar Pay1 (%)
Sube Sayis1
(Yurtdis1 Sube Dahil) 921 11.584 8,00
Kredi (Milyon TL) 185.443 2.098.246 8,84
Mevduat (Milyon TL) 157.988 1.710.919 9,23
Varliklar Toplam
(Milyon TL) 280.859 3.257.842 8,62
VakifBank Sektor VakifBank
Eyliil 2018* Eyliil 2018** Pazar Pay1 (%)
Sube Sayis1
(Yurtdis1 Sube 950 11.594 8,19
Dahil)
Kredi (Milyon TL) |244.063 2.587.666 9,43
#"LQ;’ duat (Milyon 1194 506 2136570 9,11
Varliklar Toplam
(Milyon TL) 366.757 4.210.793 8,71

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolardan alinmistir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.®

Asagida Aralik 2016, Aralik 2017 ve Eyliil 2018 donemlerine ait VakifBank ve sektor geneline iliskin
veriler konsolide olmayan tablolarda verilmistir.

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2016* | Aralhik 2016** |Pazar Pay1 (%)

Sube Sayis1
(Yurtdis1 Sube 924 11.747 7,87
Dahil)

3 BDDK Internet Sitesi - Sektor Verileri
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Kredi (Milyon TL) |146.619 1.734.342 8,45

Mevduat (Milyon 153 g3g 1.453.632 8,52

TL)

Varhklar Toplamm

(Milyon TL) 212.540 2.731.037 7,78

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017* | Aralhik 2017%* |Pazar Pay1 (%)

Sube Sayisi

(Yurtdis1 Sube Dabhil) 927 11.584 8,00

Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72

Mevduat (Milyon TL) |155.277 1.710.919 9,08

Varhklar Toplamm

(Milyon TL) 270.572 3.257.842 8,31
VakifBank |Sektor VakifBank
Eyliil 2018* | Eyliil 2018** Pazar Pay1 (%)

Sube Sayis1

(Yurtdis1 Sube 950 11.594 8,19

Dahil)

Kredi (Milyon TL) |235.843 2.587.666 9,11

¥f;’ duat(Milyon 1199888 |2.136.570 8,03

Varliklar Toplam

(Milyon TL) 353.410 4.210.793 8,39

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan alinmigtir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

VakifBank, Eylil 2018 itibartyla sektorde toplam varliklara gore %8,39°luk pazar payiyla
Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri olmaya devam etmistir. Banka kredilerde %9,11°lik pazar payz,
mevduatta ise %8,93’liikk pazar pay1 elde etmistir.

Biiytimesini 2018 yilinda da devam ettiren VakifBank Eyliil 2018 doéneminde 2017 yilsonu
konsolide rakamlarma gore, toplam varliklarin1t %30,58 oraninda artirarak 366.757 milyon TL’ye
yiikseltmigtir. Varliklarin %66,55’ini olusturan kredilerini ise %31,61 oraninda artirarak 244.063 milyon
TL’ye ¢ikarmistir. Kredileri i¢cinde en biiyiik paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gore %39,02
oraninda artiran VakifBank tilkemizin biiylimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde
ise; konut kredilerini %7,21 oraninda artirmis, taksitli ihtiyag kredilerini %8,93 oraninda, kredi kartlarini
da %20,57 oraninda artirmis, toplamda da bireysel kredilerdeki artis oran1 %10,36 olarak gerceklesmistir.
VakifBank’in menkul kiymetler portfoyii; 2018 Eyliill doneminde bir dnceki yilsonuna gore %54,96
oraninda artirarak 48.761 milyon TL’ye yiikselmis ve varliklar igerisindeki payr %13,30 olarak
gergeklesmistir.
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Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliiliikler igerisindeki payr Eyliil 2018
doneminde %53,06 olarak gerceklesmistir. VakifBank 2017 yilsonuna gore toplam mevduatin1 %23,17
oraninda artirarak 194.596 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank 2018 yilinda mevduat disinda kaynak
yaratma konusunda da 6nemli yol kat etmistir. Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci
yatirimci tarafindan ilgi gérmesi fon kaynagmin c¢esitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida
bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda basladig1 bor¢lanma araci ihracina 2015 yili igerisinde de devam
etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci gergeklestirmistir. 2014 yil1 igerisinde Tiirkiye’nin ilk
euro cinsi* yurtdisi tahvil ihracina da Bankamiz imza atmistir.

(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-Denominated-Eurobond-Issuance-Out-Of-
Turkey.pdf)

VakifBank, fonlama kaynaklariin cesitlendirilmesi, faiz oranmi riskinin azaltilmasi, ilave kaynak
yaratilmas1 amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatirnmcilara yonelik
RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolar1 esdegeri tutarina kadar farkli para
birimlerinde yurtdis1 tahvil ihraci ve benzeri islemlere imkan saglayacak Global Medium Term Notes
(GMTN) programini kurmustur.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015
tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran 2014 doneminde nominal
tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli
tahvil ihraci yapilmis olup, kupon oran1 %3,50 getiri oran1 ise %3,65 olarak gergeklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar1t 500 milyon ABD Dolari, itfa
tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 y1l 1 giin vadeli ve
yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel III uyumlu sermaye
benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19 ayri1 banka ile 234 tahsisli satis
islemi (private placement) gerceklestirilmistir. Islemler ¢esitli para birimlerinde (ABD Dolari, EUR ve
Isvigre Frangi) ve 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 4 Ocak 2019 itibariyla 4.899
milyon ABD Dolar1 esdegerinde tahsisli satis yapilmistir. Islemlerin ¢ok biiyiik kismi iilkemizle ilk defa
tanisan Asyali yatirnmcilarla gerceklestirilmistir.

Bankamiz 2015 yilinda kurulan Covered Bond (ITMK) programi kapsaminda 4 Mayis 2016
tarihinde nominal tutar1 500 milyon Avro, itfa tarihi 4 Mayis 2021 olan, sabit faizli, 5 y1l vadeli, yilda bir
kez faiz 6demeli, kupon orani 2,375% ve getirisi 2,578% olan ipotek teminatli menkul kiymet ihraci
gerceklestirmigtir. Ayrica yine Program kapsaminda, ticari bir banka ile yurtdisinda tahsisli satis
yontemiyle ihrag tarihi 9 Ekim 2017, nominal tutar1 1.333.000.000 Tiirk Liras: olan 5,5 yil vadeli ITMK
islemi gergeklestirilmistir. S6z konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017 tarihinde ticari bir banka ile
yurtdisinda tahsisli satis yontemiyle nominal tutar1 1.333.000.000 Tiirk Lirast olan 5 yil vadeli ITMK
islemi gergeklestirilmistir. Bankamiz 2018 yilinda da ihraglara devam etmis olup 28 Subat 2018 ve 7
Aralik 2018 tarihlerinde yurtdisinda tahsisli satis yontemiyle her biri 1.000.000.000 Tiirk Liras1 nominal
tutarl 5 y1l vadeli 2 adet ITMK islemi gerceklestirmistir. Bankamiz, Program kapsaminda 2019 yilmin ilk
islemini 22 Ocak 2019 tarihinde yur disinda ticari bir banka ile 396.300.000 Tiirk Lirasi tutarinda 8 yil
vadeli olarak gerceklestirerek toplamda yaklasik 8 milyar Tiirk Liras: tutarindaki ihragla Covered Bond
Programini en aktif kullanan Tiirk Bankas1 olmustur.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ekim 2016 déneminde de nominal
tutar1 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 27.10.2021 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon
Odemeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon orani %5,50 getiri orani ise %5,614 olarak gergeklesmistir.
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2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolari tutarinda, 2022 vadeli olarak gergeklestirilen sermaye benzeri
kredi hiikiimlerini haiz tahvillerden nominal tutar1 toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel III
uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine yonelik operasyonel siire¢ 13 Subat 2017 tarihinde
tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri
¢agirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmistir. Global Medium Term
Notes (GMTN) programi kapsaminda, Mayis 2017 doneminde de nominal tutar1 500 Milyon ABD Dolari,
itfa tarihi 30.05.2022 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihraci yapilmis olup,
kupon oran1 %5,625 getiri oran1 ise %5,650 olarak gerceklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018 doneminde de nominal
tutar1 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
0demeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon oranmi %5,75 getiri orani ise %35,85 olarak gerceklesmistir.

Eyliil 2018 doneminde VakifBank’in 6zkaynaklar1 2017 yilsonuna gore %16,59’luk artigla 27.542
milyon TL olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklarin toplam yiikiimliiliikler icindeki payi ise %7,51 dir.

Eylil 2018 doneminde VakifBank net donem kar1 3.268 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu
donemde gegen yilin ayn1 donemine gore faiz gelirleri %53,90, faiz giderleri %70,02 oraninda artmigtir.
Bunun sonucunda da 2017 y1l1 Aralik doneminde %168,63 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama
orani Eyliil 2018 doneminde %155,39 olarak gerceklesmistir.

6.3. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Sektor Verileri:
(http://ebulten.bddk.org.tr/ ABMVC/)

(Erisim Tarihi:28.06.2018)

e VakifBank Bagimsiz Denetim Raporlari:
(http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353)
(Erisim Tarihi:28.06.2018)

o VakifBank Yurt dis1 ihraglar ile 1lgili arz sirkiileri:
(http://www.vakifbank.com.tr/first-supplement-dated-june-8-2015-to-the-base-prospectus-dated-
april-17-2015.aspx?pagelD=1134)

e VakifBank yurtdis1 ihraglar ile ilgili KAP agiklamalari:
(http://www.vakifbank.com.tr/ozel-durum-aciklamalari.aspx?pagelD=405)

e VakifBank yurtdis1 ihrag satis sonuglar1 detayi: Bloomberg veri terminalinden VAKBN

sayfasinda ilgili ihracin ISIN numaras girilerek detayli bilgi goriilebilir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thrageinn dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Ihrage1 grup icerisinde ana ortak olup, bagli ortakliklar: ve istirakleri ile asagida aciklanan faaliyet alanlart
kapsaminda ticari iliskilerini devam ettirmektedir.

31.12.2017 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna gére Banka’da tam konsolidasyon
kapsamindaki bagli ortaklik sayis1 9’dur.

Istirak niteligindeki Kibris Vakiflar Bankas1 Ltd. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirilerek konsolidasyon kapsamina alinmistir.

31.12.2015 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 %1,02 olup 9%0,86’s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.
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31.12.2016 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
payt % 0,98 olup konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimizin bilangodaki pay1 ise %
0,83 tiir.

31.03.2017 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 1,001 olup %0,86°s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

30.06.2017 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif i¢erisindeki
pay1 % 1,00 olup %0,87’s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

30.09.2017 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 0,95 olup %0,82°s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

31.12.2017 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 0,95 olup %0,83’ii konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

31.03.2018 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 0,93 olup %0,82’1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

30.06.2018 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki
pay1 % 0,93 olup %0,70’1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

30.09.2018 itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif i¢erisindeki
pay1 % 0,83 olup %0,63’ii konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklar niteligindeki;

- Glines Sigorta A.S.

- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakaf Faktoring A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Portfoy Yonetimi AS

- Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

- Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.

“tam konsolidasyon yontemine” gore,
Istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.
- Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

ise “0zkaynak yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

31.01.2019 itibariyla toplam 23 adet olan istiraklerimizin; 12 adedi Finans sektoriinde (4’1 Bankacilik,
2’si Sigortacilik, 6°s1 Diger Mali Istirakler), 11 adedi ise Finans sektorii disinda (2’si Turizm, 1°i imalat,
7’si Diger Ticari Isletmeler, 1°i Enerji) yer almaktadur.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklar1 Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’in istirakleri ve bagli ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin
giincel bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.
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Banka risk
Unvam Adres (Sehir/Ulke) Vakifbank pay | grubu pay Kon§glidasyon
orani(%) orani Yontemi
(%)
Giines Sigorta AS istanbul/Turkiye 48,02 48,02 Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik ve Hayat AS istanbul/Turkiye 53,90 79,68 Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 90,00 90,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS istanbul/Turkiye 58,71 66,23 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS istanbul/Turkiye 78,39 87,49 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort.
AS (*) istanbul/Turkiye 38,70 39,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatirim Menkul Degerler
AS istanbul/Turkiye 99,25 99,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kiymet Yatirim
Ort. AS istanbul/Turkiye 18,47 34,55 Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yéntemi
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS istanbul/Turkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Yontemi
\T/.izfeia/ng{ﬁr)na Sanayive istanbul/Tiirkiye 86,97 93,82 ]
Vakif Enerji ve Madencilik
AS(**) Ankara/Turkiye 65,50 82,60 -
Taksim Otelcilik AS(**) istanbul/Turkiye 51,00 51,69 -
Vakif Gayrimenkul Degerleme
AS(**) Ankara/Turkiye 94,29 96,56 -
Bankalararasi Kart Merkezi AS istanbul/Turkiye 9,70 9,70 -
KKB Kredi Kayit Birosu AS istanbul/Turkiye 9,09 9,09 -
:;;iﬁl‘z:l;gkas ve Saklama istanbul/Turkiye 4,37 4,37 -
Roketsan Roket Sanayii ve
Ticaret AS Ankara/Turkiye 9,93 9,93 -
izmir Enternasyonal Otelcilik AS istanbul/Turkiye 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Turkiye 1,54 1,54 -
Gucbirligi Holding AS izmir/Turkiye 0,07 0,07 -
Tasfiye Halinde World Vakif UBB
Ltd. Lefkosa/KKTC 82,00 83,46 -
Tirkiye Uriin ihtisas Borsasi A.S. Ankara/Tirkiye 3,00 3,00

(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda oy hakki imtiyazi veren A grubu paylar
bulunmaktadir. Imtiyazli oy hakkiyla birlikte genel kurullarda, Bankanin dogrudan oy hakki %42,39
olmaktadir.

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dis1 bagh ortakliklaridir.

Muhasebe Standartlar1 ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagh ortaklik tanimu,
sermayesinin asgari %51’ne sahip olma sarti aranmaksizin sirketteki yonetim ve kontrol giiciiniin,
dogrudan ya da dolayli olarak elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Giines Sigorta AS,
Vakif Menkul Yatirrm Ortakligt AS ve Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortaklhigit AS’de, VakifBank’in
dogrudan ve dolayli olarak kontrol giicliniin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler
finansal sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagl ortakliklar altinda izlenmekte
olup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda 6zet bilgilere tiim istiraklerimiz i¢in asagida detayli olarak yer verilmistir.
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7.1.1. Vakifbank istirak ve Bagh Ortaklhiklar1 Hakkinda Bilgi

A. Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, Banka’nin yurt dis1 faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa agilma
politikalar1 dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Bankacilik faaliyetlerinde bulunan Sirket’in 70
milyon EUR olan sermayesinde Vakifbank’in %90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Kibris Vakiflar Idaresi tarafindan KKTC’de Kurulu bankacilik faaliyetlerinde bulunan Kibris Vakiflar
Bankasi Ltd.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %15 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tiirkiye Simmai Kalkinma Bankas1 A.S.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve biiyiik 6l¢ekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak saglamakta,
yatirim bankaciligi faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri sunmaktadir. Banka’nin
2.800 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %38,38 oraninda hisseye sahiptir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirim bankacilig1 faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 600 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %4,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giines Sigorta A.S.

Vakifbank’in 6nciiliigiinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak iizere 1957 yilinda kurulan Sirket’in 270
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %48,02 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu ¢ercevesinde bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos 2003
tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde ise fon kurulus izni almistir. Sirket’in 26,5 milyon
TL olan sermayesinde Vakifbank’in %53,90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tiirlii leasing iglemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama A$’nin 140
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %58,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhg: A.S.

1991 yilinda halka acik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi A.S. kiiclik ve bireysel
yatirimeilarin tasarruflarii borsada degerlendirmek, menkul kiymet alim-satim1 yoluyla kar elde etmek,
doviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek portfoyiin verimli bigimde
degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 20 milyon TL tutarindaki sermayesinde
Vakifbank’mn 18,47 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatiriom Ortakhg: A.S.
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Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. Vakifbank’in dnciiliigiinde ilk gayrimenkul yatirim ortaklig
olarak 250 bin TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araglarindan ortaklik portfoyli olusturmak, yonetmek ve gerektiginde degisiklik yapmak
amactyla kurulan Sirket’in 225 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %38,70 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakaf Faktoring A.S.

1998 yilinda, yurt i¢i ve yurt dist her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulan
Vakif Faktoring A.S.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %78,39 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlar1 c¢ergevesinde ayni yil sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank onciiliiglinde, Vakif Yatirnrm A.S. unvaniyla kurulan
Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99,25 oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim
taahhiidiiyle alim satimi, yatirim danigmanligi, faaliyetlerini de yapmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S.
1991 yilinda KOBI, ¢iftci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii kredi igin
kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete Vakifbank 2009 yilinda istirak etmistir. Sirket’in 318,3
milyon sermayesinde Vakifbank’in %1,54 oraninda hissesi bulunmaktadir.

B. Vakifbank Finans Dis1 Hizmetler Grubu
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak tlizere, 1995 yilinda kurulan Sirket’in
14 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %94,29 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, Ortak Saglik Giivenlik Birimi hizmetleri

verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS’ nin
30,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %86,97 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank onciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi tiretmek icin tesisler kurmak, tesislerden elektrik
ve 1s1 enerjisi iretmek, irettigi elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut kanun, kararname ve yonetmelikler
cergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde Vakiftbank’in %65,50

oraninda hissesi bulunmaktadir.

Taksim Otelcilik A.S.
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Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize ¢ekilmesini saglayacak
kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler insa etmek veya ettirmek ve isletmek {izere kurulmustur.
Sirket’in 334,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gosteren Sirket’in
120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, iiretim ve satigini
yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi
%9,93 dur.

KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Karth 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda kurulan Sirket’in
30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,70 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giicbirligi Holding A.S.

Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bdlge sanayiinin ilerlemesi i¢in zirai, ticari vb. sirketlere istirak etmek
amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif UBB
Ltd. Sirketinde Bankamizin 410.000-USD (%82) payr bulunmaktadir. S6z konusu Sirket
hakkinda KKTC Letkosa Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri verilmis ve
2013 yil1 itibaryla tasfiye karart KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 A.S.

5300 sayil1 Kanun ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde lisansli depo isletmelerince olusturulan elektronik iiriin
senetleri ile elektronik {iriin senetlerine dayali vadeli islem sozlesmelerinin ticaretinin yiirlitiilmesini
saglamak iizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin htisas Borsast AS’nin
100 milyon TL sermayesinde VakifBank’in %3 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

30.09.2018 tarihi itibartyla Vakifbank’in istirakleri ve bagl ortakliklarina (satilmaya hazir menkul
degerler haricindekiler) iliskin konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

(*) Tabloda Sirketlerin giincel sermayeleri kullanilmustir.
(**) Konsolide raporda Sirketin 30 Haziran 2018 mali tablolar1 kullanilmistir.
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(***)Konsolide raporda Sirketin 31.12.2017 mali tablolar1 kullanilmistir.
(****)VakifBank International AG ile Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 6denmis sermayeleri ve
sermayelerdeki pay tutart Bankamiz 30.09.2018 ay sonu kurlari ile ¢arpilarak TL’ye ¢evrilmistir.

Odenmis Sermayedek | Sermayedeki Net Donem Net Donem
— - . Kar/Zaran Kari/Zaran
Ticari Unvan Sermayesi (TL) | i Pay Tutar: Pay Oram
*) (TL) () (%) e oy
(30.09.2018) (31.12.2017)
Vakifbank International 486.843.000 438.158.700 90,00 40.942.700 23.302.842
AG(****)
Kibris Vakiflar Bankasi 70.000.000 10.500.000 15,00 19.074.000 1.874.429
LTD.
Tiirkiye Sinai ve 2.800.000.000 | 234.569.488 8,38 425.905.000 611.177.000
Kalkinma Bankas1 AS
Istanbul Takas ve 600.000.000 26.235.000 4,37 183.649.000 276.371.000
Saklama Bankas1 AS
**)
Giines Sigorta AS 270.000.000 129.642.842 48,02 35.733.709 26.493.239
Vakif Emeklilik ve 26.500.000 14.283.500 53,90 69.766.058 109.586.446
Hayat AS (**)
Vakif Finansal 140.000.000 82.197.076 58,71 36.493.000 33.847.000
Kiralama AS
Vakif Menkul Kiymet 20.000.000 3.693.357 18,47 -212.067 1.012
Yat. Ort. AS
Vakif Gayrimenkul 225.000.000 87.080.649 38,70 28.487.503 75.356.625
Yatirim Ortakligi AS
Vakif Faktoring AS(**) 70.000.000 54.875.000 78,39 28.578.000 23.194.000
Vakif Yatirim Menkul 35.000.000 34.737.500 99,25 29.412.619 19.622.935
Degerler AS
Vakif Portfoy Yonetimi 24.000.000 24.000.000 100,00 6.517.537 7.809.260
AS?
Kredi Garanti Fonu 318.281.750 4.896.642 1,54 64.882.919 135.817.676
AS(**)
Finans Dis1 Hizmetler
Grubu
Vakif Gayrimenkul 14.000.000 13.200.000 94,29 -59.216 461.242
Degerleme AS
Vakif Pazarlama Sanayi 30.241.439 26.301.685 86,97 2.810.739 3.666.869
ve Ticaret AS
Vakif Enerji ve 85.000.223 55.675.000 65,50 1.316.000 1.316.000
Madencilik AS (¥*%*)
Taksim Otelcilik AS 334.256.687 170.474.253 51,00 23.214.073 2.890.146
[zmir Enternasyonal 120.000 6.000 5,00 -90.651.347 -6.271.362
Otelcilik AS
Roketsan Roket Sanayii 147.052.861 14.604.149 9,93 42.089.280 144.225.815
ve Ticaret AS(**)
KKB Kredi Kayit 7.425.000 675.000 9,09 23.681.166
Biirosu AS (**) 44.797.597
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Bankalararasi1 Kart 30.000.000 2.908.893 9,70 15.602.856 9.003.645

Merkezi AS

Giicbirligi Holding 30.000.000 21.059 0,07 -26.387.559 -10.161.886

AS(*)

Tasfiye Halinde World 3.000.000 2.460.000 -7.479.122 -12.193.340

Vakif UBB
LTD.(**) (****)

82,00

1 Bankamizin Vakif Portfdy Yonetimi AS’de %100 oraninda sahip oldugu payinin tamami 02.01.2019 tarihi

itibariyla satilmis olup, Bankamizin Vakif Portfoy Yonetimi AS’de herhangi bir payi kalmamistir. Tablolar Eyltil/2018
itibariyla oldugundan Vakif Portfoy AS tabloda yer almakta olup, Aralik 2018 itibariyla banka finansal
konsolidasyonuna Vakif Portfoy Yonetimi AS dahil edilmeyecektir.

Finansal istirak ve Bagh Ortakhklar

BANKA’mn | GRUP Aktifler Ozsermaye Pazar
GRUP Sirketi Faaliyet Alam Dogrudan Pay1 (bin ABD (bin ABD Pay
Pay1(%) (%) Dolar)(**) Dolar1 )(**) (%)

Vakif Emeklilik ve | Bireysel 53,90 79,68 1.713.703 82.146 7,79
Hayat AS (*) Emeklilik

faaliyetlerinde

bulunmak
Valkif Faktoring Her tiirlii 78,39 87,49 576.341 37.945 6,11
AS (*) faktoring

hizmeti
Glines Sigorta AS Sigortacilik 48,02 48,02 371.866 116.990 3,63
Vakif Finansal Her tiirli 58,71 66,23 578.334 40.237 4,42
Kiralama AS leasing

islemleri
Vakifbank Bankacilik 90,00 90,00 1.093.759 169.257 -
International AG
Vakaf Yatirirm Sermaye 99,25 99,54 90.347 29.017 2,42
Menkul Degerler Piyasast
AS aracilik faal.

bulunmak
Vakaf Gayrimenkul 38,70 39,54 237.050 161.461 1,88
Gayrimenkul portfoy
Yatirim Ortaklig isletmeciligi
AS
Vakif Menkul Menkul Kiymet 18,47 34,55 3.051 2.873 3,68
Kiymet Yatirim Portfoy
Ortaklig1 AS Isletmeciligi
Vakif Portfoy Portfoy 100,00 100,00 5.666 5.465 4,38
Yonetimi AS yoneticiligi

yapmak
Istanbul Takas ve Takas ve 4,37 4,37 2.770.899 316.638 -
Saklama Bankas1 saklama hiz. ile
AS (*) yatirim

bankacilig

faal. yapmak
Kibris Vakiflar Bankacilik 15,00 15,00 236.411 17.331 -
Bankas1 LTD.
Kredi Garanti Kredi kefaleti 1,54 1,54 157.914 114.272 -
Fonu A.S.(¥) vermek.
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Tiirkiye Sinai ve Yatirim 8,38 8,38 7.400.648 623.630 15,7
Kalkinma Bankas1 | bankaciligi
AS faaliyetinde
bulunmak

* Konsolide Rapor’da sirketin 30 Haziran 2018 mali tablolar1 ve pazar pay: kullanilmistir. Sirketin aktifler ve 6zsermayesi Bankamiz
30.06.2018 ay sonu kurlari ile garpilarak TL’ye ¢evrilmistir.
**Sirketlerin aktif ve 6zsermayesi Bankamiz 30.09.2018 ay sonu kurlari ile ¢arpilarak TL’ye gevrilmistir.

30.06.2018 tarihi itibariyla ay sonu kurlar1 : 1 USD =4,5756 TL ve 1 EURO =5,3311 TL
30.06.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=4,1093 TL ve 1 EURO =4,9492 TL

30.09.2018 tarihi itibariyla ay sonu kurlar1 : 1 USD = 6,0000 TL ve 1 EURO =6,9549 TL
30.09.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=4,68218 TL ve 1 EURO = 5,5676 TL

(VakifBank Doviz Alis kuru uygulanmugtir.)

7.2. Thraccinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR.

8. EGILIM BILGILERI
8.1. Bagimsiz denetimden ge¢cmis son finansal tablo doneminden itibaren ihrac¢inin finansal
durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz
bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

8.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Bankada takipteki kredilerin bilangcodan silinmesi veya satilmasi uygulamasi yapilmamistir.
Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, Haziran 2018 itibariyla solo bazda %#4,05
olarak gerceklesmistir. Solo bazda takibe doniisiim orani ise Haziran 2018 itibariyla %3,89 olmustur.
(31.12.2017: %4,01) Bankanin takipteki krediler i¢in ayirmis oldugu karsilik orani solo bazda
Haziran 2018 itibariyla %77,77°dir. (31.12.2017: %86,39)

ABD Merkez Bankasi (Fed), 29-30 Ocak tarihli toplantisinda piyasa beklentilerine paralel
olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemis ve faiz araligin1 %2,25-%2,50’de tutmustur. Fed'in karar
metninde glivercin mesajlar dikkati ¢ekmistir. Kademeli ek faiz artis1 ifadesi kaldirilarak faiz
konusunda “sabirli” olunmas1 gerektigi belirtilmistir. “Komite, ekonomik ve finansal gelismeler
1s181nda bilango normallesmesini tamamlamak i¢in her tiirlii detayda ayarlama yapmaya hazir" ifadesi
karar metninde 6ne ¢ikmistir. Fed, ekonominin saglam oldugunu vurgularken is giicii piyasasinin
giiclendigini, issizligin diisiik diizeyde kaldigini sOylemistir. Fed’in giivercin tutumu piyasalarda
2019 yilinda faiz artirimi1 olmayabilecegi beklentilerini yaratmistir.

ABD’de Ocak ay1 tarim dis1 istihdami 304 bin kisi artis gostererek 165 bin olan beklentinin
oldukga tizerinde gelmistir. Boylece Ocak ay1 istihdami yaklasik bir yilin en gii¢lii seviyesi olarak
kayda ge¢mistir. Ortalama saatlik kazanclar aylik bazda %0,3 beklenirken %0,1 artmistir, y1llik bazda
ise beklentiye paralel olarak %3,2 olmustur. Is giiciine katilim oran1 %63,2 ile Eyliil 2013'ten beri en
yiiksek seviyeye ¢ikmustir. Issizlik oran1 % 3,9’dan %4'e yiikselmistir. Aralik ay1 istihdam verisi 312
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binden 222 bine, Kasim verisi de 176 binden 196 bine revize edilmistir. Hiikiimetin kapanmasinin ise
alimlarda belirgin bir etkisi olmadig1 ancak issizlikteki yiikseliste etkili oldugu bildirilmistir.

ABD'de 22 Aralik'tan beri kapali olan Federal Hiikiimet, 35 giin sonra ABD Baskani Donald
Trump'in imzasiyla {i¢ haftaliina gecici olarak ag¢ilmistir. ABD tarihindeki en uzun hiikiimet
kapanmasinin ABD ekonomisine zararinin 6 milyar dolar1 buldugu tahmin edilmektedir.

Cin ve ABD’den iist diizey heyetler 7-9 Ocak tarihlerinde ticari miizakereler i¢in bir araya
gelmis, onceden iki giin olarak planlanan ve iki tarafin ortak karariyla bir giin daha uzayan
miizakereler sonrasinda somut bir sonu¢ aciklanmamistir. Ocak sonunda gerceklesen ticaret
miizakerelerinin ardindan, Cin ABD'den 6nemli 6lgiide enerji ve tarim {iriinii almay1 taahhiit etmistir.
Beyaz Saray 1 Mart'a kadar goriismelerden tatmin edici bir sonu¢ alinamamasi durumunda 200 milyar
dolarlik Cin iiriiniinden alman %10 giimriik vergisinin %25’e yiikseltilecegini yinelemistir. Ote
yandan ABD Baskant Donald Trump, yeni ticaret anlagmasi i¢in Cin'e daha fazla zaman
verebilecegini agiklamistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ocak toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faiz
oranlarinda degisiklige gitmemistir. ECB’nin politika faizi %0’da, mevduat faizi -%0,40’ta ve
marjinal fonlama faizi %0,25°te tutulmustur. Banka, en az yaz ayma kadar faizlerin bu seviyelerde
kalacagini yinelemistir. Toplantt sonrast konugma yapan Mario Draghi, verilerin beklenenden daha
zaylf geldigini belirterek bunun sebebinin cansiz ihracat talebinden ve sektorler 6zelindeki
nedenlerden kaynaklandigin1 ifade etmistir. Kisa vadeli biiylime ivmesinin beklenenden zayif
oldugunu dile getiren Draghi, bliyiimede yavaslama oldugunu ancak resesyon riskinin bulunmadigini,
goriinlime yonelik risklerin yoniinii asagiya ¢evirdigini belirtmistir. Enflasyonun ECB’nin %2 olan
enflasyon hedefine dogru yaklasacagina duydugu giliveni ifade eden Draghi, enflasyonun
stirdiiriilmesi i¢in hala belirgin tesvige ihtiya¢ duyuldugunu sdylemistir.

Euro Bolgesi’nde 0Ozellikle gecen yilin ikinci yarisindan itibaren ekonomide yavaslama
sinyalleri gelmeye baslamistir. 2018 sonu ve yeni yilin hemen basinda agiklanan verilerle ekonomiye
iliskin endiseler artmistir. Biiylimedeki yavaslamada kiiresel ekonomideki belirsizlikler, ABD ile
yasanan ticari gerilimler ve Brexit etkili olmaktadir. Euro Bolgesi 2018 yilim1 %1,8 biiylime ile
kapatirken, Onciil veriler biliylimede asagi yonlii baskinin devam ettigine isaret etmektedir.
Almanya’nin 2018 yilinda %]1,5 biiyiime ile son 5 yilin en zayif bliyiime performansini gostermesi,
Fransa'daki gosteriler, Italya'daki siyasi ve ekonomik sorunlar da bdlge ekonomisini baskilayan
unsurlar arasinda yer almaktadir. Italya ekonomisi bir yildir devam eden siyasi kargasa, yiikselen
bor¢lanma maliyetleri ve mali gerilimin ekonomi iizerinde olumsuz etkilerini géstermesi ile birlikte,
2018 sonunda resesyona girmistir. Italya'nin GSYH’si 2018 yilinin son ¢eyreginde, 6nceki geyrekte
%0,1 azaldiktan sonra %0,2 daralmistir. Ote yandan, Ispanya'da son ¢eyrekte yillik biiyiime %2.4 ile
beklenenden 1iyi gelmistir. Ocak ay1 PMI verileri biiylimede yavaslamanin ilk c¢eyrekte de
siirebilecegine isaret etmektedir. Ozellikle Almanya’da imalat PMI’1n 50’nin altina gerilemesi bolge
ekonomisi i¢in zayifliga isaret etmektedir. Euro Bolgesi'nde Ocak ayinda yillik enflasyon %1,4’e
gerilemis ve ECB'nin %2'min hemen altinda ancak %?2'ye yakin seklindeki enflasyon hedefinden
uzaklasmistir.

Ingiliz parlamentosu Ocak ayindaki oylamada Basbakan Theresa May'in Brexit planini 202
olumlu oya kars1 432 ret oyu ile reddetmistir. Planin reddinin hemen ardindan muhalefetteki Isci
Partisi lideri Jeremy Corbyn, parlamentonun toplanarak May hakkinda giiven oylamasina gitmesini
istemistir. Brexit anlagmasinin parlamentoda reddedilmesinin ardindan gerceklestirilen glivensizlik
oylamasi 306'ya kars1 325 oyla May hiikiimetinin lehine sonuglanmistir. Ingiliz parlamentosunun
cogunlugu anlagsmasiz Brexit’in gerceklesmemesini Oneren tavsiye niteligindeki Onergeyi
desteklemektedir. Ingiltere parlamentosu Brexit anlagsmasinin degistirilmesini isteyen onergeler
iizerinde 29 Ocak’ta yaptig1 oylamada, Basbakan Theresa May'in irlanda siniriyla ilgili hiikmii
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Avrupa Birligi ile yeniden gorlismesi sartiyla, ¢ikis anlasmasina onay vermistir. May, parlamentonun
onay1 ile daha gii¢lii bir sekilde Briiksel'de AB ile pazarliga oturabilecektir.

Japonya Merkez Bankas1 (BOJ) Ocak toplantisinda beklendigi gibi kisa vadeli faizleri -%0,1’de
uzun vadeli faizleri ise sifira yakin seviyede tutma politikasinda degisiklik yapmamistir. BOJ ayrica
Temmuz ayinda kabul edilen ve uzun bir siire boyunca faiz oranlarini son derece diisiik seviyede
tutmay1 taahhiit eden ileriye yonelik yonlendirmeyi de degistirmemistir. Japonya’da Aralik ayinda
enflasyon %0,8’den %0,3’e diismiistiir. 2018’in ikinci ¢eyreginde yillik %1,4 oraninda biiyiiyen
Japonya ekonomisi tigiincii ¢ceyrekte yillik bazda %0,3 oraninda biiylimiistiir. Daraltic1 para politikasi
siirecinde olan Fed ve ECB’nin aksine BoJ’un, heniiz enflasyonda ve biiyiimede istenilen diizeye
ulagilamamis olmasi nedeniyle 2019 yilinda da Getiri Egrisi Kontrollii Parasal Genisleme politikasini
stirdiirebilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica petrol fiyatlarindaki sert diisiisiin Japonya’da enflasyon
iizerinde asa81 yonli baski olusturabilecegi ve enflasyonun daha da gerileyebilecegi
distiniilmektedir. Kiiresel biiylimeye iliskin yavaslama endiselerinin, ABD-Cin ticaret savasinin,
Brexit’in ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin Japonya ekonomisini 2019’da olumsuz
etkilemesi beklenmektedir

Cin ekonomisinde yavaslama kiiresel piyasalarda tedirginlige sebep olmaktadir. ABD ile Cin
arasindaki ticaret savaslari, zayif yatirim, ithalat ve ihracat rakamlarinda goriilen diislis ve azalan
tilkketici gliveni Cin ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Cin ekonomisi 4. ¢eyrekte %6,4 ile mali
krizden bu yana en yavas artig1 gostermistir. Cin, 2018'in tiimiinde ise %6,6 ile 1990'dan bu yana
gordiigi en yavas biiylime oranini kaydetmistir. Cin’de Ocak ay1 Caixin imalat PMI 3 yilin en diigiik
seviyesine gerileyerek Cin’in ekonomik yavaslamasinin siirebilecegini isaret etmistir. Ocak’ta
49,7°den 48,3’e gerileyen Caixin PMI, Subat 2016’dan beri en diisiik seviyesini gormiistiir. Resmi
PMI ise Ocak’ta 49,4°ten 49,5’e ylikselmistir. Endekste 50 seviyesinin alti daralmay:r isaret
etmektedir. Ocak ayinin basinda Cin Merkez Bankas1 (PBOC), bankalarin zorunlu karsilik oranlarini
(ZK) 100 baz puan diistirme karar1 almistir. PBOC, boylece 2019'da ilk defa, bir yilda ise besinci
kere ZK oranlarini diistirmiistiir. PBOC, s6z konusu indirimin 15 Ocak ve 25 Ocak tarihlerinde gegerli
olmak tizere iki esit asamada yapildigini belirtmistir. Ocak ayinin ortasinda PBOC, agik piyasa
islemleri yoluyla piyasaya rekor seviyede likidite saglamistir. Ekonomiyi desteklemek isteyen PBOC
yaklasik 83 milyar dolarlik (560 milyar yuan) likidite saglamis, bunun vergi ddemeleri ve 6nemli
tatillerin etkisiyle mevsimsel talebi karsilamak i¢in yapildigini acgiklamistir. Ayrica, PBOC kiigiik
Olcekli isletmelere kredi verilmesini tesvik etmek ve Bahar Festivali oncesi ylikselen nakit talebini
karsilamak i¢in orta vadeli bor¢lanma imkaniyla nitelikli ticari bankalara, ticari bankalara ve sehir
ticari bankalarina %3,15 faizle 257,5 milyar yuan (38 milyar dolar) likidite saglamistir.

Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinin {igiincii ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gére %1,6
biiylimiistiir. Boylece Tiirkiye ekonomisi 2016 yilinin ii¢iincii ¢ceyreginden bu yana gerceklesen en
diigik biiylimeyi kaydetmigstir. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, 2018 yilinin {igilincii
ceyreginde bir onceki yilin aynmi geyregine gore %2,1 artmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH ise bir dnceki ¢eyrege gore %1,1 azalmistir. 2018 yilinin ilk ¢eyrek biiylimesi ise
%7,3’ten %7,2’ye asag1 yonlii revize edilirken, ikinci ¢eyrek biiylimesi ise %5,2°den %5,3’e yukari
yonlii revize edilmistir. Yilin liglincii ceyreginde biiyiimedeki sert diislise karsin, biiylimeye en yliksek
pozitif katkinin net ihracat kaleminden geldigi goriilmistiir. Net ihracatin katkisinin yiiksek
gerceklesmesinde i¢ talepteki yavaslama ve kurdaki sert yiikselis etkili olmustur. Net ihracatin
bilesenleri olan ihracat ve ithalat kalemleri ayr1 ayr1 degerlendirildiginde ise, mal ve hizmet ihracati
bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %13,6 artarken, mal ve hizmet ithalati ise bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %16,7 azalmistir. Gegtigimiz ¢eyreklerde biiylimeye en yliksek artis yonli katkiyi
yapan hanehalk: tiiketim harcamalari ise yilin iiglincii ¢geyreginde biiylimeye 0,66 puan artis yonlii
katki yapmistir. Bu katki 2016 yilinin iigiincii ¢eyreginden sonraki en diisiik katki olmustur. Buna
karsin, kamu harcamalar1 biiylimeye destek olmaya devam etmistir. 2018 yilinin ii¢lincii ¢geyreginde
biiylimeye azalig yonlii katki yapan tek harcama kalemi ise 1,11 puan azaligla yatirim harcamalari

41



olmustur. Yatirim harcamalar1 yilin iigiincii ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %3,8
azalis gostermistir. Boylece yatirim harcamalari biiylimeye 2009 yilinin dordiincii ¢eyreginden sonra
ilk kez negatif katki yapmistir. Bu durum kur kaynakli nedenlerle insaat sektoriinde maliyetlerin
artmas1 ve dolayisiyla sektdrde yasanan sert daralmadan kaynaklanmistir. Ugiincii geyrekte stoklarda
son yillarin en sert diisiisii ger¢eklesmistir. Stoklarin sert diisiis gdstermesi (-5.6 puan azalis) de
kurlardaki sert yiikselisten kaynaklanan maliyet artisindan dolay1 sektdrde stoklarin kullanildigini
teyit etmektedir. Sonug¢ olarak, Tirkiye ekonomisi 2018 yilinin iigilincii ¢eyreginde beklentilerin
altinda %1,6 ile 2016 yilinin {igiincii ¢eyreginde gergeklesen olaganiistlii durum goz ardi edildiginde,
2009 yilinin ti¢ilincii ¢eyreginden bu yana gerceklesen en diisiik biiylime oranini kaydetmis olmustur.
Agustos aymin basinda kurda 2001 krizinden sonraki en sert hareketlerin yasandigi géz Onilinde
bulunduruldugunda, ii¢iincii ¢eyrekte yasanan hizli kur ve faiz artislari ile artan finansal kosullardaki
sikilagsma, volatilite sonucu risk algisindaki bozulma, maliyetlerdeki yiikselis ve i¢ talepteki
zayiflama ligiincii ¢eyrekte biiyiimenin ilk iki ¢eyrege kiyasla belirgin sekilde yavaslamasinda etkili
olmustur. Kurdaki sert hareket sonrasi yasanan sakinlesme g6z oniinde bulunduruldugunda ise, yilin
son ¢eyreginde sektorii destekleyici ekonomik adimlarin daralmayr bir miktar sinirlayacagi
distiniilmektedir. Agustos ayinin basinda yasanan kur ataginin etkileri yilin ii¢iincii ¢eyreginde tam
hissedilmemis olsa da, yilin son ¢eyreginde {i¢iincii ceyrege gore daha fazla hissedilecegi ve Tiirkiye
ekonomisinin, piyasadaki daralma beklentilerine karsin, %0’a yakin pozitif bir biiyiime kaydedecegi
diisiniilmektedir. Sonu¢ olarak, hiikiimetin ekonomiyi desteklemek adina aldigr tedbirlerin
etkilerinin yilin son ¢eyreginde daha da belirginlesmesiyle, Tiirkiye ekonomisinin 2018 yilinin
tamaminda, YEP’e uyumlu olarak, %3,8 biliyiimesi beklenmektedir. Ancak onciil veriler biiyiime
beklentisi lizerinde asagi yonlii riskler oldugunu gostermektedir.

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) Ocak ayinda aylik bazda %1,06 yiikselmistir. Y1llik bazda
ise TUFE Aralik ayindaki %20,30’dan, Ocak’ta %20,35’¢ yiikselmistir. Gida ve alkolsiiz icecekler
grubundaki sert yiikselis enflasyondaki artista belirleyici rol oynarken, giyim ve ayakkabi grubundaki
diistis ve elektrik ve dogalgazda yapilan indirim sonucu konuttaki diisiis ise enflasyondaki artisi
sinirlamistir. Gida fiyatlarini icermeyen ¢ekirdek enflasyonda aylik artis 9%0.04 ile sinirli kalmis ve
yillik bazda diisiis yasanmistir. YI-UFE’de de Aralik’ta diisiis devam etmistir. Boylece cekirdek
enflasyon yillik bazda %19,02’ye, YI-UFE %32,93’e gerilemistir. Hizmet fiyatlarinda ise asgari
iicretteki artisin da etkisiyle artis hizlanarak devam etmistir. Hizmet enflasyonu Aralik’taki
%14,46’dan Ocak’ta %15,40’a ylikselmistir. Tiiketici enflasyonun 6niimiizdeki iki ay boyunca bu
seviyelerde kaldiktan sonra yilin ikinci ¢eyreginde hem hizmet fiyatlarindaki katilik hem de YI-UFE
ile TUFE arasindaki farkin yiiksek olmasi ve TUFE iizerinde maliyet yonlii baskilarin devam etmesi
nedeniyle bir miktar yiikselecegi diisiiniilmektedir. Yilin ikinci yarisinda kurda beklenmedik bir
hareket yasanmamasi halinde enflasyonda asagi1 yonlii hareketin baslamasi ve enflasyonun yil1 %15,9
seviyesinde sonlandirmasi beklenmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), yilin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmustur. Bdylece bir hafta vadeli repo ihale faiz orani olan
politika faiz oran1 %24 te sabit birakilmistir. Enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana
kadar siki parasal durusun korunacagi belirtilmistir. TCMB’nin ilk ¢eyrekte faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklige gitmesi beklenmemektedir. TCMB yilin ilk enflasyon raporunda 2019 yil1 enflasyon
beklentisini %15,2’den %14,6’ya asag1 yonli giincellemistir. 2019 yi1l sonu enflasyon tahminindeki
giincellemede Tiirk lirast cinsinden ithalat fiyatlar1 varsayimindaki gerileme 0,5 puan, yilin son
ceyreginde tiiketici enflasyonunun Ekim Enflasyon Raporu tahminlere gore 3,2 puan asagida
gergeklesmesi ve enflasyon ana egiliminde vergi indirimi etkisi haricinde gozlenen gerileme 0,4
puan, ¢ikt1 acigindaki gilincelleme 0,3 puan diisliriicli yonde, elektrik ve dogalgaz indirimlerinden
kaynaklanan asagi yonlii etkilere karsin, vergi ayarlamalari ve yOnetilen/yonlendirilen fiyat
varsayimindaki giincelleme 0,2 puan, birim isgiicii maliyetleri 0,4 puan ylikseltici yonde etkide
bulunmustur.
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Cari islemler dengesi Kasim ayinda 986 milyon dolar fazla vermistir. “Cekirdek cari denge”
olarak da tanimlanan altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi, bir 6nceki yilin Kasim ayinda 898
milyon dolar agik verirken, 2018 yili Kasim ayinda 4,5 milyar dolar fazla vermistir. 12 aylik
kiimiilatif toplam (yillik) cari islemler ag1g1 gegen seneki seviyesi olan 44 milyar dolardan 34 milyar
dolara gerilerken, enerji ve altin hari¢ cari denge yillik verilerle tarihi rekoru olan 14,7 milyar dolar
fazla vermistir. Kurlarda goriilen yiikselisle birlikte firmalarin halihazirdaki stoklarini kullanmasinin
girdi mallarin ithalatinda ciddi bir gerilemeye sebep olmasi cari dengedeki daralmada belirleyici
olmustur. Cari dengenin finansmaninda one ¢ikan gelismelere bakildiginda Hazine’nin Ekim ayinin
ardindan Kasim’da da gergeklestirdigi Eurobond ihalesinin etkisiyle portfoy yatirimlarindaki
sermaye girisi one ¢ikarken, ihalelerin etkisiyle TCMB’nin rezerv varliklarinda finansmanin gorece
iyl oldugu Ekim aymin ardindan Kasim’da da rezerv artis1 (4,4 milyar dolar) yasandigi dikkat
cekmektedir. Bir diger finansman kalemi olan diger yatirnmlarda ise, yedi aydir iist liste bankacilik
sektoriiniin net kredi 6deyici konumunu siirdiirdiigii goriilmektedir. Son dort aydir fazla veren cari
dengenin, Aralik ayinda dis ticaret agigina paralel olarak a¢iga donmesi ancak bu ac¢igin gegen yilin
oldukca altinda kalmasi beklenmektedir. Bu baglamda yillik cari a¢igin yilsonunu 28 milyar dolar ile
2017 ve 2016 seviyelerinin altinda bitirmesi beklenmektedir.

2017 yil1 Aralik ayinda 21,3 milyar TL olan biit¢e ag1g1, 2018 yilinin ayni ayinda 18,1 milyar
TL’ye gerilemistir. 2017 Aralik’ta 20 milyar TL faiz dis1 acik verilmisken, 2018 Aralik’ta 16 milyar
TL faiz dis1 agik verilmistir. 2018 Aralik ayinda biit¢e gelirleri yillik bazda %20 oraninda artigla 67
milyar TL, biit¢e giderleri ise %10,2 artisla 85,1 milyar TL ger¢eklesmistir. 2017 yi1linda 47,8 milyar
TL olan biitge aci1g1, 2018 yilinda %52 oraninda genisleyerek 72,6 milyar TL olmustur. 2017°de 8,9
milyar TL olan faiz dis1 fazla 2018 yilinda 1,3 milyar TL olmustur. 2018 yilinda biitce gelirleri yillik
bazda %20,2 artisla 757,8 milyar TL, biitce giderleri ise yillik %22,4 artisla 830,4 milyar TL
olmustur. 2018 yilinda ekonomiyi desteklemek, istihdami artirmak ve i¢ talebi canlandirmak
amactyla gesitli tesvikler aciklanmistir. Yilin ilk 9 ayinda isverenlere asgari ilicret destegi devam
etmistir. Nisan 2018’de proje bazli tesvik sistemi ile bazi yatirimcilara vergi muafiyetleri
getirilmistir. Mayis 2018°de akaryakitta OTV diizenlemesi yapilmistir. Vergi ve ceza borclarinin
yeniden yapilandirilmasi, imar affi, emeklilere ikramiye gibi diizenlemeler gergeklestirilmistir. Ozel
sektor igsverenlerine prim destegi saglanmistir. 2018 yilinin son iki ayinda konut, mobilya, beyaz esya
ve otomotiv sektdrlerinde KDV ve OTV indirimlerine gidilmistir. Biiyiimeyi ve reel sektdrii
desteklemek amaciyla yapilan tesvikler biitge aciginin 2018 yi1linda artmasina neden olurken, vergi
dis1 diger gelirlerin de destegiyle acigin daha fazla artmasinin 6niine gecilmistir. Sonug olarak, biitce
acig1 2018 yilinda Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP) belirtilen 72,1 TL’lik hedefle uyumlu olarak
72,6 milyar TL gerceklesmistir. Biitce aciginin GSYH’ye oran1 %1,9 ile YEP’teki hedefle uyumlu
gercekleserek mali disiplin korunmustur. Aralik ayinda vergi gelirleri yillik bazda %3,8 azalmistir.
Boylece, 2014 Haziran’dan sonra ilk kez vergi gelirlerinin yillik artis hizi negatif olmustur.
Ekonomik aktivitede yavaslama, vergi gelirlerine ivme kaybettirmistir. 2018 yilinda ise vergi gelirleri
bir dnceki yila kiyasla %15,8 artarken, vergi dis1 diger gelirler %52,9 artmistir. imar affi, bedelli
askerlik, vergi ve ceza borclarinin yeniden yapilandirilmasi gibi tek seferlik vergi dis1 gelirler 2018
yilinda biit¢e gelirlerine 6nemli katli saglamistir. Faiz hari¢ giderler, Aralik ayinda bir 6nceki yilin
ayni donemine gore %9,6 artarken, faiz giderleri ise %40,3 artmistir. 2018 yilinda faiz hari¢ biitce
giderleri %21,7 artarken, faiz giderleri %30,4 artis kaydetmistir. 2018 yilinin 2. yarisinda faizlerde
yasanan sert yiikselis faiz giderlerinin artmasina neden olmustur.

2019 yilinda ekonomideki yavaslamayr onlemek amaciyla isveren i¢in yeni tesvikler
aciklanmistir. 2018’de ilk 9 ay uygulanan asgari iicret desteginin 2019°da 12 ay boyunca
uygulanacag1 ve sigorta prim tesviki uygulamasinin devam edecegi belirtilmistir. Ayrica konutta,
mobilya, beyaz esya ve otomotivde gecen yil baslanan vergi indirimlerinin Mart ay1 sonuna kadar
devam etmesine karar verilmistir.
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9. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

YOKTUR.

10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

GENEL KURUL ‘

| | DEMETCILER
‘ DENETIM KOMITES YONETIM KURULU ‘
TEFTIS. _RisK UYUM VE GENEL MUDUR
KURULU & KONTROL YONETIMI MEVZUAT
GENEL MUDUR GENEL MUDIR GENEL MUDUR GENEL MUDIR GENEL MUDUR GENEL MUDIIR GENEL MUDUR GENEL MUDUR GENEL MUDUR GENEL MUDUR GENEL MUDLR GENEL MUDIR
YARDIMCISI YARDIMCISI VARDIMCISI YARDIMCISI YARDIMCIS] YARDIMCIS! YARDIMCISI YARDIMCISH e
TLETiSiM
KURUMSAL e
BANKACILIK YONETIM
PAZARLAMA, BIREYSEL 2 . : S eTing insam BANKACILIK KURULU
KURUMSAL e ODEME SISTEMLERi q HAZINE YOMETIMI, J i
KREDILER Tawsis, || TICARI BANKACILK BANKACILIK e ) KREDI CnEG KAYNAKLARI, GEMEL MUHASEBE || OPERASYONLARI, ISLEMLERI
< g PAZARLAMA, PAZARLAMA, POLITIKALARI VE KURUMSAL VE MALI ISLER, KREDI, MUSTERI VE
TICAR] KREDILER - q 5 PAZARLAMA, - BANKACILIK BAS HUKUK q s
, NAKIT YONETIMI BIREYSEL 5 - SURECLERI £ KREDI RisK. GELISIM VE STRATEIN VE HESAP -
TAHSIS, BIREYSEL E A ODEME SISTEMLERI VE YATIRIMCI MUSAVIRLIGI, 4 BILGI ISLEM =
KREDILER TAHSIS, L ERNIRL I S HiZMETLERi RGOERMA, | iLISKILER, HAZINE HUKUK iSLER, FUARARLVE [ANODEM, EELRBEAN ORERILTCIN R SISTEMLERI, CZILEMEN
KOBI VE VEREL . VEREL PAZARLAMA DiliTAL BANKACILK || DEGERLENDIRME YONETiMI ORTA KREDI RisK TASFIYE IZLEME IDARI ISLER, ISTIRAKLER VE HAZINE
e YONETIMLER HIZMETLERI, O VE INSAAT EMLAK VE BAGLI OPERASYONLARI,
e e BANKACILIGI KOBI BANKACILIGI it DERECELENDIRME SATIN ALMA ORTAKLIKLAR DI
g PAZARLAMA, PAZARLAMA, OPERASYONLAR,
KURUMSAL
MERKEZLER

10.2. idari yapa:

10.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:(*)

Ad1

Son 5 Yilda

Son 5 Yilda Thracc

Gorev Siiresi/

Sermaye Payr

Dog. Dr.
Sahap
KAVCIOGLU

Kurulu

Baskan
Vekili

Kurulu Uyesi

14.08.2018
Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

Milletvekili

04.09.2018 - DevamVakif
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S. — Yonetim Kurulu
Baskani

baslama tarihi:
13.08.2018
(Genel Kurul)

Kalan siire:
3 Yil

Gorevi |Thracada Ustlendigi Disinda Ustlendigi Siresi(*
Soyad Gorevler Gorevler Kalan © (TL) (%)
Gorev siiresi:
2013-2015 T. Halk Bankast 3 Y1l
13.08.2018- A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
Vénetim | Yonetim 2015/11 26. Dénem Bayburt [J0reve
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2013/04 —2015/04Vakifbank
International AG-GK Baskan1
2013/04 —2014/05 Vakif
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1
A.S.-YK Baskan Vekili

2015/06-Devam Vakif Katilim
Bankasi A.S. YK Bagkan Vekili

" 29.03.2013- 2013/04-2015/04 Vakaf  [JUVE
02.05.2017 Finansal Kiralama A.S-YK ? '
. oy 09.06.2017
Genel Yo6netim Bagkan Vekili.
e Kurulu 2015/03 —2016/04 Giines
Mdilr ve 1 Sigorta A.S. YK Baskan Vekili
Mehmet Y Onetim Bagskan Vekili 20g10 /05_2'0'13 03T sHaIk Kalan siire:
Emin Kurulu Bankast A.S.- YK Ea Kan Genel Miidiir
OZCAN  |Murahha| = 09.06.2017 verili ? Yonetim
s Tabil Genel Mildir 2017/03 -2017/06 KKTC ~ fur
Uyest :’(e Y(I)netlm Merkez Bankasi-Y.K. Bagkani ['\? uggiré?fs
urulu 2017/06 — Devam TSKB AS |7 > oh
Murahhas- . gorev siire
o YK Uyest
Tabii Uyesi 2018/05 - Devam Vakif [ yoktur.
Emeklilik ve Hayat AS YK
Bagkani
2002-Devam Basin {lan Kurumu
Basin Bsk. . N
2002/09-2015/09 Kuveyt Tirk ~ [JOreV stirest:
Katilim Bankasi A.S.-Y6netim 3 Y1l
Kurulu Uyesi
o . 2015/09-Devam Kuveyt Tiirk ~ [GOreve
Adnan ES?S{[ lflm §8 10{.2010 Katilim Bankas1 A.S.-Yonetim  |baslama tarihi:
ERTEM Cves: Konel “% , Kurulu Baskan Yrd. (Vekil) ~ [13.08.2018
yest urdiu Uyesl 2010/10-Devam Vakiflar Genel |(Genel Kurul)
Midiirliigi - Genel Miidiir
2011/03-2018/05 Vakif Kalan siire:
Emeklilik A.S. YK Bagkani 3 Vil '
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GOrev siiresi:
3 Yil

2004-2013
Vakitbank Genel G
. 1 oreve
Miidiir Yrd. 2010/07 -2012/07 Vakif  lpaslama tarihi:
v N énetim 09.06.2017 iasyrlmenkul Yatirim Ortakligt % (_3; éon% IQ& tgr 0
paltin UGUR purilu | Yonetim, 2017/06-Devam Vakif Menkul
y uruit Lyest Kiymet Yatirnm Ortaklig1 A.S. Kalan siire:
Y K. Bsk. 3 Yil
Gorev siiresi:
2011-2015 24. Dénem Tokat 3 Yil
Milletvekili
2016/04 —2017/06 Vakif Goreve
Dilek Y Onetim = 29.03.2016 Menkul Kiymet Yatirim baslama tarihi:
VUK SEL Kurulu Yonetim Ortaklig1 AS YK Bagkani 13.08.2018
Uyesi Kurulu Uyesi 2017/07 — Devam Vakif (Genel Kurul)
Gayrimenkul Degerleme A.S.
Y K. Bagk. Kalan siire:
3 Yil
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= 2010/10-2014/03 T. Halkbank
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

= 2014/04 —2015/03 Vakif Gorev siiresi:
Finans Factoring Hiz. A.S.-YK[3 Y1l

Bagkani
. = 2014/10-2017/06 Giines Goreve
Serdar Y onetim g(%ggizrggurulu Sigorta A.S. — YK Uyesi baglama tarihi:
TUNCBILEK KUl | gt = 2015/03-2016/04 Vakif ~ [13.08.2018 -
Uyesi Y Yatirim Menkul Degerler A.S. |(Genel Kurul)

YK Baskan Vekili
= 2015/03 —2017/07 Vakif Kalan siire:
Faktoring A.S. YK Bagkam1 3 Y1l
= 2017/06-Devam Vakif
Finansal Kiralama A.S. - YK
Baskani

GOrev siiresi:

= 2010-2014 istanbul 3 Yl

Universitesi Ogretim Uyeligi

= 2014-2016 Tiirk Hava Kurumu
Ogretim Uyeligi

= 2016-Devam Ekonomi ve
Tiirkiye Finans Sisteminden
sorumlu Cumhurbaskani

Goreve
baslama tarihi:
13.08.2018
(Genel Kurul)

Dr.Cemil  |Yonetim = 13.08.2018
Ragip Kurulu Y onetim Kurulu
ERTEM Uyesi Uyesi

Kalan siire:
Bagdanigmani 3 Vil
10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda ihracgida Ustlendigi Sermayedeki
Ad1 Soyadi Gérevi on > xida Gﬁiiif(ilera stlendigl Pay1
(TL)  [(%0)
Mehmet Emin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
OZCAN Genel Miidiir  [(29.03.2013-02.05.2017), Genel Miidiir - -
(09.06.2017)
Metin Recep Genel Miidiir -
Hasan ECESOY gfgel Mudir 5o el Miidiir Yrd. (18.06.2010) i i
Muhammet Liitfii | Genel Miidiir | Bagkan (30.05.2011-22.10.2013), Genel i i
CELEBI Yrd. Miidiir Yrd. (23.10.2013)
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Bas Hukuk Danismani (02.01.2012-
07.11.2013), Genel Miidiir Yrd. - -
(08.11.2013)

Bolge Midiirii (19.04.2010-04.03.2014),

Mehmet Emin Genel Midiir
KARAAGAC Yrd.

Yakup SIMSEK gfgel Midir 5 kan (05.03.2014-06.09.2016), Genel i i
: Miidiir Yrd. (07.09.2016)
Hiiseyin Ugur Genel Miidiir | Bagkan (22.06.2006-31.07.2017), Genel i i
BILGIN Yrd. Miidiir Yrd. (01.08.2017)
[ Baskan (09.09.2005-30.08.2015), Bolge
Zeglzl Mehmet gfgel Mudir i diirii (31.08.2015-31.07.2017), Genel |- i

Miidiir Yrd. (01.08.2017)
Genel Miidiir | Bolge Miidiirii (28.06.2007-31.07.2017),

lker YESIL Yrd. Genel Miidiir Yrd. (01.08.2017) ] ]
.+ - |Genel Miidiir  [Bagskan (15.09.2010-31.07.2017), Genel i i
suayyip ILBILGL v Miidiir Yrd. (01.08.2017)
o= Genel Midiir | Baskan (06.12.2011-31.07.2017), Genel i i
Ersin OZOGUZ 1y Miidiir Yrd. (01.08.2017)
Abdi Serdar Genel Midiir | Baskan (20.10.2010-08.07.2018), Genel i i
USTUNSALIH Yrd. Miidiir Yrd. (09.07.2018)
Genel Miidiir Midiir (30.10.2012-23.11.2014), Baskan
Mikail HIDIR vid (24.11.2014-25.12.2018), Genel Miidiir

Yrd. (26.12.2018)

10.3. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihik Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolayi bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotilye kullamilmasi, kacakeilik, vergi
kacakcihigi veya haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi personelin ihrac¢¢iya karsi gorevleri ile
sahsi ¢cikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar catismalar: hakkinda bilgi:

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Thragcimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tanimlari:

Denetim Komitesi

| Adi1 Soyadi | Gorevi Is Adresi
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T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
- . T Genel Miudiirliik
Sahap KAVCIOGLU Den(eg;r} EZIEI%SIGU)WSI Saray Mah. Dr. Adnan Biiylikdeniz Cad.
& Y No:7/A-B Umraniye /istanbul
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
. Denetim Komitesi Uyesi  |Genel Miidiirliik
Serdar TUNCBILEK (Bagimsiz Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Y o6netim Kurulu adina Banka’nin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinligini
ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili
diizenlemeler ¢ercevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliigiinii gézetmek,

Bagimsiz denetim kuruluslarinin Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini diizenli olarak
izlemek,

Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini ve
esgiidiimiinii saglamak,

Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan
birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; gérevlerinin ifasi ile ilgili olarak diizenli
raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin siirekliligi ve giiven i¢inde yiiriitiilmesini olumsuz
etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde, bu
hususlart Yoénetim Kurulu’na bildirmekle yiikiimliidiir,

Denetim Komitesi, alt1 aylik donemleri agsmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile
Bankada alinmasi1 gereken 6nlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven i¢inde siirdiiriilmesi bakimindan 6nemli gordiigii diger hususlara iligkin
goriislerini Yonetim Kurulu’na bildirmekle yiikiimliidiir.

Kredi Komitesi

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi

Mehmet Emin OZCAN Genel Miidiir

T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O.

Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Sahap KAVCIOGLU | Komite Uyesi (Asil Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilikdeniz

T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Genel Mudurlik

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.O.
) . o . Genel Miudiirliik
Dilek YUKSEL Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Serdar TUNCBILEK | Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Genel Mudurlik

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul
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- Bankacilik Kanunundaki gérevleri Y6netim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gore yapmak,
- Kredi Komitesinin oy birligi ile verdigi kararlar dogrudan dogruya, oygoklugu ile verdigi kararlar ise Yonetim
Kurulunun onaymdan sonra yiiriirliige girer.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
5 . Genel Miidiirliik
Sahap KAVCIOGLU Komite Uyesi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul
Komite Uyesi
(Ul.u'sla'rara}m Bankacilik ve YatmmCIT.Vakl flar Bankast T.A.O.
Iliskileri Baskan1 03 Ocak 2014 o o1
Genel Mudiirliik

Mustafa TURAN tarihli Resmi Gazete de yayimlanan
Kurumsal Yonetim Tebliginin (II-
17.1) 11. Madde 2. Fikras1
Geregince)

Saray Mah. Dr. Adnan Biiylikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

- Bankada kurumsal yonetim ilkelerinin ne dlglide uygulandigini arastirtp uygulanmamasi halinde bunun
nedenlerini saptamak ve tam uygulanmamasi sonucu gelisen olumsuzluklar belirleyerek iyilestirici
onlemlerin alinmasini 6nermek,

- Yonetim Kuruluna &nerilecek Yonetim Kurulu Uyesi adaylarimin saptanmasinda seffaflik saglayacak
yontemler belirlemek,

- Ust yonetim kademelerinde bulunan yoneticilerin sayis1 konusunda gahismalar yaparak oneriler gelistirmek,

- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve ydneticilerin performans degerlendirmesi ve ddiillendirilmeleri konusunda
ilke ve uygulamalara iliskin Oneriler gelistirip uygulamalar izlemek,

- Bankanin genel miidiir yardimcis1 veya muadili gorevlilerden olusan iist yonetim kademelerine secilecek
kisiler igin Yonetim Kurulu’na tavsiyede bulunmak,

- Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizhigim arastirmak ve ¢ikar ¢atigmalar varsa ortaya ¢ikarmak,

- Yonetim Kurulu'na bagli komitelerin yapisi, ¢aligma tarzina iliskin degerlendirmelerde ve onerilerde

bulunmak.
Ucretlendirme Komitesi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Mudirlik

Dr. Adnan ERTEM | Komite Uyesi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miudiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Sahin UGUR Komite Uyesi
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T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Komite Uyesi (Genel Miidiirliik
(Bagimsiz Uye ) [Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Dilek YUKSEL

- Ucretlendirme Komitesi, iicretlendirme politikast ve uygulamalarimi risk yonetimi gercevesinde
degerlendirerek bunlara iligkin 6nerilerini her y1l rapor halinde Ynetim Kurulu’na sunar.

- Ucretlendirme Komitesi, iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarma iliskin 6nerilerini, Bankanm uzun
vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; yoneticilerin performansiyla baglantili olacak sekilde
ticretlendirmede kullanilabilecek Olgiitler ile kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, iist diizey
yoneticilere verilecek ticretlere iliskin onerilerini Y6netim Kuruluna sunar.

11.2. Thracgmin  Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan I1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.
maddesi ile Kurul’un 13.01.2015 tarihli Haftalik Biilteni’nde yer alan duyurusu uyarinca, Tiirkiye Vakiflar
Bankas1 T.A.O., piyasa degeri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degeri dikkate alinarak 2015 yil1 igin
birinci gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.

Vakifbank bankacilik mevzuati ve sermaye piyasast mevzuatinda Bankalar i¢in 6ngoriilen Kurumsal
Yonetim Ilkelerine iligskin hiikiimlere tabidir.

Vakifbank, SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum saglanmakta olup ilgili agiklamalarina ve
degerlendirmelerine, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum
Raporu (http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagel D=379
linkinden ulasilabilir.)’ndal*! yer vermektedir.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak
gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

6 Subat 2019 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmis sermayesi 2,5 milyar TL olup, paylarinin
%43,0023’ii Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin idare ve Temsil Ettigi Mazbut Vakiflara, %15,4490°1 Vakiflar
Genel Miidiirliigii’niin idare ve Temsil Ettigi Miilhak vakiflara, %0,1061°i Diger Miilhak vakiflara,
%0,0579’u Diger Mazbut Vakiflara, %16,1021°1 Vakitbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik
Yardim Sandig1 Vakfina, %0,0611°s1 Diger Gergek ve Tiizel Kisilere aittir. Paylarinin %25,2214°1ik
boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem gdren paylara sahip
hissedarlardan %35’ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 13.08.2018(%) 06.02.2019(**)
Ortakhgin Adi Grubu Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)
T.C. Valuflar Genel 107505863956 |  43,00235|  1.075.058.639,56 43,00235
Miidiirligi A
T.C. Vakuflar Genel 386.224.784,72 15,44899 386.224.784,72 15,44899
Miidiirliigi®® B

(11 http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagelD=379
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Vakifbank Memur ve

Hizmetlileri Emekli 402552.666,42| 16,1021 402.552.666,42 16,10211

ve Saglik Yardim C

Sandig1 Vakfi

Halka Agik D 630.514.354,16 25,22057 630.535.257,89 25,22141

Diger Ortaklar B/C 5.649.555,14 0,22598 5.628.651,41 0,22514
Toplam 2.500.000.000,00 100 2.500.000.000,00 100

(1), (2); Bankamuz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayitl olup Vakiflar Genel Miidiirliigii'niin 29.04.2013 tarihli KAP
aciklamasinda; s6z konusu A ve B grubu paylarin Vakiflar Genel Mudiirliigii'niin idare ve temsil ettigi Mazbut Vakiflara ait oldugu ifade
edilmektedir.

(*)Vakafbank son genel kurul toplanti tarihi

(**) Son durum

Tablo:2 Dolayl Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

YOKTUR.
Bir
Payin
Nama Nominal
/Hamiline |Imtiyazlarin |Degeri Sermaye
Grubu | Oldugu tiirii (TL) Toplam (TL) Oram (%)
A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 43,002346
B Nama Var(*) 1 390.326.043,45 15,613042
C Nama Var(*) 1 404.080.059,10 16,163202
D Nama Yok 1 630.535.257,89 25,221410
TOPLAM 2.500.000.000,00 100

(*)Yonetim Kurulu dokuz iiyeden olusur. Bunlardan (A) grubunun ii¢ iiyesi ile (B) grubunun bir
iiyesi ve (C) grubunun iki iiyesi kendi gruplarinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, bir
ilye (D) grubunun tercihleri dncelikli olarak dikkate alinarak ortaklarin dnerecegi adaylar arasindan,
iki iiye ortaklarin onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Genel Kurulca (D) grubunun
tercihleri oncelikli olarak dikkate alinarak segilen bir liye ile (A) ve (C) grubunun birer iiyesi bagimsiz
iyelerdir.

12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

YOKTUR.
12.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

12.4. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kotiiye kullanilmasimi engellemek i¢in alinan tedbirler:
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Kontroliin .
- . o
Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%0) Kaynagi* Tedbirler

T.C. Vakiflar Genel 1.075.058.639 56 Pay gahipligi ve Alinmus bir tedbir
Miidiirliigi® SRR 43,00 Imtiyazlh Pay yoktur.

sahipligi

Pay sahipligi ve . .

T.C. Vakiflar Genel ay sahiplig Alinmus bir tedbir
Miidiirliigii® 386.224.784,72 1545 Imtiyazh Pay yoktur.

sahipligi

(1), (2) ; Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Midiirliigii adina kayitli olup, Vakiflar
Genel Midiirliigii'niin 29.04.2013 tarihli KAP agiklamasinda; s6z konusu A ve B grubu paylarin
Vakiflar Genel Miidiirliigli'nlin idare ve temsil ettigi Mazbut Vakiflara ait oldugu ifade
edilmektedir.

*Sermaye Piyasasi Kanunu madde 26. Madde 2. Fikras1 uyarinca, T.C. Vakiflar Genel Midiirligi
(VGM) Bankada yonetim hakimiyetine sahiptir. VGM toplam paylarin %58,45ine (%43,00 A grubu
ve %15,45 B grubu olmak iizere) sahiptir. Ayrica Banka Ana Sozlesmesi 19. Madde’de belirtildigi
iizere, VGM, Banka yonetim kurulu liye sayisinin salt ¢ogunlugunu se¢gme veya aday gosterme
hakkina sahiptir. VGM tek ortak oldugu A grubu paylarin temsil ettigi dort yonetim kurulu iiyesini
ve hakim ortak oldugu B grubu paylarin (%15,62 B grubu payin %15,45’ine sahiptir) temsil ettigi bir
yonetim kurulu tiyesini Genel Kurul’da secilmek {lizere aday gosterme hakki bulunmaktadir.

12.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

13. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1. Thragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

2018 Mart donemi bilango verileri 2017 yi1l1 ile mukayese edildiginde bilanco aktifinde ve pasifinde
en biiyiik artis verilen krediler, mevduat, ithra¢ edilen menkul kiymetler ve yurtdis1 kaynakli kredilerin
alinmasi ile alinan krediler kalemlerinde gerceklesmistir. Para piyasalarina borglar rakami ise 2017
yilsonuna gore azalmistir.2017 yilsonu ile 2016 yilsonu karsilastirildiginda ise bilango aktifinde ve
pasifinde verilen krediler, mevduat, alinan krediler, para piyasalarina borglar ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlerin arttig1 goriilmektedir. 2018 Mart donemi ve 2017 yilsonu donemlerini kiyaslarken IFRS
9 degisikligiyle birlikte bilanco yapisinin degistigi gdz 6niinde bulundurulmalidir.

Ozsermaye ve Aktif Karlihk Oranlari

(Bin TL) 31.03.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
Net Kar 1.117.678 3.932.432 2.789.918
gr)talama Ozkaynaklar 25345.473| 19.708.988| 17.043.044
Ortalama Aktifler (*) 292.931.020 | 252.784.781(205.391.638
Ozsermaye Karlilig1 4.61% 19.95% 16.37%
Aktif Karlilig1 0.38% 1.56% 1.36%
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(*) Kamuya agiklanmis finansal tablolardaki 6zkaynak ve aktif toplamlarimin ilgili donemler itibariyle hesaplanmig ortalamalarin ifade
etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri igermektedir.

2. Cari donem 6zkaynaklarinin (cari donem net kar1 harig) ve dnceki donem 6zkaynaklarinin ortalamasi 3. Cari yilin ¢eyreklerinin ortalamasi
3. Ortalama Ozkaynak Karliligi: Net kar / cari donem dzkaynaklarinin (cari ddnem net kar1 harig) ve dnceki dénem dzkaynaklarinin ortalamast
4. Aktif Karliligi: Net kar / ortalama toplam aktif biiyiikliigi

Banka'nin 5411 Sayil1 Bankacilik Kanunu’na iliskin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'
de yayimlanan Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger diizenlemelere (hep birlikte “BDDK Muhasebe ve
Raporlama Mevzuat1”), Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yuriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (TFRS) uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibartyla konsolide finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 sirasiyla 21 Mayis 2018,
2 Mart 2018 ve 20 Subat 2017 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr www.kap.gov.trinternet adreslerinden erisilebilmektedir.

13.2. Thracg: bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin sinirli ve bagimsiz denetim
raporlart PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis ve
31.03.2018 donemi icin sarth sonug, 31.12.2017 donemi i¢in sinirlt olumlu goriis, 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporlart diizenlenmistir. S6z konusu
gorisler asagida sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 2 Mart 2018

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Smmrh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

54



Goriligiimiize gore, agsagidaki Smirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin1 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Smurh Olumlu Goériisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bélim II. Kisim 7. maddede
belirtildigi lizere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami cari donemde ayrilmis olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest karsiligi igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar’” béliimiinde ayrmntili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
siirlt olumlu goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Siirh
Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida agiklanan konular kilit
denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigii

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarinda aktifinde 6nemli bir paya
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve
alacaklar ve bunlara iligkin ayrilmis olan
toplam 8,722,425 bin TL deger diisiis karsilig
bulunmaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger diisiikligii karsiligina iliskin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki konsolide

Bu ¢ercevede gerceklestirdigimiz denetim
calismalar1 dahilinde krediler ve alacaklarin
niteliklerine gore siniflandirilmasina ve
tahsis, kullandirim, teminatlandirma, takip
politikas1 ve deger diisiikliigi
hesaplamalarinin, ilgili mevzuat
cergevesinde dogru olarak yapilmasina
iliskin 6nemli gordiigiimiiz Grup’un
uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeklestirmis oldugumuz denetim
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Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

finansal tablolarin Ugiincii Béliim VII, Besinci
Bolim I-5 ve Besinci Boliim II-7 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamizin nedeni; mevcut olan kredi ve
alacaklarin biiylikligii, s6z konusu kredi ve
alacaklarin mevzuata uygun olarak niteliklerine
gore siniflandirilmasi ve bunlara iliskin deger
disiis karsiliklarinin belirlenmesinin 6nemidir.
Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamaninda
belirlenmesi ve ilgili mevzuat geregince
belirlenen nesnel yargilarin yaninda yonetim
tarafindan yapilan diger 6znel yargi ve
tahminler bilancoda tasinan deger diisiis
karsilik tutarin1 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan tarafimizca
Kilit denetim konusu olarak ele alinmustir.

dahilinde kredi ve alacaklardan segtigimiz
bir 6rneklem kiimesini test ederek;
kredilerin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve alacagin deger
disiikliigii karsiligiin zamaninda ve
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak tesis
edilip edilmedigini saptamak amaciyla
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.
Ayrica deger diisiikliigiine ugramis kredi ve
alacaklar olarak siniflandirilan varliklara
iliskin tesis edilen 6zel karsiliklarin ilgili
mevzuata istinaden dogru olarak
hesaplandigini test ettik. Mevzuatla
belirlenen kriterler ¢cer¢evesinde genel
karsilik hesaplamasina tabi portfoy icin
tesis edilen karsiliklarin ilgili hikkiimlere ve
BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
uygunlugunu kontrol ettik. Banka yonetimi
ile yapilan goriismeler ¢ercevesinde deger
diisiikligii hesaplamalarina baz teskil eden
temel varsayim ve diger yargilarin makul
olup olmadigini degerlendirdik.

Emekli Sandig1 Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi

Emekli Sandigi Yuktumlaltklerine iligkin
acgiklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
duzenlenmisg olan iligikteki konsolide
finansal tablolarin Uglincl Bolim XVII
numarali dipnotunda yer almaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig:
(“Sandik”) 506 Sayili Kanunun Gegici 20.
maddesi ¢er¢evesinde kurulmus bir sandik olup
SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir. Devir tarihini belirlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmigtir. Sandigin
toplam ylikiimliiliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandigin sorumlulugunda kalacak ilave
faydalar i¢in ayr1 ayr1 yontem ve varsayimlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekli Sandig:
yiikiimliiliiklerinin degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin se¢iminde, 6nemli yargi ve
teknik uzmanlik gerektirir. Sandik
yiikiimliiliiklerinin degerlemesi, emekli sandig1

Gergeklestirdigimiz denetim ¢alismalari
dahilinde, Emekli Sandig1
yiikiimliiliiklerinin hesaplamalarinda
kullanilan ve Banka yonetimi tarafindan
harici aktiierya firmasina saglanan, ¢alisan
verilerinin dogrulugunu bir 6rneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli
Sandig1 bilangosunda yer alan varliklarin
fiili mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, donem igerisinde ¢alisanlara
saglanan faydalarda, plan varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinde ve degerlemeler ile
ilgili diizenlemelerde 6nemli degisiklik
olup olmadig1 degerlendirilerek 6nemli
degisimleri test ettik.

Harici aktiierler tarafindan ylikiimliiliigiin
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadigim
aktiier uzmanlarimiz vasitasiyla
degerlendirdik.
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Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

yiikiimliilik hesaplamalarinda kullanilan devir
edilebilir sosyal faydalar, iskonto oranlari,
maas artiglari, ekonomik ve demografik
beklentiler gibi varsayim ve tahminlerdeki
belirsizlikleri icermektedir. Banka yonetimi s6z
konusu degerlemelerin yapilmasi amaciyla
harici bir aktiierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.

Denetimimiz esnasinda; Emekli Sandigi
yiiktimliiliik hesaplamalarinda kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oranin kanun ile belirlenmis olmasi ile bu
varsayimlardaki olas1 farklilagmalarin emekli
sandig1 ylukiimliiliigi iizerinde 6nemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4.  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklt 6nemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5.  Bagmmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDDK
tarafindan 2 Nisan 2015 tarithli 29314 sayili1 Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi
Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisli§in her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar:
etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
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bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

J Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis
bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularii st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini1 asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
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sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2.  TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincli fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 Mayis 2018

31 MART 2018 TARIiHLi ARA DONEM FINANSAL BiLGIiLERE iLISKIN SINIRLI DENETIiM
RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na:
Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Mart 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilancosunun ve ayni tarihte sona eren
ti¢ aylik doneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablonun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ‘“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergcege
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinwrli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirlt
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
ol¢tide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
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denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisli bildirmemekteyiz.

60



Sartl Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar besinci béliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi tizere, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yil1 igerisinde ayrilmis olan toplam 500.000
bin TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Sarth Sonuc

Sinirli denetimimize gore, yukarida sartli sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar lizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O.nun 31 Mart 2018 tarihi itibartyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona
eren li¢ aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci boliimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlarda verilen bilgiler ile, tim Onemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamustir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 20 Subat 2017

BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Y6netim Kurulu’na,
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi’nin (“Banka’) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilancosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iliskin tablo, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Banka yonetimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini i¢ceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak
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hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimmlanan Tirkiye
Denetim Standartlar’nin  bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti1 elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla bankanin finansal tablolarinin hazirlanmasi1 ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira, banka yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gortistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakligi’nin
ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca;
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamuigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

13.3. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:
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Ihraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihragc1 Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Davah Mahkeme . .
Taraf Taraf Dosya No Yil Konusu Risk Tutar: Gelinen Asama
Banka | Merkez | Ankaral5. | TCMB’nin yurt (Tabl-olarln Dava Bankamiz aleyhine
Bankasi Idare disindan diizeltilmesi sonug¢lanmis olup, temyiz
Mahkemesi kullanilan u:?,@ﬁieﬁm edilmistir. Temyiz
kredilerle ilgili | .~ 7" ) bagvurumuz Danistay
2010/1368 E.
OLOM1368E. | jarak zorunly | idari ‘flle.mm 10.Daire’nin 26.05.2015
2011/1072 K. karsik | IRE! tarih ve 2011/11587E-
ayrilmasina ve isten 1g11|1 01 2015/2567K. sayili karari
ilgili donemlere iorur; E ile reddedilerek, yerel
iliskin zorunlu alrsl ! mahkeme kararinin
karsilik ayrlklz_lasm:( onanmasina karar verilmis
cetvellerinin gerextirece olup, karar kesinlegmistir.
yeniden nitelikte bir
dii dava degildir.
lizenlenerek
1 . Bu nedenle
gonderilmesine ik
yonelik idare s
: ... . | bulunmamakt
isleminin iptali d
davasi adir)
Banka | Merkez | Ankara 14. TCMB’nin yurt - Dava Bankamiz aleyhine
Bankasi Idare disindan (TCMB sonuglanmis olup, karar
Mahkemesi kullanilan tarafindan temyiz edilmistir. Idari
2011/1307 kredilerle ilgili Bankaya Mahkemesinin karari )
E olarak zorunlu | .. . Danistayca onanmis ve soz
Y yonelik olarak
karsilik 2011 vilindan konusu onama karari
2012/651 K. ayrilmasina ve | ... yrmean 04.04.2016 tarihinde
NS itibaren belirli e
ilgili donemlere bir miktardaki Bankamiza teblig edilmis
iliskin zorunlu Aranin olup, karara kars1 karar
karsilik I')I'CI\/I B diizeltme yoluna
cetvellerinin nezdindeki basvurulmus ve talebimiz
yeniden Banka reddedilmistir. Bu
diizenlenerek hesaplarnda cergevede karar
gonderilmesine tutllilmam kesinlesmistir.
yonelik idare . .
) .0 .| seklinde bir
isleminin iptali idari ceza
davasi

verilmis olup,
bu kapsamda
TCMB
nezdindeki
hesaplarda
tutulan paralar
2014 yilinda
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Bankaya

Odendiginden,
Bankaca
O0denmis bir
meblag
dolayistyla
risk
bulunmamakta
dir.
Banka | Rekabet | Danistay Rekabet Kabahatler Rekzl.)ftkKulmr.nu’.Ill}l?(.
Kurulu | 13. Daire Kurumu'nun Kanunu md. Cezzgaliznfﬁérxﬁsl:k mn
Bas}<anh 2011/4071 07.03.2011 tarih | 17 geregince Mahkemeye sunulmus
g1 E ve 11-13/243-78 | pesin 6deme lem tarihinde C ’
' nolu karariile | indiriminden Y"ey eml.%f', inae ’?Zﬁk
4054 sayili faydalamlarak onetme 181 i yururiu te
Rekabetin idari para Olmadlg.l getekgeswle.
Korunmasi cezasinin ka{ar_l.n P tgh gerektigi
Hakkinda 3/4"{ine yonundek"1 Paamstg}'/ .
Kanunun Ihlali | tekabiil eden SELVG CYIZLEE ri‘l’zr‘;i‘;rfhﬂikm
deniyl 6.169.722 TL o ’
By T 27.10.2015 tarininde
verilen 2200.2011 | durusma yapilmis ve dava
8226296 TL | tarihinde Danistay 13. Hukuk
tutarindaki idari Biiyiik Dairesi’nin 02.11.2015
. tarthli ve 2015/3721 sayili
para cezasimin | Miikellefler . I
R At rac karari ile reddedilmistir.
iptali davasi Vergi Dairesi i
Bagkanligi’na So; konusu karara kars1
ihtirazi kayitla temyiz yoluna ba_svurulmu§
ddenmistir olup, incelemenin sonucu
] ’ beklenmektedir.
[lave bir risk
beklenmemekt
edir.
Ankara 8. Idare
Banka | Rekabet | Ankara 2. Rekabet Kabahatler -
Kurulu Idare Kurulu'nun | Kanunu m. 17. Mam}(ﬁ.m e3|2nO|;1 41/3'501'20114
Baskanli | Mahkemesi | 08.03.2013 geregince tarthlt ve saytl
< . .. karari ile, Ankara Bolge
g1 2014/119 E. tarih, 13- pesin 6deme idare Mahk 1
. 13/198-100 | indiriminden are Viahkemest *.
(Oncek sayili karar1 | faydalanilarak Kurulu'nun 18.12.2013
Ank . . A ihli
nkara 8 ile Bankamiza idari para tarihli ve E. 2013/32824, K.
Idare : 2013/25431 sayili Karar
Mahkemesi- verilen cezasinin d
20131361 E) | 82172910 TL | %iine tekabiil | YAINCA FOSYA 325
) tutarinda idari eden kaydinin kapatllarak
para cezasimin | 61.629.682,50 baglanti nedeniyle Ankara
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TL Biiytik 2. idare Mahkemesi’ne
Miikellefler gonderilmesine karar
Vergi verilmistir. Ankara 2. idare
Dairesine Mahkemesi’nin 06.02.2014
ihtirazi kayitla | tarihli ve E. 2014/119 sayili

iptali davasi

O0denmistir. Karar ile, ylirlitmenin
Tlave bir risk durdurulmasi talebinin,
beklenmemekt 25.12.2014 tarihli ve
edir. 2014/1580 sayili Karart ile

de davanin reddine karar
verilmistir. Gerekgeli karar
23.03.2015 tarihinde teblig
edilmigtir. Ayn1 glin
KAP’ta yaymnlanmistir.
Karar 22.04.2015 tarihinde
yiiriitmenin durdurulmasi
istemli olarak temyiz
edilmis olup, Danmistay 13.
Hukuk Dairesi'nin
2015/2445 Esas, 2015/4605
Karar sayil ve 16.12.2015
tarihli karar1 ile temyiz
bagvurumuz reddedilmistir.
S6z konusu karar
24.06.2016 tarihinde teblig
alinmis ve karara kars1
karar diizeltme yoluna
bagvurulmus olup,
inceleme sonucu
beklenmektedir.

Ihraca Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.

Vakifbank ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arasinda, Vakifbank’in yurtdisi subeleri
tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde tesis edilen zorunlu
karsiliklara iligkin bir goriis ayrilig1 s6z konusu olmustur.

Bankamiz, gecmis yillardaki uygulamasmin ilgili tiim mevzuata uygun oldugu goriisiinde olup,
TCMB’nin yurt disindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsilik ayrilmasina ve ilgili donemlere
iliskin zorunlu karsilik cetvellerinin yeniden diizenlenerek gonderilmesine yonelik idare isleminin
(6ncelikle) yiirtitmesinin durdurulmasi ve iptaline karar verilmesi istemi ile dava agmustir. Her iki dava da
Bankamiz aleyhine sonuclanmis ve Bankamizca temyiz edilmis olup, Ankara 15. Idare Mahkemesi’ nin
2010/1368 E. Sayili karar1 Danistay 10.Daire’nin 26.05.2015 tarih ve 2011/11587E-2015/2567K. Sayil
karar1 ile onanarak kesinlesmistir. Ankara 14. idare Mahkemesi’nin 2011/1307 E. Sayili dosyasindan
verilen karar da Danigtay tarafindan onanmig ve onama karar1 04.04.2016 tarihinde Bankamiza teblig
edilmistir. S6z konusu karara karsi siiresi i¢inde karar diizeltme yoluna basvurulmus olup, inceleme sonucu
beklenmektedir.

Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarmmda bulundugu toplam 8 banka hakkinda, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca actig1 sorusturma sonucunda, Bankamiza Danistay yolu

acik olmak tizere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezas1 verilmistir.
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Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karar ile 4054 sayili
Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanunun Thlali nedeniyle Bankamiza verilen s6z konusu 8.226.296 TL
tutarindaki idari para cezasi pesin 6deme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak kanun
yoluna iligskin haklarimiz sakli kalmak kaydi ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesine 6denmis ve 6denmis olan bedelin iadesi ve Ceza YOnetmeligi md. 5. ile md.
8/I’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava agilmig olup, Damistay 13. Dairesi Baskanligi’nin
2011/4071 Esas sayili dosyasindan gonderilen ¢agr1 kagidi ve Danistay Savcisi’nin goriisii Bankamiz
vekiline 26.08.2015 tarihinde teblig edilmistir. Damistay Savcisi’nin goriisii, eylem tarihinde Ceza
Yonetmeligi’nin yiirtrliikte olmadigi gerekcesiyle kararin iptali gerektigi yoniindedir. Danistay
Savcisi’nin goriistine karsi teblig tarthinden (26.08.2015) itibaren 10 giinliik siire icerisinde beyanda
bulunulmustur. En son durugma, 27.10.2015 tarihinde yapilmistir. Dava, Danistay 13. Hukuk Dairesi’nin
02.11.2015 tarihli ve 2015/3721 sayili karari ile reddedilmis olup, s6z konusu karar Bankamizca temyiz
edilmistir. Temyiz sonucu beklenmektedir.

Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayili karariyla, Bankamizin da aralarinda
bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda faaliyet gosteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi
ve kredi kart1 hizmetleri alaninda anlagma ve/veya uyumlu eylem igerisinde bulunmak suretiyle 4054
sayil1 Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla
yiiriitiilen sorusturmaya iliskin olarak Rekabet Kurulu'nun, 08.03.2013 tarih, 13-13/198-100 sayili karar1
ile yarg1 yolu Ankara idare Mahkemelerinde acik olmak ve gerekcesi daha sonra teblig edilmek {izere
Bankamiza 82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi verilmesine karar verilmistir.

S6z konusu idari para cezasi, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taninan pesin 6deme
indiriminden faydalanmak suretiyle dortte iicii nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakli kalmak kaydiyla 6denmistir.
Ardmdan, Rekabet Kurulu Kararinin 6ncelikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve ardindan iptali, ayrica 6denen
idari para cezasmnin faiziyle birlikte tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal davasi agilmis
olup, Ankara 2. Idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K. sayili karan ile
davanin reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmis ve ayni giin KAP’ta
yaymlanmustir. Karar 22.04.2015 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi istemli olarak temyiz edilmis ancak
temyiz talebimiz reddedilmis ve karar onanmis olup, s6z konusu onama kararina karsi karar diizeltme
yoluna bagvurulmustur. Danistay’in karar diizeltme incelemesinin sonucu beklenmektedir.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Ana Ortaklik Banka, vade basi 29 Haziran 2018 olmak {lizere, vade sonu 21 Eylil 2018 olan
300.000.000 TL nominal degerli 84 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 147 giin vadeli
Vakifbank bonosunun ihra¢ ve halka arzin1 23-24-25 Haziran 2018 tarihlerinde gergeklestirmistir.

Sonug olarak 297.315.860 TL (tam TL) nominal degerli, 84 giin vadeli, vade sonu 21 Eyliil 2018
olan Vakifbank finansman bonosunun bonosunun ISIN kodu TRFVKFB91890, y1llik bilesik faizi
%18,24009, basit faizi %17,0826 ve ihrag¢ fiyat1 96,217 TL dir. 147 giin vadeli vade sonu 23 Kasim
2018 olan Vakifbank finansman bonosunun ise ihrag¢ tutar1 77.750.719 TL nominal, ISIN kodu
TRFVKFBK1820, yillik bilesik faiz oran1 %18,3204, yillik basit faiz oranm1 %17,4055 ve ihrag
fiyat1 93,449 TL’dir.

Ana Ortaklik Banka,
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24 Nisan 2018 tarihinde 35 bankanin katilimiyla Mizuho Bank, LTD ve Emirates NBD Bank
PJSC’1n koordinator ve First Abu Dhabi Bank PJSC’1n ajan banka olarak gorev yaptigi 1 yil vadede
ABD Dolar1 igin Libor + %1,30 ve Avro i¢in Euribor + % 1,20, 2 yil vadede ise ABD Dolari igin
Libor + %2,10 toplam maliyet ile 367 giin vadeli 229 milyon ABD Dolar1 ve 778,75 milyon Avro
ile 735 giin vadeli 100 milyon ABD Dolar1 tutarindaki sendikasyon kredisi anlagsmas1 imzalamistir.

14. DIGER BILGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Cikarilmis Sermaye Tutari: 2.500.000.000.-TL
14.2. Kayith sermaye tavani:
Kayitl Sermaye Tavani: 10.000.000.000.-TL
14 3. Esas sozlesme ve ic yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Banka “Ana Sozlesmesi” ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan ve 28 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahipleri tarafindan onaylanan “Tiirkiye Vakiflar Bankas1
T.A.O. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonerge” Banka kurumsal internet
adresinde (www.vakifbank.com.tr) ve KAP’da (www.kap.gov.tr) yer almaktadir.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cimin amag¢ ve
faaliyetleri:

Banka, Esas sozlesmesinin 4. Maddest,
Kurulus Maksadi1 Madde 4: Banka, asagida yazili islerle istigal eder:

A-Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,
B-Sigorta ve sair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,
C-Gayrimenkul alip satmak,

D-Her tiirlii banka muamele ve hizmetleri yapmak,

E-(31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karan ile degisik sekli) Vakiflar Genel Mudiirliigii ile
Miilhak Vakiflarin idaresini Bankaya tevdie llizum gorecekleri gayrimenkullerle igletmelerin yapilacak
anlagmalarda gosterilecek esaslar dahilinde rasyonel bir sekilde idare, idame ve isletilmeleri i¢in lizumlu
bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, sinai, zirai) girismek.

(Her y1l Eylill ay1 i¢inde T.C.Vakiflar Genel Miidiirliigii’nlin bagli oldugu Bakanin bagkanliginda
Tiirkiye Cumhuriyeti Vakiflar Genel Miidiirii ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel
Miidiiriiniin istirakiyle toplanacak bir heyet tarafindan, yukaridaki fikra geregince idare ve igletmeleri
Bankaya tevdi edilebilecek gayrimenkullerle isletmelerin durumu incelenir ve bunlardan Bankaya devri
gerekenler ilgili Bakan tarafindan tespit olunur.)

F-(31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar ile eklenmistir.) Mazbut ve Miilhak Vakiflarin

bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Miidiirliigliniin, yapilacak anlasmalar dahilinde, veznedarlik
islerini yapmak.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda
bilgi:
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Kote Edildigi/ |;, ... o. .
. ; N Ilgili Piyasanin/ | .. .. _. Piyasanin/
Sermaye Piyasasi| Islem Gormeye| Ilgili Piyasanin/ PR
- o Borsanin . . (Borsanmn Ilgili
Aracinin Tiirii Basladigi o Borsanin Ismi
. Bulundugu Ulke Pazan
Tarih
Pay 18.11.2005 Tiirkiye BOrSZISStanbm Yildiz Pazar

15. ONEMLIi SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Ihragc1 Bilgi Dokiimaninda, sektdr hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yayimlanan sektdr verileri kullanilarak hazirlanmigtir. Bunun yani sira
Bankalararas1 Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalanilmistir. Bu bilgilerin
alindigi kurum ve kuruluslara, ihraggr bilgi dokiimaninda bu verilerin gectigi bolimlerde yer
verilmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. bildigi ve ilgili tiglincii kisilerin yayimladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, a¢iklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin aynen alindigin1 ve Banka ayrica Fitch Ratings, Standard and
Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Tlgili iiciincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Bankalararas1 Kart Merkezi: www.bkm.com.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

FitchRatings: www.fitchratings.com

StandardandPoor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile thrag¢inin internet sitesi www.vakifbank.com.tr
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1. Thragg1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2. Thragginin ihrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar1

18. EKLER
YOKTUR.
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