Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ozet

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmustir.

Ortakh@imizin 300.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki bor¢lanma
araclarimin halka arz edilecek 25.000.000 TL’lik kisminin satisina iliskin 6zettir. Halka arz
edilecek borclanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutari 37.500.000
TL’ye kadar artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, szette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, sz konusu bor¢lanma araclarma iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet ¢ercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ihraccinin
yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altma alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarmm
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu 6zet, ihrager bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracc bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek bor¢lanma araglarna iliskin yatirim Kkararlari ihracer bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ézet ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi dokiimam 31/05/2018, ihragc bilgi
dokiimani giincelleme metinleri 06/06/2018, 19/06/2018, 18/09/2018, 21/11/2018, 17/12/2018
ve ..../02/2019 tarihinde ve sermaye piyasasi araci notu aym zamanda halka arzda satisa
araciik edecek ortakhgmmzin www.gedik.com adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ..../02/2019 tarihinde yaymmlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg
sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantsr ve
ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Glgiide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde ézetin yamltici, hatal veva tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket
Gedik Holding Gedik Holding A.S.
Gedik Kaynak Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S
GDKGS Gedik Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
GDKYO Gedik Yatirim Ortakligi A.S.
GYHOL Gedik Yatirim Holding A.S.
Marbas Menkul Degerler A.S. Marbasg
BIAS Borsa Istanbul A.S.
Grup Gedik Yatirim ve Bagli Ortakliklari
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Md Madde
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket veya Gedik Yatirim Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TL Tiirk Lirasi v
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
Viop Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
YK Yonetim Kurulu
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve o6zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Gedik Yatirnn Menkul Degerldb/A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:
Genel Miidiir
OZETIN TAMAMI
Tarih : 13.02.2019
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:
{/T. Metin Ayisik Onuyf’
Genel Miidiir CEO
OZETIN TAMAMI
Tarih :13.02.2019

2. IHRACCIYA ILISKIN BiLGILER
2.1.1hrageinin ticaret unvam
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

2.2.ihraginin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinim kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. 02.05.1991 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarima tabi olarak
Tirkiye’de siiresiz olarak kurulmug bir anonim sirkettir. Sirketin merkez ve fiili yonetim ardesi
Cumhuriyet Mh. Ilkbahar Sk. A Blok No.1 Yakacik Kartal, Istanbul’dur.

Sirketin iletisim bilgileri agagida yer aldig1 gibidir.



Telefon ve Faks Numaralar: :| Telefon : (216) 453 00 00
Faks :(216)377 1136

Internet Adresi www.gedik.com

Konuya iliskin ayritih bilgi ihracc bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3.Thraceiyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler
Yoktur.

2.4.Thragceimin dahil oldugu grup ve grup i¢cindeki konumu hakkinda bilgi

1991 yilinda Gedik Holding A.S.’nin bir istiraki olarak faaliyete baslayan Gedik Yatirim, 8 Ocak 2014 tarihi
itibariyle ortaklik yapisindaki degisiklik sebebiyle Gedik Holding A.S.’nin istiraki olmaktan ¢ikmistir. Grup
icinde Gedik Yatirim Holding A.$.’nin istiraki konumunda olan Gedik Yatirim, bagh ortakliklari Gedik
Portfoy Yonetimi A.S., Marbas Menkul Degerler A.S.’nin yénetimini elinde bulundurmaktadir.

Sirketin amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Gedik Yatirim bir araci kurulugun alabilecegi tiim yetki belgelerine
sahiptir. Miilga 2499 sayil1 SPKn uyarinca verilmis olan yetki belgelerimiz (Alim Satim Araciligi, Halka Arza
Aracilik, Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis, Odiing Alma ve Verme Izin Belgesi, Portfdy Yoneticiligi,
Yatirim Danismanhgi, Kaldiragli Alim-Satim Islemleri Yetki Belgesi ve Tiirev Araglarin Alim Satimina
Aracilik) 6362 sayili SPKn ve III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Tebligi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru ile yenilenmis ve Kurulca “genis
yetkili” yatirim kurulusu olarak smiflandirilarak asagidaki yer verilen yatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmistir. (28.07.2015 tarih ve 2015/19 sayili Sermaye Piyasast Kurulu karar1)

Islem Araciligi Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti, Bireysel PortfSy Yoneticili§i Faaliyeti, Yatirim
Danismanligi Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiklenimi ve En Iyi Gayret Araciligy),
Saklama Hizmeti (Sinirhi Saklama)

Gedik Yatirim, A ve B tipi olmak iizere sekiz yatirim fonunun kurulusunu yapmistir. Tiirkiye genelinde
izahname tarihi itibariyle Gedik Yaturim’in sube sayis1 42°dir. Marbas Menkul Degerler A.S.” nin subeleri ile
birlikte sube say1st konsolide bazda 49’tiir.

Gedik Yatim’in finansal tablolarinda asagidaki tabloda belirtilen Marbag Menkul Degerler A.S. ve Gedik
Portfoy Yonetimi A.S. sirketleri konsolide edilmektedir.

Sirketin Ticaret Unvani

Marbas Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri 10.000.000 R

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi 5.000.000 | 99,997

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahminleri ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thrage bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Ihrager bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarinda sart
olusturan hususlar bulunmamaktadir. 7




2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

blosu) |

Bilanco(Finansal Durum Ta
(Konsohde) (TL)

VARLIKLAR s . - . -
Donen Varhklar 673.537.287 525.895.499
-Nakit ve nakit benzerleri 232.742.505 201.507.572
-Ticari Alacaklar 396.102.850 294.739.587
Duran Varhklar 21.373.469 14.479.419
-Maddi Duran Varliklar ’ 9 365. 039 _ 9.3 19 731
AktlfTOplaml o 694010 4 ‘ |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 600.355.797 463.845.174
-Finansal Borglar 159.789.728 118.365.461
-Ticari Borglar 432.425.079 340.418.640
Uzun Vadeli Yukumlulukler ; 4.230. 067 ; 3’ 423. 135’4
Okaonaldar. [ 90324892 73.106.609
Ana Ortakhga A1t Ozkaynaklar 90.150.872 72 964 460
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem 17.197.164 (21.317.570)
Kary/Zaran

Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina www.gedik.com ve www.kap.org.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Ortakligimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde onemli olumsuz degisiklikler olmamustir. “Bagimsiz
denetimden gegmis son finansal tablo donemi olan 31.12.2017 den itibaren sirketimizin finansal durumu ile
Jaaliyetlerinde nemli olumsuz degisiklikler olmadigini beyan ederiz.”

2.8. Thraceimn 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihragciya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yoktur.

2.9. Thragginin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden Gnemli dl¢iide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.

2.10. Ihra¢cimn ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

Sermaye piyasalarinda hizmet veren Gedik Yatirim, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglart
Piyasasi, , Uluslararas1 Tahvil Pazar1 , Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ile Kaldiragh Alim Satim
Islemleri’nde aracilik hizmeti vermektedir.

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ihracer bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. ihraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin
kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasini engellemek i¢in alinan tedbirler: ,
Yoktur.
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2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin {ilke notunun gozden gegirilmesi siirecinde, 10.04.2018 tarihli raporu ile JCR kisa ve
uzun vadeli uluslararast FC ve LC iilke not goriiniimlerini “BBB-/Stabil”’den “BBB-/Negatif” seviyesine
revize etmis olmasi sebebi ile Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin uluslararasi notlar1 asagidaki sekilde
giincellenmistir;

Kurulus Notlar T Uzmn Gortntim Kisa Gortintim | Revizyon Gerekgesi
Mevcut YP BBB- Stabil A-3 Stabil
Gincel YP | BBB- | Negatif | A3 | Negatif
Gedik .
- - Ulke not
Yatirim Mevcut TP BBB- Stabil A-3 Stabil o
goriintimiiniin
Menkul , Neeatif olarak
Kiymetler |  Gincel TP BBB- | Negatif | A3 Negatif egatil olarax
AS revize edilmesl
Mevcut fhrag YP| N/A N/A N/A N/A
Giincel Thra¢c YP N/A N/A N/A N/A

Konuya iligkin ayritihi bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler
Yoktur,

2.15. Yonetim kurulu iiveleri hakkinda bilgiler
Adi1 Soy

Erhan Topag Yo6netim Kurulu Bagkani

Onur Topag Yonetim Kurulu Baskan Vekili/CEO
T. Metin Ayisik Genel Miidiir/Y6netim Kurulu Uyesi
Ersin Refik Pamuksiizer Bagimsiz Uye

Ulkii Feyyaz Taktak Bagimsiz Uye

Sirket yonetim kurulu iiyeleri, 24 Nisan 2018 tarihinde yapilan 2017 yili olagan genel kurul
toplantisinda 3 y1l siire ile gorev yapmak iizere segilmislerdir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 10.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgi

Sirketin 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar: Engin Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, s6z
konusu bagimsiz denetim goriisleri olumludur.

Bagimsiz denetim kurulusu hakkindaki bilgi asagida sunulmaktadir;




Unvant :| Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik
Mali Miisavirlik A.S.

Adresi Abide-i Hiirriyet Caddesi, Bolkan Center No: 211 C
Kat2 Sisli 34381 Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenetgi Jale AKKAS

Sirketin, 31.12.2017-31.12.2016 tarihli finansal raporlar1 hem  www.kap.org tr hem de
www.gedik.com adresinde incelemeye agik bulunmaktadir.

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN BIiLGILER
3.1. 1dhrac edilecek bor¢lanma araclan ile ilgili bilgiler

Sirketimiz tarafindan 25.000.000 TL nominal degerli ve 91 giin vadeli finansman bonosu ihrag
edilecektir. Halka arz edilecek finansman bonolarma fazla talep gelmesi durumunda, halka arz tutari
37.500.000 TL’ ye kadar artirilabilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer almaktadir.

3.2. Bor¢lanma araclarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Borglanma araglar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araglan iizerinde, borclanma aracimin devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veya bor¢lanma aracim alanlarm haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarmn
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin devrine ve serbestge tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. [hrag edilecek borglanma araglarinin iizerinde sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak
kay1t bulunmamaktadir.

3.4. Ihrac edilecek borclanma araglarimin yatirmmciya sagladign haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari:

Bor¢lanma araci yatirimeilari, ihraci gergeklestiren Sirketin alacaklist konumunda olup GEDIK YATIRIM
aktifleri tizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. Yatirimcilar, ihrag
edilecek borglanma araglar1 i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme
giinii almaya hak kazanacaklardir.

Bor¢lanma araci sahibi finansman bonosu/tahvil satin almakla sadece GEDIK YATIRIM’a faiz karsiliginda
borg vermis olmaktadir. GEDIK YATIRIM 1n kar veya zarar riskine katilamaz.

Itfa Sdemesi topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina Takasbank
araciligr ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatirimer hesaplarina aktarim islemleri iiye kuruluslar tarafindan
yapilacaktir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.5. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Nominal faiz oram:

Iskonto esasma gore sabit faiz ile ihrag edilecek finansman bonolarmm faiz orani Genel Midiir
tarafindan piyasa faiz oranlari incelenerek belirlenmektedir.
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91 giin vadeli finansman bonosunun yillik basit faiz oran1 % 21,50, yillik bilesik faiz oran1 % 23,30, 1 TL
nominal tutarli finansman bonosu igin fivati ise 0,94912 TL dir.

b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa planm:

91 giin vadeli finansman bonolarinin vade baslangi¢ ve itfa tarihi asagida yer alan tabloda belirtilmistir.

Vade Baglangi¢ Tarihi 25/02//2019
Anapara ve Son Kupon Faizi geri 6deme tarihi 27/05/2019

itfa Siireci;

Ihrag edilecek finansman bonolari iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
gerceklestirilecektir.

¢) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek finansman bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda ana para ile
birlikte 6denecektir. Kupon ddemesi yapilmayacaktir. Dagitim sonuglarinin onaylanmasini takiben
halka arza katilan tiim yatirimeilar igin vade baslangig tarihi 25 Subat 2019 olacaktir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig: gosterge faiz oram

Finansman bonolari, sabit faiz ile iskontolu olarak ihrag edilecektir.

e) Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yillik getiri orani

Iskonto esasina gdre sabit faiz ile ihrag edilecek finansman bonolarinin faiz orani Genel Miidiir tarafindan
piyasa faiz oranlar1 incelenerek belirlenmektedir.

91 giin vadeli finansman bonosunun yillik basit faiz oran1 % 21,50, yillik bilesik faiz oran1 % 23,30, 1 TL
nominal tutarli finansman bonosu i¢in fiyati ise 0,94912 TL’dir.

1.000 TL nominal deger iizerinden talep toplanilacak bononun satis fiyat: asagidaki formiille hesaplanacak ve
virgiilden sonra ii¢ haneye yuvarlanacaktir.

BF=1.000/(1-+(BO*(T/365)

Finansman Bonosu Faiz Orani (Basit) BO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bono Fiyati BF

f) Bor¢glanma arac sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi

Borglanma araci sahibi temsilcileri bulunmamaktadir.




g) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil etkilendigi

hakkinda bilgi

Ihrag edilecek finansman bonolarmin faiz 6demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.7 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.6. Bor¢lanma araglarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarmin satigi tamamlandiktan sonra, BIAS Mevzuat’nin ilgili hiikiimleri
gercevesinde BIAS Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu kararii takiben BIAS’in Bor¢lanma Araglari
Kesin Alim Satim Pazarinda islem gérmeye baslamasi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1.Thrageimin  borglanma araclarna iligkin yiikiimlilliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

4.1.1. Odememe Riski

Ihract yapilacak olan borglanma aracina iliskin Sirket’in yatirimeilara kars1 olan 6deme yiikiimliiliigi herhangi
bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararmnn, ihragemm finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1.2. Piyasa Riski
a) Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarm fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak smifladigi devlet tahvilleri sabit faiz oranli oldugundan faiz
degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle faiz orani riskine maruz kalan finansal araglarmim toplami 1.391.185 TL
olup, bu tutarin tamamt sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir. Sabit faizli finansal araglarm tamami
Ozel ve Kamu Kesimi tahvil senet ve bonolarindan olusmaktadir. Grup’un bilangosunda finansal varlik olarak
sinifladift kamu ve 6zel kesim tahvilleri sabit faiz oranli oldufundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Grup’un yaptig1 analizlere gore TL
faiz. oranlari 100 baz puan artmasi veya azalmasi durumunda, diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayiniyla, 1.391.185 (31.12.2016: 5.923.045 TL) tutarindaki sabit faizli tahvil ve bonolarmin rayic
degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararmnda 7.249 TL (31.12.2016: 26.122 TL) azalis veya 7.169 TL
(31.12.2016: 25.865 TL) artis olusmaktadir.

b) Yabanci Para Riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere iliskin risktir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden varliklarmi ve
yiikiimliiliiklerini 6zetleyen finansal durum tablosu asagida belirtilmistir:
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Déviz cinsinden varliklar (TL) 22.832.888 35.890.847
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (TL) (21.877.672) (52.850.002)
Déviz riski (TL) 955.216 (16.959.155)

Déviz kurlarmda meydana gelebilecek ani degisiklikler, hisse senetleri piyasasi ve vadeli islemler piyasasinda
yabanc1 yatirimel payinin yiiksek olmasi nedeniyle piyasa gdstergeleri iizerinde olumsuz etki yaratma riskine
sahiptir. Boyle durumlarin sonucunda Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

¢) Fiyat Riski:

Grup, portfdyiinde bulunan paylarinda meydana gelebilecek fiyat degigimlerinin yol agacagi pay fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31.12.2017 tarihi itibariyle BIST de islem géren bu paylarda %10’luk bir artig/azalis
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararinda 1.945.440 TL artis
/azalis olusmaktadir (31.12.2016: 442.163 TL’dir).

4.1.3. Kredi Riski:
Gedik Yatirim, bireyler ve sirketler adina yatirim hizmetleri faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Faaliyetleri arasinda, ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemleri de bulunmaktadir.
Sirket’in kredi riski agirliklt olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler, vadeli mevduatlar ve borsa para
piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.

Sirketin, 31.12.2017 tarihi itibariyle maruz kaldig: azami kredi riski 676.327.285 TL seviyesindedir. Bu tutarin
396.102.850 TL’si ticari alacaklardan, 25.754.618’si diger alacaklardan, 202.932.851’si banka
mevduatlarindan, 29.809.654 TL’si para piyasasi alacaklarindan, 21.727.312 TL’si finansal yatirimlardan
olusmaktadir. 395.734.579 TL’lik diger taraflardan ticari alacaklarin tamami teminat ve benzeri finansal
araclarla giivence altina alinmustir. Diger taraflardan ticari alacaklarin net 2.214.612 TL’lik kismu deger
diistikliigline ugramistir.

Sirketin, 31.12.2016 tarihi itibariyle maruz kaldigi azami kredi riski, 526.377.318 TL seviyesindedir. Bu
tutarin 294.794.340 TL’si ticari alacaklardan, 18.238.702 TL’si diger alacaklardan, 179.944.075 TL’si banka
mevduatlarindan, 21.563.497 TL’si para piyasasi alacaklarindan, 11.836.704 TL’si finansal yatirimlardan
olugsmaktadir. 294.221.610 TL’lik diger taraflardan ticari alacaklarin tamami teminat ve benzeri finansal
araglarla giivence altina alinmistir. Diger taraflardan ticari alacaklarm net 2.214.612 TL’lik kismi deger
dustikligiine ugramstir.

a) Kredilendirme riski:

Kredilendirme asamasinda uygun olmayan kredilendirme kararlarinin alinmas: riskidir. Yetersiz istihbarat,
mali tahlil veya fizibilite ¢alismalar1 sonucu veya dngdriillemeyen sebeplerden dolayr Sirket kredilendirme
kararlar1 sonucu zarara ugrayabilir.

b)Teminat Riski:

Bir kredinin giivencesi olarak alinan teminatlarin kredide olusabilecek bir 6dememe/ddeyememe halinde
Sirketin bu teminati paraya gevirmesi asamasinda teminatin krediyi karsilayamamast ve sirketin zarara
ugramasi miimkiin olabilir.

¢) Izleme Riski:

Kredide maruz kalinan riskin yeterince izlenememesi, kétiiye giden kosullarin veya kredi unsurlarinin erken
fark edilemeyip tasfiye edilememesinden dolayi zarara ugranilmasi olasiligidr.
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4.1.4. Likidite Riski:

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliiliiklerinin defter degeri
594.240.987 TL olup, bu tutarm, 27.980.173 TL’si banka kredilerinden, 69.516.241 TL’si tahvil bor¢larindan,
62.196.383 TL’si para piyasasi bor¢larindan, 96.931 TL’si diger finansal yiikiimliiliiklerden, 432.425.079
TL’si ticari borglardan, 2.026.180 TL’si diger borglardan olusmaktadir. Likidite riskine maruz kalan kismin
568.941.537 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 25.299.297 TL’si 3-12 ay arasi vadeli , 153 TL’si 1-5 yil aras1 vadeli
olup, 5 yildan uzun vadeli ve likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliliiklerinin defter degeri
459.996.271 TL olup, bu tutarin, 10.572.246 TL’si banka kredilerinden, 59.198.331 TL’si tahvil borglarindan,
48.060.348 TL’si para piyasas: bor¢larindan, 534.536 TL’si diger finansal yiikiimliiliiklerden, 340.418.640
TL’si ticari borglardan, 1.212.170 TL’si diger borglardan olusmaktadir. Likidite riskine maruz kalan kismin
459.996.184 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 87 TL’si 1-5 yil arasi vadeli olup, 5 yildan uzun vadeli ve likidite
riskine maruz kalan finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

4.1.5. Mevzuat Riski:

Bor¢lanma aracinm ihrag edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenmesi riskidir.

4.1.6. Tasfiye Durumunda Bor¢lanma Ara¢larmm Diger Alacaklara Gore
Siralamasindan Kaynaklanan Risk:

Bor¢lanma araglari, fera ve Iflas Kanunu(iiK) hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Kanununa gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras itibariyle borglanma
araglar1 4. Sirada yer almakta olup, teminatsiz bulunan alacaklar arasindadir.

4.1.7. Ana Ortak/Ortaklar ve Istirak Riski:

Istirak riskleri g6z oniine alindiginda; Sirket’in finansal tablolara konsolidasyon dolayisiyla etkisi 6nemli bagh
ortakliklarmin risklerinden bahsetmek gerekmektedir. Bunlarin disinda, her sirketin maruz kalabilecegi sekilde
konsolidasyona dahil bagl ortakliklarimizin faaliyet yetkilerinin ilgili kamu otoritelerince iptal edilmesi de
genel bir risk olarak degerlendirilebilir. Diger taraftan Sirketin ana ortagi Hakki Gedik ve Erhan Topa¢’in
sahsiyla ilgili olusabilecek, itibar1 zedeleyici durumlarm olmasi, Sirketin yatirimcilarma ve ortaklarina
olumsuz yénde yansiyabilir. Bu durum, sirket karliligini ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Sirket ve
bagh ortakliklarinin faaliyetleri, Tiirkiye’de ve yurtdiginda meydana gelebilecek ekonomik ve siyasi
gelismelere bagli olarak olumsuz degisimlere maruz kalabilmektedir. Bahse konu geligmeler Sirketin ve baglt
ortakliklarinin islem hacminin daralmasma, satis gelirlerinin diismesine ve sirket karliligint olumsuz yonde
etkileyebilir. Ozkaynaklarda meydana gelebilecek asag1 yonlii degisimler ise sirketin borglanma araglart
ihraglarinda, Sermaye Piyasast Kurulundan limit alimlarinda smirlamalar getirebilir.

4.1.8. Portfoy Yogunlasma Riski
PortfSyde risk/getiri dengesi agisindan optimizasyonun saglanamamasi, portfoyiin degisimlerin etkisine maruz
kalmasi, portfydeki kiymetlerin dengeli bigimde gesitlendirilememesi riskidir. Bu risk, Sirket’in aralarmnda
pozitif korelasyon bulunan araglara yogunlasmasi nedeniyle belirli bir risk faktdriindeki mali bozulmadan daha
fazla etkilenmesine neden olabilir.
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4.2. Diger Riskler Hakkinda Temel Bilgiler

4.2.1. Thrager ve Aract Kurumun Aym Tiizel Kisilik Olmasindan Kaynaklanan Risk

GEDIK YATIRIM tarafindan ihrag edilecek 300.000.000°TL’ye kadar nominal degerli bor¢lanma araci
ihraglarinda aracilik faaliyetlerini kendisi yiiriitecektir. Gedik Yatirmm, Ihragginin ve ihraci gerceklestirecek
arac1 kurulugun ayni kurum (GEDIK YATIRIM) olacagi dikkate alinarak, ihrag nedeniyle olusabilecek ¢ikar
catismalarinin yatirimcilar aleyhine sonug¢ dogurmasi ihtimali bulunmaktadir.

4.2.2. Yetersiz Piyasa Derinligi Riski

Borglanma araglarmnmn satig sonrasinda BIAS’m ilgili pazarinda kote olarak islem gérmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak bor¢lanma araglari igin aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir.

4.2.3. Ulke Riski

Uluslararasi islemlerde, Sirketlere bor¢lu olan kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik,
sosyal ve politik yapist nedeniyle yiikiimliliigiin kismen veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi
ihtimalini ifade eder. Sinir Gtesi finansal islemlerde, karsi iilkeyi olumsuz yénde etkileyen olaylarin yaratacagt
zarar olasiigidir. Gedik Yatirim her ne kadar yatirim yapilabilir seviyenin iistiinde iilkelerin ayni statiideki
kurumlar ile ¢aligsa da bu iilkelerden kaynakl risklere maruz kalabilecektir.

4.2.4. Islemin Sonuglandinlamamasi Riski

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda Sirket’in operasyonlar1 kesintiye
ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolay1 baz miisterilerini kaybedebilir.

4.2.5. Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, borglanma araci ihraggisinin yénetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana gelebilecek zarar olasiligidur.

4.2.6. Yazilim ve Donanim Riski:
Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanmamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar, donanim
yetersizligi, donanim sorunlari vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara ugrayabilir.

4.2.7. Teknoloji ve Tletisim Riski:
Sirketge kullanilan teknolojilerin yetersiz, giivenilmez, devamliligi olmayan, ¢agindan uzak kalmis olmasi ve
maliyetli hale gelmesi nedeniyle ortaya ¢ikan risktir.

4.2.8. Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

Sirket’in acil veya daha uzun vadeli yiikiimliiliklerini karsilama kabiliyetini yitirmesine neden olacak igsel
veya digsal etmenler dolayisiyla faaliyetlerinin kesintiye ugramasit ya da bu faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

4.2.9. Sirket Sirrinin fhlali Riski

Miisteri ve hissedar bilgilerinin gizliliginin zarar gdrmesi veya zarar gordiigiiniin diisiiniilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri kaybina, hakkinda dava agilmasina veya
yasal miidahaleye yol agabilecek niteliktedir.

4.2.10. Operasyonel Risk
Sirket’in {irlin ve hizmetlerini miisterilerine sunarken ya da faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in gerekli hayati
fonksiyonlarini yerine getirirken diigiik maliyet ve yiiksek verimliligi saglayamamasidir.
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4.2.11. Itibar Riski:
Misteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi, taraflarin Gedik Yatirim hakkindaki olumsuz

diistinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Gedik Yatirim’a duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Gedik Yatirim’m zarar etme olasihigidir.

4.2.12. Is Riski:
Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski, hacim, marj ve giderlerdeki

dalgalanmalardan ve rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

4.2.13. Strateji Riski:
Yanlis ticari se¢imlerden, Kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik faktorlerdeki

degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

4.2.14. Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetler veya Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarm, sézlesme vb
degerli belgelerin, korunamamasi, ispat veya geri ddeme yiikiimliiliigii doguracagindan Sirket aleyhine yasal
girisimlere yol acabilecegi gibi, Sirket agisindan varlik azalmas1 sonucunu dogurabilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracer bilgi dokiimaninin 4 nolu béliimiinde yer almaktadir.

4.3. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

4.3.1 Odememe Riski

fhrag edilen borglanma aracina iliskin ddeme yikiimlilugii gergek ya da tiizel ii¢iincii bir kisi tarafindan
garanti altma almmamistir. Thraggmin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yikiimliillugiinii yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir.

4.3.2. Piyasa Riski:
Ikincil piyasada islem goren bor¢lanma araglarmumn fiyatlari, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh
olarak degiskenlik gosterebilir.

4.3.3. Likidite Riski:
Ihrager kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katiliminin diismesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya ¢ikarabilir.

4.3.4. Mevzuat Riski:
Borg¢lanma araciun ihrag edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenmesi riskidir.

4.3.5. Bor¢lanma Araclarimin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Gedik Yatiim’m Borglanma Araglari Piyasasinda ki iglem alt limiti 10.000 nominal TL olup, yatirimcinn
halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araglarmim tutarmm bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda
borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

4.3.6. Tasfiye Durumunda Bor¢lanma Araclarimin Diger Alacaklara Gore Siralamasmdan Kaynaklanan
Risk:

Borglanma araglari, 19ra ve Iflas Kanunu(IiK) hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Kanununa gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 kapsaminda, borglanma
araglari 4. sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer almaktadir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 2 nolu béliimiinde yer almaktadir.
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5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Gedik Yatirim, mevecut aktiflerinin fonlanmasi amaciyla borglanma araci ihrag etmeyi planlamaktadir. Bu
amagla, oncelikle bor¢lanma araglarinin ihracindan saglanacak gelir ile Gedik Yatirim’in tedaviilde bulunan
tedaviilde bulunan 30.000.000 TL tutarli 25/02/2019 itfa tarihli finansman bonolarinin anapara ve faiz
6demeleri ile bir yil igerisinde ihra¢ edecegi diger borglanma araglarinin ana para ve faiz &demelerinde
kullanilacaktir. Talebin fazla olmasi halinde ana para ve faiz 6demelerinden arta kalan tutarin Gedik Yatirim
yatirimeilarina menkul kiymet islemlerinde kredi olarak kullandirilmas: planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayrintihi bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Gedik Yatirim, halka arz edilecek bor¢lanma aracinin ikinci el piyasada islem gérebilmesi igin Bi_AS Kotasyon
Yonetmeligi hiikiimlerine gére BIAS’a basvuruda bulunmustur. Borglanma Araglarmm BIAS’ta islem
gorebilmesi BIAS Yonetim Kurulunun kararina baghdir.

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin tutari:

25.000.000 TL nominal degerde 91 giin vadeli iskontolu finansman bonolar: halka arz edilecektir. Halka arza,
25.000.000.TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda toplam halka arz miktar
37.500.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilmesi planlanan finansman bonolar1 21-22 Subat 2019 tarihlerinde 2 is giinii siireyle talep
toplamak suretiyle halka arz edilecektir.

Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Borglanma araglarinin satisi; GEDIK YATIRIM tarafindan SPK’nmn II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satigt  Tebligi’nin 14 tiincli maddesinde tanimlanan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yéntemi ile
gerceklestirilecektir.

Bu halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen yatirimeilar;
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Genel Midiirliik

Cumbhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok Yakacik-Kartal / [ISTANBUL

Tel: +90 (216) 453 00 00 Faks: +90 (216) 377 11 36
ve GEDIK YATIRIM’1n tiim subelerine, telefon bankacilig1 ve internet kanallari; www.gedik.com, Gedik
Trader (Gedik Trader Web ve GedikTrader Mobil) araciligi ile talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. Gedik
Yatirim sube adreslerine asagida verilen linkten ulasilabilecektir.

https://www.gedik.com/gedik vatirim/subelerimiz.aspx

Yatirimeilarin yukarida belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek satin alacaklari finansman bonosunun
nominal tutarmi yatirmalari gerekmektedir.

Halka arzda talepde bulunan yurti¢i bireysel yatirimcilarin Gedik Yatirim nezdinde hesaplarmin bulunmasi

gerekmektedir.
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Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri finansman bonosunu nominal tutar olarak belirteceklerdir.
Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:
m Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

m Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve ticaret
sicili kayit belgesi fotokopisi

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Borglanma araci ihracma aracilik islemleri ayni kurum (GEDIK YATIRIM) tarafindan geceklestirilecektir.
Bunun diginda, ihragtan menfaati olan baska bir danisman, kurum veya kurulus bulunmamaktadir. Dolayisiyla
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunan danisman, kurum
vaya kurulus bulunmamaktadir.

GEDIK YATIRIM, borglanma aract ihraglarmin aracilik islemlerini 20/03/2018 tarih ve 1773 sayilt yOnetim
kurulu kararinda da belirtmis oldugu gibi hem ihrag¢1 hem de yatirim kurulusu sifatini tastmasi nedeniyle ¢ikar
¢atigmast olusmamas: amaciyla gerekli 6nlemleri alarak ve olusabilecek ¢ikar gatismalarinin ¢dziimiinde ise
oncelikli olarak yatirimer menfaatini gozeterek yiiriitecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmeilarin katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Borglanma aracina iligkin vergilendirme esaslar1 Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun ‘‘Bor¢lanma Araglarina ile
ligili Vergilendirme Esaslari’® basliklt 9. maddesinde belirtilmistir. Yatirimcilardan isbu borglanma aract
ihract ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 5.6 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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