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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Deniz Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
1}  Gorilg

Deniz Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dtnemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorligtimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&netim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptid: irdelemeler, tim onemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badymsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Gdriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargas) olan Badimsiz Denetim
Standartiarina (BDS'lere) uygun olarak ytrUtalmugtur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Yilik Faaliyet Raporunun Bagmsiz Denetimine Hliskin
Sorumlulukiar: boliombnde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler iin Etik Kuraliar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gérogimizon clusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lliskin Denetgi Gorilgiimiiz

Sirketin 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 7
Subat 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4)  Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayill Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gdre yiliik
faaliyet raporuyla iigili olarak agagidakilerden sorumiudur:

a)  Yilik faaliyet raporunu bilango guntn izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yéniyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve darist bir gekilde yansitacak gekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda aynica, Sirketin
gelismesine ve kargilagmasi muhtemel risklere de agikga igaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra $irket'te meydana gelen ve 6zel Gnem tagiyan
olaylar,

- Sirket'in aragtirma ve geligtirme galigmalan,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile st duzey yoneticilere 6denen Gcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Y#netim kurulu, faaliyet raperunu hazirlarken Guomrik ve Ticaret Bakanhgimin ve ilgili kurumlann yaphigt
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.
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5)  Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hokimleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun yaphg irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettifimiz bilgilerle tutarl olup olmadid ve gergedi yansitip yansitmadidi hakkinda goris vermek ve
bu gorigUmazda igeren bir rapor dizenlemekdtir.

Yaptigimiz bajimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yurOtolmostor. Bu standartlar, etik hikimlere
uyguniuk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun yaptigr irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadigina ve gergedi yansitp yansitmadigina dair makul givence eide etmek (izere planlanarak
ylrittlmesini gerektirir.

Bu badimsiz denetimi yurGtip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
of Ernst & Young Global Limited

7 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye
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1. GENEL BiLGILER

Deniz Faktoring A.S. hakkinda 6zet tanitict bilgilere asagida yer verilmistir.

1.1. Raporun ait oldugu déonem

Rapor 01.01.2018-31.12.2018 donemine aittir.

1.2.  Ticaret iinvam, ticaret sicil numarasi, merkez adresi, iletisim bilgileri

Deniz Faktoring A.S. Istanbul Ticaret Siciline 398630-346212 sicil numarasi ile kayitl olup

Biiyiikdere Cad. No: 141 K: 8 Esentepe Sisli/Istanbul adresinde, faktoring faaliyeti ile istigal

etmektedir.

Sirket, Biiylik Miikellefler Vergi Dairesi Miidiirliigli’ niin 291 014 1668 vergi kimlik numarali

miukellefidir.

Sirketin kullanmakta oldugu iletisim araglarina ait bilgilere asagida yer verilmistir.

Telefon:

Faks:

0212348 9200

0212 336 3385

E-posta adresi: denizfactoring@denizbank.com

Internet sitesi adresi: www.denizfactoring.com

Sube Adi isyeri Adres TICARET SicCiL NO
Akdeniz Subesi Elmali Mahallesi Sehit Binbasi Cengiz Toytung Caddesi No:57 Muratpasa / Antalya 73819
Baskent 1 Subesi Cinnah Cad. No.84 Cankaya / Ankara 358386
Baskent 2 Subesi Cinnah Cad.N0:84 K:3 Cankaya / ANKARA 360965
Ostim Subesi Ostim 100 Yil Bulvari No:99 kat:5 Ofis:97 Yenimahalle / ANKARA 377143
Bati Anadolu Subesi Sehit Fethibey Cad. No.116 K:3 Pasaport / iZMIR 167251
Ege Subesi Sehit Fethibey Cad. No.116 K:1 Pasaport / iZMiR 167254
Karadeniz Subesi Denizevleri Mah. Atatiirk Bulvari No:82 Kat:5 ATAKUM-SAMSUN 26784
Cukurova Subesi Cemal Paga Mah.Ethem Ekin Sk.N0:20 Aski Yani Seyhan / ADANA 66859
Eskisehir Subesi Organize San. Bol. Emko Mobilyacilar Sitesi A Blok No:1 Odunpazari / ESKISEHIR 36076
Orta Anadolu Subesi Sivas Cad. ipek Saray Alisveris Merk. B Blok No: 182 K: 9 Melikgazi / KAYSERI 39882
Gaziantep Subesi Miicahitler Mah. 9 No'lu Cad.Giines is Merkezi Kat.1 Sehitkamil/ GAZIANTEP 40678
Marmara Subesi 23 Nisan Mah. 241. Sokak Merig¢ Plaza No:22 K6 Nilifer Bursa 81579
Trakya Subesi Muhittin Mahallesi Salih Omurtak Caddesi No:57 K:3 Corlu / Tekirdag 14798
Glineydogu Anadolu SujKooperatifler Mah. Ekinciler Cad. Ofis Cami Sk. AZC Plaza Kat 9 no: 27 Yenisehir / Diyarbak 29702
Anadolu 2 Subesi ibrahimaga Sokak no: 7 Kozyatagi / Kadikdy istanbul 874315
ist.Avrupa 1 Subesi Biyiikdere Caddesi No :141 K 5 Esentepe Sisli istanbul 919250
ist.Anadolu 1Subesi  |Bilyiikdere Caddesi No :141 K 10 Esentepe Sisli istanbul 919248
ist.Avrupa 2 Subesi Biyiikdere Caddesi No :141 K 5 Esentepe Sisli istanbul 923851

ikitelli Caddesi IETT Karsisi SS. imsan Kiigiik Sanayi Sitesi Yapi Kooperatifi E Blok No:25-26
Avrupa 3 Subesi Kiigciikgekmece/istanbul 874353
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1.3.  Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhk yapisi
1.3.1. Sirketin 31.12.2018 itibariyle ortakhk yapisi

Sirket sermayesi, her biri 1.00 Tiirk Lirasi itibari degerde, 137.600 adet hisseye boliinmiis ve
137.600.- TL. (YiizotuzyedibinAltiyiizTiirkLiras1) degerindedir.

Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle 137.600 TL tutarindaki sermayesinin tamami 6denmistir.

Ortaklarin unvan, adres ve hisse oranlarina iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

e : Vergi/ TC
PayUSahlblnln o Hlsszeo/) S(ter;naye ikametgah adresi
nvani ram (% utari Kimlik No
Biiyilikdere Caddesi No:141
DenizBank A.S. 99,9999921  137.599.989,24 292 008 4496  Esentepe/ Istanbul
Necip Fazil Mahallesi Alemdag Caddesi
Dilektas1 Sokak Evidea Sitesi C9 Blok
Ali Murat Dizdar 0,00003183 4,38 436 394 4388  Kat: 2 Daire 4 Yukar1 Dudullu/ istanbul
Acarkent D3 Kapisi1 B 317
Tanju Kaya 0,0003183 4,38 535007 9920 Kavacik Beykoz/Istanbul
Fahrettin Kerim Gokay Cad. Selguklu
Konaklar1 B3 Blok D:5
Derya Kumru 0,00000072 1,00 592 007 5430  Altunizade/istanbul
Barbaros Mahallesi Gelincik Sokak
Uphillcourt A4 blok K:9 D:20, 34746 Bat1
Kahraman Giinaydin 0,00000072 1,00 427 0109025  Atasehir/ [stanbul
Toplam 100 137.600.000,00

1.4.  Sirket Sermayesinde Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Deniz Faktoring Anonim Sirketi’nin sermayesinde 2018 hesap donemi igeriside degisiklik

meydana gelmemistir.

1.5. Imtiyazh paylara iliskin bilgiler

Deniz Faktoring Anonim Sirketi’nin imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

1.6. Yonetim organi, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

1.6.1. Sirketin Yonetim Organi
Sirketin Yonetim Organi, 1 yonetim kurulu baskani ve 8 yonetim kurulu iliyesinden olusan

Yonetim Kurulu’dur. Asagida belirtilen genel kurul kararlari ile goreve segilmislerdir.



Gorevi Adi-Soyadi Secildigi GK/YK Tarihi
Y onetim Kurulu Bagkani Derya Kumru 23.03.2018
Y&netim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir | Alpertunga Emecen 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Kahraman Giinaydin 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Selim Efe Teoman 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Cem Demirag 23.03.2018
Yénetim Kurulu Uyesi Igor LYSENKO 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Murat KULAKSIZ 23.03.2018
Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet AYDOGDU 23.03.2018
Y&netim Kurulu Uyesi Burak KOCAK 23.03.2018

1.6.2. Sirketin Ust Diizey Yéneticileri
Sirket iist diizey yoneticileri 1 Genel Miidiir ve 4 Genel Miidiir Yardimcist olmak iizere 5

kisiden olusmaktadir.

Unvani Adi-Soyadi

Genel Miidiir Alpertunga Emecen
Mali Isler, Biitce Raporlama Boliimii GMY Oktay Verir

Satis ve Pazarlama Yo6netimi GMY Cigdem Ozkardes
Kurumsal ve Ticari Krediler GMY Levent Fidan
Ekspres Faktoring Karar Destek Sistemleri ve Cem Onal

Proje Yonetimi GMY

1.6.3. Sirketin Personel Sayisi
Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle 46 personeli bulunmaktadir.

1.7.  Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle
kendisi veya baskasi adina yaptig: islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri

hakkinda bilgiler

Sirketin yonetim orgami iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adma yaptigi islemler ile

rekabet yasagi1 kapsaminda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.



2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALIi HAKLAR

2.1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payr gibi mali menfaatlerin

toplam tutarlan

Sirketin yonetim organi iiyeleri ile iist diizey yoOneticilere sagladigi mali haklarin tutarlari

asagida yer almaktadir.

Tutar (Bin TL)
Ucret, Ikramiye, prim 2.964 TL
Toplam: 2.964 TL

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin 2018 y1l1 igerisinde yaptig1 arastirma gelistirme ¢alismas1 bulunmamaktadir.

4. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKIN ONEMLI
GELISMELER
4.1.  Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler

Deniz Faktoring A.S.’ne 01.01.2018-31.12.2018 donemi igerisinde yapilmakta olan yatirimi

bulunmamaktadir.



4.2.  Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim

organinin bu konudaki goriisii

I¢ Kontrol ve Uyum faaliyetleri dogrudan sirket Yonetim Kurulu’na bagh “i¢ Kontrol & Uyum
Boliimii” tarafindan yiiriitiilmekte olup I¢ kontrol ve Uyum Béliimii, Yonetim Kuruluna bagli
olarak caligmaktadir. Hali hazirda Deniz Faktoring A.S.’nde ilgili kontroller ayni zamanda
“ayum gorevlisi” olarak atanmis olan Yonetmen seviyesinde bir personel tarafindan
yapilmaktadir. I¢ kontrol ve Uyum calismalar1 ana sermayedar Denizbank i¢ Kontrol Merkezi
tarafindan belirlenen yonetmelik ve ¢aligsma plani dahilinde ytriitilmektedir. Sirketin yonetim
organt; 1i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda yakindan bilgi sahibidir. Buna
gore, sirketin tiim boliimlerinin faaliyetleri hazirlanan “yillik plan™ ¢ergevesinde izlenmekte,
kontrol edilmekte ve 3 aylik periyotlarda YoOnetim Kurulu Bagkani ve tiim Yonetim Kurulu
Upyelerine raporlanmaktadir.

Sirketin yonetim organi; i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda yakindan bilgi
sahibidir. Tim siireglerin denetimi; risk odakli bakis agisiyla olusturulan “Kontrol Noktalar1
Tablosu” aracilig1 ile 6rnekleme olarak yapilmaktadir. Her takvim yili i¢in hazirlanan “Yillik
Plan” Sirket Yonetim Kurulu’nun onayma sunulmakta, ayrica 3 aylik raporlar da
yine Yonetim Kurulu karari ile onaylanmaktadir. S6z konusu raporlarda tespit edilen bulgu
ve risklere yonelik Onerilerin yan1 sira, organizasyonel degisiklikler, mevzuat degisiklikleri ve
mali tablolar da yer almaktadir.

Teftis Kurulu Baskanligi, 28.08.2015 tarih ve 2015-23 sayili Yonetim Kurulu karari ile
Yonetim Kurulu’na dogrudan bagl olarak kurulmus olup; sirketin tiim is siireclerinde
arastirma, inceleme ve denetim yapma yetkisine sahiptir.

Teftis Kurulu Baskanligi, kendisine verilen yetki dogrultusunda risk bazli yillik denetim plani
yapar ve is siireclerindeki bu riskleri yonetmek iizere belirlenmis olan kontrol noktalarmin
saglamligin1 plan dahilindeki denetimlerde degerlendirir. Teftis Kurulu Baskanlig1 tarafindan
tespit edilen bulgular ve ¢ozlim 6nerileri Y6netim Kurulu’na raporlanir.

4.3. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’de 1,00 TL sermaye pay1 bulunmaktadir.

4.4.  Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

45. Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin

aciklamalar

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda herhangi bir 6zel denetim ya da kamu denetimi

yapilmamustir.



4.6. Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler
Sirket’in, finansal tablolarin 9 No’lu dipnotunda agiklanan, 31.12.2018 tarihi itibariyla
Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarma iliskin 5.412 TL karsilik aywrmustir.

4.7. Mevzuat hiikiimlerine aykirni uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam

iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinnmlara iliskin aciklamalar

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi liyeleri hakkinda
uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

4.8. Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarimin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine

getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler

Deniz Faktoring A.S., Denizbank Finansal Hizmetler Grubu i¢inde 1998 yilinda faktoring
islemi gerceklestirmek amaciyla kurulmus olup kurulusundan bugiine kisa bir siire gegmis
olmasia ragmen, DenizBank Finansal Hizmetler Grubundan (DFHG) aldig1 destek ve sinerji

ile bugiin sektoriin en 6nemli oyuncularindan biri olmustur.

Deniz Faktoring A.S. 01.01.2018-31.12.2018 doneminde 6.9 milyar TL tutarinda ciro
yapmistir.

4.9. Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantimin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere

olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler

Deniz Faktoring A.S. 2018 Y1il1 igerisinde Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 yapmamustir.
4.10. Sirketin yil icinde yapmus oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri

cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler

Deniz Faktoring A.S. 2018 yil1 igerisinde sosyal sorumluluk projesinde bulunmamakla birlikte

2018 yil1 igerisinde bagista bulunmamistir.

4.11. Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yihnda hikim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina ahnan veya alinmasindan kacinmilan tiim diger 6nlemler

Deniz Faktoring A.S.’nin Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun yonlendirmesi ile grup

sirketlerinden biri yararina veya aleyhine yapilan hukuki herhangi bir faaliyeti veya islemi

bulunmamaktadir.



4.12. Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; 4.11. maddede bahsedilen hukuki islemin
yapidigr veya onlemin alindigi veyahut alhinmasindan kac¢mildigi anda kendilerince
bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip
saglanmadig1 ve alinan veya alinmasindan kacinilan onlemin sirketi zarara ugratip

ugratmadigl, sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Deniz Faktoring A.S.’nin Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun yonlendirmesi ile grup
sirketlerinden biri yararina yapilan hukuki herhangi bir islemi bulunmamakta olup bundan

dolay1 herhangi bir sekilde sirket zarara ugratilmamastir.
5.  FINANSAL DURUM

5.1. Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organmmmin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu

Sirketimiz 01.01.2018-31.12.2018 dénemini 84.750 TL net Kar ile kapatmustir. Aktif toplami
2.212.932 TL olup karsiliginda 336.885 TL tutarinda Ozkaynak bulunmaktadir.

5.2. Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle maliyeti 13.445 TL tutarinda Sabit Kiymetleri olup, bu
kiymetler i¢in 2018 yilinda 1.567 TL tutarinda amortisman ayrilmistir.

5.3. Ge¢mis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil i¢indeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlilig1 ve bor¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari

hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2018
Nakit Ve Nakit Benzerleri 32.095 18.213
Faktoring Alacaklari 1.850.346 2.120.721
Takipteki Faktoring Alacaklari 139.059 245.141
Ozel Karsiliklar (-) (139.059) (232.438)
Diger Aktifler 46.952 61.295
Aktif Toplami 1.929.393 2.212.932
Alinan Krediler 1.383.036 1.436.636
Ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 246.655 387.128
Diger Pasifler 47.304 52.283
Ozkaynaklar 252.398 336.885
Odenmis Sermaye 137.600 137.600
Sermaye Yedekleri 40.380 40.380
Kar Yedekleri 33.363 74.418
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis (263)
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Gecmis Yillar Zarar (21.483) -
Donem Net Kar1 / Zarari 62.538 84.750
Pasif Toplam1 1.929.393 2.212.932
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Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2018
Esas Faaliyet Gelirleri 271.448 575.288
Finansman Giderleri (190.507) (373.539)
Esas Faaliyet Gideri (17.651) (21.750)
Briit Faaliyet K/Z 63.290 179.999
Karsiliklar (*) (6.116) (97.379)
Net Diger Faaliyet Gelir/Gideri 18.072 26.058
Net Faaliyet K/Z 75.246 108.678
Siirdiirtilen Faaliyetlerin Vergi Karsiligi (12.708) (23.928)
Cari vergi Karsilig1 (282) (38.268)
Ertelenmis vergi geliri Etkisi (12.426) 14.340
Net Dénem K/Z 62.538 84.750
(*) 31.12.2017 itibariyla karsiliklar tutar1 “Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar” kalemini ifade etmektedir.
(Bin TL) 31.12.2017 31.12.2018
Doénem Kar1 / (Zarari) 75.246 84.750
Donem Kari/Zarar1 Vergi ve Yasal Yiik. (12.708) -
Donem Net Kar1 / (Zarar1) 62.538 84.750

5.4. Sirketin sermayesinin karsihiksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup

olmadigina iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirketin 31.12.2018 tarihli bilangosunda yer alan agsagidaki 6zkaynak kalemlerinin incelenmesi

sonucu Sirketin 6zkaynaklar toplaminin 336.885 TL oldugu ve 6denmis sermayenin ligte ikisi

olan 91.733 TL’nin karsiliksiz kalmadig1 goriilmektedir.

Odenmis sermaye

Kar yedekleri

Diger Sermaye Yedekleri

Donem Net Kar1

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Ozkaynaklar toplami

137.600 TL
74.418TL
40.380 TL
84.750 TL

(263) TL

336.885 TL

5.5.  Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

Sirketin finansal yapisinda bir problem bulunmamaktadir.
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5.6. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimn yapilmayacaksa

gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri

veya ayrilmasi zorunlu Sirket ana sozlesmesine gore, Sirketin genel masraflari ile muhtelif
amortisman bedelleri gibi sirketce 6denmesi olan miktar hesap yili sonunda tespit edilen
gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan miktar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle
meydana gelecek kardan 6denmesi gereken vergiler diislildiikten sonra kalan miktardan:

a. %S5 kanuni yedek akge ayrilir.
b. Artan kardan 6denmis sermayenin %5°’1 oraninda birinci temettii pay: arttirilir.

c. Kanuni yedek akge ile birinci temettii paymin ayrilmasindan sonra, kalan kardan bir kisminin

Yonetim Kurulu iiyelerine 6denmesine, Genel Kurul’ca karar verilebilir.

d. Kalan kar hissedarlara, Genel Kurul karar1 ile kismen veya tamamen ikinci temettii pay1

olarak dagitilabilecegi gibi, dagitilmayarak yedek akce olarak da muhafaza edilebilir.

e. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466/3.maddesi hiikmii saklidir.
Yillik karin hissedarlara hangi tarihte ve ne sekilde dagitilip 6denecegi Yonetim Kurulu’nun
teklifi lizerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir. Bu ana s6zlesme hiikiimlerine gore

dagitilan kar hissedarlardan geri alinamaz.
6. RIiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

6.1. Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler
Sirket faaliyetleri gerceklestirilirken yapilan biitiin i3 ve islemler yazili prosediirler

cercevesinde gerceklestirilmektedir.

Piyasa Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir ancak Sirket,
faaliyetlerinin ve finansman anlagsmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini,
yaptig1 doviz tiirev islemleri ile kontrol altina almaktadir. Ayn1 zamanda sirketin stratejik karar1

geregi, acik/kapali pozisyonu giinliik olarak takip edilerek pozisyon tasinmamaktadir.

Sirketin sabit faiz oranlar1 lizerinden borg¢lanmasi, Sirketi ciddi bir faiz orani riskine maruz

birakmamaktadir.
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Likidite Risk Y0Onetimi

Sirket tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin

devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

6.2.  Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin cahsmalarina ve

raporlarina iliskin bilgiler:

Finansal aracm taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, saglikli bir alacak 6lglimii yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in
krediler departmani; teklif, tahsis ve kullandirim kosullarinin belirlenmesi, her tiirlii risk
yogunlagmasini onleyen, seyyal, saglam, verimli, Sirket politika ve stratejileriyle uyumlu bir

kredi portfoyiiniin yaratilmasini ve siirdiiriilmesini saglamaya ¢alismaktadir.

Bu kapsamda;

. Sirket Strateji ve Politikalari,
. Istihbarat Sonuglari,
. Finansal Analiz Sonuglari,

. Alacak Kalitesi,

. Verimlilik,

. Risk Yogunlasmasi,

. Sektoriin Yapisi,

. Firmalarm Ortaklik Yapisi,

. Firmanin Pazardaki Yeri ve Pay1 dikkate alinir.

Yukarida belirtilen ilk dort faktor ¢ok dnemlidir ve kredi kararinda dogrudan etkilidir. Digerleri,
ancak ilk dort konudaki degerlendirmenin olumlu olmasi halinde, ayr1 ayr1 veya birlikte ele

alinarak sonuca varilmasmi saglar.

Mali yapisinin yani sira, teminata alinan alacaklarin (Cek, senet, temlik vb.) kalitesi, ortak ve
kefillerin mal varligy, kredinin vadesi, diger banka, finans kurumlari ve faktoring firmalarinda
calisma kosullari, firma ihtiyaclari, firmadan saglanacak verim vb. hususlar 6nemli etkenler

olarak dikkate alinmaktadir.
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Mali yapisinda problem goriilen veya herhangi bir nedenden o6tiirli (olumsuz istihbarat,
sektordeki olumsuz gelismeler, vs) yakin takip kapsamina alinir. Bu tip firmalarin, risklerinin
O0deme planina baglanmasi ve teminatlarin kuvvetlendirilmesi esastir. Problemler artarak
devam ederse ve sorun yagsanma ihtimali de ortaya ¢ikarsa firma yasal takip hesaplarina

aktarilir.

6.3. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhhk, bor¢/6z kaynak oram ve

benzeri konularda ileriye doniik riskler.

Sirket, tedarik¢ilerinden agirlikli olarak pesin alim yapmaktadir. Sirketin biitiin bor¢larmin
vadesinde 6denmesini saglayacak finansal risk yonetimi politikas: bulunmaktadir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan en biiyiik risk, faktoring islemleri yapilan miisteri ve
islemin fatura borclusunun, sozlesme satlarin1 yerine getirmeyerek vadesinde 6deme
yapmaktan kaginmasidir. Bu durumu onlemek icin sirketimiz gerekli istihbarati yaparak,
miisterinin risk durumuna gore gerekli teminatlar1 alarak, bu tiir riskleri en aza indirmeye
calismaktadir. Kredi tahsisinden sonra da miisterilerimizin mali yapilarin1 yakindan takip

etmektedir.
7. DiGER HUSUSLAR

7.1.  Faaliyet yinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki
0zel onem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar;

Yoktur.

7.2. Tlave bilgiler;

Yoktur.

Isbu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili

sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmaistir.
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Kahraman Giinaydin
Yonetim Kurulu Uyesi

Selim Efe Teoman
Yonetim Kurulu Uyesi

Cem Demirag
Yonetim Kurulu Uyesi

Burak Kog¢ak )
Yonetim Kurulu Uyesi

Derya Kumru
Yonetim Kurulu Bagkan

Alpertunga Emecen

Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

Igor Lysenko
Yonetim Kurulu Uyesi

Murat Kulaksiz
Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aydogdu
Yonetim Kurulu Uyesi
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