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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Gorus

ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin ("Sirket”) 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine ait tam set
finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gorisimuize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi
irdelemeler, tm onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

Gorigin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“"SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (*"BDS"lere) uygun olarak
yUritilmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar b8luminde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikUmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumizin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetg¢i Gorisimiz

Sirket'in 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 7 Subat 2019
tarihli denetci raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili TUrk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig")
hikumlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giniint izleyen ilk U¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalar,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadidi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goris vermek ve bu gorisimizi
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iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yuritdlmuistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen
bilgilerle tutarli olup olmadidina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek Uzere
planlanarak yUrGtilmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi

7 Subat 2019
istanbul, Turkiye
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l. Girisg

ING Portféy Yonetimi A.S. 12 Haziran 1997 tarihli, 4309 Sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirketin Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligr yetki belgesi bulunmaktadir.
Sirketin ana faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde yatirm fonlarinin  kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatirm
ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yénetimi
de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket portféy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatinm
fonlarinin katilma paylar dahil olmak Utzere fon katilma paylarn ile degisken
sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde

bulunabilir.

Portfoy yodneticiligi, finansal varliklardan olusan portféylerin her bir musteri adina,
musterilerle yapilacak portféy yénetim sdzlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat

saglamak Gzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Sirket, 26 Mayis 2008 tarihli Olaganustu Genel Kurulda alinan karar ile Oyak Portféy
Yénetimi Anonim Sirketi olan unvanini ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi olarak

degistirmistir.

Sirket'in merkezi adresi Resit Pasa Mah. Eski BuylUkdere Cad.No:8 K:10 34467

Saniyer/istanbul'dur.
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Il. Sermaye Yapisi

PORTFOY YONETIMI

TICARET UNVANI

ING PORTFOY YONETIMI A.S.

KURULUS TARIHI

9 HAZIRAN 1997

FAALIYET KONUSU

YATIRIM FONU KURULMASI, PORTFOY
YONETIMi ve
YATIRIM DANISMANLIGI

RAPORUN DONEMI

1 0OCAK 2018-31 ARALIK 2018

ODENMIS SERMAYE

4.580.000.- TL

RESIT PASA MAH. ESKi BUYUKDERE

ADRES CAD. NO:8/10 34467 SARIYER
ISTANBUL

TELEFON 0-212-365 46 00

FAKS 0-212-365 46 46

TICARET SiCiL NO

371576

E- POSTA ADRESI

info@ingportfoy.com.tr

INTERNET ADRESI

www.ingportfoy.com.tr
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ORTAK ADI-UNVANI HiSSE TUTARI (TL)

ING BANK A.S.
Resit Pasa Mah. Eski Biyukdere Cad. No:8 Sariyer | 4.579.999,96
34467 istanbul

KEMAL ATIL OZUS
Goztepe Mah. Zambak Sk. Hisar Evleri No:38 | 0,01
Anadoluhisari/Beykoz istanbul

AYSE CANAN EDIBOGLU
Kemer Mah. Sakli Koru Sit. Kime Evleri 2-E | 0,01
Bahgekoy Sariyer istanbul

ADRIANUS JOHANNES ANTONIUS KAS
Maslak Mah. Akasya Sk. Mashattan Evleri A2 Blok | 0,01
No:2 Kat:8 D:64 Maslak/Sariyer istanbul

VUSLAT GUZEL AKDIK
GOztepe Mah. Hamit Oskay Sk. No:13/11 Kadikéy | 0,01
Istanbul

lll.  imtiyazli Paylara iliskin Bilgiler

> Imtiyazli Pay Miktar (Varsa) : Yoktur
> Imtiyazli Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklama : Yoktur
IV. istirakler

Sirketin dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi oldugu istiraki yoktur.

V.  Sirket Yonetimi

Sirketin Yonetim Organi : Bes adet yoénetim kurulu Uyesinden olusan Y&netim
Kurulu'dur. 30.03.2018 tarihli genel kurul karari ve 524 no'lu 02/04/2018 tarihli

yoénetim kurulu karari ile segilmislerdir.
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e YONETIM KURULU

BASKAN
BASKAN VEKILI
UYE
UYE

UYE

e USTDUZEY YONETIM

GENEL MUDUR

GENEL MUDUR YRD.

PORTFOY YONETIMI

: Kemal Atil OZUS

: Ayse Canan EDIBOGLU

: Adrianus Johannes Antonius KAS
: Vuslat GUZEL AKDIK

: Mustafa Gokge CAKIT

Mesleki Tecribe

: Tankut T. CELIK 27 yil

: Meltem KARASU 26 yil

VI.  Yénetim Organi Uyeleri ve Personel Bilgileri

» 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle personel sayisi 15'dir.

» Sirketimiz personeli herhangi bir sendikaya bagli degildir. Toplu sézlesme

uygulamasi yoktur. Ddnem icinde Ust dlzey yonetici ve personele Ucret,

prim, SGK isci, isveren paylar, issizlik sigortasi isci, isveren paylar olmak Uzere

saglanan faydalar toplami 4.200.878 TL'dir.

> Sirket yoénetim organi tyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi

islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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VII. Sirket Faaliyetleri

> Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirim yoktur.

> Sirket genel merkezinde 30.03.2018 tarihinde yapilan genel kurulda sirketin
2017 yilina ait bilanco ve kar/zarar hesaplari oybirligi ile onaylanmig, yénetim
kurulu baskani, baskan vekili, UGyeleri ve denetgileri yine oybirligi ile ibra
edilmiglerdir.

> Sirketin 2017 yilinda elde ettigi 4.066.052.-TL net karin 348.823.-TL'si yedek
akce olarak ayrildiktan sonra kalan 3.717.229.-TL'sinin  30/03/2018 tarihinde
yapilan genel kurul sonucunda 9 Mayis 2018 tarihinde ortaklara dagrtilmistir.

» 2018 ylli icerisinde sirketimizin, hakim ortagi ING Bank A.S. ve/veya ING Bank
A.S.nin bagli sirketleri ile veya ING Bank A.S.'nin yonlendirmesiyle ING Bank
A.S. ya da ona bagli bir sirketin yararina yapilmis herhangi bir hukuki bir iglem,
ING Bank A.S. ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir dnlem bulunmamaktadir.

» 2018 yili icerisinde gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagli
sirketleri ile Sirketimiz arasinda yapilmis olan ticari faaliyetlerin timd piyasa
kosullarina uygun sartlarda gerceklestirilmistir.

> Sirketin iktisap ettigi kendi payi yoktur.

» Mevzuat hdkidmlerine aykir uygulamalar nedeniyle sirket ve ydénetim organi
tyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlar yoktur.

> Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle toplam musteri sayisi 22'dir.

» Sirketimizin yonettigi toplam portféy buydkligud 31 Aralik 2017 itibariyle
2.996.658.984.-TL iken, 31 Aralik 2018 itibariyle 3.477.389.773.- TL'ye
yukselmistir.

» 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kuruculugunu ve portféy yoneticiligini yapmakta
oldugumuz 6 adet yatinm fonu, portféy yoneticiligini yapmakta oldugumuz 9
adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus emeklilik yatinm fonu ve
3 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus emeklilik yatirm

fonu bulunmaktadir. Yénetilen toplam varliklar icinde emeklilik yatirm fonlari
9
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bUydkligu yaklasik %97, ING Portféy yatinm fonlar bayuklugi ise yaklasik %3

seviyesindedir.

Bireysel ING Portfoy
Miusteriler__ ___Yatinm Fonlan
0.02% 3.15%

Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Yatirim Fonlari

ING Portféy Birinci Borglanma Araglar Fonu

ING Portfoy Birinci Degisken Fon

ING Portféy ikinci Degigken Fon

ING Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)
ING Portféy Altin Fonu

ING Portféy Para Piyasasi Fonu

Yoneticisi Olunan Emeklilik Yatirim Fonlari

NN Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu

NN Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

NN Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirnnm Fon

NN Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
NN Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
NN Emeklilik ve Hayat A.$. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

10
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NN Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

NN Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu

NN Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fon
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Strdurebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Fonu

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatinnm Fonu

VIIl. Portféy Yonetim Sirketleri Pazar Paylari

31.12.2018 TARIHLI YATIRIM FONLARI YONETICILERi PiYASA PAYLARI

Sira Yonetici Kurum Net Aktif Deger (Bin TL) %
1 is Portfoy Yonetimi A.S. 10.020.529 24,35%
2 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 7.246.117 17,61%
3 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 4.933.856 11,99%
4 Ak Portfoy Yonetimi A.S. 3.801.472 9,24%
5 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 3.786.017 9,20%
6 Halk Portfoy Yonetimi A.S. 2.745.707 6,67%
7 Vakif Portfoy Yonetimi A.S. 1.755.915 4,27%
8 Teb Portfoy Yonetimi A.S. 1.546.347 3,76%
9 Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 1.515.238 3,68%
10 Hsbc Portfoy Yonetimi A.S. 996.369 2,42%
11 KT Portfoy Yonetimi A.S. 527.113 1,28%
12 Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 421.315 1,02%
13 Finans Portfoy Yonetimi A.S. 406.431 0,99%
14 Fiba Portfoy Yonetimi A.S. 274.764 0,67%
15 Ata Portfoy Yonetimi A.S. 176.359 0,43%
16 istanbul Portféy Yonetimi A.S. 130.516 0,32%
17 ING Portféy Yonetimi A.S. 108.761 0,26%
18 Qinvest Portfoy Yonetimi A.S 78.298 0,19%
19 ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. 74.166 0,18%
20 Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. 72.962 0,18%

11
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31.12.2018 TARIHLi EMEKLILIK YATIRIM FONU YONETICILERi PiYASA PAYLARI

Sira
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Yénetici Kurum

is Portféy Yonetimi A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hsbc Portfoy Yonetimi A.S.
Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Halk Portfoy Yonetimi A.S.
Teb Portfoy Yonetimi A.S.
ING Portféy Yonetimi A.S.
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S
KT Portfoy Yonetimi A.S.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
istanbul Portféy Yénetimi A.S.
Mukafat Portfoy Yonetimi A.S.

IX. Sirketin Finansal Durumu

Net Aktif Deger (Bin TL)

%

15.638.131
14.833.589
13.379.125
10.829.110
8.549.742
6.021.071
5.626.070
4.981.997
4.329.499
3.311.437
1.105.447
795.282
660.028
656.892
603.150
490.849
336.301
137.898
134.336
129.104

» 2018 ylliicerisinde bitge hedeflerine ulagilmistir.

16,85%
15,99%
14,42%
11,67%
9,21%
6,49%
6,06%
5,37%
4,67%
3,57%
1,19%
0,86%
0,71%
0,71%
0,65%
0,53%
0,36%
0,15%
0,14%
0,14%

PORTFOY YONETIMI

» Sirketimizin 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 dénemi faaliyetlerini gosterir mali

tablolar ekte yer almaktadir.

amortisman ayrilmistir.
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Bu tablolara gore sirketimizin SPK'nin Seri 11.14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi'ne uygun hazirlanan 1 Ocak 2018
- 31 Aralk 2018 dénemi net dénem karn 2.619.198 TL, aktif buyuklagu ise
17.455.828 TL, 6zkaynak toplami 15.318.190 TL'dir. Sirketin 1.811.914 TL
tutarinda sabit kiymetleri olup, bu kiymetler icin 1.576.583 TL tutarinda

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri 1I-55.1 sayili tebligi hukidmleri gercevesinde,

Portfoy Yonetim Sirketleri'nin kredi kullanmasi ve 6ding para alma verme
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islemi yapmasi mdmkdn degildir. Sirketin  mali  tablolarinda yer alan
yukumlalukleri vergi, kidem tazminati, izin, prim ve ikramiye karsiliklari ile
diger kisa vadeli borclar kalemlerinden olusmaktadir.

> Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir 6nlem
alinmasini gerektirmemektedir.

» Sirketin finansal yapisini iyilestirmesini gerektirecek herhangi bir durum
sézkonusu degildir.

> Sirket 30 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis'nda Tirk Ticaret
Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu, Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi mevzuati
hukdmleri geregince alinan kararla, Sirketin 2017 yili hesaplanan dénem
karindan édenecek vergi disuldikten sonra kalan kardan I.Temettd, Il.Tertip
Yedek Akge ve Il.Temettl ayrilmis ve temettd tutarlar 09 Mayis 2018 tarihinde

ddenmistir.

13
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31.12.2018 TARIHLi BILANCOSU

PORTFOY YONETIMI

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
referanslari 2018 2017
Varhklar
Doénen varhklar 16.894.295  17.999.751
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.185.394  17.156.972
Finansal yatirimlar 5 - 101.537
Ticari alacaklar 6 692.181 728.174
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 44.965 62.900
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 647.216 665.274
Pesin 6denmis giderler 7 16.720 13.068
Duran varhklar 561.533 363.865
Maddi duran varliklar(net) 8 207.747 59.325
Maddi olmayan duran varliklar(net) 8 16.452 26.639
Ertelenmis vergi varligt 19 337.334 277.901
Toplam varhklar 17.455.828  18.363.616
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.476.707 1.393.272
Ticari borglar 10 68.453 71.022
Diger borglar 11 23.250 41.190
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 153.692 180.022
Donem kari vergi yiikimliliigi 19 195.916 219.421
Kisa vadeli karsiliklar 13 1.035.396 881.617
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 980.096 840.401
- Diger kisa vadeli karsiliklar 55.300 41.216
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 660.931 521.653
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 660.931 521.653
Ozkaynaklar 15 15.318.190  16.448.691
Odenmis sermaye 4.580.000 4.580.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.460.811 3.460.811
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler (158.109) (125.639)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.035.479 3.686.656
Gecgmis yillar kar/zararlari 780.811 665.474
Net donem kart 2.619.198 4.181.389
Toplam kaynaklar 17.455.828  18.363.616
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ING PORTFOY YONETIMi A.S.
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMIi GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
referanslari

Hasilat 6.135.569 8.051.767
Satiglarin Maliyeti (-) (21.467) (19.990)
Briit kar/zarar 6.114.102 8.031.777
Genel yonetim giderleri (-) 11 (5.837.381) (5.069.984)
Pazarlama, giderleri (-) (6.086) (4.611)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.271.655 2.370.924
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.917) -
Esas faaliyet kary/zarari 3.538.373 5.328.106
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/zarari 3.538.373 5.328.106
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/zarari (919.175) (1.146.717)
- Dénem vergi gideri 10 (970.490) (1.197.875)
- Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 10 51.315 51.158
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari 2.619.198 4.181.389
Doénem kary/zarari 2.619.198 4.181.389
Diger kapsaml gelir (32.470) (56.074)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari /(kayiplari) (40.588) (70.138)
Diger kapsaml gelire iliskin vergi geliri /(gideri) 8.118 14.064
Toplam kapsamh gelir 2.586.728 4.125.315

X. i¢ Kontrol Mekanizmasi ve Denetim Faaliyetleri

Sirket i¢ kontrol bdlumda, ilgili mevzuat ve sirket ydnetmeliklerine gore i¢ kontrol
faaliyetlerini Yonetim Kurulu'na bagl olarak strdurmektedir. Sirketin bagimsiz
denet¢isi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.'dir.

Yeminli mali mdsaviri DRT Yeminli Mali MUsavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S'dir.
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XI. Risk Yonetimi

Risk Yonetimi diinya ekonomisindeki son gelismeler paralelinde finans piyasalarinda
ve Ulkemizde de dnemini artirmaktadir. Sermaye piyasalarinda artan énemi ve yasal
bir zorunluluk haline gelmesi risk yénetimi sureclerini portfédy ydnetim sirketlerinin
temel unsurlarindan biri haline getirmistir. Bu cercevede risk yonetimi bdlumu
kurularak karsilasilan riskler anlik olarak takip edilmekte ve raporlanmaktadir.

> Sirketin dngorilen risklere karsi uygulayacagi risk ydnetim politikasina iligskin

bilgiler:

Sirket, yonetimindeki fonlar igin bir risk ydénetim sistemi olusturmus ve buna iligkin is
akislarini yazili hale getirmistir. Sirket blnyesinde risk ydénetim hizmetini saglayan
birim, fon portféydnin ydnetiminden sorumlu birimden badimsiz olarak
calismaktadir. Risk ydnetimini gerceklestirecek birimin ¢alisani/calisanlari  risk
kontroliine iliskin islemleri yerine getirebilecek bilgi ve tecribe duzeyi ile Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi ile Tirev Araglar Lisansina haizdir, séz konusu
personel, sirket ydnetimindeki fonlarin risk yoénetim sisteminin olusturulmasi ve
gunldk kontrollerin yapilmasindan sorumludur. Kontrollere iliskin dizenli raporlar
hazirlanmakta ve ilgili birimlerle paylasiimaktadir. Ayrica sirket yonetimindeki
fonlarin  piyasa riskine yodnelik haftalik/aylik raporlamalar periyodik olarak
didzenlenmekte ve ilgili birimlere sunulmaktadir.

> Riskin erken saptanmasi ve yénetilmesine iliskin bilgiler:
Risk yonetim sistemi, sirket ydnetimindeki fonlarin karsilasabilecegi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin dizenli olarak gézden gecirilmesini ve dnemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6lciminu ve
kontrollin igeren bir risk 6lcim mekanizmasini icermektedir. Risk yénetim sistemi,
fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun
olarak ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile batdnlik arz edecek sekilde olusturulmustur.
Buna paralel sirket yoénetimindeki BES fonlari icin (VAR-%99 Olasilikla 30 giinde

kaybedilebilecek deger), diger fonlar icin (VAR-%99 Olasilikla 10 giinde
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kaybedilebilecek deger) seklinde hesaplanmaktadir. Ayrica yénetimdeki fonlarin
kistaslari ile olan korelasyon ve R"2 degerleri benzer istatistiki degerler haftalik/aylik
olarak periyodik sekilde takip edilmektedir. Sirketin yénetiminde bulunan koruma
amagcli fonlarin portféylerine dahil edebilecekleri tirev araglar nedeniyle maruz
kaldiklari risklere iliskin olarak SPK tarafindan belirlenen esaslar uygulanmaktadir.

» Yukaridaki maddelere ek gunlik olarak yonetilmekte olan tum portfoylere

iliskin i¢ yatinm kurallar asagida yer alan strecler ile takip edilmektedir.

1-) Portféylerin vade ve finansal varliklarinin, ilgili portféye ait yatirim sinirlamalarina
uygunluk takibi.
2-) Varlik dagilimlarinin kontrolQ.

» Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve

benzeri konularda ileriye dénuk riskler:

Sirkette, yonetilen portféylerin agirlikli olarak genis tabana yayilmis her ay dizenli
katiimc payinin geldigi emeklilik fonlari yoénetilmektedir. Bu da sirketin ileriye déntk
riskini énemli 6lclide azaltmaktadir. Ancak agirlikli yénetilen fonlarin tek bir sirkete

ait olmasi uzun vadede surdarulebilirlik agisindan bir risk teskil etmektedir.

Xll. Finansman Kaynaklari

Sirketin finansman kaynagi kendi 6zsermayesidir.

Xlll. Dénem icinde Sirket Ana Sézlesmesinde Yapilan Degisiklikler
Donem icinde Sirket ana sézlesmesinde yapilan bir degisiklik yoktur.

XIV. Dénem icinde Yapilan Bagislar

Yoktur

XV. Sirket Aleyhine Agilan Davalar
Yoktur.
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XVI. Tesviklerden Yararlanma Durumu
Yoktur.
XVII. Arastirma Gelistirme Faaliyetleri
Yoktur.

XVIIl. Sirketin Subesi
Sirketin subesi yoktur.

XIX. Diger Hususlar

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte 6zel
dénem tasiyan olay yoktur.

Bu rapor; Gimruk ve Ticaret Bakanligr tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillk Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin
Belirlenmesi Hakkinda Ydnetmelik” hikumlerine uygun olarak hazirlanmis olup
asagida isimleri yazili sirketin ydnetim kurulu Uyeleri tarafindan imzalanarak
onaylanmistir.

Saygilarimizla,

A.Canan Ediboglu Kemal Atil OZUS
Yénetim Kurulu Baskan Vekili Finansal Raporlamadan Sorumlu
Yoénetim Kurulu Uyesi-Yk. Baskani
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