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AK PORTFOY AVRUPA YABANCI HiSSE SENEDi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu‘nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériig olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmanus olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara i1i§kin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Istanbul, 31 Ocak 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM.II  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 06.05.2011

31.12.2018 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 74.707.880
Birim Pay Degeri (TRL) 0,033532
Yatinma Sayisi 587
Tedaviil Orani (%) 3,71%
Portfoy Dagilimi

Paylar 99,20%

- Diger 99,20%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,80%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatirim amaci, yatinmcinin Avrupa hisse senedi piyasalarindaki kazanca Umit SENER
istirak etmesini saglamaktir. Niyazi ATASOY

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Ayta(; AYDOGAN
Alper OZDAMAR

Yatirim Stratejisi

Fon stratejisi kapsaminda fon portféyliniin en az %80’i devamli olarak Avrupa ilkelerinde kurulmus veya merkezleri
bu bélgede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir bélimiind bu Ulkelerde ydriiten sirketlerin ihrag ettigi yabanci
ortaklik paylarina ve/ veya bu sirketlerin depo sertifikalarina yatirilir. Fon, ayrica toplam degerinin en fazla %20'si
oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.
Fon’unun portféytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak
segilir ve fon portféyii yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi'ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.

Yatirnm Riskleri

"1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, digermenkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degdisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) hracgi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim Araclari Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina
yapllan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkundir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baslangic dederinin altina diisebilir."



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

YILLAR
Rasyosu

Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)
(%) (UFE) (%)

2014 -6,793% -0,712% 6,359% 0,732% 0,8080% -0,0342
2015 17,738% 18,225% 5,711% 0,917% 1,1549% -0,0040
2016 18,176% 16,711% 9,939% 1,191% 1,1665% 0,0065
2017 34,115% 31,375% 15,466% 0,794% 0,8370% 0,0107
2018 8,231% 19,667% 33,639% 1,854% 1,8402% -0,1394

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRiILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinnm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm girketleri ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 43 adet Yatirnm Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatinrm Fonu yonetmektedir. Ak Portféy Yonetimi
A.S. 31.12.2018 tarihi itibariyle toplam 24,8 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %8,23 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma &lgiitiinlin getirisi ayni donemde %19,67 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-11,44 olarak gergeklesmistir.

Tigili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II-14.2 No'lu “Yatirim

o

Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 2,248403% 1.986.238,82
Denetim Ucreti Giderleri 0,005130% 4.531,65
Saklama Ucreti Giderleri 0,163636% 144.,555,95
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,317043% 280.075,78
Kurul Kayit Ucreti 0,019284% 17.035,51
Diger Faaliyet Giderleri 0,027977% 24.715,08
Toplam Faaliyet Giderleri 2.457.152,79

Ortalama Fon Toplam Degeri 88.339.978,25

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,781473%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamigtir.

Yasal diizenleme geredi karsilastirma olgiitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullanilmaktadir.

06.06.2011-07.05.2015 %100 MSCI_EUROPE
08.05.2015-01.01.2018 %100 MSCI_EUROPE
02.01.2018-01.01.2019 %100 GETIRI_MSCI_EUROPE

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2014 - 31.12.2014 -6,79% -4,67% -0,71% -6,08%
02.01.2015 - 07.05.2015 19,34% 20,27% 21,11% -1,77%
08.05.2015 - 31.12.2015 -1,34% 0,13% -2,38% 1,04%
04.01.2016 - 30.12.2016 18,18% 20,86% 16,71% 1,46%
02.01.2017 - 29.12.2017 34,12% 37,16% 30,29% 3,82%
02.01.2018 - 31.12.2018 8,23% 10,69% 19,67% -11,44%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2014 -6,79% 0,73% -0,71% 0,81%
2015 17,74% 0,92% 18,23% 1,15%
2016 18,18% 1,19% 16,71% 1,17%
2017 34,12% 0,79% 30,29% 0,83%
2018 8,23% 1,85% 19,67% 1,84%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18,07%
BIST 30 ENDEKSI -16,43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18,44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16,09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15,90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12,93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSi 9,71%

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2,18%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4,29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18,26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19,91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 11,36%
Katihm 50 Endeksi -17,41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38,19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31,09%
Dolar Kuru 40,01%

Euro Kuru 33,81%



