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Esaslar Tebligi"nde ("Teblig”) yer alan performans sunus standartiarina iliskin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve
gorus olusturulmamistir.
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9+ Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY BIRINCI SERBEST OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.02.2016

31.12.2018 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 28,731,268

Birim Pay Degeri (TRL) 1.789443
Yatinmai Sayisi 4
Tedaviil Orani (%) 0.16%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 61.09%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 57.80%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3.29%
Paylar 16.81%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 3.70%
- Perakende 2.79%
- Turizm 2.30%
- Kimyasal Uriin 1.72%
- Holding 1.67%
- Mobilya 1.39%
- Tletisim Cihazlar 1.25%
- Tekstil, Entegre 0.89%
- Dayanikh Tiiketim 0.55%
- Otomotiv 0.31%
- Bankacilik 0.24%
Ters Repo 12.77%
Teminat 9.33%
Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Yesim Dilek Cikrikgi
Yurtigi ve yurtdisi piyasalarda, TL ve ddvize endeksli sermaye piyasasi araglarina S Giknkg

yatinm yaparak orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri yaratmaktir. Benan Tanfer
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Yatinnm Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla, yurtigi ve yurtdisi piyasalarda TL ve ddvize
endeksli sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Fon, yurtigindeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasasi
araglarinda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin lizerinde orta ve uzun vadeli
getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon'un bu amaca ulasabilmek igin kullanacadi temel ilke, Yonetici'nin éngdrdugu
piyasa yoniine paralel gelistirecedi stratejilerdir. Fon yoneticisi makroekonomik veriler, istatistiksel analiz ve bunun
gibi diger analiz metotlari ile piyasalarda gelecekle ilgili beklentiler olusturarak bu beklentiler dogrultusunda
piyasalarda alim veya satim yoniinde pozisyon alir. Arbitraj ve Piyasa Hareketinden Etkilenmeyen Stratejiler ancak bu
ana stratejiyi desteklemek veya beklenen getiriyi yiikseltmek igin gergeklestirilecektir.Fon, Yatirnm Fonlari Tebligi'nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katiim hesabi, mevduat sertifikalari,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayall olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, fon katilma
paylari, Repo, Ters Repo islemler, Kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi
islemleri, tiirev arag islemleri, yabanci yatinm araglari ve ikraz istirak senetleri ile kurulca uygun gériilen diger yatirim
araglarina yatinm yapabilir. Ayrica fon portfdyiine yapilandirimig triinler, varlia dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon yatirimlarinin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin
oldugu hallerde kar amagl ya da riskten korunma amagl, uluslararasi likiditeyi haiz gapraz déviz piyasasindaki
olanaklari da degerlendirecektir. Fon ayrica aktiflerinin bir kismini da yurtigi ortaklik paylarina tahsis edebilir. Fon,
anilan yurtici ortaklik payi yatinmlanini Borsa Istanbul'un (BIST) yayinladigi BIST Endeksleri'ne dahil sirketler
arasindan sectiklerine yapar.Fon portfdyiine déviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan
varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem, vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayal
opsiyonlarda alim ve satim yoniinde islem yapabilir, ayrica VIOP'ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlesmeleri ve/veya borsa digi turev Uriinler/iglemler ile swap sdzlesmesi/islemlerini de portfoyline dahil edebilir.
Fon, Tebligin 25. Maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. Maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi
degildir. Bununla birlikte, fon gelismis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglarina,
ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatinm fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapabilir. Fon yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug Borsa Yatirim
Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ve Menkul
Kiymet Yatinm Ortakliklarina yatinm yapabilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tlirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z konus varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyline ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2016 16.445%
2017 16.654%
2018 31.734%

PERFORMANS BiLGisi

. ” Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde " ] i

ok eler | 0ram (%) |'standart sapmasi (o6) | SpeDeSorin Standart | Sl
(TUFE) (%) ) g Y

6.815% 6.597% 0.239% 0.0178% 0.1578

7.496% 11.920% 0.261% 0.0174% 0.1223

15.491% 20.302% 0.548% 0.0473% 0.0992

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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PERFORMANS GRAFIGI

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri
22,473,729.51
27,340,318.95
28,731,267.59

2017
B Toplam Getiri

ONEM PERFORMANSTI ICIN BiR GOSTERGE S,

2015
B Esik Dederinin Getirisi




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katiima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirnm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 31.12.2018 tarihi itibariyle 43 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 20 adet Yatinm Fonu, 2 adet Liksemburg’da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortakligi
portfoyli yonetmektedir. Toplam y&netilen varlik biiytikliiga 31.12.2018 tarihi itibariyle 18.0 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %31.73 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %15.49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%16.24 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : g‘r’:‘f?z’oz)egeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000686% 74,928.14
Denetim Ucreti Giderleri 0.000158% 17,280.34
Saklama Ucreti Giderleri 0.000332% 36,305.87
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000932% 101,746.08
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 6,068.51
Diger Faaliyet Giderleri 0.000097% 10,633.45
Toplam Faaliyet Giderleri 246,962.39

Ortalama Fon Portfoy Degeri 29,920,236.33

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.825403%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Fonun Esik Degeri; TCMB (Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi) gecelik borg alma faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik

02.02.2016-... getirisidir.

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -20.86%
BIST 30 ENDEKSI -19.54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katiim 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%

2) Gider Asimlari

e e T oran |

Fon Net Basit Getiri

(Dénem Sonu Birim Fiyat - Dénem Bagl Birim Fiyat) / Donem Basi Birim 31.733997%
Fiyat)

01/01-31/12 Doneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0.000000%
Yillik Azami Toplam Gider Orani 0.000000%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0.000000%
Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu tarafindan 0.000000%
kargilanan fon giderlerinin toplaminin orant)

Briit Getiri 31.733997%

01/01-31/12 D6nemi igin Fon'a iade edilen agim tutarn (TL) (**) -

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak (zere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine béliinmesi ile hesaplanmistir.

(**) Fon izahnamesinde yer alan yillik toplam kesinti oraninin agiimasi nedeniyle asan tutar
Fon'a iade edilmistir.
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