YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin y1llik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayritili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
30 Ocak 2019 tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yo6netim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilan¢o giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢cinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalarsi,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig:
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig: ve gercegi yansitip yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriigiimiizi
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Ocak 2019



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2018 — 31.12.2018
DONEMIi FAALIYET RAPORU

1- GENEL BILGILER

Raporun ait oldugu déonem: 01.01.2018 — 31.12.2018
Ticaret unvani: Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi: 464656

Mersis numarasi: 0922031695600014

Merkez adresi: Kozyatagi Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule No:18 Kat22 Kadikdy /
Istanbul

Sube adresi: Sirketin subesi yoktur.

Telefon no: 216 4451633

Fax no: 216 4453073

E- posta adresi: pys@vakifportfoy.com.tr

internet sitesi adresi: www.vakifportfoy.com.tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. 22.10.2001 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sdzlesmesinde
belirtilen sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu kapsamda; Sirket Sermaye Piyasasi
Kanmunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirnm fonlar1 kurarak, sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati
ile yonetir. Sirket, bu amagla Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan 11.02.2002 tarihinde yetki belgesi
almigtir. Bu yetki belgesi, yeni sermaye piyasasi mevzuatina uyum kapsaminda, Kurul tarafindan iptal
edilerek 03.06.2015 tarihinde yenisi verilmistir. 2016 Yil1 igerinde yatirim danigmanlhigi faaliyetinde
bulunmak i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapilmis olup, Kurul’un 26.01.2017 tarihli karar
ile eski yetki belgesi iptal edilerek yerine, portfoy yoneticiligi ve yatirim damigmanligi faaliyetlerini
kapsayan yeni yetki belge verilmistir.

a)- Sermaye:
Kayitli Sermaye Tavani 40.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye 24.000.000 TL




b)- Ortakhik yapisi:

31.12.2018
Ad1 Soyadi / Unvani Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL)
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. (A Grubu) 51 12.240.000
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. (B Grubu) 49 11.760.000
Toplam 100 24.000.000

¢)- Dénem icinde esas s6zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Sirket faaliyetleri kapsaminda; 03.05.2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
alman karar ile Sirketin kayith sermaye tavani 40.000.000 TL olarak belirlenmistir. Esas
sozlesme degisikligine iligskin bu durum 25.05.2018 tarihinde tescil edilmistir. Tescil islemi
31.05.2018 tarih ve 9590 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmastir.

d)- Hesap donemi icerisinde meydana gelen degisiklikler:

Faaliyet donemi igerisinde; Sirket esas sermayesi, 12.000.000 TL’den 24.000.000 TL’ye

yiikseltilmig olup bu durum, 17.08.2018 tarihinde tescil edilmis ve 29.08.2018 tarih ve 9649
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmstir.

B- IMTIYAZLI PAYLARA iLiSKiN BiLGILER

a)- imtiyazh pay miktar::

31.12.2018
Ad1 Soyadi / Unvani Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL)
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. (A Grubu) 51 24.000.000

b)- imtiyazhi paylarin oy haklarna iliskin a¢iklama:

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 24.000.000 TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
24.000.000 paya ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir. Y6netim kurulu iyelerinin se¢iminde
(A) grubu paylarin her biri 15 (Onbes) oy hakkina, (B) grubu paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina
sahiptir. Sermaye artirimlarinda (A) grubu hisse senetleri karsilig1 (A) grubu, (B) grubu hisse senetleri
karsilig1 (B) grubu hisse senedi ¢ikarilacaktir.

C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL
BIiLGILERI

a)- Yonetim Kurulu: Sirketin yonetim organi; 5 adet yonetim kurulu iyesinden olusan
Yo6netim Kurulu’dur.

Adi / Soyadi Unvani Imza Yetkisi | Gorev Siiresi

Murat Cem VOLGA Bagkan Sinirsiz 26.03.2014 - Devam Ediyor
Ali CALIS Baskan V. | Sinirsiz 03.04.2018 - Devam Ediyor
Saban KAPLAN Uye Sinirsiz 26.02.2015 - Devam Ediyor
Erkut AKPINAR Uye Sinirsiz 09.09.2016 - Devam Ediyor
Dr. Serhad SATOGLU Uye Sinirsiz 09.07.2018 — Devam Ediyor
Numan TANRIOVER Uye Sinirsiz 14.04.2016 — 09.07.2018
Adem TERBILLIOGLU | Baskan Sinirsiz 07.08.2017 - 01.04.2018




b)- Yonetici personelin adi, soyadi ve meslek tecriibesi:

Ad1/ Soyadi Unvani Gorev Siresi Mesleki Tecriibe
Dr.Serhad SATOGLU | Genel Miidiir | 09.07.2018 - Devam Ediyor | 24 Y1l
Sener AKBULUT Madar 01.11.2001 - Devam Ediyor | 23 Y1l
Ozkan BALCI Madar 28.11.2007 - Devam Ediyor | 27 Y1l
Cavit DEMIR Madur 26.11.2007 - Devam Ediyor | 23 Yil
Serkan SEVIK Madar 01.04.2014 - Devam Ediyor | 23 Y1l
Umut BULUT Madar 26.11.2007 - Devam Ediyor | 14 Y1l
L.Giiralp INAL Madar 01.12.2016 - Devam Ediyor | 21 Yil
Zihal BAYAR Madar 20.10.2014 — Devam Ediyor | 19 Y1l
Feyza GUNDUZ Mudiir 01.06.2015 - Devam Ediyor | 19 Yil
Eylem AKMAN Madur 01.06.2015 - Devam Ediyor | 18 Yil
Atila DIRLIK Muidiir 01.01.2015 — Devam Ediyor | 17 Yil

¢)- Personel sayisi:

Calisan personel sayisi 15 kisidir. Faaliyet donemi igerisinde Genel Miidiir Numan
TANRIOVER gérevinden ayrilmis olup yerine Serhad SATOGLU atanmustir. Calisan personelin 8’i
lisans, 6’s1 yiiksek lisans 1’1 doktora mezunudur. Calisanlar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun istemis
oldugu lisans yetkilerine sahiptir.

Unvan Kisi Sayisi
Genel Mudur 1
Miifettis

Mudur

Mudur Yrd.

I¢ Kontrol Elemani

Risk Yonetim Birimi Personeli
Uzman

Toplam 15

RlRrlRkr Ao~

d)- Personel ve isci hareketleri, toplu sézlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan
hak ve menfaatler:

Toplu ig sdzlesmesi uygulamasi yoktur. Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kidem
tazminati karsiligi ayrilmaktadir. Yol, yemek ve saglik sigortasi yardimi yapilmakta olup, bireysel
emeklilik sigortasi primlerinin % 50’si Sirket tarafindan 6denmektedir.

2- YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Sirket yonetim kurulu iiye iicretleri, esas sozlesmede belirtigi lizere genel kurul tarafindan
belirlenmektedir. Rapor tarihi itibariyle Sirket yonetim kurulu ve genel miidiire saglanan huzur hakki,
ticret ve ikramiye gibi 6demelerin toplam tutar1 883.934 TL’dir.




3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket, yoOnetimini yapmis oldugu portfoylerin getirilerinin artirilmast igin, yatirim
kararlarinda, temel ve teknik analiz ¢aligmalar1 yapacak gerekli organizasyonu olusturmustur. Sirket
calisanlari, portfoy yonetimi yapilan miisterilerinin getirilerinin artirilmasi amactyla, yurtigi ve yurtdist
ekonomik gostergeleri takip etmekte, alternatif finansal tiriinler arastirmakta ve piyasa sartlarina uygun
hareket etmektedir.

4- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKIN ONEMLI GELISMELER

a)- Isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Finans sektorii icerisinde yer alan Sirketimiz 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40. ve
55. maddeleri kapsaminda “Faaliyet Yetki Belgesi” ne sahip olup, yatirim fonu kurma ve portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunmaktadir. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda, Sermaye
Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmig olup, 03.06.2015 tarihinde yeni “Faaliyet Yetki Belgesi”
almmistir. 2016 Y1l igerinde yatirim danigsmanligi faaliyetinde bulunmak i¢in Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuru yapilmis olup, Kurul’un 26.01.2017 tarihli karar1 ile eski yetki belgesi iptal edilerek
yerine, portfdy yoneticiligi ve yatinm danigsmanhigi faaliyetlerini kapsayan yeni yetki belgesi
verilmistir.

Sirketimizin kurucusu oldugu 5 adet semsiye fonu mevcuttur. Bu fonlar;

Vakif PortfoyYonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Sirketimizin kurucusu oldugu 5 adet semsiye fonuna bagli 10 adet yatirim fonu vardir. Bu
fonlarin yoneticiligi Sirketimiz tarafindan yapilmaktadir. Bu fonlarin unvanlari;

VK6 Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu

VBL Vakif Portfoy ikinci Para Piyasas1 Fonu

VK2 Vakif Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu

VTE Vakif Portfoy Eurobond (Amerikan Dolar1) Bor¢lanma Araglar1 Fonu

VKT Vakif Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

VAF Vakif Portfoy Birinci Degisken Fon

VK3 Vakif Portfoy ikinci Degisken Fon

VBA Vakif Portfoy Altin Katilim Fonu

VEF Vakif Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
VKS Vakif Portfoy Kira Sertifikalar1 (SUKUK) Katilim Fonu

Sirketimiz, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. ve Katilim Emeklilik ve Hayat A.S ’ne ait agagida unvani bulunan 22 adet emeklilik
yatirim fonunun yonetimini yapmaktadir. Bu fonlar;

VEE | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VEK | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

VEU | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VEY | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

VGB | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

VYB | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu




VED | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VGG | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VGH | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VEO | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VEP | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VEV | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VGC | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VGF | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

VGK | Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

ZEK | Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

ZHA | Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

ZHK | Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

ZHN | Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

HHP | Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

HHT | Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

| KEF | Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu |

Sirketimizin yer aldig1 sektorde, 31.12.2018 tarihi itibariyle 55 sirket faaliyet gostermektedir.
Yilbagindan bu tarihe kadar; portfoy yonetim sirketlerinin yonettigi toplam portfoy biiyiikligii 158.3
milyar TL’den 173 milyar TL’ye, yiikselmistir. Sirketimizin yonettigi portfoy biiylikliigi 7.8 milyar
TL ile sektorde 8. sirada yer almaktadir.

b)- Sirketin ilgili donemde yapms oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Faaliyet donemi igerisinde, maddi duran ve maddi olmayan duran varlik yatirim
yapilmamustir.

c)-Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

Sirketin denetim, i¢ kontrol ve risk yonetimi faaliyetleri, I1I-55.1 Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Sirket ici diizenlemeler kapsaminda
yapilmaktadir. lgili dénemde, i¢ kontrol sisteminden sorumlu yonetim kurulu iiyesi olarak; Saban
KAPLAN gorev yapmis olup, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

d)- Sirketin dogrudan veya dolayh istiraki ve pay oranlarma iliskin bilgiler:
Sirketin istiraki yoktur.

e)- Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Sirketin iktisap ettigi kendi pay1 yoktur.

f)- Hesap donemi icerisinde yapilan o6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Sirketin yillik ve ara donem finansal tablolari bagimsiz dis denetimden gegmektedir.
03.05.2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul ile 2018 yili bagimsiz denetim faaliyeti i¢cin, PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin se¢imi onaylanmistir. Bagimsiz
denetimden ayri olarak, bilgi sistemleri denetimi de PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci




Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir. Sirketin vergisel yiikiimliliikleri ile ilgili denetimi tam
tasdik sozlesmesi kapsaminda yeminli mali miigavir tarafindan yapilmaktadir.

g) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek
nitelikteki davalar ve olas1 sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirket aleyhine agilmig herhangi bir dava bulunmamaktadir.

h) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:

Sirket yonetim kurulu {iyelerine, mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalardan kaynaklanan
herhangi bir idari ve adli yaptirim yoktur.

i)- Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasithip ulasilmadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Geemis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmistir. Sirketin
2017 yilna iligkin genel kurulu 03.05.2018 tarihinde yapilmustir.

j)- Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul yapilmamstir.

k)- Sirketin yil icinde yapmus oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Ilgili dénemde herhangi bir kisi veya kuruma bagis yapilmamis ve sosyal sorumluluk
cercevesinde bir harcama yapilmamugtir.

I)- Hakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun
ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yllinda hakim
sirketin ya da ona bagh sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacimilan tiim diger
onlemler:

Sirketimizce; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim girketin yonlendirmesiyle
onun ya da ona bagli bir girketin yararina yaptig1 hukuki iglemler ve faaliyet yilinda hakim sirketin ya
da ona bagl sirketin yararma alman veya alinmasindan kagimilan tiim diger Onlemler
degerlendirilmistir.

Bu kapsamda, Sirketimizin 2018 yili igerisinde, hakim sirket ve bagl sirketler ile yaptigi
hukuki iglemler emsallerine uygun olarak gerceklesmistir. Bu nedenle, Sirketimiz 2018 faaliyet
donemi i¢inde grup i¢i islemler nedeniyle herhangi bir zarar1 veya kaybi s6z konusu degildir. Hakim
Sirket tarafindan denklestirmeye konu iglem veya Sirketimizin sagladigi menfaatlere iliskin olarak bir
bagl sirkete esdegerde bir karsi istem hakki bulunmamaktadir.




5- FINANSAL DURUM

a)- Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma iliskin yonetim orgammn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler

karsisinda sirketin durumu:

Bagimsiz Bagimsiz

. Denetimden Gegcmis Denetimden Gegmis
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2018 31.12.2017
Donen varliklar 35.972.840 29.042.395
Nakit ve nakit benzerleri 34.729.071 27.519.471
Ticari alacaklar 1.174.637 1.459.205
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 967.370 1.459.205
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 207.267 0
Pesin 6denen giderler 69.132 63.719
Iliskili taraflara pesin édenmis giderler 69.132 54.601
Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 0 9.118
Duran varhklar 455.599 512.111
Dider alacaklar 2.013 2.013
Iliskili taraflardan dider alacaklar 275 275
Iliskili olmayan taraflardan dider alacaklar 1.738 1.738
Maddi duran varliklar 311.215 412.197
Mobilya ve demirbaslar 185.460 247.307
Ozel Maliyetler 125,755 164.890
Maddi olmayan duran varliklar 21.829 33.962
Diger maddi olmayan duran varliklar 21.829 33.962
Ertelenmig vergi varligi 120.542 63.939
Toplam varhklar 36.428.439 29.554.506
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.168.389 1.057.220
Ticari borglar 78.960 249.981
Iliskili taraflara ticari bor¢lar 31.920 31.948
Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 47.040 218.033
Diger borglar 238.257 229.504
Tliskili olmayan taraflara diger borglar 238.257 229.504
Donem kari vergi yakimlGlugi 477.851 335.233
Kisa vadeli karsiliklar 311.819 235.363
Calisanlara sadglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 311.819 235.363
Dider yukUmldlikler 61.502 7.139
Tliskili taraflara dider kisa vadeli yiikimliiliikler 17.197 1.775
Iliskili olmayan taraflara dider kisa vadeli yiikimliiliikler 44.305 5.364
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 409.105 216.820
Uzun vadeli karsiliklar 409.105 216.820
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar 409.105 216.820




Ozkaynaklar 34.850.945 28.280.466
Odenmis sermaye 24.000.000 12.000.000
Sermaye diizeltme farklari 15.507 15.507
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.876.204 1.346.985
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar -483 58.845
Tamimlanmus fayda planlari yeniden dlgiim kazanglari -483 58.845
Gegmis yillar karlari 322.237 7.049.869
Net dénem kari 8.637.480 7.809.260
Toplam kaynaklar 36.428.439 29.554.506
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
. 01.01.2018 - 01.01.2017 -
GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyeti hasilati 11.431.924 12.206.972
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 11.431.924 12.206.972
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -176.659 -209.468
Genel yonetim giderleri (-) -6.318.943 -5.665.536
Esas faaliyetlerden diger gelirler 149.755 147.272
Esas faaliyetlerden diger gederler (-) 0 -53.243
Esas faaliyet kar 5.086.077 6.425.997
Finansman gelirleri 5.988.138 3.336.300
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 11.074.215 9.762.297
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri -2.436.735 -1.953.037
- Dénem vergi gideri -2.475.762 -1.957.765
- Ertelenmis vergi geliri 39.027 4.728
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 8.637.480 7.809.260
DIGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya zararda yeniden siniflandinnimayacaklar -59.328 17.721
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin aktiieryal kazang -74.160 22.151
Ertelenmis vergi gideri 14.832 -4.430
Toplam kapsaml gelir 8.578.152 7.826.981

Sirketin finansal yapisina iliskin detayli bilgiler, 31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim

raporunda mevcuttur.




b)- Gecmis yillarda karsilastirmal olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma Kkapasitesi, karhih@ ve bor¢/d6zkaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclar:

hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Finansal Biyiikliikler: (TL) 31.12.2018 31.12.2017
Odenmis Sermaye 24.000.000 12.000.000
Ozkaynaklar 34.850.945 28.280.466
Toplam Aktifler 36.428.439 29.554.506
Net Donem Kari 8.637.480 7.809.260
Finansal Oranlar: 31.12.2018 31.12.2017
Sermaye Karliigi % 35,99 65,08
Ozkaynak Karliigi % 24,78 27,61
Aktif Karlihk % 23,71 26,42

¢)- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina

iliskin tespit ve yonetim orgam de@erlendirmeleri:
Sirketin isletme sermayesi faaliyetlerini sorunsuz olarak yiiritmesi i¢in yeterlidir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketin isletme sermayesi yeterli olup finansal yapisinda bir sorun yoktur.

e) Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi

ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin 6neri:
2017 yilina iliskin 03.05.2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul karari ile,
Vergi Usul Kanunu’na gore 2017 yili donem kar1 olan 9.742.145,79 TL’den;
1.957.764,59 TL kurumlar vergisi,
389.219,06 TL birinci tertip yasal yedek,
600.000,00 TL ortaklara birinci temett,
1.400.000,00 TL ortaklara ikinci temettd,
140.000,00 TL ikinci tertip yasal yedek,
5.255.162,14 TL olaganiistii yedek ayrilmas,

2.000.000,00 TL briit temettii, 29.05.2018 tarihinde 6denmistir.

7- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a)- Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin

bilgiler:

Sirket organizasyon yapisinda, Genel Miidiire bagli olarak faaliyet gosteren risk yonetim
birimi mevcut olup, ¢aligmalarin1 Sermaye Piyasasi mevzuati ve Sirketin “Risk Yo6netim Yonetmeligi”

kapsaminda yiiritmektedir.

b)- Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin caliymalarina ve

raporlarina iliskin bilgiler:

Sirketin ““ Risk Yo6netim Yonetmeligi” kapsaminda gorevlendirmis oldugu, risk yonetim birimi

personeli tarafindan saptanmis bir olumsuzluk yoktur.




¢)- Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6zkaynak oram ve benzeri
konularda ileriye donuk riskler:

Sirket, Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda, her ayin 15 ve sonunda sermaye yeterlilik
tablolarini hazirlayarak Kurul’a gondermekte olup, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

Sirketin sahip oldugu isletme sermayesi, likidite oran1 ve diger rasyolar1 dikkate alindiginda
ileriye doniik herhangi bir riski yoktur. Fakat, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
olabilecek diizenlemelere paralel olarak, portfoy yonetim {icreti oranlar1 ve gider kalemlerinde
degisiklik olmasi muhtemeldir.

6- DIGER HUSUSLAR

a)- Faaliyet doneminin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacaklarimin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem
tasiyan olaylara iliskin aciklamalar:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S 19 Aralik 2018 tarihinde SPK’ya ZPY18/4518 sayili yazisi ile
Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait paylarin tamaminin Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrine
iligkin izin bagvurusu yapmus, ilgili bagvuru SPK’nin 28 Aralik 2018 tarih ve 12233903-350.07-
E.15201 sayili yazisi ile onaylanmustir.

Sirket, sermayesinin % 51,00' ine karsilik gelen Borsa'da islem gormeyen nitelikteki
12.240.000 adet 12.240.000 TL nominal degerli A Grubu imtiyazli paylar ile Sirket sermayesinin %
49,00’una karsilik gelen 11.760.000 adet 11.760.000 TL nominal degerli B Grubu paylarin1 2 Ocak
2019 tarihli 2019/1 numarali Yoénetim Kurulu Karari’na istinaden Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devredilmesi hususunda karar alinarak pay defterine islenmistir. Tek pay sahipligi degisikligine iliskin
8 Ocak 2019 tarihli 2019/5 numarali Yoénetim Kurulu Karar1 alinmis olup, pay devri karar1 Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 18 Ocak 2019 tarihinde tescil edilmis, 24 Ocak 2019 tarihli Ticaret
Sicil gazetesiyle de ilan edilmistir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin 14 Ocak 2019 tarihli 2019/06 numarali Yonetim Kurulu Karar ile;
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 136 ve 158. maddeleri ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18,19 ve 20 “inci maddeleri cercevesinde, ttim aktif ve pasiflerinin bir bitin (kal) halinde
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmast yoluyla kolaylastirilmig usulle birlesmesine karar verilmis
olup, birlesme islemi SPK’nin 18 Ocak 2019 tarih 12233903-350.07-E.921 sayili karan ile
onaylanmigtir. Sirket’in kontroliinii elinde bulunduran ortagi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ile
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. arasinda ilgili paylarin devredilmesi {izerine 14 Ocak 2019 tarihinde
anlagma imzalanmis olup, Sirket’in A ve B Grubu paylarinin 52.500.000 TL bedel karsiliginda devri
hususunda anlagma saglanmustir.
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Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanh@ tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayih
Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yilhik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin
Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmms olup asagida
isimleri yazil sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmstir.

Murat Cem VOLGA
Yonetim Kurulu Baskani

Ali CALIS Saban KAPLAN
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Uye
Erkut AKPINAR Serhad SATGLU
Uye Uye
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