TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN FON'UN
{ZAXNAME DEGISIKLIGE
‘ Zosolod
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 0%/ [2./ 2018 tarih ve 12233903-£-13651 sayili
izin dogrultusunda TEB Port{sy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu TEB Portfsy Yonetimi
A.S. Degigken Semsiye Fon’a bagli TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’un (Fon)
izahnamesinin Giris, 2.4,2.10,3.4,7.1.3 maddeleri degistirilmis, 2.9, 3.1.9, 3.5, 3.7,55.2,9.11
maddeleri yiirtirlitkten kaldmilmig ve 5.5.9,5.5.10 maddeleri eklenmigtir.

ESKI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
TEB PORTFOY MUTLAK GET{RI HEDEFL] DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN

[ZAUNAME

TEB Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayah Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54, maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlagu’na 428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayik
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen TEB Portfdy Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak
TEB Portfty Birinci Degigken Fon’un katiima paylarinm ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Xuarulu tarafindan 03/Kasim/2015 tarihinde onaylanmus ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onay: ile knrucusu Tiirk Ekonomi Bankasi A.8, olan Tiirk Ekonomi
Bankast A.S. A Tipi Karma Fonu TEB Porttoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur, Sermaye
Piyasas1 Kuruli'ndan ahnan 27/03/2017 tarih ve 12233903-305.01.03-F.3880 sayih izin ile
" Fon’un TEB Porttéy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’a doniigtiiriilmesine izin verilmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izabnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kuarulea
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yaturim kararlar: izahnamenin bir biitiin ofarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) jle Kamuyu Aydinlatma Platformu  (KAP)Ynda
(www.kap.gov.ir) yaymmlanmigir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG de i}aggiagjgépe iligkin bilgiler yatirimel bilgi formunda yer almaktadr.
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Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satimimm yapildig ortamlarda, semsiye fon
jctitziigii ve yatrmmear bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz. olarak
yatirnmeilara verifir. :

YENI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.$. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY MUTLAK GET{RI HEDEFLI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 428025 sicil numarasi alomda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayils
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Degigken
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere olugturulacak
TEB Portfy Birinci Degisken Fon’un katilma paylarinn ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 03/Kasim/2015 tarihinde onaylanms ve Sermaye
Piyasasi Kurnlu’nun onay ile kurucusu Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. olan Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu TEB Portfoy Yinetimi A.S.’ye devrolmugtur. Sermaye
Piyasast Kurulu’ndan abman 27/03/2017 tarih ve 12233903-305.01.03-E.3880 sayih izin ile
Fon’un TEB Portféy Mutlak Getiri Hedefli Degigken Fon’a déniigtiiriilmesine izin veribmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 0F 1 L& 1 2008 tarih ve 12233903-
7ol WY WoX Krioil K U-X= 7 HSUUOUN sayil yazis ile TEB Portfoy Yonctimi A.S. Degisken Semsiye
Fon’a bagh TEB Portfoy Ikinci Degisken Fon ve TEB Portfdy Uciincii Degisken Fon’un TEB
Porifoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
teleffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katihma paylarma iligkin yatiron kararlari jizahmamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr)  ile Kamuyu Aydmlatma  Platformu (KAP) nda
(www.Jap,org,r) yayimlanmigtir. fzahnamenin nerede yayimlandigl hususunun tescilive
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimes bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alnm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz. olarak

yatwmmelara verilir.
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ESKI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gisterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar _ 0 100
Yabanei Ortaklik Paylari ' 0 20
Yurtici Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglar: (Yurt 0 100
disinda ihrag edilenler dahil®)

Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 30
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 100

Piyasast islemleri

Yurtigi ve Yurtdigt Piyasalarda Islem Goren Kaymetli Madenler 0 50
ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast Araglar

Varant ve Sertfikalar : 0 10
Yapilandirous Yatium Araclar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 10
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler : 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler 0 50
Yurtici / Yabanci Kira Sertifikalari 0 30
Varhk Teminathh Menkul Kiymetler 0 20
Yurtici/Yabanct Menkul Kiymet Yatmim Fonu, Gayrimenkul 0 20

Yatmim Fonu, Girisim Sermayesi Yatuym Fonu ve Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylan
Gelir Ortaklif1 Senetleri 50

0 .
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalary 0 20

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklann rayi¢ degerinin
9410*una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlegmelerine, fon toplam defetinin en fazla %10 una kadar yatirino yapilabilir.

Borsa digt iglemlerin yapilmasi halinde en geg islern tarihini takip eden iggtini icinde
islemnin tutarn, faizi, tarihi ve karst taraf ile geri 6denccegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurol’a
bildirilir. -

Yapilandirtlmug yatirim aract seciminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir.

Fon, Kurul'un ilgili, dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlegme ile
portfayiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa deferinin %50°si tutarinda sermaye piyasasi

araglarmu 8diing verebilir.
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yabanci para cinsinden borglanma araglar1 da (Eurobond) dahildir. R
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YENI SEKIL

2.4. Yénetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak portfdyiinde yer alabilecek
varhik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gOsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Vurtigi Ortakhk Paylari 0 100
Yabanct Ortaklik Paylari 0 20
Yurtici Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglart (Yurt 0 100
disinda ihrag edilenler dahil®)
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borclanma Araclar 0 30
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast [slemieri ve Yurtici Organize Para 0 100
| Piyasas: lglemleri
Yurtigi ve Yurtdis: Piyasalarda islem Géren Kiymetli Madenler 0 50
ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast Araglat
Varant ve Sertfikalar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
fpotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 50
Yurtici / Yabanc: Kira Sertifikalan 0 30
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yurtici/Yabanc: Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul 0 20
Vatmim Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa
Yatirrm Fonu Katilma Paylarl
Gelir Ortaklign Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetier 0 50
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek vatliklarmn rayi¢ degerinin
%10’ una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan texs repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digt islemlerin yapilmasi halinde en geg islem taribini takip eden iggiini icinde
islemin tutar, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir. :

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde  yapilacak bir s6zlesme ile
portfoyiindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin %50°si tutarinda sermaye piyasast
araclarm ddiing verebilir.

i“éﬁxéﬁ{:l‘z‘imaya Tiirkiye Cumburtyeti Hazinesi ve Tirkiye’de yerlesik girketlerin yurt digmda jhrag ettikleri
yabanei para cinsinden borglanma araglari da (Eurobond) dahildir.
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ESKI SEKIL

2.9. Fon portfdyline yapilandirilmig yatinm araglars dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarimn Fon™un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
borsada iglem gormesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie1 kurulug
nezdinde saklanmas), ihragoisin ve/veya varsa yatirim araciin yatuim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:, derecelendirme notunu igeren belgelerin
Kurueu nezdinde bulundurulmas: gereklidir. -

Ttirkiye’de ihrag edilmis yaplandmlmig yatiim araglarmda ise borsada iglem gorme
kosulu haricinde ayrica ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmn veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon™un fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlamalar Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
dénisstiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zoruniudur.

Yapilandmilmig yatirim araglarimn dayanak varhiklart dzel ve/veya kamu sektorii
borglanma araglari, ortaklik paylar, faiz, déviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, séz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan
olugan yapilandurilnmg yatirim araglart da portfoye dahil edilebilir. '

Diper taraftan, Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandiilmig yatuim araglarinm fon
portfytine alinabilecek olmasi nedeniyle, Kurul’un borglanma araglarma iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibariyle borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirmmen tarafindan $denen bedelin tamaminin geri tdenecegi taghhildiinii igeren
dzellikteki araglar fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandimlmmsg yatirm araglarim getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatimm yapilan dayanak varlhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmeldedir, Portféy yapilandirilmis yatiim aract alnmasi halinde s6z konusu araclarm
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL

2.9, Bu madde izahnameden ¢ikarilmistir.

ESKi SEKIL

2.10. Porifoye dahil edilen yabanci yatinm araglanni tanitict genel bilgiler: Fon
portfoyiinde, OECD tyesi tilkelerde gerek kamu gerckse de dzel sektor tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarna, ortallik paylarina, yatmim fonu katilma paylarma, borsa yatirmm fonu
katifma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilima paylarina, menkul kiymet yatuim ortakligt
paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina
yer verilebilir.

Yurtdismnda ihrag edilen borglanma araglannin tabi oldugu otorite tarafindan

,-ths“ita?f? a ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblif
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¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, FFon
portftyiinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olastligi ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigdur.

4) Kaldirae Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmes, ileri valdilit
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangie yatwimindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fontin operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagatisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yamt sira dogal afetler, rekabet kogullar1, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenter de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatimm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varhklarm piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkls finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. : '

‘ 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyict
otoritelerin diizenlerelerinde meydana gelebilecek deisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandiilmis Yatinm Araglart Riskleri: Yapilandirilmg yatirum avaclart
anapara taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkl: tinlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayistyla
da, 5zellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araclara yapilan yatimmlar, beklenmedik ve olagan
dist geligmelerin yaganmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkindir. S6z konusu araglarm dayanak varliklar tzerinde olugturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimel vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlannin degeri baglangig degerinin altina
diigebilir.

Yapilanduilmig yatmm araglarina yatm yaptlmast halinde karst tavaf riski de
meveuttur, Yatirimet, bu araclara iligkin olarak ihraggslarm ve dayanak varliklarin ihraggilarinin
~kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgilistinde bir getiri beklemektedir, Dolayisiyla, /.
= ingumin Sdeme riskd de yatinmeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun, [
. nglla‘ffe%nlmls yatirim araglarindan kaynaklanan yitkiimliflitklerini yerine getirememe
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ig;l.c‘r‘g\lqerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimt ile baglangi¢ yatimunn tzerinde pozisyf)/n :
-‘_fég,lj1mﬁ"a‘is1“ sebebi ile fonun baslangig yatrmmindan daha yikksek zarar kaydedebilme olgstlif;

ifade edilmektedir. Karg1 taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya
varsa yatrim aracinin yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan diyt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar yapilandinlmig yatiim araglan igin Snemli
1'isilzler olugturmaktadir. Piyasa yapicthifi olmadigt durumlarda bu tiir araglarm likidite riski
yliksekdtir,

10) Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir borglanma aracinm ihrageisimin
temerriide diigmesi ya da kredi notunun diigiirtilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihragemmn yitkGmliiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle
bir durum fonun sahip oldugu varhiklarin degerinde diistige yol acabilir.

11) Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek,
diizenli olarak gozden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak glincellenir,

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
diviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Sz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklanin (bor¢lanma arac, iers 1epo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarmda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagl zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kary Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynakianan yikiimluliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
alesakhiklar sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfGytine tiirev arag (vadeli isienive opsiyon
stzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklars arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yant swa dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum digt etkenler de olabilir. ‘

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdiji risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal -varhiklarin piyasa kogullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Rislc Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Bu madde izahnameden gikartlmugtir.

10) XKredi Riski: Fon portftyiinde yer alan bir bor¢lanma aracimn ihraggisinin
temerriide dilgmesi ya da kredi notunun diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihragcinin yiikiimliliklerini yerine getirebilme kapasitesine bagldir. Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarm degerinde diigtise yol agabilir.

11) Risk tantmlamalart Kurol diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gézden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.

ESKI SEKIL

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacakiir. Fon™un mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. :

YENI SEKIL
3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullamlacalktir.
ESKI SEKIL

35 Yatrim Fonlar’na Iliskin  Rehber’de belirlenen esaslar  gergevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun kargitagtirma &leiitl
kullanitacakfir.

- YENI SEKIL

SRR 3.5, Bu madde izahnameden gikarsdmigtir.
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_ DIBS olmas: durumunda, deferleme giinii itibariyle en gincel ginlik agirlikl
ortalama fiyali
kullanir,

Farkl: dayanak varltklarin ya da karmagtk yapida opsiyonlarim leullaniimast durumunda
ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yéntemler kullamlr.

Forward sézlesmeler igin “ig verim oram” yontemi ile hesaplanir. Forward baslangig
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayst dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk
islem giinii spot fiyat dikkate alnarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir,

Swap_sozlesmeleri icin degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degeriemede kullaulir.

2) Yapilandrilmig Yatirmm araglarma iliskin degerleme:

Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallar aracibifiyla fiyat: ilan edilen
yaptlandirtlmig yatirim araglar i¢in degerlemede Reuters’da veri bulunmast halinde éncelikli
olarak Reuters aracilifzyla ilan edilen fiyat kullanulir, Reuters’da veri bulunmadifi durumiarda
Bloomberg araciligryla ilan edilen fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarimn ortalamast alinarak hesaplanan giincel fiyat kullamlsr. Yukaridaki yontemlerle
degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme giiniinde kullanilan
degerleme fiyati kullanihir.

3) Eurobondlara iligkin deZerleme:

Reuters veri dagilun ekranlarindan TST ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatuan hesaplanacag giin itibariyle birikmis
kupon faizi / kar pay! eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullantlu. Alig ya da salig
kotasyonu bulunmarnasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmestyle bulunur. '

4) Yabanct Bor¢lanma araglarmna iliskin degerleme:

Bloomberg veti dagitum ekranlarmdan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alman alig ve salig
kotasyonlarnin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatuun hesaplanacaf giin itibariyle birikamis
lupon faizi / kar payr eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir. Alis ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giinlin
kirli fiyatimin ertesi iggtintine ig verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

5) Yabana Pay ve Borsa Yatirim Fonlarma iliskin degerleme:
Yabanci Pay ve Borsa Yatimm Fonlant degerleme glnd Bloomberg tarafindan

yaymlanan resmi kapamsg fiyatiyla degerlenir. Kapams fiyati olmadig durumlarda en son
degerlemede kullamilan fiyat kollamlacakiir.
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Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alman alig
fiyatiyla degerlendirilir. Alts kotasyonu bulunmamast durumunda en son deferlemede
kullamlan fiyat kullanilacaktir.

7) Yabaner Kira Sertifikalarma iligkin degerleme:

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarmin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekranlanindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) alig
kotasyonu kullanilacak olup, BGN alig kotasyonunun meveut olmadigy durumlarda BVAL
(Bloomberg Valuation Service) altg kotasyonu kullanilacaklir.

Fon fiyatmun hesaplanacagi giin, Bloomberg veri dagiim ekranlarindan almacak olan
alis kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak
olup, bu fiyat stz konusu Kira Sertifikasi’nm degerleme fiyati olacaktr,

BGN ve BVAL alis kotasyonlarihdan ikisinin de bulunmadign durumlarda, bir dnceki i§
giiniine ait degerleme fiyat (kirli fiyat) tizerinden i¢ verim ilerleterek s6z konusu giine ait yeni
degerleme fiyati hesaplamr.

8) Borsa Digi Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iligkin degerteme:

S6z konusu islemlerde, sozlegme ile belirlenen oran g verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlur.

Borsa digmda repo ve ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinm borsada olugan ayni
vadedeki, aym vade yoksa en yalun vadedeki agurhklt ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Botsa disinda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karpa taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyatl yayimlanan borglanma araglart
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayunlanan fiyatlar fizerinden deferlemeye tabi
tutulacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarmea
TMS/TFRS diklate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart
asapidald gibidir: '

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme:

Portfdye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

cl

Degerlemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durun
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- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes y8ntemi ile veya bu yGntem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanit ve bulunan fiyat degerlemede kullandir.
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak vatliklar igin agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligm;

- Konuosunun déviz alig1 olmast durumunda, degerleme gliniindeki en giincel Tiirkiye
Cumburiyet Merkez Bankas1 A.$. doviz alis kuru, konusunun ddviz satisi olmasi durumunda
ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.$. diviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin deferleme giinil
itibariyle en giincel 2. seans kapams degeri,

& - Ortaklik pay1 olmas: durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili paym en giincel 2.
seans kapamg degeri,

. DIBS olmasi durumunda, degerleme gimti itibariyle en giincel ginlik agulikly
ortalama fiyati '
kullanalir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarm kullaniimas: durumunda
ise piyasa fiyatin en iyl yansitacak yontemler kultanilsr.

Forward sézlesmeler itpin “i¢ verim orant” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangio
tarihi ile vade sonu arasimdaki giin sayis1 dikkate ahnarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk
islem giinii spot fiyat dikkate almarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullantir.

Swap sézlesmeleri icin degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Bu madde izahnameden ¢ikarilmagtir.
3) Eurobondlara iliskin degerleme:

Reuters veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacag giin itibariyle birikmis
kupon faizi / kar payt eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullambhr. Als ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin
kirli fiyatimn ertesi iggliniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabanci Borglanma araglarma iliskin degerleme:

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 ~ 16:45 arasinda alinan alg ve saf1s
kotasyonlarinm ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatmm hesaplanacag: giin itibariyle birikmis

. kupon faizi / kar pay1 oklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat laullanmilir. Al ya da e;,gu-
- L --

. kotasygnu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnoceki g
: “‘“'ii:ir]?i fiyatmm ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.
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tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapiimig ise
portfy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu sekilde aghf pozisyonu ters islemle kapatnsg olan fonlarda
bu islemler portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérl islemlerin degerlemesi ise agafirdaki formiile gore yapilacaltir:
islemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorli
perceklesen islemlerin agulikh ortalama faiz oran, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak iglem
gordiigit giindeki aym giin valorid iglemlerin agirhikls ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

10) fleri Valorlii Albn Islemlerine Iliskin Degerleme

a) Ileri valorlil altn islemlerinde BIST"m Ginliik Bilteni’nde ilgili valdrli USD/ons
[(T+1) ila (T+9)] istemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyat kullamlacaktir,

b) Soz konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatiun, alim tarihinden baglamak
{izere ise BIST’da degerleme giini itibariyle olugan fiyatlar1; Finansal Rapotlama Tebligi’nin
9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir,

¢) Degerleme agafidaki sekilde yapilacaktir:

- {lers valéiii alinan altinlar valor tarihine kadar diger altinlann arasina dahil edilmez.
ileri valorli satilan altmlar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. flext valorlil altn alun ve satim iglemleri ayri bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

- Jleri valorlii szlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn1 yontemie hesaplanirken
islem alts ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degerl tablosuna yansir.
Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfsy deBeri
tablosunda her iki islem aymi defierde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfsy degeri lizerinde bir etk yaratmayacaktir,

ESKi SEKIL

7.1.3. Fon ?ortfgyﬁndeki Varbklarm Alim Satimina Araciik Eden Kurulugiar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

.. Fon portfoytinde yer alan varliklarm alim satimu islemlerine Ttk Ekonomi Bankasi
7y g TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Yap: Kredi Yatium Menkul Degerler A.S., Finans-
-;;f{ rgm ankul Degerler A.S., BGC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Erste Yatirim Mg
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Degerler A.S. aracihik etmektedir. S8z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar asaida yer aimaktadir:

'a) Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlar:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: ‘
- Havzine lhalesi : Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
_ O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14;00-17:00 arasi): Yiizbinde 1.5 +BMV
b) TEB Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlart:

1) Sabit getirili menkul krymet komisyonu:

- Borglanma Araglart Piyasasi : Yiizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 +BMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlari:
- O/NBPP : Yiizbinde 2.2 + BMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 +BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 +BMV
5) VIOP iglem komisyonlart: - Onbinde 2+ BMV
6) Odiing Hisse Islemi Komisyonu : Onbinde 1 + BMV

c) Diger Yatlrim Kuruluslan islem komisyonlan:
- Hisse Senedi islem komisyonuw: : Azami Onbinde 6 + BMV

d) Borsa digt islemlere iligkin komisyonlar: .
- Borsa disi islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamakiadr. Islem
komisyonlar! iglem tutanna gore islem fiyatinin icerisinden alinmaktadir.

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki islemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet sitesi araciligiyla kamuya duyurulur,

YENI SEXIL

7.1.3. Fon Portﬁ?yiindeki Varliklarm Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimi islemlerine Tiirk Ekonomi Bankast
A.S., TEB Yatimm Menkul Degerler A.S., Is Yatuim Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S., QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. ve BGC Yatmm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmekiedir. Soz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlar1 agagda yer almaktadir:

a) Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlart:
j”““l) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
A -Hazine Thalesi

% 2) Repo Ters/Repo komisyom:




- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 a1‘as:).: Yiizbinde 1.5 +BMV
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlari:

1) Sabit getirili menku! kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar: Piyasasi : Yiizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Ytizbinde 1.40 +BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 +BMV
3) BPP komisyonlar:

- O/NBPP Yiizbinde 2.2 +BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 6 +BMV
5) VIOP iglem komisyonlari: : Onbinde 2 +BMV
6) Odiing Hisse Islemi Komisyonu : Onbinde 1 + BMV

¢) Diger Yatinm Kuruluglari iglem komisyonlar:
- Hisse Senedi iglem komisyonu: : Azami Onbinde 6 +BMYV
- Yabanci Borsa Yatuum Fonu islem komisyonlart  : Azami Onbinde 25 + BMV

d) Bersa dist iglemlere iliskin komisyonlar; ‘
- Borsa digt iglemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktadir. Islem
komisyonlar: iglem tutarina gére iglem fiyatimn igerisinden almmaktadir,

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemler ile ilgili komisyonlar, Kurueu’nun
internet sitesi aracthigsyla kamuya duyurulur.

ESKI SEKIL

9.11. Portfoye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aractin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

YENI SEKIL

9.11. Bu madde izahnameden gikarilmigtir.
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