ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasasi1 Kurulu'ndan alinan ........... Liiiinnsns [ovreennnn tarih ve 12233903-325.07-E-
............ sayili izin dogrultusunda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatinm Fonu izahnamesinin Kisaltmalar boliimii, 23, 24., 2.7, 55, 5.6. ve 9.7. nolu
maddeleri agsagidaki sekilde degistirilmistir.
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Bakanlik

T.C. Hazine ve Maliye Bakanli

Bilgilendirme Diokiimanlar:

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve tamitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

 Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig

| Fon Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Fonu
' Kanun 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
- Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
' PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
. Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
! sayili Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
| Fonlarina iliskin Rehberi
| Saklayic Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Y Onetmeligi

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
5 tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
; Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
| bunlara iligkin ek ve yorumlar
| Yonetici Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.
| Yénetmelik Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yoénetmelik
ESKI SEKIL:

2.3. Fon, portfoyiiniin asgari % 60’1 Hazine Miistesarligy tarafindan ihra¢ edilen TL
cinsinden bor¢lanma araglarina, gelir ortakhig1 senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir
clde etmeyi hedefler. Fon portfSyiiniin azami %40’1 ise TL cinsinden mevduata, katilma
hesabina, ters repoya, yurt i¢i organize para piyasasi iglemlerine, borsada islem gormesi
kaydiyla bankalar veya yatiim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
thrageilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarina, Tiirk Liras: cinsinden, borsada islem
gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarma veya BIST 100 endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen simirlamalar dahilinde
vatirim yapilabilir. Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve simrlamalarinda
Genelge ve Yonetmelik’te belirlenmis olan y&netim ilkelerine uyulur.

Fon portfttiine dahil edilecek sermaye piyasas: araglarinin segiminde nakde déniisiimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfSyii istikrarli, yilksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

hangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
, kullamlmaktadir. Bu nedenle Fon portfSyiiniin tamam
&n portfy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.




YENI SEKIL:

2.3. Fon portfoyii, Rehber’in “Standart Fonlara Iligkin Esaslar” béliimiinde belirtilen
yatirm stratejisi ¢ergevesinde yatirnma yénlendirilir. Fon portféyiine alinacak menkul
kiymet seciminde ve simirlamalarinda Yonetmelik ve Rehber’de belirlenmis olan
yonetim ilkelerine uyulur. Fon portfoyiinde yer alabilecek varhklarm asgari ve azami
sinirlar: izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilmistir.

Fon portfSyiine déhil edilecek sermaye piyasas: araglarinin segiminde nakde doniigiimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfyii istikrarl, yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
vatirima y6nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURD _Asgari % Azami %
| Hazine Mustesarhi@ Tarafindan lhrag Edilen TL Cinsinden
Borglanma Araglari + Gelir Ortaklig1 Senetleri + Kira 60 100
Sertifikalar1 (*)
BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 30

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem Gormesi Kaydiyla
Kaynak Kurulugu Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon
Kullanicist Yatinm  Yapilabilir Seviyede Derecelendirme 0 40
| Notuna Sahip Olan Diger thraggilar Tarafindan Ihrag Edilen
Kira Sertifikalar1 (*)
Borsada Islem Goren Ozel Sektor Borglanma Araglari (TL) 0 40
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25
Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi Islemleri + Yurtici
Organize Para Piyasasi islemleri

0 2

(*) Borsada islem géren kamu/ozel sektér kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST’in ilgili
piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler
dogrultusunda fon portféyiine borsa digindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkindiir.
Mustesarlikga yapilanlar harig tek bir ihraggi tarafindan ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglari ve
kira sertifikasi fon portféy degerinin %10’unu asmaz.

(**) Mevduat/katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin % 6’sin1 agamaz

Tek bir ihragg tarafindan ihrag edilen 6zel sektér bor¢lanma araclari ve kira sertifikasi fon portféy
degerinin %10’unu asmaz.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK TURU |ENAZ % [ENCOK % |




Bakanlikea ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir

ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari(*) &0 L

- TL cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla;
i. Bankalar veya yatiim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari
ii.Fon kullameis1 bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan 0 40
kira sertifikalar,

- Ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler, ipotege ve varliga

dayah menkul kiymetler,

- Vaad sozlesmeleri (**)

BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi ve Borsa Istanbul A.S.

tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki Ortaklik Paylar: g i
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi 0 2
islemleri

TL Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (***) 0 25

(*) Borsada islem géren kamu/6zel sektor kira sertifikast alim ve satim islemlerinin BIST’in ilgili
piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler
dogrultusunda fon portfoyiine borsa digindan kira sertifikas: dahil edilmesi miimkiindiir. Bakanlik¢a
yapilanlar harig tek bir ihrag¢: tarafindan ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglari ve kira sertifikasi
fon portfoy degerinin %10’unu asmaz.

(**)Vaad sozlesmeleri fon portfy degerinin %10’una kadar yapilabilir.

(***) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin % 6’sin1 asamaz

ESKI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa digi ters repo sézlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa digindan ters repo sézlesmesi ve vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disi sézlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg1 taraflarimnin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde gergege uygun degeri tlizerinden nakde
dontistiiriilebilir olmasi zorunludur.




Ayrica, borsa disi ters repo sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Portfoye borsa disindan taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh baglayici vaadi ile yapilan
ahm vaadiyle satim / satim vaadiyle alm islemleri (Vaad) dahil edilebilir. Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacimin  giderilmesi veya nakit fazlasmmn
degerlendirilmesi olup, Vaad sozlesmesine konu olan varhklar vaad sbozlesmesidahilinde
el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri alhnmasi saglanacaktir. .
Vaade dayah islem vadesi geldigi halde yapimadiginda bu vaadden cayan karsi taraf,

vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig fiili / gercek zarari — masraflar tazmin
eder.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Ayrica, borsa dig1 vaad sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gizetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi Karg1 tarafinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi, giinliik
olarak “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi, gercege uygun
degeri iizerinden giinliik olarak nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur. Sozlesmenin kargi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve
kuruluslarima ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli
olan sartlari saglamamasi halinde notun ilk defa alhmmasma kadar gecen siirede anilan
banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart: aranmaz.

ESKI SEKIL:

5.5. Fon portfdyiindeki varhklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iliskin olarak, Yénetmelik
uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Ters Repo

Soz konusu sbzlesmeler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

Sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade yapisina sahip sézlesmelerin, aym
vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir.
Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Yénetmelikte yer alan degerleme esaslarina uygun
olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmas:
durumunda; fon portfyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, repo-
ters repo sdzlesmesinin BIST’in ilgili piyasasinda islem géren ayni vadedeki aym vade yoksa
benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin ortalama faiz oranlarn degerlemede esas alimir;
giincel piyasa faiz oranin bulunmadig: durumlarda ise son degerlemede kullamlan fiyat ic
verim orani ile degerlenir.

ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

lleri valorlii a o islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono
{leri valorlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar

portfoy degeri t Oi degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono




alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir.
Aymi valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portf6y degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktur.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da
voksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

YENI SEKIL:

5.5. Fon portfoytindeki varhiklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Yo6netmeligin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iligkin olarak, Y&énetmelik
uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Ters Repo

S6z konusu sézlesmeler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade yapisina sahip s6zlesmelerin, aym
vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin agirlikl ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Yonetmelikte yer alan degerleme esaslarina uygun
olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi
durumunda; fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, repo-
ters repo sézlesmesinin BIST’in ilgili piyasasinda islem goren aym vadedeki ayn1 vade yoksa
benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin ortalama faiz oranlan degerlemede esas alinir;
giincel piyasa faiz oramin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullamlan fiyat i¢
verim orani ile degerlenir.

Ileri Valorlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

lleri valérli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. leri valérlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar
portféy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii tahvil-bono
alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan 1 alaeak.yeya takasa borg olarak takip edilir.
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lleri valdrlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem al ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansur.
Ayn valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfSy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

Borsa Disinda Yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alm Islemlerine iliskin
Degerleme Esaslari

Borsa dis1 satim vaadiyle ahm/ahm vaadiyle satim stzlesmeleri Yénetmelik’te yer
alan degerleme esaslaria uygun olarak ahm fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu
varhklarmm vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine
dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig
kargi kurum tarafindan satim vaadiyle ahm/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida
ve aym vadeye sahip bir igleminin agiklanmas: halinde ilgili giin i¢in s6z konusu igleme
iliskin olarak ilan edilen katihm oram degerlemede esas almir. Giincel piyasa katilim
oranin bulunmadi: durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oranmm
kullanilmasi sureti ile degerlenir.

ESKI SEKIL:

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s¢zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disinda gergeklestirilen repo-ters repo sozlesmelerinin
“adil fiyat”” igerip igermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarimin borsadaki ayni vade yapisina
sahip sozlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin fiyatlar ve faiz oram
kullanarak piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

YENI SEKIL:
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklestirilen repo-ters repo sozlesmelerinin
“adil fiyat” igerip icermedigi, sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayn1 vade yapisina
sahip sozlegmelerin, aym: vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin fiyatlar1 ve faiz oram
kullanarak piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Risk Yonetim Birimt
sizlesme kapsamnyda¥t raﬂ‘_! ad ile ahm/satim islemine konu olacak varhklarin




(kamu ve/veya ozel sektor kira sertifikalarinm, gelir ortakhif: senetlerinin vb.) fiyatlar

ve vaad oranmmn séz konusu varhiklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek
kontrol edilir.

ESKI SEKIL:

9.7. Borsa dis ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg sdzlesme
tarihini takip eden i giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL:

9.7. Borsa disu ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg sb6zlesme
tarihini takip eden i giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

Vaad sozlesmesinin olasi kargi taraflari ile séz konusu taraflarin derecelendirme
notlarmna iliskin bilgiler KAP’ta aciklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana
gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir onceki aciklama giincellenir. S6z konusu
sozlesmelerin kar payi oram ve vadesine iligskin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle
hazirlanan raporda yer verilir.




