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QNB Finans Portféy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu’nun
Yatirim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

QNB Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun “(eski adi ile Finans Portfdy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu)” (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belittilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Goérusumtize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporu QNB Finans
Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgili Teblig’'in performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak zere ayrica hazirlanacak vyillik finansal
tablolari Gzerindeki badimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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}4\( FINANSPORTFOY
QNB FINANS PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGCLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2002

31/12/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon Toplam Degeri 45,967,833 Birikimlerini istedigi an nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarl geliri elde etmeyi Z1ya Cakmak

Birim Pay Degeri (TRL) 0.059765 amaglayan yatirmcilara yatirrm yapma olanagi sunar.Sermaye Piyasasi Bahar Cakan
Kurul'undan alinan 30.10.2013 tarih ve 995 sayil izin dogrultusunda 11/12/2013

Yatirmcei Sayisi 90,308 tarihinden itibaren uygulanmak {izere Finans Yatirim Menkul Degerler A.$ B Tipi  Hayri Batur

Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’na doénisturiimastur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portféy Dagihmi Yatirim Stratejisi

Borglanma Araglari 84.42%  Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
. yatirilacak ve portfoylinin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Vadesine kalan giin
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 61.00%  sayisi hesaplanamayan varliklar fon portféyiine alinamaz.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 23.42%  Fonun mevcut durumdaki yatirnm stratejisi agagidaki gibidir:
Vadeli Mevduat 9.43% Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 6.16% Yatirim Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 1’dir.- Belirtilen risk dederi Fon'un ge¢mis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman
icinde degisebilir. En dlsuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilagtirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde Karsilastirma Olcitiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Star?da?t Sa masg:u(';) ;1*) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net

° (%) (TUFE) (*) (*4) P § Aktif Degeri
2014 7.212% 9.447% 8.170% 0.018% 0.0233% -0.2610 71,618,475.88
2015 8.165% 10.026% 8.808% 0.020% 0.0207% -0.2386 44,324,116.85
2016 9.146% 10.117% 8.533% 0.022% 0.0210% -0.1278 58,012,508.89
2017 10.810% 11.687% 11.920% 0.027% 0.0259% -0.0881 61,567,814.84
2018 16.098% 17.590% 20.302% 0.051% 0.0499% -0.0865 45,967,832.50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma 6lcitiiniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ydrirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 31/12/2018 déneminde net %16.10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %?17.59 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.49 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile kargilagtirma 6lgiitlintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2018 - 31/12/2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004761% 968,411.32
Denetim Ucreti Giderleri 0.000039% 7,878.81
Saklama Ucreti Giderleri 0.000288% 58,566.89
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000097% 19,757.61
Kurul Kayit Ucreti 0.000053% 10,695.43
Diger Faaliyet Giderleri 0.000099% 20,122.14
Toplam Faaliyet Giderleri 1,085,432.20

Ortalama Fon Portféy Degeri 55,726,514.82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.947784%

5) Performans sunum ddneminde 1 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Ilgili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

18/04/2014-04/10/2015 %18-%48 Ters Repo,%52-%82 Devlet ig Borglanma Senetleri ve Ozel Sektér Borglanma Senetleri ,0-%20 Takasbank BPP

05/10/2015-... Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Fonun Karsilastirma 6lguti yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

11/12/2013-17/12/2014 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD Repo (Briit)
18/12/2014-04/10/2015 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %37 BIST-KYD OSBA Sabit + %38 BIST-KYD Repo (Briit)
05/10/2015-... %10 BIST-KYD OSBA Degigken + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin ilk geyredinde gelismekte olan (lkelere paralel bir seyir gésteren Tirk hisse senetleri ("“MSCI Tiirkiye™) ikinci geyrekte Nisan ortasinda agiklanan ve 24 Haziran'da
gergeklesen secim belirsizliginin de etkisiyle en k&t performans gosteren (ilke olmustur. Yilin ikinci yarisinda yasanan pek i¢ agici olmayan makroekonomik gelismeler de
Turk piyasalarini geride birakmaya devam etmistir. Adustos ayinda yasanan kur soku, Eyliil ayinda Merkez Bankasi'ndan gelen 625 baz puanlik faiz artisi ve Ekim ayinda
%25.2 ile tarihi seviyeyi gbren enflasyon verisi 6zellikle hisse senetleri piyasasinda énemli bir baski olusturmustur. BIST-100 yili 91.270 seviyesinden, %20.86 distsle ve
BIST- Banka endeksi %31.3 dislsle kapatmigtir. 2018 yilinda uzun yillardir gériilen en yiksek dislsi yasayan Turk hisse senetleri, gelismekte olan benzerlerinin dolar
bazinda %27 altinda performans gostermistir. BIST-100, 12 aylik tahmini F/K’sinda benzerlerine gére %41 iskontolu islem gérmektedir. Yila 11.74% seviyesinde baslayan
ama 2018 yilinin ilk yarisindan sonra yasanan kur soku ve hizla artan enflasyonla birlikte %22.69 seviyesini géren 10 yillik tahvil faizleri ise yilin sonuna dogru diisen petrol
fiyatlar, enflasyonla miicadele kapsaminda azalan enflasyonla birlikte gevseyerek yill %16.48 seviyesinde kapamistir. Tirk piyasasinda, kendi i¢ dinamiklerinden kaynakli
yasanan calkantilarin yani sira kiiresel piyasalarda da mart ay! itibariyle tohumlari atilan Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarinin sebep oldugu belirsizlik ortami riskli
varliklarda yilin geneline yayilan bir satis baskisina yol agmigtir. Kiiresel olarak yatirimcilar tarafindan en biiyiik risk ve belirsizlik 2019 yilinda da Cin ve Amerika arasindaki
ticaret savaslarindaki gerilimin tirmanmasi ve diger Ulkelere sigramasi olarak goriilmektedir. S6z konusu gelismeler g6z dntinde bulunduruldugunda global biyiimede
zayiflama bekleniyor olsa da yine de gelismekte olan tilkeler lehinde kalacagi tahmin edilmektedir. Avrupa’da, Almanya onciligiindeki yavaglama sinyalleri dikkat gekerken,
AMB Baskani Draghi de ekonomik faaliyete iliskin riskleri gegen yilin son toplantisinda giindeme getirmistir. Bunun yani sira global gelismeleri daha yakindan takip etmesi
beklenen FED'in faiz artinm hizini agadi gekebilecedi goriisii hakim olmaya baglamigtir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma dlgitiintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

02/01/2014 - 17/12/2014 6.92% 8.71% 9.07% -2.15%
18/12/2014 - 31/12/2014 0.27% 0.34% 0.35% -0.07%
02/01/2015 - 04/10/2015 5.81% 7.21% 7.24% -1.43%
05/10/2015 - 31/12/2015 2.23% 2.67% 2.60% -0.37%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.15% 11.05% 10.12% -0.97%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.81% 12.75% 11.69% -0.88%
02/01/2018 - 31/12/2018 16.10% 18.13% 17.59% -1.49%

2) Portfy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olciimleri

02/01/2014 - 17/12/2014 0.0052 -0.1197
18/12/2014 - 31/12/2014 0.0046 -0.2250
02/01/2015 - 04/10/2015 0.0047 0.0107
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0045 0.0808
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0044 0.1685
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0056 0.1024
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0094 0.3318

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Portfoy Karsilagtirma Olgiitii
e e
Sapma
2014 7.21% 0.02% 9.45% 0.02%
2015 8.17% 0.02% 10.03% 0.02%
2016 9.15% 0.02% 10.12% 0.02%
2017 10.81% 0.03% 11.69% 0.03%

2018 16.10% 0.05% 17.59% 0.05%



