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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portféy Yoénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bdlumunde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkkiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagdimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiztin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduduna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Sirket yénetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérustiimuzl iceren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhslhklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢liide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
inlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir).

e Sirket'in i¢c kontroltntn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir gérius vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik htikuimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa énlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acliklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukiimlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

é) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdunci fikrast uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yurttp sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik'tir.

‘Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
. 'embeT firm of\Ernst & Young Global Limited

El’qre Cellk SMMM
SorUmiu-Renetci

29 Ocak 2019
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 89.082.188 92.343.538
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 52.887.069 50.983.227
Finansal Yatirimlar 5 26.169.388 28.219.957
Ticari Alacaklar 6 6.845.428 11.114.909
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 5.212.625 10.707.078
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.632.803 407.831
Pesin Odenmis Giderler 8 851.074 440.861
Diger Dénen Varliklar 13 2.329.229 1.584.584
DURAN VARLIKLAR 25.173.313 16.224.200
Finansal Yatinmlar 5 16.254.880 9.136.803
Istirakler 5 6.000.000 4.500.000
Maddi Duran Varliklar 9 1.413.179 1.425.770
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 776.406 483.464
Ertelenmis Vergi Varligi 21 728.848 678.163
TOPLAM VARLIKLAR 114.255.501 108.567.738
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 7.176.252 6.267.590
Diger Borglar 7 1.020.461 1.080.892
Doénem Kari Vergi YukimlGluga 21 2.204.720 1.992.399
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 2.872.649 2.707.601
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 2.872.649 2.707.601
Diger Kisa Vadeli Yikumltltkler 13 1.078.422 486.698
- lligkili taraflara diger kisa vadeli yakdmidilikler 4 404.394 354.845
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli ytkimldiliikler 674.028 131.853
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 951.066 676.670
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 951.066 676.670
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 951.066 676.670
OZKAYNAKLAR 106.128.183 101.623.478
Odenmis Sermaye 14 65.000.000 65.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler 14 (463.324) (430.301)
- Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/Kayiplari (463.324) (430.301)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler 14 374.717 1.143.819
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari(kayiplari) 374.717 1.143.819
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 14 13.114.677 10.128.974
Gegmis Yillar Karlari ve Zararlar 14 1.848.586 1.856.413
Net Dénem Kari veya Zarari 26.253.527 23.924.573
TOPLAM KAYNAKLAR 114.255.501 108.567.738

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

)



is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 55.829.839 53.171.695
BRUT KAR 55.829.839 53.171.695
Genel yonetim giderleri 18 (36.767.698) (33.138.895)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 19 (1.951.026) (1.697.758)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 17.665 118.951
FAALIYET KARI 17.128.780 18.453.993
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 27.132.432 17.455.383
Yatinm faaliyetlerinden giderler 16 (9.896.027) (5.383.365)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 34.365.185 30.526.011
Finansman giderleri 17 (649.709) (694.907)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 33.715.476 29.831.104
Siirdiriilen faaliyetler vergi gideri (7.461.949) (5.906.531)
Donem vergi gideri 21 (7.463.900) (6.156.709)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 21 1.951 250.178
DONEM KARI 26.253.527 23.924.573

DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacaklar (33.023) (276.957)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgtim kazanglari/(kayiplari) 12 (41.280) (346.196)
Ertelenmig vergi (gideri) / geliri 21 8.257 69.239
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (769.102) (303.841)

Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme veya Siniflandirma Gelirleri

/ (Giderleri) 14 (809.582) (319.833)
-Ertelenmig vergi (gideri) / geliri 21 40.480 15.992
Diger Kapsamli Gelir (802.125) (580.798)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 25.451.402 23.343.775

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

®3)



is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlacak Birikmisg

Diger Kapsaml Gelirler ve
Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden Degerleme ve

Tanimlanmis Fayda Planlan

Kardan Ayrilan

Gecgmis Yillar

Net Donem

Toplam

Dipnotlar | Odenmig Sermaye Siniflandirma - A Kisitlanmig --

Kazang/Kayiplari Yeniden Olgiim Kayiplari vedekler Karlan Kari Ozkaynak
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 65.000.000 1.447.660 (153.344) 8.184.923 1.833.777 16.445.676 92.758.692
Transferler - - - 1.944.051 14.501.625 (16.445.676) -
Kar Paylari - - - - (14.478.989) - (14.478.989)
Doénem Kari (Zarari) - - - - - 23.924.573 23.924.573
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - (303.841) (276.957) - - - (580.798)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 65.000.000 1.143.819 (430.301) 10.128.974 1.856.413 23.924.573  101.623.478
Muhasebe politikasindaki degisikliler (*) - - - - (7.827) - (7.827)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 65.000.000 1.143.819 (430.301) 10.128.974 1.848.586 23.924.573  101.615.651
Transferler 14 - - - 2.985.703 20.938.870 (23.924.573) -
Kar Paylari 14 - - - - (20.938.870) - (20.938.870)
Doénem Kari (Zarari) - - - - - 26.253.527 26.253.527
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - (769.102) (33.023) - - - (802.125)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 65.000.000 374.717 (463.324) 13.114.677 1.848.586 26.253.527 106.128.183

*) Muhasebe politikalarindaki degisiklige iliskin detayli agiklamalar 2.2.1 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” dipnotunda yer almaktadir.

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2018 2017
isletme faaliyetlerden nakit akiglan 11.423.073 10.846.084
Net dénem kari 26.253.527 23.924.573
Doénem Net Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler: (8.584.239) (864.693)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dUzeltmeler 9,10 807.907 979.283
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 3.030.890 3.003.706
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar / (iptali) ile ilgili dizeltmeler 12 3.030.890 3.003.706
Faiz / (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (9.988.682) (7.361.400)
Gergeg@e uygun deger kayiplari /( kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (9.421.668) (2.790.674)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari / (kazanglan) ile ilgili
dizeltmeler (9.421.668) (2.790.674)
Kar Payi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16 (474.635) (382.777)
Vergi gideri / (geliri) ile ilgili duzeltmeler 21 7.461.949 5.906.531
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler - 3.587
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile llgili Dizeltmeler 16 - (222.949)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 3.638.090 (5.121.554)
Pesin 6denmis giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler 8 (410.213) (146.783)
Isletme sermayesinde gercgeklesen dider artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 4.048.303 (4.974.771)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 21.307.378 17.938.326
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit
Calisan haklarina iliskin 6demeler 12 (2.632.726) (2.125.903)
Vergi iadeleri / (6demeleri) 21 (7.251.579) (4.966.339)
Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 11.937.231 10.115.978
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girigleri - 315.726
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislan 9,10 (1.088.258) (1.415.663)
Alinan temettuler 16 474.635 382.777
Alinan faiz 10.500.285 7.690.426
Katihm (kar) payi ve diger finansal araglardan nakit girigleri 2.050.569 3.142.712

Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari

(21.588.579)

(15.173.896)

Odenen temettiiler 14 (20.938.870) (14.478.989)
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari (649.709) (694.907)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit

benzerlerindeki net artis / (azalig) 1.771.725 5.788.166
Yabanci para gevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi (3.587)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net artis 1.771.725 5.784.579
Ddnem basi nakit ve nakit benzerleri 3 50.536.230 44.751.651
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 52.307.955 50.536.230

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 23 Ekim 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6
Kasim 2000 tarih ve 5168 sayih Turk Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket,
Tirkiye is Bankasi AS Grubu'na aittir ve ana hissedarlari Sirket sermayesindeki %70’lik payi ile is
Yatiim Menkul Degerler AS ve %20 pay ile Anadolu Hayat Emeklilik AS’dir. Sirketin merkezi is
Kuleleri, Kule 1 Kat:7, 34330 4. Levent - istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢cergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin , 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Ill No:55.1 “Portfdy Ydénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak Uzere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatinnm ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Sirket’in personel sayisi 69’dur. (31 Aralik 2017: 65).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihli dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar, 29 Ocak 2019 tarihinde Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki verilmigtir. Genel kurul ve belirli dizenleyici
kuruluglar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giclne sabhiptir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama

Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanisg Sekli
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organr’'nin 7

Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.
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Gegerli ve Raporlama Para Birimi

ilisikteki finansal tablolar Sirketin gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tim finansal bilgiler aksi belirtiimedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde
sona eren doéneme ait finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir,
nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doénemi ile
karsilastirmali olarak dizenlemistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmisgtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tUzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e acgiklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlk c¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip élgllmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleridir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tGzerinde énemli
bir etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonunu: siniflandirma ve élgme, deger dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile 6lcme opsiyonunu segctikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki dislse bagli olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan
dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili dipnotlarda agiklanmistir.
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TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtili yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ytukumliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getiriimesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagdidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli igslemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
donusturen hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amagh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin
kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirnmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deger farki kéar
veya zarara yansitilan olarak olgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya bagslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyik dlgtide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladidi tarihte kiraci, kira yukimliligina o
tarihnte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinkii degeri tizerinden Olger (kiralama yukimluligi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira suresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimlGligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.
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TFRS 16 Kiralama iglemleri (devami)

Kiracl, kiralama yiukidmlaliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmektedir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimluligini yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama slresindeki degisiklikler, ileriye dontk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimliligindn yeniden 6lgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirnmin bir
parcasini olusturan igtirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine
gbre muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakhklarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinl elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine acgiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin muisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdidi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lGzerinde etkisi
olmayacaktir.

Sirket, genel olarak bilanco ve 6zkaynak Gzerinde énemli bir etki beklememektedir.
Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigulme veya Yerine Getirme™’yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
oOlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.1.

2.15.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylrurlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢ciim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukUmluliklerin gincel bilango degerleri ile dlgimind hem de karin hizmetlerin saglandigi
dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya
zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm 6zelliklerine
sahip sigorta s6zlesmelerinin dlgiim ve sunumu igin 6zel yénlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Jirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriiinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lgletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2.1.

2.15.

2.2.2.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyukligine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukamladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket,1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yirirlige giren TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk kez
uygulanmasi kapsaminda, kolaylastiriimis ydntemi uygulamis ve finansal varliklari Gzerindeki deger
disUklGgu tutarini hesaplayarak finansal tablolarinda kayda almistir. Sirket, 2017 yili icin TFRS 9
kapsamindaki finansal araglara iligkin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememis olup standardin ilk
uygulamasina iligskin toplam 7.827 TL tutarindaki etki cari donem O6zkaynaklar degisim tablosu
icerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar kar/zarari kalemi igerisinde gosterilmistir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestiriimesi
Hasilat

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim (icreti komisyonlari, portfdy
yonetim  komisyonlari, yatinm danmigsmanhgi  hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans Ucreti gelirleri, Sirket tarafindan yoénetilen portfoy
yonetimi musterilerinden; sézlesme Uzerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilagstirma
Olgutl) oranlari Uzerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
Performans Ucreti gelirleri s6zlesmede belirtilen ilgili performans dénemi sonunda tahakkuk esasi
uyarinca muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gdére muhasebelestirimektedir. Faiz
gelirleri vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
icermektedir.

Temettii geliri: Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temetti alma
hakki dogdugu zaman kayda alinmaktadir.
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2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlilUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi ve varligin elde edilmesi ile yukimlGligin yerine getiriimesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gére duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
disllerek yansitilir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varlklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler olustukga dénem kar / zarari
icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émirleri asagidaki gibidir:

Tasitlar 5yil
Doseme ve demirbaslar 3-15 il
Ozel maliyetler 5yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ile kiralama donemleri veya sz konusu dzel maliyetin
faydali dmrinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari
disllerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin ahimdan itibaren 10 yih
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik émurlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak
ayriimistir.
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2.2.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Dusiiklugi

Sirket, her raporlama donemi sonunda, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
distkligine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadidi hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deder disuklugu
tutarini tespit eder.

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varhga iligkin deger
kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Boyle bir gdsterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit treten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yuksekse deger disikligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile
kullanim degerinden ylksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan
ve faydali dmri sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen
bugilinki degeridir. Deger disukligu kayiplari dénem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Bir varlikta
olusan deger dusuUklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
disukligundn kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6énce deder dusikligu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borglanma Maliyetleri
Tudm finansal giderler, olustuklari dénemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan c¢ikarilr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmig
maliyeti ile dlgllen finansal varliklar”, ve “gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan turev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara finansal varliklar, finansal durum tablosuna ilk olarak iglem
maliyetleri de dahil olmak Uzere gercege uygun degerleri ile yansitiilmakta ve kayda alinmalarini
muteakiben gergede uygun degerleri ile dederlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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2.2.

2.2.8.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

b) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari
piyasa degerleri lzerinden olmaktadir. Gergede uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen
finansal yatinmlar, gergede uygun degerleri Gizerinden 6l¢iiimektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin muteakip degerlemesi
gercegde uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢cede uygun degerleri givenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢cin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda muhasebelesmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin, elden ¢ikarilmalari durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar veya
zararina yansitilmaktadir.

c) itfa edilmis maliyeti ile éI¢iilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger disUklugu disilerek gosterilir. itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varliklar, i¢
verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger
azalisi icin karsihk ayrilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlglilen menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dSnem kar/zararinda faiz
geliri olarak muhasebelestiriimektedir.

d) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lGzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmayi muteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
varsa supheli ticari alacak karsiliklari disuldikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitiimaktadir.

e) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukimlultkler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri izerinden izlenmektedir.
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2.2.

2.2.8.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)

f) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi disuldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

g) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

h) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donustirllebilir, vadesi U¢ ayl gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

i) Finansal varliklarda deger diisiikligi

Sirket her bilanco déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusuklugine
ugradidina iligkin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadi§i hususunu degerlendirir. Anilan
turden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dusuklugu tutarin tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra
bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglari Uzerindeki etkisi sonucunda deger dusukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir
go6stergenin bulunmasi durumunda deger disukligine ugrar ve deger dusikligu zarari olusur.

Sirket, cari ddnemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” hilkimlerine uygun olarak, ger¢cede uygun deger farki
diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger disukligia hukidmlerinin uygulandigi banka
mevduatlari i¢in beklenen zarar karsihdi ayirmaktadir.
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2.2.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

k) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukimlilikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrollint kaybettigi zaman
kayittan c¢ikartir. Sirket finansal yiktumlillkleri ancak sdzlesmede tanimlanan yUkimliligi ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’'ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur zerinden dénem
sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar zararina

yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Amerikan Dolari 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazanca lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen igletmeler pay basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazan¢ hesaplanmamistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Rapor dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye
ayriimaktadir:

- raporlama ddnemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra dizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gésteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin duzeltiimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2.2.

2.2.12.

2.2.13.

2.2.14.

2.2.15.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ydkimlaligun bulunmasi, bu yUkimliligan yerine
getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yakimlilik tutarinin gtivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda aciklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Kiralama iglemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirimaktadir. Diger bitin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandiriimaktadir. Sirket’in tim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren konumunda Sirket
Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama igslemleri bulunmamaktadir.
Kiraci konumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal ydontem ile kar zarara kaydedilmektedir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢c maliyetleri de
ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile kira slresi boyunca itfa
edilmektedir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili taraf
islemleri, kaynaklarin ve yukumlultklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Vergilendirme

Dénemin vergi karsiligi, cari dénem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini
icermektedir. Cari dénem vergi ylikimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve
raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluligina ve gegmis
yillardaki vergi yakimlalagu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yukimliligl veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda goésterilen

degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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2.2.

2.2.15.

2.2.16.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergilendirme (devami)

Ertelenmis vergi yukimliligi veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek ddnemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminati

Tuarkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet suresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igcin géreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler ve kadinlar igin hizmet stiresini dolduran ve emeklilik yagsina gelmis personele kidem tazminati
o6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yukumlilik 30 ginlik maasin Uzerinden en fazla 5.434,42 TL'ye gore (31 Aralik 2017: 4.732,48
TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih giinindeki orana gére hesaplanmaktadir. Kidem tazminati
karsiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam ylkimlulik hesaplanirken
Sirket'in ¢alisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukamliliginin bugink
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hukimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yakimlulugu, Sirket'in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimlaldgin buginki degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19, Sirket'in ylikumldliklerini
tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktieryal dederleme yéntemleri kullanilarak hesaplanmasini
o6ngdérmektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili icin olan azami yakimluligun enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade etmektedir. Sonugta, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarda
yukumlulikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukumlaligin bugunku
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla toplam yukumluluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Net iskonto orani 4,22% %4,72
Beklenen maas/limit artis orani 12,00% %06,00
Tahmin edilen emeklilie hak kazanma orani 95% %94

Yukaridaki beklenen maas/limit artis orani, hilkkimetin yillik enflasyon igin gelecekteki hedeflerine gére
belirlenmistir.

Emeklilik Plani

Sirket'in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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2.2.17.

2.2.18.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglari gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi yatirrm
faaliyetlerinden nakit akislarini goésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performansilari ayri takip
edilen bolimleri oimadigindan faaliyet bélimlerine gore raporlama yapiimamistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa 506 1.365
Bankalar 48.884.674 50.300.189
- Vadeli mevduat 48.579.155 49.946.324
- Vadesiz mevduat 305.519 353.865
Fon 4.001.889 -
Ters repo islemlerinden alacaklar - 681.673
Toplam 52.887.069 50.983.227

*) Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlari igin 5.989 TL
tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 48.883.412 TL'’si iligkili taraf olan Tirkiye Is
Bankasi A.$. nezdinde bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: bankalardaki mevduatlarin 50.299.579 TL'si
iliskili taraf olan Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 23,75 25 Ocak 2019 33.532.710
TL 23,50 7 Subat 2019 15.046.445
Toplam 48.579.155
31 Aralik 2017 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 14,15 8 Ocak 2018 8.654.875
TL 14,70 29 Ocak 2018 13.130.890
TL 14,95 7 Subat 2018 28.160.559
Toplam 49.946.324
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklari bulunmamaktadir. 2017 tarihi itibariyla,
ters repo islemlerinden alacaklarin detaylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith Degeri

Devlet tahvili-TL 12,02 2 Ocak 2018 681.000 681.673

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Gizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri de@erler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari disulerek gésterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 52.887.069 50.983.227
Faiz tahakkuklari (585.103) (446.997)
Beklenen zarar karsihgi 5.989 -
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 52.307.955 50.536.230

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar Not 23’de agiklanmistir.
lliskili taraf agiklamalan

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in iligkili taraflardan alacaklari ve bor¢lari asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
T. s Bankasi A.S.0) 48.883.412 50.299.579
Toplam 48.883.412 50.299.579

™) T. Is Bankasi AS nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduat bakiyelerinden olusmaktadir.

lliskili taraflardan ticari alacaklar (*) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kurucusu ve Yéneticisi Olunan Fonlar 2.246.968 2.451.096
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2.597.677 7.857.440
Turkisfund (SICAV) Fonlari 168.784 193.549
is Yatinnm Ortakhgi A.S. 112.442 112.499
Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 44.523 15.330
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 22.569 -
Milli Reasurans Turk A.S. 19.240 67.621
Efes Holding A.$. 422 -
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 9.543
Toplam 5.212.625 10.707.078

¢ Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklarinin 1.751.410 TL’si donem
icerisinde tahakkuk etmis performans yénetimi komisyon alacaklarindan olugsmaktadir (31 Aralik
2017: 1.771.219 TL).
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

T. is Bankasi AS®) 253.090 271.121
is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 53.279 36.062
is Merkezleri Yénetim ve Isletim AS 46.937 43.117
Softtech Yazilim Tekn. Ar-Ge ve Paz. Tic. A.S. 43.832 -
Eglet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Tic.ve lletisim Hizmetleri 6.241 1715
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 1.015 2.830
Toplam 404.394 354.845

(*) Tirkiye is Bankasi A.S.'ye olan saklama bedeli ve yénetim licreti pay bedeli yiikiimliiliiklerinden

olusmaktadir.

Finansal Yatirnrmlar

31 Aralik 2018

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal Gergege Uygun

varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Ozel sektér tahvilleri

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 4.161.957 4.960.713 4.814.144

Toplam 4.161.957 4.960.713 4.814.144
31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Ozel sektor tahvilleri

Is Finansal Kiralama AS 1.000.000 999.241 999.241

Toplam 1.000.000 999.241 999.241

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel
Mudur ve Genel MUdur Yardimcilarina saglanan Ucret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami

3.374.754 TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 2.795.090 TL).
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflarla yapilan iglemler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla islemler asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
iligkili taraflarla yapilan iglemler: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Komisyon gelirleri 48.358.652 51.282.882
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 32.056.403 22.907.426
Anadolu Hayat Emeklilik AS 12.487.595 24.514.793
is Yatirim Ortakhgi AS 1.221.856 1.246.766
Turkisfund (SICAV) Fonlari 798.839 760.766
Milli Reasurans TAS 476.971 471.791
Trakya Cam Sanayi AS 363.603 364.822
Soda Sanayi AS 273.920 229.954
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 209.862 279.136
Anadolu Cam Sanayi AS 126.121 135.783
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari Sanayi AS 113.100 128.443
Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 88.207 55.490
Tecim Yapi Elemanlar. ins. Ser. AS 70.741 66.487
Efes Holding AS 69.505 71.887
is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 1.929 49.338
Alinan faizler 9.028.012 6.806.480
T. Is Bankasi AS 9.028.012 6.806.480
Alinan temettiiler 474.635 382.777
is Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi AS 250.235 232.777
is Yatirim Ortakhgi AS 224.400 150.000
Odenen temettiiler 20.938.870 14.478.989
is Yatirim Menkul Degerler AS 14.657.209 10.135.293
Anadolu Hayat Emeklilik AS 4.187.774 2.895.798
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 1.046.943 723.949
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS 1.026.005 709.470
Trakya Yatirrm Holding A.S. (Camis Yatirim Holding AS) 20.939 14.479
Kira gideri 1.595.538 1.887.019
T. Is Bankasi A.S. 1.595.538 1.887.019
Diger giderler 5.090.104 5.540.813
T.is Bankasi AS 3.258.219 4.068.820
is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 701.604 648.199
is Yatinm Menkul Degerler AS 594.771 408.491
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi AS 321.620 237.242
isnet Elektronik lletisim Hizmetleri AS 106.000 59.358
Softtech Yazilim Teknolojileri Arast. Gel. Pazl. AS 71.816 76.696
Pasabahce Magazalari AS 35.896 5.230
T. Is Bankasi Kiiltir Yayinlari 178 1.080
is Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi AS - 22.315
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS - 13.382

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, iligkili kurulus olan Softtech Yazilim Teknolojileri Arast. Gel.
Pazl. A.S.’ye verilen avans tutari toplami 2.301.000 TL (31 Aralik 2017: 1.416.000 TL), yazilim olarak
takip edilen iglemleri toplami 248.050 TL'dir (31 Aralik 2017: 219.952).

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, iligkili kurulug olan isnet Elektronik iletisim Hizmetleri A.S. ile

amortisman hesaplarinda makina tesis ve cihaz olarak takip edilen islemleri toplami 10.915 TL'dir (31
Aralik 2017: 10.915 TL).
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 21.490.048 22.731.035
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelirlere yansitilan
finansal varliklar (*) 4.679.340 5.488.922
Toplam 26.169.388 28.219.957

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Satilmaya hazir finansal varliklar” portfdyu ismi “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar” olarak degistirilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli finansal yatinmlar
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar (*) 16.254.880 9.136.803
Toplam 16.254.880 9.136.803

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar” portfdyii ismi “itfa edilmig maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar’ olarak
degistirilmistir. Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, itfa edilmis maliyeti ile dlcllen finansal
varliklarr igin 1.401 TL tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarinda kayit altina almistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirnnmlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Yatirnrm Fonlan

(I'YR) ISP Hedef Serbest Fon 9.810.105 14.555.968 14.555.968
(TBV) ISP Ozel Sekt. Borg. Ar. Fonu 4.476.272 6.752.280 6.752.280
14.286.377 21.308.248 21.308.248

Alim satim amagh hisse senedi yatirnmlari

Borsada iglem goéren hisse senedi yatirmlari 251.369 181.800 181.800
251.369 181.800 181.800
Toplam 14.537.746 21.490.048 21.490.048
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirnmlar (devami)

31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Borglanma senetleri

Ozel sektér tahvilleri 3.302.021 3.329.979 3.329.979
3.302.021 3.329.979 3.329.979
Yatirim Fonlari

(IYR) ISP Hedef Serbest Fon 9.810.105 12.641.217 12.641.217
(TBV) ISP Ozel Sekt. Borg. Ar. Fonu 4.999.990 6.353.623 6.353.623
(TAU) ISP Bist Banka End.His.Send Fonu 200.000 214.616 214.616
15.010.095 19.209.456 19.209.456

Alim satim amagh hisse senedi yatirnmlari
Borsada iglem géren hisse senedi yatinmlari 251.369 191.600 191.600
251.369 191.600 191.600
Toplam 18.563.485 22.731.035 22.731.035

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, alim satim amagh elde tutulan borglanma senetleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: %12,26.- %16,33).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklarin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki diger kapsaml Gergege Uygun

gelire yansitilan finansal varliklar ©) Maliyet Degeri Kayith Degeri

Borsada islem gdren hisse senedi yatinmlari 4.284.902 4.679.340 4.679.340
4.284.902 4.679.340 4.679.340

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Satilmaya hazir finansal varliklar” portféyu ismi “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar” olarak degistiriimistir.

31 Aralik 2017
Gergege Uygun

Satilmaya hazir finansal varlhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Borsada islem géren hisse senedi yatirmlari 4.284.902 5.488.922 5.488.922
4.284.902 5.488.922 5.488.922
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Borsada islem goren hisse senedi yatirmlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki diger kapsamli Kayith Sahiplik Kayith  Sahiplik
gelire yansitilan finansal varliklar (*) : degeri orani (%) degeri orani (%)
is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 3.770.340 0.365 4.530.922 0.365
is Yatirim Ortakhigi AS 909.000 0.623 958.000 0.623
Toplam 4.679.340 5.488.922

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Satilmaya hazir finansal varliklar” portféyl ismi “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar” olarak degistirilmistir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan is
Gayrimenkul Yatirm Ortakhigi A.S. ve is Yatim Ortakh A.S. hisseleri piyasa fiyati ile degerlenmis
olup, raporlama dénemi sonu itibariyla gergcege uygun degerlerinde meydana gelen net 374.717 TL
tutarindaki deger artisi (31 Aralik 2017: 1.143.819 TL deger artisi), 6zkaynaklar altindaki finansal varlik
deger farkinda gosterilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varliklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal Gergege Uygun
varhklar ) Maliyet Degeri Kayith Degeri
Devlet tahvili ® 4.964.623 11.373.450 11.440.736
Ozel sektor tahvilleri 4.161.957 4.960.713 4.814.144
9.126.580 16.334.163 16.254.880

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar’ portfdyii ismi “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak
degistirilmistir.

31 Aralik 2017
Gergege Uygun

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Devlet tahvili © 4.964.623 9.480.975 9.136.803
Toplam 4.964.623 9.480.975 9.136.803

® Nisan 2020 vadeli TUFE endeksli devlet tahvilinden olugmaktadir.

istirakler

Sirket, 8 Subat 2011 tarihinde 20.000.000 TL sermaye ile kurulan Efes Varlik Yonetimi A.$.’nin kurucu
ortaklarindandir. Sirket, Efes Varlik Yonetimi A.$.’nin Mart 2017 déneminde 1.500.000 TL, Mayis 2018
déneminde 1.500.000 TL ile nakdi sermaye artigina katilmis ve sermayedeki payini 6.000.000 TL'ye
yukseltmistir. Sirket’in sermayedeki pay1 % 15°dir. (31 Aralik 2017: 4.500.000 TL nominal ve hisse payi
%15 ).

Efes Varlik Yonetimi AS’nin baslica faaliyet konusu, mevduat bankalari, katihm bankalari ve diger mali
kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin almak, satmak, satin aldigi alacaklari bor¢lusundan
tahsil etmek, varliklari nakde ¢evirmek veya bunlari yeniden yapilandirmak ve satmaktir. Efes Varlik
Yénetimi A.S.’nin hakim sermayedari, is Yatinm Menkul Degerler A.S.’dir.
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflardan portféy yonetim ve performans Ucreti 5212625 10.707.078
alacaklari (Not 4)
!!lsklll_ olmayan taraflardan portfdy yénetim ve performans 1.632.803 407.831
Ucreti alacaklari
Toplam 6.845.428 11.114.909

Diger Borglar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in diger borg¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi ve fonlar 757.697 869.882
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 262.764 211.010
Toplam 1.020.461 1.080.892

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara ait
giderlerden olusmakta olup asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pesin 6denen yazilim ve program bakim giderleri 766.197 369.146
Pesin 6denen sagdlik sigortasi gideri 54.080 37.917
Pesin 6denen tasit araclari sigorta gideri 2.919 2.798
Diger 27.878 31.000
Toplam 851.074 440.861
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi Duran Varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Cari Dénem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2018
Tasitlar 617.503 - - 617.503
Mobilya ve demirbaslar 2.361.063 435.008 - 2.796.071
Ozel maliyetler 1.365.181 5.487 - 1.370.668
Toplam 4.343.747 440.495 - 4.784.242

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2018
Tasitlar (82.181) (123.366) - (205.547)
Mobilya ve demirbaslar (1.522.680) (310.488) - (1.833.168)
Ozel maliyetler (1.313.116) (19.232) - (1.332.348)
Toplam (2.917.977) (453.086) - (3.371.063)
Maddi Duran Varliklar, net 1.425.770 1.413.179
Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar(*) 31 Aralik 2017
Tasitlar 512.316 493.311 (388.124) 617.503
Mobilya ve demirbaslar 1.862.313 583.723 (84.973) 2.361.063
Ozel maliyetler 1.352.142 13.039 - 1.365.181
Toplam 3.726.771 1.090.073 (473.097) 4.343.747

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani Cikiglar(*) 31 Aralik 2017
Tasitlar (295.415) (82.113) 295.347 (82.181)
Mobilya ve demirbaglar (1.311.408) (296.245) 84.973 (1.522.680)
Ozel maliyetler (1.062.402) (250.714) - (1.313.116)
Toplam (2.669.225) (629.072) 380.320 (2.917.977)
Maddi Duran Varliklar, net 1.057.546 1.425.770

(*) Kullanim imkani kalmayan mobilya ve demirbaglar aktifte ¢ikis olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde bulunan toplam sigorta tutari 1.616.860
TL’dir (31 Aralik 2017: 1.464.100 TL). 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar

Uzerinde rehin bulunmamaktadir.
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

10.

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari D6nem

31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikislar 2018
Haklar 2.288.694 647.763 - 2.936.457
Toplam 2.288.694 647.763 - 2.936.457
] Cari donem itfa 31 Aralik
Itfa Paylan 1 Ocak 2018 payi Cikislar 2018
Haklar itfa ve Tiikkenme Payi (1.805.230) (354.821) - (2.160.051)
Toplam (1.805.230) (354.821) - (2.160.051)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 483.464 776.406
Onceki Dénem

31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 2017
Haklar 1.963.104 325.590 - 2.288.694
Toplam 1.963.104 325.590 - 2.288.694
] Cari donem itfa 31 Aralik
Itfa Paylan 1 Ocak 2017 payi Cikiglar 2017
Haklar itfa ve Tiikkenme Pay (1.455.019) (350.211) - (1.805.230)
Toplam (1.455.019) (350.211) - (1.805.230)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 508.085 483.464

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varligi bulunmamaktadir.

(31)



11.

12.

is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket aleyhine agilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde tutulan teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: bulunmamaktadir).

Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ¢calisanlara saglanan faydalarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Performans prim karsiligi 2.682.000 2.594.000
- Kullanilmamis izin karsiligi 190.649 113.601
Toplam 2.872.649 2.707.601
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Kidem tazminati karsihgi 951.066 676.670
Toplam 951.066 676.670

Performans prim karsiligi

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda, performans prim karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basgi 2.594.000 1.680.000
Odenen primler (2.632.726) (1.853.386)
Doénem gideri 2.720.726 2.767.386
Doénem sonu karsilik 2.682.000 2.594.000

Kullanilmamis izin karsiligi

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda, kullaniimamis izin karsihginin
hareketi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem basi 113.601 95.921
Y1l icinde ayrilan karsilik 77.048 17.680
Doénem sonu karsilik 190.649 113.601
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
12. Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar (devami)

Kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tirk is Kanunu'na
go6re hesaplanmis gelecekteki muhtemel yukumliliklerinin buginki degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, calisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gére hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gegerli kidem tazminati tavani sirasiyla
5.434,42 TL'dir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL)..

KGK tarafindan 12 Mart 2013 tarihli 28585 sayili resmi gazete ile yayinlanan “Calisanlara Saglanan
Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 19”) Hakkinda Teblig” ile yirirliige konulan ve
31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinde gecerli olan TMS 19’a gbre tanimlanmig
net fayda borcunun yeniden élglimesi ile ortaya ¢ikan aktieryal kayip ve kazanglar, ertelenmis vergi
etkisinden arindirilarak, 6zkaynaklar altinda diger kapsamli gelirde muhasebelestirimektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati
karsihiginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem basi 676.670 384.352
Faiz maliyeti 108.267 84.399
Hizmet maliyeti 124.849 134.241
Odenen kidem tazminati - (272.518)
Aktleryal kayip 41.280 346.196
Doénem sonu karsilik 951.066 676.670

13. Diger Varlk ve Yiikiimliilikler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar ve diger kisa vadeli yakimltltkler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger Dénen Varliklar
Verilen avanslar 2.329.229 1.583.397
Personel avanslari - 1.187
Toplam 2.329.229 1.584.584
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
lliskili taraflara kisa vadeli yuktumlltkler (Not 4) ¢) 404.394 354.845
Gider tahakkuklar 674.028 131.853
Toplam 1.078.422 486.698

(*) lligkili taraflardan alinan hizmetlere iliskin gider tahakkuklarindan olusmaktadir.
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 65.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
65.000.000 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 65.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisselerin 100.000 TL'’si (A) Grubu,
64.900.000 TL'si (B) Grubudur. Kayitli sermaye tavani 150.000.000 TL'dir. Yénetim Kurulu Gyelerinin
6'si (A) grubu, 3'U ise (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir. Sirket’in kar
dagitiminda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018

Pay Orani (%) Pay Adedi Pay Tutan TL
!§ Yatirim Menkul Degerler AS (A Grubu) 0,15 100.000 100.000
Is Yatinm Menkul Degerler AS (B Grubu) 69,85 45.400.000 45.400.000
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B Grubu) 20,00 13.000.000 13.000.000
Diger (B Grubu) 10,00 6.500.000 6.500.000
Toplam 100,00 65.000.000 65.000.000

31 Aralik 2017

Pay Orani (%) Pay Adedi Pay Tutan TL
!g Yatinm Menkul Degerler AS (A Grubu) 0,15 100.000 100.000
Is Yatirrm Menkul Degerler AS (B Grubu) 69,85 45.400.000 45.400.000
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B Grubu) 20,00 13.000.000 13.000.000
Diger (B Grubu) 10,00 6.500.000 6.500.000
Toplam 100,00 65.000.000 65.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden

olugsmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 10.128.974 TL tutarinda olan yasal yedeklerine, 20 Mart 2018
tarihli Olagan Genel Kurul karariyla, 2.985.703 TL tutarinda gecmis yil karindan aktarim yapilmig, yasal
yedekler toplami 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 13.114.677 TL'ye ulagmistir.

20 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2017 yil karindan asagida
belirtildigi sekilde dagitim yapilmis, kalan tutar sermaye artinminda kullaniimak Uzere, olaganusti

yedeklere aktariimistir:

Tutar
A - 1. tertip kanuni yedek akce %5 1.216.816
B - Ortaklara temetti 6demesi 20.938.870
C - 2. tertip kanuni yedek akge 1.768.887
Toplam 23.924.573

28 Mart 2018 tarihinde 20.938.870 TL tutarindaki temettiiniin tamami nakit olarak 6denmistir.
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is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Ozkaynaklar (devami)

Gecmis yillar karlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 1.848.586 TL tutarinda gec¢mis yillar karlari bulunmaktadir (31
Aralik 2017: 1.856.413 TL).

Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirketin 394.438 TL tutarinda finansal varlik deger artis fonu
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.204.020 TL deger artisi). Bu fon, satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandinlan is Yatinm Ortakligi AS ve is Gayrimenkul Yatirnm Ortakh@ AS hisselerinin gercege
uygun deger ile degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger artis fonudur. 19.721 TL tutarindaki ertelenmis
vergi yukimluligia (31 Aralik 2017: 60.201 TL ertelenmis vergi yukimliligu) yine bu fon hesabinda
netlestiriimistir.

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lciim kazanclari/(kayiplari)

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardinda
yapilan degisiklikler dogrultusunda, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, kidem tazminati karsiligi
hesaplamasinda ortaya gikan ve ertelenmis vergi etkisinden arindirilmis tutari 463.324 TL (31 Aralk
2017: 430.301 TL) olan aktieryal kayip ozkaynaklar altinda “Yeniden Degerleme Olgim
Kazanc/Kayiplarl” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Hasilat

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Portfdy yonetim komisyonlari 55.829.839 53.171.695
Toplam 55.829.839 53.171.695

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetleri gelir ve giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Finansal yatirimlar de@er artis karlari 14.244.603 8.546.930
Bankalardan alinan faiz gelirleri 9.705.899 6.713.227
Menkul kiymet faiz gelirleri 932.492 1.343.078
Kur farki gelirleri 870.753 97.145
Menkul kiymet alim / satim kan 499.751 149.277
Temettl gelirleri 474.635 382.777
Tirev islem vade sonu geliri 404.299 -
Maddi duran varlik satis kazanci - 222.949
Toplam 27.132.432 17.455.383
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yatirim faaliyetlerinden giderler
Finansal yatinmlar deger dusls zararlar 8.470.500 5.348.485
Kur farki giderleri 1.425.527 34.880
Toplam 9.896.027 5.383.365

Finansman Giderleri

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Repo faiz giderleri 649.709 694.907
Toplam 649.709 694.907

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Genel y6énetim giderleri
Personel giderleri 19.363.816 16.880.993
Ekran bilgi akisi gideri 4.367.749 3.315.108
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.712.445 2.034.098
Vergi, resim ve harglar 2.003.116 1.341.713
Kira gideri (Not 4) 1.595.538 1.887.019
Fon Hizmet Giderleri 1.487.842 1.411.857
Kurucu giderleri 1.017.702 1.213.427
Yoénetim kurulu huzur hakki 945.000 845.100
Amortisman ve itfa giderleri 807.907 979.283
Acentalik Komisyonu 887.052 701.637
Bina giderlerine katilma payi 537.260 547.988
Saklama Giderleri 384.706 1.487.567
Operatérlik Ucreti 290.523 244,944
Diger 367.042 248.161
Toplam 36.767.698 33.138.895

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina goére siniflamistir.
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18. Genel Yonetim Giderleri (devami)

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel giderleri

_Ucret giderleri 10.961.664 9.329.088
Ikramiye ve primler 4.906.451 4.590.832
SSK igveren payi 1.861.364 1.574.204
Yemek giderleri 393.937 369.052
Kidem tazminati kargiligindaki degisim 233.116 218.640
Izin karsihgindaki degisim 79.946 23.102
Diger personel giderleri 927.338 776.075
Toplam 19.363.816 16.880.993
19. Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Reklam ve tanitim giderleri 1.000.905 1.023.475
Dagitim giderleri 869.656 596.321
Seyahat giderleri 80.465 77.962
Toplam 1.951.026 1.697.758

20. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger gelirler 17.665 118.951
Toplam 17.665 118.951
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Vergi Varlik ve Yiikimluliikleri

Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir, 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine
(6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yi1l icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum
kazanglar icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’nct maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yirirlige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina
iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas
ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’Unci maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki igslemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S0z konusu yasal diizenlemeye gore, eder kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lGizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtGli olarak dagitiimis sayilir. Aim,
satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yikimlidurler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmig olan tim
islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtimektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak vyurarlige giren 1 No'lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortlllii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biyik Mikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayith mukelleflerin bir hesap dénemi icinde iligkili kisilerle yaptidi yurt ici ve yurt
digi islemleri ile diger kurumlar vergisi mukelleflerinin bir hesap dénemi icinde iligkili kisilerle yaptidi
yurt digi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’'uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgi
ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temett
6demeleri Gzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikariimistir. Dar mukellef kurumlara
ve gercek kigilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z éniinde bulundurulur.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayi takip eden
doérdiinci ayin 25’inci gunt aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi sistemine gére olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.

T.C. Bagbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Midurligi’'nce 28 Eylil 2017 tarihli Kanun Tasarisi ile
teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair
Kanun”un 91. Maddesi’nde belirtildigi izere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Gegici Madde
10” eklenmistir. 1’inci gecgici madde uyarinca bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan
%20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin
edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak
uygulanacaktir.
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Vergi Varlik ve Yukumliilukleri (devami)

Sirket’in dénem kari vergi yukumlulugu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi karsiligi 7.463.900 6.156.709
Pesin 6denen vergiler (5.259.180) (4.164.310)
Doénem kan vergi yukimluligu 2.204.720 1.992.399

Asagida dokimiu verilen vergi mutabakatinda, Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari géstermektedir:

31 Aralik 2018 % Oran 31 Arahk 2017 % Oran
Vergi éncesi kar 33.715.476 29.831.104
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 7.417.405 22,00% 5.966.221 20,00%
Kanunen kabul edilmeyen giderler 8.372 0,02% 6.595 0,02%
Vergiden muaf gelirler 36.172 0,11% (66.285) (0,22%)
Vergi gideri 7.461.949 22,13% 5.906.531 19,80%

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gelir tablosundaki vergi
gideri agagidaki kalemlerden olugsmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari dénem vergi (gideri) 7.463.900 6.156.709
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (2.951) (250.178)
Vergi gideri 7.461.949 5.906.531
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Vergi Varlik ve Yukumliilukleri (devami)

Ertelenmis verqi

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklari ve yukumlultklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklari
Performans prim karsiligi 590.040 570.680
Kidem tazminati karsiligi 190.213 135.334
Kullaniimamisg izin karsilig 41.943 24.992
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varhklar 17.637 -
Finansal varliklar degerleme farki 17.135 69.682
Toplam ertelenmis vergi varliklar 856.968 800.688
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklari (90.674) (62.325)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar (37.358) (60.200)
Beklenen zarar karsihgi (88) -
Toplam ertelenmis vergi yiukimliliigu (128.120) (122.525)
Net ertelenmig vergi varligi/(yukumluligii) 728.848 678.163

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde net ertelenmis vergi varlik
ve yukumlultklerinin hareketi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem basi, 1 Ocak 678.163 342.754
Kar veya zararda muhasebelesgtirilen ertelenmis vergi 1.951 250.178
Diger kapsamli gelirde muhasebelegtirilen ertelenmis vergi 48.734 85.231
Dénem sonu 728.848 678.163

Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazanca iliskin 33 No’lu Tirkiye Muhasebe Standardi (*TMS 33”) uyarinca
hazirlanmamistir.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
ve Seri:V, No:135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig” (“Tebli§ 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Tebli§
34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite

yukimliligli hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yikimludir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine
getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bdyle bir igslem zararini kontrol
etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger
varliklari bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar igin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla
herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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23. Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.1.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2018

iligkili
taraf

Diger
taraf

iligkili Diger
taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar®

Diger™

Toplam

*
**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net degeri
Kosullari yeniden gorusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin kayitl degeri
Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi
Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brut kayitli degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)

- Deger dusukltgu (-)

- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

5.212.625

5.212.625

1.632.803

1.632.803

48.884.674

48.884.674

Tabloda “Diger” igerisinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklar bulunmamaktadir.
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23. Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

23.1.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2017

iligkili
taraf

Diger
taraf

iligkili Diger
taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar®

Diger™

Toplam

*
**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net degeri
Kosullari yeniden gorusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin kayitl degeri
Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi
Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brut kayitli degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)

- Deger dusukltgu (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

10.707.078

10.707.078

407.831

407.831

50.300.189

50.300.189

Tabloda “Diger” igerisinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borglarindan kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmekte guglik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri

geldiginde yukumlultklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara
ve Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla Sirket'in tiirev olmayan finansal yikimlaligad bulunmamaktadir.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.

Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye gevirirken islem tarihindeki kur ile raporlama dénemi
sonundaki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle énemsiz olmakla birlikte, kur riskine maruz

kalmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Amerikan Dolari 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye cevirirken islem tarihindeki kur ile bilango tarihindeki
kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle 6nemsiz olmakla birlikte, kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doviz Doviz TL Doviz Doviz TL
Cinsi Tutan Tutan Cinsi Tutan Tutan
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri ABD Dolari 56.744 298.524 ABD Dolari 93.175 351.447
Yikdmliliikler - - - - -
Uzun pozisyon - 298.524 - - 351.447

(44)



23.

23.3.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolari tamamlayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Piyasa riski
Kur riski (devami)

Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2018

Kar/Zarar

Yabanci Paranin
degder kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;

1-ABD Dolari net varlik/yikimlalaga 29.852 (29.852)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari Net Etki ( 1+ 2) 29.852 (29.852)
TOPLAM (3) 29.852 (29.852)
31 Aralik 2017
Kar/Zarar

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;

1-ABD Dolari net varlik/yukimlaligi 35.145 (35.145)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki ( 1+ 2) 35.145 (35.145)
TOPLAM (3) 35.145 (35.145)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, gunin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine

maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki tabloda

sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araglar

Bankalar-Vadeli mevduat 48.579.155 49.946.324
. Ters repo islemlerinden alacaklar 681.673
Finansal varliklar - o
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar 1.505.342
Finansal yukumlultkler
Degisken faizli finansal araglar
. Gergege uygun deger farki kar zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 1.824.637
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan

yuksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Sirket'in vergi 6ncesi karinda ve kapsamli gelir
tablosunda meydana gelecek degisiklikler asagidaki tabloda sunulmustur:

Kar / (zarar) Ozkaynak®
100 bp artis 100 bp azahig 100 bp artis 100 bp azahig

31 Aralik 2018 (457.556) 479.080 (457.556) 479.080

31 Aralik 2017 (283.831) 295.613 (283.831) 295.613

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
Hisse senedi fiyat riski

Sirket, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.$. Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tim
degdiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; Sirket'in Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetlerinin fiyatlarinda meydana gelecek degisim
nedeniyle 6zkaynaktaki fonlarda 450.078 TL (31 Aralik 2017: 433.647 TL) artis veya azalis olugacaktir;
buna ilaveten gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse
senetlerinin fiyatlarinda meydana gelecek degisim nedeniyle vergi éncesi karda 20.000 TL (31 Aralik
2017: 20.000 TL) artis veya azalis olusacaktir.

Gercege uygun deger aciklamalari

Sirket, finansal araclarin tahmini gergede uygun deg@erlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yukimlaliklerin kisa vadeli olmalarindan dolayr ger¢cege uygun degerlerin kayitl
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger élgiimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercede uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltimemig) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihdiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretiimek suretiyle) gbézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gbézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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23. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.5. Piyasa riski (devami)

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatinmlar 26.169.388 - - 26.169.388

Toplam 26.169.388 - - 26.169.388

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirimlar 24.889.978 3.329.979 - 28.219.957

Toplam 24.889.978 3.329.979 - 28.219.957
23.6. Sermaye ybénetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yururluge giren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri lll No:55.1 “Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

24, Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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