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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un 1 Ocak — 31
Aralik 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII — 128.5 sayih Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin  Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig") yer

alan performans sunus standartlarina iliskin  diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan donemler igin inceleme yapilmanus ve goriis olusturulmanmugtir.

Goriiglimiize gore Fon'un 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunus
raporu Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun performansin ilgili Teblig'in

performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir,

A-1 Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.



MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YO&UN FON)YNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

e TUEBNG YATIRIM VE YONETIME {LISKIN BILGILER
EETTTT—
Fon Toplam Deferi 54.609.429 | 7 = Hydac Ao
BIVLESY Cees (RD) ] PO En Az Alnabii Pay Adedi : 100,000 Adet Seray Yazclarolu
‘Yatinma Sayisi [ 26
Tedaviil Orani (%) 30,66%

Paylar | | o950
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 26,83%

Fon toplam degerinin en az %80' devamh olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir, Fon'un hisse senedi yogjun fon
- Bankacilik i 15,69% olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80' devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylar harig
olmak izere BIST'te iglem géren ihraggl paylar, ihracgi paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayall olarak yapilan

3 Holding_; 1563% vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatiari, ihragg paylarina ve ihragg payina dayah opsiyon sézlesmelerinin
- Perakende f 8,70% Primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina yatirilir. Fon Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarli§i tarafindan
4 ihrag edilen Tirk Lirasi borglanma araglari, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemlerine ve portféy riskten
- Tarim Kimyasallani 8,29% koruma amacyla, fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde VIOP szlesmelerine de yatinm
’ : ~ ' vyapilabilir. 8te yandan, fon yabanc yatinm araglarina ve borsa digindan hig bir varlija yatinm yapmayacaktrr.
- Biracilik Ve Mesrubat i 4,69%
- Insaat ve Taahhit 4,21%
- Demir, Celik Dokiim 5 3,98%
= Elektrik 3,82% |
' | |Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi agagidaki gibidir:
- Saglk i 3,77%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,46% | Pay Senetleri %80-%100

Yatirim Riskleri

11) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev
|sGzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakiik pay: fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
‘edilmektedir, Séz konusu risklerin detaylarina asadjida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayal varliklanin (borclanma aracl, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, séz konug varliklarin defjerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
\portfyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag
‘zarar olasii§ini ifade etmektedir. 2) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya
|gikan zarar olasiligidir.3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféylne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika
\dahil edilmesi, ileri valériii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatinimi ile
baslangi¢ yatinminin Gizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.4) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersiziigi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisikli§i gibi
kurum digi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma Riski; Belli bir varliga ve/veya vadeye yofiun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz

‘edildigi/katiima paylaninin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8)
Risk tamimlan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gbzden gegirilir ve 8nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam
Getiri (%

YILLAR

12014

26,95%

Karsilastirma
Igiitiiniin Getirisi

8,17%

Enflasyon
Oram (%)
TUFE) (*

ERFORMANS BiLGisi

Portféyiin Zaman
Icinde Standart

Karsilastirma
Olgiitiiniin Standa

Bilgi

Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

27,97% : X 0,31% 8.577.633,42
2015 14,83% -17,06% 8,81% 1,34% 1,40% 13,57% 16.071.818,72
2016 20,40% 7,84% 8,53% 1,28% 1,34% 5,66% 35.692.420,59
2017 20,23% 44,80% 11,92% 0,77% 1,04% -5,23% 41.685.509,14
2018 | 00% _-20,84% 2030% | 131% 1,44% _801% 5460942907

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dnemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve kargilastirma élcUtiiniin standart sapmas! dénemindeki glinlilk getiriler Gizerinden hesaplanmistir,
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B Toplam Getiri [l Karsilastema OlcOttndin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCin BIR GOSTERGE SAYTLMAZ.




c. DIPNOTLAR
1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC)MAC Fonu, Marmara Capltal Portfty Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Marmara Capital Portféy Yénetimi AS. ("Sirket”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklan arasinda iskandinav yatinmcilarin da
bulundudu sirket, ana hissedan Haydar Acun tarafindan yonetilmektedir. Sirketin amac), Sermaye Piyasasi Kanunu ile iigili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye plyasasi
araclarindan olugan portfoyleri miigterilerle portféy ytinetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
Portfdy ybneticili§i faaliyeti kapsaminda yerli ve yabana yatinm fonlan, yatirim ortaklikiar ile yerli ve yabanci ézel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin

portftylerini de mevzuat hilkiimleri cercevesinde ydnetmektedir. Sirket, 31.12.2018 tarihi itibariyle 1 adet Yatinm Fonu ytnetmektedir, Toplam ybnetilen variik biiyiikiigi
31.12.2018 tarihi itibariyle 54.609.429,07'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir,

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %0,02 oraninda getiri sagjlarken, kargilagtirma &lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %-20,84 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %20,87 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdese! getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma dlgiitinin iigili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile afjirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portfiy getiri oran ile karsilastirma blgiitiinin getiri oram arasindaki fark ifade etmektedir,
4) Yénetim (icretleri, vergi, saklama iicretleri ve didier faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy defjerine oraninin agjiriikli ortalamas asaidaki gibidir.

01.01.2018- 31.12.2018 déneminde : Roitfoy,Dederine TL Tutar
Orani (%)

|Fon Yénetim Ucreti 0,004780% 858.126,64
Denetim Ucret Giderleri ' = 0,000023% 413000
'Saklama Ucreti Giderleri 0,000253% 45.379,84
‘Avacilk Komisyonu Giderlri 0,000312% 55.924,53
‘Kurul Kayt Ucret ; 0,000058% 1048057
Dider Faaliyet Giderleri e 0,000039% 6.916,03
Toplam Faaiivet Giderleri ' f . 980.957,61 '
Ortalama Fon Portfoy Degeri : : 49.179.736,17

Toplam Fazlivet Giderlerl / Ortalama Fon Portfdy Degeri 1,994638%

5) Performans sunum déineminde 1 defa strateji dedisimi gergeklesmistir. figili dénemlerdeki yatirim stratejileri asatjidaki tabloda gésterilmektedir,

Strateji Donemi

01.10.2013 - 11.10.2015 | Pay Senetieri %75-%100
12.10.2015- 31122015 Pay Senetlerl %80-%100
0401.2016-30.122016 Pay Senetleri %80-%100
01.01.2017-29.12.2017 Pay Senetieri %80-%100
01.01.2018 - 31122018 _Q'P;}r Senetieri %80-%100

Strateji Bilgisi

Kistas Dénemi Kistas Bilgisi

02.01.2014 - 11.10.2015 %100 BIST 100 Endeks|
12.10.2015-31.122015 %100 MSCI Tirkiye Endeks! (TL)
04.01.2016 - 30.12.2016  |9%100 MSCI Trkiye Endeksi (TL)
01.01.2017-29,12.2017 %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)
01.01.2018 - 31.12.2018 19100 MSCI Turkiye Endeksi (TL)

6) Yatim fonlannin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumiar vergisi ve stopajdan muaftr,



1) Tum donemier igin portftsy ve kargiagtirma lcltiintin birlkimli getir orani

Dénemler | Portfoy Net Getiri Portfay Briit Getiri m

| 02.012014- 31122014 | 26,95% i 29,19% g 27,97% | -1,02%

| 02002015 - 11.102015 TR T 2080% 7,59% - %76%

Iy 102015 - 3122015 |  3,64% | 325% | -10,25% o 661%
04.01,2016 - 30122016 T 2040% ; 22,53% a 784% 12,56%
02012017 - 29.122017 | 20,23% 235% i 44,80% '  2a57%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 1,79% 2084% 20,87%

2) Diviz Kurlanndaki Diinemsel Ortalama Getiri ve Sapma

IrPY

i Standart = Sta nd‘-.;rt d Standart Standart
Dénemler Ortalama i} Ortalama = Ortalama = + Orta 2 i
i Sapma Sapma Sapma g Sapma

02.01.2014- 31122014 | O04% | 0,67% L 00% 067% | 001% 067% | -001% @ 0,83%
D?.ﬂl-z‘”‘s - 11.10.2045 0,12% 0,80% i 0,08% 0,93% [ 0,11% : D.??% 0,11% y I]'m
R1020S-3L12205 | 00% | 029% | 00 | 09 | oo 074% 001% | 0s1%
04.01,2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02012017 2912207 | 003% | 069% | 008% 0% | oo | 0% 0,05% 0.76%
0201208-3122018  015% 16% o1 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 181%

S)Nmuyve Karsilastirma Gigiitd ..rm Degjerl icin Risk ﬂl;ﬂmlerl

| 02012014 - 31.12.2014 | 0,1460 0,7640
02.01,2015 - 11102015 0,308 07226
12.10.2015 - 31.12.2015 0,2066 07442
04,01.2016 - 30.12.2016 0,1219 07576
'ne.o:zmr w07 | 0B 0,200 |
0201. zms 31.12.2018 i 0,1816 : 05986 '
4}Perfonnansbilqkllahhsmdarapurdﬁmipurﬂ'ﬂyvekarsﬂammamummdeﬁﬁmndm p yer gtir, (GUNIGK veri 1 stir)
Portfiy Kargilagtirma Olgiiti
Yillar | etn | 5;:;‘::‘ [ ot | 5:'3‘.’:
2014 695% | 1% | 2we%e | 129%
2015 : 14,83% 1,24% -17,06% 1,40%
2016 040% | 1,28% 7,84% 1,34%
2017 20,23% 0,77% 480%  104%
2018 00% | LM% -2084% 1,44%

5) Yatnm Fonu Endeksler] Karslawm Tablosu

Y::;:":'F[::‘I“

| 02012014 31122014 | 26,95% | 9,48%
02012015 - 11102015 19,17% 6,74%
12.102015-3L12205 | -3,64% 1,97%
m.uz.zms 30422016 20,40% 16,17%
Q201207-29.122017 | 2023% ! 12,66%
02,01,2018 - 31,12.2018 0,02% 16,40%
&) Getiri Oranm: Etkileyen Piyasa Kosultan

29.12.2017 12.2018 Dinem Getirisi Getiri

| BIST 100 ENDEKS] | -2086% |
IBIST 30 ENDERSE -19,54% |
BIST-KYD REPO BROT ENDEKSE | o1844% |
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKS! 16,09%
|BIST-KYD DIBS 182 GON ENDEKS | 1s90% |
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKS! 12,93%
|BIST-KYD DiBS 547 GON ENDEKSL 9%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSE 2,18%
{BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKS! -4,29%
/BISTKYD GSBA SABIT ENDEKS 18,26%
‘BIST-KYD OsBA DEGISKEN ENDEKSE 19,51%
|BIST-KYD Kamui Kira Sertifikalan Endeks| ' 10,52%
{BISTKYD Gzel Sektor Kira Sertfikalan Endeksi | 17,00% |
_nmmxmkmmmm 16,79%
BIST-KYD 1 Ayik Gosterge Kar Payi TL Endelsi ) i 11,36%
Katlim 50 Endeksi ' "30,53%
{BIST-KYD ALTIN FIYAT ASIRLIKLI ORTALAMA 38,19% |
' BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32,39%
'BIST-KYD Eurobond EUR (L) R | 300
Dolar Kuru 40,01%
Euro Kure 33,81%
|Net Bast Getir | 002%
Gergeklegen R:n"'ropum Giderler] Qrani 1,99% -
| Azaml Toplam Gider Oram 3,65%
Kurucy Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,008
{Net Gider Oran) 199%

Brilt Getiri 2,02%



