KT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
KT PORTFOY KIZILAY’a DESTEK ALTIN KATILIM FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

KT Portféy Yonetimi A.S. farafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memuriugu’na 976437 sicil numaras) alinda kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek fizere
olusturulacak KT Portfiy Kizitlay’a Destek Altm Katihm Fonw’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasyi Kurulu tarafindan
evssnlvusesdlvonenn. tarihinde onaylanmustix,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katiima paylarma iligkin yatuim kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendiriimesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, Kurucu KT Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi
(www.ktportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydminlatma Platformmun (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymlanmsgtir. izahnamenin nerede yaymnlandifi hususunun
tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatmrmmci bilgi formunda yer
almaktadr.

Ayrica bu izahname katihma paylarm ahm satimmin yapildia ortamlarda, semsiye
fon igtiiziigii ve yatruma bilgi formu ile blrllkte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatmmcllara verlhr
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziifiti, fon izahnamesi ve yatirimes bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayilt Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon KT Portfoy Kizilay’a Destek Altin Katilim Fonu

Semsiye Fon KT Portfoy Katiire Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.S

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayrt Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarma ligkin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig III-52.1 sayili Yatirim Fonlanina iligkin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar:
Kurumu farafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan/Tlrkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yoénetici KT Portfoy Yonetimi A.S

Yiiksek Danisma Kurulu | Katilum Finans ilkeleri kapsaminda; KT Portfoy Kizlay'a

Destek Altin Katihm Fonu Portfyiine alinabilecek varhk
ve iglem tiirii hakkinda icazet veren Kurul

Vadeli alim/satim iglemlerinin taraflardan en az bir tarafin
cayma hakki ile yapilmasi
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda
toplanan nakit ile tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu
izahhamenin II. bélimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfsyii isletmek
amactyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

For’un

Unvanu: KT Portfoy Kazilay’a Destek Altin Katilim Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | KT Portftiy Katilm Semsiye Fonu

Unvam:

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Katilim

Stiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Damgsmanlig
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarthi: 07.09.2015
No: PYS$/PY.38-YD.16/1075

Porifoy Saklayzcist 'min
Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

Mliskin Kurol Karar Tarhi ve |No:  23/762

Numarasi
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1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici KT Portfoy Yonetimi A.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sisli/Istanbul

www. ktportfov.com.tr

Biiytikdere Caddesi No:129-1 34394 Esentepe,

Telefon numarast:

(0212) 356 19 91

Portféy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:4 Sanyer 34467 [stanbul

www.takasbank.com.tr

Resit Paga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi

Telefon numaras::

(0212) 31525 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, y&netim
kurulu tiyelerine ve kurncunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almakiadar:

AdxSoyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaph@ Isler (Vil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Abdullah 2015- Devam, KFH Capital Investment Co, | 15 yil
Fuad Yonetim | Ozel Sermaye & Dogrudan Yatimmlar
Abdullah Kurulu Boliim Bagkan Yardimcis:
Yousef Bagkam 2013-2015, KFH Capital Investment Co,
Althageb Ozel Sermaye Yatirunlar B5liim, Miidir
. 2012-Devam, Kuveyt Tirk Katilim |30 yil
i;'met Rugen Eﬁzm Bankasi A.S. Hazine ve Uluslararast
Albavrak Bsk. Yrd Bankacilik’tan sorumlu Genel Midiir
T ¥ " | Yardimeisi
Haziran 2017-Devam, Turkapital Holding | 13 yil
BSC, Yanetim Kurulu Uyesi
hmad Ocak 2018-Devam, Saham Holding KSC,
Abdulaziz Yénetim Y6netim Kurulu Bagkan:
Yaqoub Kurula Kasim  2015-Devam, KFH  Capital
Yonsef Uyesi Investment Co, Ozel Sermaye & Dogrudan
Alnafisi Yatinmlar B&liim Mud{irli
Nisan 2012- Temmuz 2016, Atheer
Realestate Development Company KSC,
Yonetim Kurulu Bsk
_— S 2012-Devam, Kuveyt Tirk Katilun |27 yil
Huseyin YOnetim | b cast A.S. Genel Mudir Yardmes,
Cevdet Kuule | pick Kontrol ve Uyum Baskan
Yilmaz Uyesi ol ve Lyum Bagkani
Yénetim | 2015-Devam, KT Portfoy Yonetimi A.§ - |23 yil
Kurulu Kurucu Genel Miiditrii
Uyesive [ 2011-2015 Gozde Girigim Sermayesi
Genel Yatirmm Ortakligi A.S. - Yatimmlar
Mudiir Direktorii
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi KT Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Sen 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Soyad: Gorev)

Fon 2015 — Devam KT Portfoy Yonetimi A.S. | 25 yil
Ayhan Hizmetler Fon hizmet Birim Miidiirii
Gilney Birimi 2008 — 2015 Akbank T.A.S. Fon Hizmet

Miidiirii Birimi, Yénetici ve Fon Kurulu Uyesi

1.5. Portfoy Yoneticilert

Fon malvarhfimn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim
yapabilecedi varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik
tecriibeye sahip portfy yoneticileti tarafindan, yatimmer Iehine ve yatimer ¢ikarim
gozetecek gekilde PYS Tebligi diizenlemeler, portfy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon
bilgilendirme dékiimanlari ger¢evesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas:
miimldindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturalan veya Ihsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin OQlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi KT Portfty Yonetimi A.$
I¢ kontrol sistemi KT Portfoy Yonetimi A.§
Risk Ydnetim sistemi KT Portfsy Yonetimi A.§
Teftis birimi KT Portfoy Yonetion A.S
Arastirma birimi KT Portfdy Yonetimi A.S

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Yoktur
Acente Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
w<= 4 Medkez adresi ve internet | Biiyiikdere Cad. No: 129/1 34394 Esentepe / ISTANBUL
,'1 N 5T www.kuveytturk.com. fr
plmarasi (0212) 354 11 11
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINFRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun kattlma pay: sahiplerinin haklarmnt koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine
uygun olarak yiiriitilmesinden sorumtudur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina
ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmayz ve bundan dogan
baklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfy
yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
smurlamalar cercevesinde ySnetilir.

2.3. Fon portfdy simrlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Sexi: M1-52.1

sayih Yatinm Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cercevesinde “Katihm
Fonu” niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak altin ve kompozisyonu ve calisma
esaslar isbu izahnamenin ekinde yer alan Yitksek Damsma Kurulu'nca icazet verilen altina
dayali para ve sermaye piyasasi araglanina yatinlir. En fazla % 207si ise altin veya diger
kiymetli madenlerle iligkili yerli ve yabanci ortakhk paylari, kamu ve zel scktor kira
sertifikalari, katilma hesaplari, katim esasli diger yatimm fonlan ile diger kiymetli
madenlere yatmhir. Fon toplam degerinin en fazla %20si ile sinirh olmak kaydiyla yabane:
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapilabilir. Fon altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglarina iligkin yatmmm iglemlerini
borsada pegin olarak gergeklestirir. Fon beklenen getiriyi arttirmak ve/veya riskten
korunmak amaciyla, Yitksek Damsma Kurulu’nun icazet verdigi, tezgahiistii pivasalarda
en az bir tarafin cayma hakk: bulunan swap, forward ve Borsa’da vaad (s6z) gibi vadeli
iglemleri yapabilir. Belli bir icazet belgesine baglanabilir kira sertifikast, yatirtm fonu gibi
tiriplerin, 67 konusu icazet belgelerinin yatirim yapilmadan Snce temin edilmesi gerekir.
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmigtir. Agagidaki her bir varlik ve iglem tiirii i¢in Yiiksek Damsma Kurulu’nun

uygunluk goriigi alinacaktir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Pivasasi 80 100
Araclan*

Altin Digindaki Kiymetli Madenler ve Bunlara 0 20
Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglar:

Katilma Hesaplan (TL, Doviz, Altin )** 0 20
Ortaklik Paylan (yurtigi, yurtdig:) 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalan (TL, ¢ 20
Déviz)

Gayrimenkul Sertifikalan (TL, Dviz) 0 20
Yatuim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari

Vaad Sézlesmeleri 0 10

*Altma dayal: katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %680 oramn hesaplanmasinda
dikkate almur.

**Fon toplam degerinin en fazla %20%si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla,
bankalar nezdinde agilan katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Su kadar ki, tek
bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

2.5. Fomun kargilagtirma 8lglitii %90 BIST-KYD Altn Fiyat Endcksi-Agilikly
Ortalama+ %10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

2.6. Portfdye, en az bir tarafin cayma hakk bulunan, altin ve dovize dayah swap ve
forward gibi vadeli iglemler ancak riskten korunma amaciyla, ileri valorlii kira sertifikast
ve 50z (vaad) iglemleri ise riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla dhil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Tligkin Kontrol” baghgmda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portidye borsa digindan, Kurul diizentemeleri ¢ergevesinde ve Fon’un yatirim
stratejisine uygun olarak fon toplam degerinin %10’unu agmamas1 kaydiyla forward ve
swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Stzlesmelerin karst taraflanmin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri {izerinden nakde ddniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

S6z konusu sdzlesmelerin kars1 tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 s6z konusu iglemlerin vade ve kattlim oram Kurulun ilgili diizenlemeleri
¢ergevesinde belirlenir. Katihm oramnmn belirlenmesi, borsada iglem géren benzer vade
yaplsma sahlp sozlesmelerin katithm oranlarinn dikkate alinmas1 sartiyla, kurucu ve




2.8. Fon toplam degerinin % 10'unn gegmemek iizere, Yitksek Danisma Kuruln
onay1 ile katihm finans prensiplerine uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir.
Bu takdirde finansmanin tutari, katilma orant, ahndigs tarib ve finansman saglayan kurulug
ile geri 6denecedi tarih KAP ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarni tanitici genel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasas: araglar katilim finans prensiplerine
uygunluk sartlarim saglamig olmalan kaydiyla ve Yatirim Fonlanna Iliskin Rehber’in
4.1.5’inci maddesinde yer alan esaslar dahilinde fon portféyline dahil edilebilir;

Fon portfSyline Yilksek Danigma Kurulu’nca icazet verilen altin ve diger kiymetli
madenlerle iligkili ortaklik paylari ve sadece derececlendirmeye tabi tutulmus kira
sertifikalar1 almabilir. Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
da@rtim kanallan vasitasiyla jlan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Teblii diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
dontigttirtilebilecek nitelikie likidasyopa sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa
digindan fon portfoyine dahil edilmesi mumkiindir, Ilgili aracin yatirim derecesini
belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatmmeilar Fon’a yatirim yapmadan 8nce Forn’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degBigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere bagh olarak yatimmlarmn
degerinin  baslangic  deferinin  altina diigebilecegini  yatmmenlar gdz Oniinde
bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, kér payr oram, déviz
kurlarinda, ortaklik pay1 ve benzeri piyasalarda diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize
endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin ayrintilarina agagida yer verilmektedir:

a- Kér Pay1 Orani Riski: Fon portfoyline (katilma hesabi gibi) kéra katilim olanag:
saglayan katilim bankacilift iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, stz konusu
triinlerin saglayaca@ kér paymm miktarinda piyasalarda yaganabilecek kér payi
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon ortfbyunde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebﬂecek




2) Kars: Taraf Riski: Karg:1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda
piyasa fiyaindan nakde ddniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag Olugturan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorli kira sertifikalar
ahm iglemlerinde swap, forward ve difer herbangi bir yontemle kaldirag olusturan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangie yatmmu ile baglangic vatirimimin éizerinde
pozisyon almmas: sebebi ile fonun baglangig yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasilifmu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejin

degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast
sonucu fonun bu varlifm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansa) varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl: finansal varlifin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggisinmn yiikiimltliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Katthm Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek
Damgma Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfsytine dahil edilen yatuwrummn ya da bir finansal varligim, daha sonra sz
konusu katilim finans ilkelerine uygunludunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden
Yij Kurulu’nea belirlenecek bir siire igerisinde ¢tkartilmas: riskidir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan yéntemler
sunlardmr:

Fonun yatwim stratejisi ile yatium yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyimiin kars: kargiya kaldigi piyasa riskleri “Riske Maruz Deger
(RMDyY” y6ntemi ile Slgiiliir. RMD, belirli gliven aralifinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon
portfGytinin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. Fonda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarinim bir giinlitk elde tutma siiresi ve %99 giiven aralijinda RMD
hesaplamalarim igerir. Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gozlem stiresi
belirlenir.

Risk limitlerine iliskin bilgilere agafda yer verilmekte olup, risk limitleri fon yénetim
stireci iginde yonetim kurulu tarafindan degistirebilir.

Karg1 Taraf Riski: Fon’un kargi taraflarla gergeklegtirilen sozlesmelerden kaynaklanan
ddeme ve teslim yitkiimliliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir.
Fon portf6yiine dahil edilmek istenilen kredi riski tastyan tiriinlerin ibraggist igin kredi
derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféyiine
dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi vetilebilirligin izlenmesini
saglayacak kredi 8l¢iim sistemleri kullanilir.

Portftye riskten korunma amaciyla sl olarak dahil edilen borsa diginda taraf
olunan forward ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamr. Piyasaya gore ayarlama ydnteminin
hesaplama esaslar. Yatuim Fonlarma Ifigkin Rehberin 5.2 nolu bolimii kapsamimnda
uygulanacak degerleme kontrol esaslarma tabiidir. Kars: taraf riski fon toplam degerinin
% 10’unu agamaz

Likidite Riski: Fon portfSylinde yer alan varliklann aylik ortalama iglem hacimleri
piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik baznda likidite katsay1st tespit
edilir. Fonun likidite katsayis1 fon portfoyiinde yer alan varliklann likidite katsayilan ve
agirliklan kutlanslarak hesaplanar.

3.3. Kaldwra¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Kurulca belirlenecek esasiar
cergevesinde ve Yiiksek Damigma Kurulu’ndan icazeti alinan tezgah iistii piyasalarda en az
bir tarafin cayma hakki bulunan dévize ve altina dayali swap ve forward ile ileri valorli
kira sertifikasi ve vaad iglemleri dahil edilebilir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanifacaktir. Fon
portfoytiniin riske maruz degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katmi

agamaz.

3.5. Risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilastirma 6lgiitii kullanilr.

swagldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan
3 Mlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
g, fon to}{am degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20’ dir.
- | )
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI -

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun
portfSy saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde
saklanr.

4.2. Fon’un malvarhfi Kwucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan
ayridir. Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmas: sartiyla katthm finans prensiplerine
uygun finansman saglamak, en az bir tarafin cayma hakki bulunan vaad ydntemiyle yapilan
forward iglemleri veya fon adina (araf olunan katihm finans prensiplerine uygun benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfy Saklayicistmn ynetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmast ve/veya kayitlarn
tutulmasy, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayrtlarmmn tutulmas, varlik
ve nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatia
belirtilen difer gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy
saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katlma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon
igtiiziigli, izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore
hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifii, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden doZan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hitkiimlerine uygun
olarak kullam!masim,

f) Fon'un varhk alim satimlarnmn, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
igtiizligil, izahname hiik{imlerine ve Yiiksek Damsma Kurulu gériislerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicist;
a) Fona ait varlklann ayr ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim sajlar,
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.
P E@i’c varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz
k iferiyle iliskilendiremez.
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4.5. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurolug, yikfimliiliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucn’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikimlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
ytiktimlidir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisma dava agma
hakk saklidar,

b) Portfdy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin
ybnetiminden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu
degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:
sahiplerine kars1 sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmin  diizgiin bir sekilde
belirlenmesi, Oplenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon
yatinmeilanna aciklanmasi kaydiyla fona portfy deperleme, operasyon ve muhasebe
zmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger

hizmetleri verebilir.

4.7. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varlrklarm mutabakatin,
bu varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg ile

yapat.

4.8. Porify saklayicisi portfdy saklama hizmetini yliriititken karsilagabilecegi
¢ikar gatigmalarmin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agrklanmasim
saflayacak gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla vitkiimbidiir,

4.9. Kurucw’mm {i¢lincii kigilere olan borglart ve viikiimliiliikleri ile Fon’un aynt
Uetineii kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4,10, Portfoy saklama hizmetini yiirfiten kurulus, yiikimnliiliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Porifsy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun
ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep
etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava
agma hakk saklidur.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin
yOnetiminden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu
degildir.

4.13. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan ylikfimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi
sahiplerine kars1 sorumludur.

T X wartfoy saklama sozlesmesinde portfSy saklayicisiun Kanun ve Saklama
"'H! ;‘ ciijle belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltics hitkfimlere yer
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varhiklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri”
ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarn diigtilmesi
suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanr ve katilma paylarmin ahim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugn pazarm, piyasanun, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin
ortaya ¢itkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn

tespiti hususunda Kvrucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla
ilgili olarak KAP’ta agiklama yapalir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi
halinde, katilma paylarmun birim pay degetleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmm
ahm satumi durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir;

1) Borsa Dig1 Forward ve Swap stzlegmelerine iligkin degerleme
PortfSye ahnmas asamasinda forward ve swap sozlegmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamlir.

Forward sbdzlegmelerinde gilincel fiyat, varligm spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir. Iglem ddviz ise: Degerleme giintindeki Tiirkiye
Cumburiyeti Merkez Bankasi doviz ahg/satig kurw, diger yatirim araglan icin
degerleme gimiindeki giinliik agirhkh ortalama fiyati spot fiyattir. Bulunan spot
degerler, degetleme gimii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1sma
tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa oran: ile (dayanak varhgin doviz olmas
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasmdan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktrr, Farkli dayanak varliklarin kullamimast
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir. Tezgahiistii
forward iglemlerinin deBerlemesine iliskin teorik fiyat kontrolime gerek
bulunmamaktadir.

Fomun fiyat agiklama dénemlerinde;
i. Degerlemede kullamlmak tzere glincel piyasa fiyatmn bulunmadig
durumlarda, _
Kars1 tarafin fiyat kotasyonu alinmadigi durumlarda;

” “m zlesmeleri igin “i¢ verim orant yontemi ile hesaplamir. Forward
: axihi ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate almarak hesaplanan ig

1 KT PORTFOY YOuETIMI AS,
»' . WA

B




verim oranindan ilk islem giinit spot fiyat dikkate alinarak, her giin icin fiyat
bulunur ve degerlemede kutlamlir.

Swap Sozlesmeleri i¢in degerleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanalir.

2) Kamu ve/veya 6zel sekior tarafindan yurt diginda ihrac edilen kamu ve/veya ozel
kira sertifikalar

Bloomberg veri dagitum ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman alig ve
satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin
itibari ile birikmis olan kira sertifikasinn getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kultambr. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 11:30 —
12:00 arasinda ahinan alig ve satis fiyat kotasyonlarimun ortalamas: (temiz fiyat)
kullamilarak yapilir. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise

degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki glintn kirli fiyatmm ertesi i
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3) lleri Valorli Kira Sertifikalart
a) lleri valorli alman kira sertifikalari valor tarihine kadar diger kira
sertifikalarimn arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalari
ise valor tarihine kadar portfty degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder.

b) lleri valorlii iglemlerin degerlemesi asagidaki formiile gére yapilir:
Islemin degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilegik Getiri Orans /100)*<&365)
Vade Somu Deger: Alm satim vyapilan kira sertifikalanmin nominal
degeridir. Bilesik Getiri Oranw: BIST de valdr tarihi ayni olan iglemlerin
agurhikli ortalama getiri orani, yoksa aym giin valdtlii olarak iglem gordiigii
en son giindeki iglemlerin agulikli ortalama getiri oran, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdr.
Vadeye Kalan Giin (VKGY): itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki fark

4) Vaad Sozlesmeleri
Fon portfoyiine yapilan vaad iglemlerinin esaslar1 madde 2.7 de belirlenmigtir.
56z konusu iglemler piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde ic verim oram
yontemi ile degerlenir.

Bu kapsamda; stzlesmeler islem giinii, Teblig’de yer alan degerleme esaslarina

uygun olarak porifSye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden

daha uzun olmas: durumunda; fon portfSyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat
aciklama donemlerinde, vaad iglemlerinin, iglemin yapildign karsi kurumun

islem gdren benzer yapida ve vadeye sahip islemler icin giinliik olarak agikladign
.ed@flim oranlann degerlemede esas almir; giincel piyasa katihm oranm
,’ngr dig1 durumlarda ise son degerlemede kullamlan fiyat i¢ verim oram ile

lentiy.
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5.6. Borsa dis1 swap ve forward sdzlesmeleri ile vaad sdzlesmelerine iliskin olarak
agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan forward ve vaad
sézlesmelerinin  “adil bir fiyat” igerip igermedigi; Forward sozlesmeler icin
“Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte Carlo simiilasyonu”, vaad
sOzlesmeleri igin “Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte Carlo
simiilasyonu” ve Swap s6zlesmeleri i¢in ise “FRA (Forward Rate Agreement)” yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullaulacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLART

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyatt (birim pay degeri)l
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katdma
paylarmumn sayisima bsinmesiyle elde edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit
ve ilan edilir.

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yatirum yapan bir fon olmasi sebebiyle katilma
pay1 alim talimat kargiliginda yatinnmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandinimaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmceilarin BIST Krymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nmn agik
oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri katilma payr alun talimatlar talimatin
veriimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Krymetli Taglar Piyasasi’mun agik oldugn giinlerde saat
13.30’tan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nm kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isginii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatn pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen salig
fiyatna %20 ilave marj uygulayarak tabsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem
giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: aciklandiktan sonra
hesaplanir.

TEFAS lizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay
say1si ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi
halinde, ali iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
Herini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
cakinlma pay1 bedellerini islem giini tahsil ctmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
suretiyle bulunan tutara es deger kuymet teminat olarak kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig
fiyatindan %20 marj diiglilerek belirlenecek fiyvat lizerinden talimat verilen tutara denk
gelen kaillma payr sayisi TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat
agtklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma
payi alim talimatlar iptal edilir

Alun talimatimn kargihinda tahsil edilen tutar nemalandinlmayacaktir.

6.3. Katilma Payx Satim Esaslar

Yatuumeilarm BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30°tan sonra iletilen talimatlar ise, itk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kaymetli Taglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinferde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tzerinden gergeklestirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payr bedelleri; iade talimatimn, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taglar Piyasas’’nm agik oldufu giinlerde saat 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden birinci iglem giiniinde, iade talimatinn BIST Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taglar Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 13.30°tan sonra verilmesi halinde
ise, talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde yatinmeilara §denir,

6.5. Alim Satma Aracihk Eden Karuluslar ve Alim Satim Yerleri;

Katilma paylarmnin alim ve satumi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon
dagitim kuruluglan araciigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulagilmas1 miimkiindér.

hgg:/lwww.takasbank,com.tr/tr/Savfalar/'l‘EFAS—Uveler.asgx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dapitim sézlesmesi imzalanms olan kurumlarin
unvam ve iletisim bilgileri agagida yer aimaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Kuveyt Tirk Katlim | Biyiikdere Cad. No: 129/1 34394 Esentepe / ISTANBUL
Bankasti A.S.  Genel | www.kuveytturk.com.tr

mildiirliigi, tim subeleri ve
alternatif dagitim kanallar: | Tel: (212) 354 11 11

6.6. Ahm Satim Talimat: Iptal Esaslan

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlari, 13:30°a kadar iptal edilebilecektir, Saat
sonra alim talepleri iptal edilemez. Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlars,
kadqr iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.
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VII. FON MALVARL!(}II\[DAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan vapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen ber tiirlii Hicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Katihm finans prensiplerine gore kullamian finansmanlarn kar paylar,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden
TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5} Portfoy yonetim ticreti,

6} Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak ficer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam
degert tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma §lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulug sonrasi Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iligkin her tiirldi gider
ve masraf, harg ve noter ficretleri,

13) E-fatura (argivleme) ve e-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) gibi
belge ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar, E-beyanname tasdikine iligkin
mali miigavirlik icreti

14} Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil bu
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminm fist st yillik %2,19°tur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam
gideri orammn ilgili déneme denk gelen kismumin asihp agilmadi3:, ilgili dénem icin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm agildifimn tespiti halinde asan tutarn ilgili
dnemi takip eden bes is glinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist
sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa
dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarhigindan ddenemez.
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranx:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam deferinin giinlik
%0,00548'sindan (yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yilhk yaklagik %2 (ylizdeiki)] olusan bir
yOnetim ticreti tabakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile
dafitict arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belixlenen paylagim esaslarina gore

kurucuya ve dafiticiya fondan Sdenecektir.
Dagrtici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan

belirlenen “genel komisyon oram™ uygulanr.

a) YoOnetim dcretinin, Fon’un TEFAS veya farkli kanallardan pazarlanmasi
nedeniyle denecek biitin giderlerinden (vergi, resim, harclar, iicretler, dagitim
giderleri ve sair ber tiirli gider) sonra kalan kisrindan (Tirkiye Kizilay
Dernegi (TKD) ile Kurucu arasinda imzalanan bir protokol gercevesinde) Fon
bityiiklizgii 400 milyon TL nin altinda oldugu siirece, KT Portfoy’iin elde ettigi
yonetim iicretinin %40’1

b) Fon bayiiklugi 400 milyon TL’nin iistinde oldugu siirece, KT Portfoy’iin elde
ettifi ybnetim ticretinin %50’si

Kurucu tarafindan TKDye bagiglanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satumma Aracilik Eden Kuruluglar
ve Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon poriftyiinde yer alan varlikiarin alim sationa Kuveyt Tiirk Katilim Bankas:
A.S. ve Vakif Menkul Deferler A.S. aracthk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1. Altn ve Kiymetli Madenler [slem Araci Kurulusu ve Komisyonu: - BIST e
Odenen Altin Islem Komisyonu (Onbinde 1,03 ile Onbinde 1,575 arasmdadur.
(BMV dahil). Kuveyt Turk Katthm Bankas1 A.S. Araci Kurulug Altih Islem
Komisyonu: Bulunmamaktadir.

2. Kira Sertifikas: Islem Arac1 Kurulugu ve Komisyonu: Vakif Menkul Degerler
A.S. - Onbinde 0,9°a kadar (+BMV)

7.14. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik donemlerin son is
giiniinde Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak
ve Gdenecek Kurul Ucreti Fon portf6yiinden kargilamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Scmsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin
yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate
alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel
“rewayrimc bilgi formundan ulagilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaltir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000¢

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
3.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agrsimdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet
yatrm fonlarmn portfdy igletmecilifinden dogan kazanclant kurumlar vergisinden

istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: Fonlarn portfoy igletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmnca,
%0 oraninda gelir vergisi teviikatina tabidis.

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmm katilma paylarimn ilgili oldugu fona
iadesi %10 oranunda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci
fikras1 kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracy getirilert ile deger artis: kazanglar: elde etmek ve bunlara baglh haklar kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan
yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirtenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) pumarah bendi uyarinca fon
katilma paylarmin fona jadesinden elde edilen gelitler igin yilhik beyanname verilmez.
Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil
edilmez. Ticar? isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarn
Tirkiye'deki is yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg
kazanglan ile bu kurumlarm tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikanlmasmdan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasmn altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi

Seimmean kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilijiyla elde ettikleri tamarm
ﬁiﬂ’;nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya
ozglheyanname verilmez.
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IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN

ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagims1z denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimléiliigiinfin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibartyla hazirlanan porifSy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta
ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde
resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bilditim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatwimer bilgi formuna, bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk
beyanlary, portfdy dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyoulara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindamn aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan
siirekdi bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portféy daghmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatunmcilardan belirli sarflar altinda tahsil
edilecek iicret ve komisyon bilgilerine yatirmmer bilgi formundan da ulagdmasi
miimkiindiir.

9.5. Portfty dagiin raporlan ayhik olarak hazrlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig
gimii icinde KAP’{a ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz dénetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasiu tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasmdan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurutu kararnina baglandi@ tarihi izleyen altine: is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanr,

9.7. Portf6y raporlani disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurueu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az
bes y1l stireyle kamuya agtk tutulur. S6z konusu finansal rapotlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay1 sahg yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir
bulunduruhur.

9.8. Yatinmeilanin yatirin yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi

olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 »L1.2.1,, 1, 11.,V.5.5,,V.5.6., VL.

(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. nolu (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig)

bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanr ve izin yazistnin

. .Kwucu tarafindan tebelltg edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun

& ‘ggﬁ;ﬁt sitesinde yayunlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez.
ar

»

diger bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
[

indan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi infernet sitesinde ilan edilir ve
* . -
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yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve itanlar: ile 1lgili olarak Kurulun bu konudaki diizentemelerine
uyulur.

9.10. Vaad sozlegmesinin olasi karsi taraflart ile s6z konusu taraflann
derecelendirme notlanna iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgtlerde degigiklik
meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu
stzlesmelerin kar payr oram ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik donemler itibariyle
hazirlanan portfdy dagilun raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
i. Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sire dngérillmiis ise bu siirenin sona

ermesi,

. Fon siitesiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisting aldiktan sonra altt ay

sontas! i¢in feshi ihbar etmesi,
iii. Kurucunun faaliyet gartlarimi kaybetmesi,
iv. Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini  karsilayamayacak kadar
~ zayiflamasy, iflas etmesi veya tasfive edilmesi,

v. Fonun kendi mali ylikiimliitiikklerini karsilayamaz dunnnda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatirimeidarm yararina olmayacaginin Kurulea
tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem
gorenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir
ve tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitslir. Tasfiye durumunda
yalmizca katilma pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinit
aldiktan sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sfire sonunda
hala Fon’a iade edifmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin
satig talimati beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma
payi alim satimi yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinumeciar adina vaad
sdzlesmelerinde veya Kurul tarafindan uygun goriilen ve yiksek damsma kurulunca
onaylanmug diger sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni
katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye anundan itibaren higbir katilma pays ihrac edilemez
ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir

portfoy yometim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayiczsmun mali

7 doruenunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas,, iflast veya tasfiyesi halinde

"i&; irucu fon varhim Kurul tarafindan uygun gorilecek baska bir portfoy saklayicisina
T ,

@
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a

bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARY

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanon, ilgili mevzuat
ve igtiiziik; bunlarda hitkitm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk
Borglar Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara
gore tespit edilen katilma paymm birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri,
paylanm Fon’a geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olusan kardan
paylanm almmyg olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetti dagitimu s6z konusu degildir.

11,3, Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf

sahipler] Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap duramlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA
ARZ/KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmim
takiben formda belirtilen satiy baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmet bilgt
formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiig1 yatirimerlardan toplanan para, takip eden 15 glmii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere vatirilir.

Tzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarnmiz
¢ergevesinde onaylariz.

28/11/2018
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YUKSEK DANISMA KURULU UYELERI

Dr .Mohamed Abdel Razzaq Al-Tabtabai
Kuveyt Universitesi Seriat ve Islami Calismalar Fakiiltesi eski dekanidir. 1996
yilinda Riyad Imam Mubammed bin Suud Islam Universitesi'nde Yiiksck Yargt
Enstitiisii'nden doktorasim ald:. Gérev aldif kurumlar;
* Kuwait Finance House Seriat Kurulu Bagkam
Zekat, Zekat Evi Seriat Kurulu Uyesi
Cagdas Zekat Meseleleri Diinya Teskilat1 Uyesi
Kuveyt Vakif ve Islam Isleri Bakanlig: iiyesi.
Kuveyt Universitesi Bilimsel Damgma Kurulu Uyesi
Kuveyt Kalkinma ve Konut Sirketi Yonetim Kurulu Baskani.
Finans Merkezi Fonu Seriat Kurutu Bagkam
Menkul Kiymetler Grubu Fonu Seriat Kurulu Bagkam:.

Dr. Anwar Shuaib Al-Salem
Kuveyt Universitesi Seriat Fakiiltesinde Fikih ve Hukuk Anabilim Dall bagkantdir
ve 1999 yilinda Kahire'deki El Ezher Universitesinden doktorasmn aldi. Gorev
aldif kurumlar;

* Kuwait Finance House Seriat Kurulu Uyesi

* Muthamma Yatinm Sirketi Seriat Kurulu Bagkani

Dr. Mubarak bin Jazza Al-Harbi
2008'den beri Kuveyt Universitesi'nde Karsilastirmali Hukuk ve Seriat Politikalar
Boliimii bagkanidir. Gorev aldiga kurumlar;

=  Seriat ve Islami Calismalar Fakiiltesi Konseyi Uyesi

» Kuwait Finance House Fetva ve Seriat Denetleme Kurulu Uyeﬂ

® Gulf Investment House Fetva ve $eriat Denetleme Kurulu Uyesi

n  Islami Mali Yardim Kurulugunun Fetva Komitesi Uyesi

Halil Gineng

Ozel medrese Sfrenimi ile yetigti. Ogrenimi swrasinda Sarf, Nahiv, Mantik,
Miinazara, Belagat, Kelam, Fikih Usulii ve Fikih, Tefsir Usulii ve Tefsir, Hadis
Usulii ve Hadis okudu. Halfeti, Kiziltepe (1959-66), Urfa (1966-76) miiftilikleri
ile Divanet Isleri Bagkanlify Haseki Egitim Merkezinde Fikah ve Tefsir hocalig
yapti. 1992°de Harran Universitesi Rektorliigii tarifindan kendisine fahr doktorluk
payesi verildi.

Deg¢. Dr. Abdullah Durmus

Marmara Universitesi Sosyal Bilimler/Islam Hukuku’ndan doktorasm alds. 2012-
2014 yillan arasinda Istanbul Universitesi ve Akdeniz Universitesi Ilahiyat
Fakiiltelerinin Temel Islam Bilimleri Bolimiv/Islam Hukuku Apabilim Dali’nda
yardimer dogentlik yapt. 2009-2012 yillan araswda Sirnak Universitesi Ilahiyat
Fakiiltesi Temel Islam Bilimleri Bsliimii Tslam Hukuku Anabilim Daly Bagkanlij
gorevinden bulundu. 2010-2012 arasinda ise yine aym tiniversitenin rektorliik

senato tiyeligi gérevini ifa efti.
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Mehmet Odabas:

1998 yilinda Marmara Universitesi {lahiyat Fakiiltesinden mezun oldu. 2005
yilinda Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Islam Hukuku Béliimiinde
yiksek lisansii tamamladi. Aym {iniversitede Islam Hukuku doktora tez
dénemindedir. Imam Serahsi’nin Mebsut adli eseri ile {thafii’]-kae bibtisari Fethi’l-
bari adl eserin terciime beyetinde bulundu. AAOIFT (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions) adhh kurulusa baghh Fikih
Kurulu’nun yaymnladiy “el-Medyirii’s-Ser’iyye” adlt eserin “Faizsiz Finans
Standartlar1” adtyla Tiirkge’yve cevirilmesi projesinde ver aldi.

Halen ISFA Islami Finans Danisma Kurulu Bagkam olarak gorev yapmakta olup
Katilun Bankalan Birligi, Kuveyt Tiirk ve ISFA Akademi tarafindan diizenlenen
Islami Bankacilik egitimlerini/seminerlerini vermeye devam etmektedir.

Gorev aldifn kurumlar;
» ISFA Islimi Finans Damgmanlik, Danisma Kurulu Bagkam
" Kuveyt-Tiick Katilim Bankasi A. §. Danisma Kurulu Uyesi
K'F Portfty Yonetimi A S. Damgma Kurulu Uyesi
Katilun Emeklilik ve Hayat A $. Damgma Kurulu Uyesi
Neova Sigorta Damigma Kurulu Uyesi
Iskan Gayrimenkul A.$. Damsma Kurulu Uyesi
Autoland Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. Damsma Kurulu Uyesi
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.°NIN
KATILIM FINANS ILKELERI CERCEVESINDE

YUKSEK DANISMA KURULU’NCA UYGUN GORULEN
CALISMA STANDARTLARI

KT Portfoy Yonetimi A.S. (KT Portfoy”), SPK’dan aldipy izinler gergevesinde, yatitun
fonlart kurmak ve yonetmek, emeklilik yatirim fonlar yonetmek, bireysel portfy yonetimi
ve yatiam damgmanlift yapmak gibi faaliyetleri yiiriiticken Yiksek Danigma
Kurulumuzun (“YDK”) gbzetimi dahilinde uluslararast kabul gdrmiis katilim finans
ilkelerine uymakla yiikiimlidiir. Bu ilkelerin gerektirdifi is ve islem standartlarindan
bazilar1 agagida 6zetlenmektedir:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

KT PortfGy, kurulusunu yaptgi her bir fon i¢in YDK’dan uygunluk belgesi
(icazetname) alir.
KT Portfoy, portfdy yonetimi hizmetlerini yerine getiritken, AAOIFT (Accounting

and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions —~ Islami Finansal
Kuruluglar i¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) ve IFSB (Islamic Financial
Services Board, Faizsiz Finansal Hizmetler Kurulu ) gibi uluslararas: standart
belirleyici kurumlann yayimladign ve ayrica YDK’nin da uygun buldugu katihm
finans ilkeleri gergevesinde olusturulmus yatmm araglarm ve islemierini
kullanabilir, bunlara uygun yatirm sézlesmelerine taraf olabilir; bu hususu da gerek
yatuun fonu gerekse bireysel portfy yonetimi dokiimantasyonlarinda belirtir.

KT Portfty*tin kuracag: ve yonetecegi fonlarin ya da bireysel portfoy yonetiminin
dokiimantasyonunun higbir yerinde katilim finans esaslarma gére kullamlmas:
sakincali bulunan (faiz, repo/ters repo, aciga ahs/sans, kredili alim, komisyon
kargthig 6diing verme, vb.) ifadelere yer verilmemis olmas1 gerekir.

KT Portfgy’in tiim faaliyetleri YDK ya da YDK’nin gorevlendirecegi bir bagka
ckip tarafindan yilda en az bir kez denetlenir.

KT Portfoy, her bir fonun ya da bireysel portfoyiin yonetiminde bir vekil sifatiyla
ilgili dokiimantasyonda iizerinde anlagilmis bulunan yatinm smirlamalarina uymak
durumundadar.

Bir vekil olarak KT Portfoy, éncelikle kendisine yatinm portfoyiini emanet etmis
bulunan yatinmeilara karst sorumludur; onlann cikarlarini kendi ve iligkili
bulundugu taraflarin ¢ikarlarmn fizerinde tutmak zorundadir.
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7) Kira sertifikalan baglammda YDK’min uygun buldugu kira sertifikalanina yatirm
yapilabilir. Her ihrage1 ve her farkl kira sertifikast yapisi igin YDK'dan uygunluk
abunr, Belli bir kurulusun ibrac ettifi, belli bir yaprdaki kira sertifikas: igin bir
uygunluk alindifinda, aym kurulusun aym yapidaki (genellikle bir 8ncekinin
itfasim takiben yenilemesini yaptig1) difer kira sertifikalarz icin tekrar YDK
uygunlugu almmasina gerek yoktur.

8) Yeni geligtirilen bir yatiim arag, firiin ya da iglemi gimdeme geldiginde YDK’dan
uygunluk almir,

9) Organize piyasalarda (borsalarda) islem goren hisse senetlerine yatuwimlar
baglaminda, dénemsel bazda, YDK nm uygun gérdigil standartlara uyan hisse
senetleri belirlenir (“uygun hisse senetleri listesi - UHSL”) ve ilgili dénemde
yalmzca UHSL’deki hisse semetlerine yatim vapilabilir. Hisse senetlerinin
uygunluguna iliskin temel Slgiitler sunlardir:

a) Sirketin kurulug amaci, ana faaliyet alam mesru olmalidir. Igki imalat1 ve
ticareti, domuz ve triinleri uretim ve ticareti, faiz kargihg finansman gibi
igler yapmak amaciyla kurulan sirkeflerin hisse senetlerine yatirim
vapilmas1 uygun degildir.

b} Ana faaliyet alam1 mesra olan girketlerin de finansal tablolarimin asagmdaki
teknik &lgiitlere uygun olmas: gerekir:

1. Sirketin bilangosunda varliklar (aktif) tarafinda (kullandip faizli
krediler, faizli menkul kiymetler, vb.) uygun olmayan varliklarin
toplamimn, ilgili sirketin borsada olusan piyasa degerine orant %30°u
agsmamalidir.

ii. $irketin  bilancosunda yikiimlilikler (pasif) tarafinda (faizli
bankalardaki vadeli mevduatlar, ihrag ettigi faizli menkul kiymetler,
vb.} uygun olmayan yiikimliliiklerinin toplammm, ilgili sirketin
borsada olusan piyasa degerine oram %30’u asmamahidir.

iii. Sitketin megru olmayan (fiiz, uygun olmayan mal satigy vb.)
iglemlerden elde ettigi gelirler toplamm, toplam net hasilatin %5’ini
agmamalzdur,
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10) Bir sonraki ddnemde teknik inceleme sonucu UHSL’den ¢ikti3: belirlenen hisse
senetlerine yeni yatmim yapilmaz. Bu kapsamdaki hisse senetlerinden meveut
portfdylerde bulunanlar i¢in YDK’min belirledigi standartlar gercevesinde islem
yapilir.

11} Gayrimenkul yatrmm fonu (GYF) kurulug ve yonetiminde portfsye dahil edilecek
gayrimenkuller ya da gayrimenkul haklar1 konusunda YDK’mmn belirledigi
standartlara uyar ve iglem bazm%la uygunluk gériiiinii aler.

12) GYF’lerde yatinm yapilan gayriimenkul varhklarinin (kiraya verilmesi, isletilmesi
gibi) kullammu da uluslararasi, kabul gormis katihm finans ilkelerine uygun
olmalidir. KT Portfoy, fon yﬁrileticisi olarak bu varliklarin kullanimmina iliskin
sozlesmelerde de YDK nin uygénluk goriisiinii alir,

13) Girigim sermayesi yatinm fonu (GSYF) kurulus ve yonetiminde portfoye dahil
edilecek girigim sirketleri ya da girisim sermayesi yatirimi sayilan diger yatirimlar
konusunda YDK’nm belirledigi standartlara uyar ve islem bazinda YDK’mn
uygunluk goriisiinii alir.

14} GYF ya da GSYIlerde, portfdyiin sermaye getirisini yikkseltmek amaciyla varlik
ahmlarinda ilave finansman kullanmak séz konusu oldugunda, bu finansmanmn
katihm finans esaslarna uygun hizmet veren (katilim bankalar, finansal kiralama
sirketleri, vb.) finansman kuruluglarindan temin edilmesi gerekir.

15) Yatnm fonlan ya da bireysel portfoy yonetimi hizmetinde o fonun ya da
portfoyiin yonetimiyle iligkilendirilebilen (fonun kurulug masraflar, kiymet alim-
satin aracihk masraflar, denetim masraflarl, vb.) giderlerin fon varliklarindan
karsilanmasi uygundur.

16) KT Porifdy’tin, portfdy yOnetim hizmetleri icin portfoy biivikliigii {izerinden
oransal bir fon yonetim ficreti tahsil etmesi uygundur.

17) KT PortfSy’iin, portfSy yonetim hizmetleri i¢in fon dokiimantasyonunda ya da
bireysel portfdy yonetimi dokiimantasyonunda agikga yazilarak iizerinde
anlagilmis olmas: kosuluyla, belirlenen bir performansin iizerindeki getiri icin
ilave fon yonetimi ticreti, sektdrdeki genel tabiriyle “performans iicreti” tahsil
etmesi uygundur,
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18) Performans Ol¢iimiinde belli bir karsilastirma l¢iitii kullamlabilecegi gibi bir esik
deger de kullamlabilir. Meseld belli bir yiizde oran seklindeki sabit bir egik deger
ya da enflasyon orani, borsada hesaplanan bir endeks ya da bir endeks sepeti gibi
degisken bir karsilastuma dlgtitlinii agan getiri performans i¢in tiim getirinin ya
da ilave getirinin belli bir yiizdesi oraminda performans ficreti tahsil edilebilir.

19) KT Portfy’tin, kurup yonetmekte oldugu fonlarini, konvansiyonel banka ya da
aract kurumlar kanaliyla da yatimmecilara dagatilabilmesi igin Tiirkiye Elektronik
Fon Alim Satim (TEFAS) platformuna kote etmesi uygundur.

20) KT Portfoy’iin, TEFAS’a kote olan ya da olmayan yatiim. fonlarnmm, katilim
finans ilkeleri diginda caligan (konvansiyonel bankalar ve araci kurumlar gibi)
yurti¢i ve yurtdist kuruluglar tarafindan miigterilerine aktif pazarlanmast igin bu
kuryluglarla zel dagitim anlagmalar imzalamasi ve bu anlagmalar gergevesinde
sabit ya da ySnetim iicretinin bir yiizdesi olarak dagitim iicreti 6demesi uygundur.

21) KT Portf6y’tin, genel faaliyetleri katthm finans esaslarma uymayan bir girket ya
da kurolugun fonlarim, katthm finans ilkelerine uygun olarak yonetmesi
uygundur. Omegin KT Portfoy, konvansiyonel bir emeklilik sirketinin katihm
esash emeklilik yatrim fonlanmi yénetebilir. Bir personel yardim sandigi, bir
sendika ya da konvansiyonel bir sigorta girketi gibi kuruluslarin fonlarim katilim
finans ilkelerine uygun olarak yonetebilir. Bir holdingin katilim finans esaslarina
uygun igletilen veya kullamilan gayrimenkul yatinmlarine, bir GYF altinda
vapilandirip yonetebilir.

22) KT Portfty’iin kaldiragh d6viz veya emtia islemi yapmasi ya da yaptirmasi faizsiz
finans ilkelerine uygun degildir.
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