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FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoylinin tamami Devlet Katkisi Yonetmeligi'nin 11. maddesinde belirtilen portfoy
sinirlamalarina uygun sekilde yoénetilir. Fon portfoylinde slrekli olarak en az %75
oraninda ilgisine gére Hazine Mistesarlijinca veya Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrac edilen TL cinsinden kira sertifikalarina ve gelir ortakligi senetlerine yer
verilir. Ayrica, fon portféylnin en fazla %15’i oraninda katilim bankalarinda agilan Tirk
Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katilma hesabina, borsada islem gormek kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yer
verilebilir. Buna ek olarak yine fon portféylinin %15‘ini asmamak kosuluyla, BIST
tarafindan hesaplanan katilm endekslerinde yer alan paylara yatirim yapilabilir.

FONUN AMACI

Fon, Katki Emeklilik Yatinm Fonu olup, Sirket tarafindan minhasiran bireysel emeklilik
sistemi katimcilarinin devlet katkisi tutarlarinin yatinma yodnlendirilmesi amaciyla
kurulmustur.

FONUN YATIRIM RISKi

Fon portfoyu agirlikli olarak Kamu Kira sertifikalari ve gelir ortakligi senetlerinden, %15 i
gecmemek kaydiyla ise 6zel sektor kira sertifikalari ve faize dayali olmayan borclanma
araglarindan ve katilim hesaplarindan olusmaktadir. Bu nedenle fon, likidite ve ihraggi
risklerini tasimaktadir. Ihracc riski, yatinm yapilan kira sertifikasini ihrac eden varlk
kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan borglanma enstrumanini ihrag eden
bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6édeme gigligi ve iflas gibi riskleri temsil
eder. Likidite riski, kamu veya 6zel sektdrden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli
miktarda alim-satima konu olup olmamasi ve fiyatlarinin bundan dolay! fazla oynaklk
gostermesidir. Fon yodnetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektérler gerek
vadeler arasinda cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 67.106.912,50 | Paylarin Sektorel Dagilimi

Birim Pay Degeri 0,013817 | - Elektrik %2,85

Yatirimci Sayisi 75.447 | - imalat %51,39

Tedaviil Orani % 4,86 | - Gayrimenkul %0,00
Portfoy Dagilimi - Mali %6,18

- Kamu Kira Sertifikasi %91,88 | - Teknoloji %15,78

- Ortaklik Payi %5,18 | - Insaat %1,72

- Katilma Hesabi %2,53 | - Toptan Parekende %22,08




- Ozel Sektor Kira
Sertifikasi

%0,41




B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam

Karsilastirma
Olgiitiiniin

Portfoyiin Zaman

Karsilastirma

Sunuma Dahil Donem

YILLAR Getiri | Getirisi/Esik E'g:_:i‘:fn icinde Standart | Olgiitiiniin Standart RaBsilgi Sonu Fon Toplam
(%) Deger (%) Sapmasi (%) Sapmasi (*) yosu Degeri
2014 10,34 10,57 8,17 0,11 0,08 -0,41 77.123.750,71
2015 9,19 8,43 8,81 0,08 0,05 4,81 127.337.051,80
2016 7,68 8,44 8,53 0,07 0,07 -4,76 78.447.636,37
2017 5,74 8,08 11,92 0,15 0,06 -6,73 68.886.277,70
2018 1,52 9,07 20,30 0,49 0,16 -6,60 67.106.912,50

* Enflasyon orani: TUFE Bir dénceki yilin Aralik ayina gore degisim.

PERFORMANS GRAFiGi
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FON GETIRISI

KARSILASTIRMA OLGUTUNUN GETIRISI

ENFLASYON ORANI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILAMAZ.




C. DIPNOTLAR

1. Bireysel Emeklilik Sistemi: Sosyal glvenlik sistemini tamamlayici nitelikte olan ve
bireylerin emeklilik doneminde ilave bir gelir saglamasi amaci ile kurulmus, goéndllilik
esasi ile calisan bir sistemdir.

Emeklilik Yatirrm Fonu; sozlesmelere ait 6denen katki paylarinin  yatirirma
yonlendirildigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kurulmasina izin verilmis, emeklilik
sirketleri tarafindan kurulan fondur. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.
Sadece bireysel emeklilik sisteminde yer alan katilimcilar tarafindan satin alinabilir. Uzun
vadeli stratejiler ile yonetilmektedir.

2. Fon portfdyliniin yatinm amacina, strateji ve yatinm risklerine “A. TANITICI BiLGILER”
béliminde yer verilmistir.

3. Fonun 01.01.2018-31.12.2018 dénemine ait fon getirisi net 1,52%
4, Fonun 01.01.2018-31.12.2018 ddénemine ait nispi getirisi -7,55%

Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri - Gerceklesen Karsilastirma Olcitiiniin Getirisi] +

[Gerceklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgitiinin
Getirisi]
Nispi Getiri [%1,52 - %9,05] + [%9,05 - %9,07)]

Nisbi Getiri = -7,55%

5.01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasindaki Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri
ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy degerine oraninin agirhikh ortalamasi
bilgisine asagidaki tabloda yer verilmistir.

31.12.2018
Toplam Giderler (TL) 271.074,79
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 69.295.178,88
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Dederi 0,39%

6. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi dedisikligi yapilmistir.

7. Fon portfoy ybnetim sirketi Halk Portféy Ydénetimi A.S. olup Tiurkiye Halk Bankasi
A.S.'nin %75, Halk Menkul Dedgerler A.S.'nin %25, Halk Finansal Kiralama A.S.'nin
%0,00 oraninda pay! bulunmaktadir.bereket Emeklilik ve Hayat A.S.'ye ait 3 adet, Halk
Emeklilik ve Hayat A.S.'ye ait 18 adet, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.'ye ait 2 adet, Ziraat
Emeklilik ve Hayat A.S.'ye ait 3 adet, Halk Portféy Yonetim Yonetimi A.S.'ve ait 8 adet
yatirm fonunun yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portféy buyuklGgu
8.371.436.606,00 TL'dir.

8. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili kanunla Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. Madde cercevesinde emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatirim
kazanglarindan elde edilen kazancglar Gzerinden de tevkifat yapilamaz.



9. Yonetim Ucretleri vergi saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon
portfoy dederine orani dipnot C.5 maddesinde aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri
dagihmina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri| 31.Ara.18
1. thrag icin Odenen Ucretler

2. Tescil ve ilan Giderleri 2.345,21
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 3.454,66
4. Fon Igletim Ucretleri 240.219,10
5. Denetim Ucretleri 4.608,55
6. Vergi, Resim, Harg Giderleri

7. Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 8.393,98
8. Noter Giderleri 129,39
9. SPK Ek Kayda Alma

10. Kamu Aydinlatma Platformu 1.451,40
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 4.248,00
12. Diger 6.224,50
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 271.074,79

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayumlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirum
Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fonun karsilastirma odlgiitii: %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %5 Katilim 50 Getiri Endeksi.

2. Bilgi Rasyosu; 01 Ocak - 31 Aralik 2018 ddénemine ait fonun bilgi rasyosu -6,60
olarak gerceklesmistir. Riske goére dlizeltilmis getirinin 6lciminde "Bilgi Rasyosu”
kullanilmistir. Karsilastirma Olglitii  getirisi  lizerindeki portféy getirisinin, portféyin
volatilitesine orani olarak hesaplanir. Portféy ydneticisinin performans 6lgitl Gzerinde
sagladigi getiriyi 6lger. Pozitif dederin portfoéy yoneticisinin tutarli oldugunu gosterdigi
kabul edilir.

3. Emeklilik Yatirnm fonlarina iliskin Rehber’e gére hazirlanmis brit fon getiri hesabi

01.01.2018 - 31.12.2018 Doneminde Briit Fon Getirisi Oran
Hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim 1,52 %
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,39 %
Azami Toplam Gider Orani 0,37 %
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,02 %
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem iginde Kurucu Tarafindan 0,37 %
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri 1,89 %




(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine
orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu
takip eden 5 is glini icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

4. 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi
Gider asimi tutarn 18.252,41 TL'dir.

Kurucu tarafindan fona iade edilen tutar 17.020,55 TL olup Portfdoy Yonetim Sirketi
tarafindan fona iade tutari ise 1.231,86 TL olarak gergeklesmistir.



