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FONUN YATIRIM STRATEJiSiI

Fon portfoyinde Tirkiye'de veya yurt disinda ihrag edilen faizsiz enstriimanlara, katilim
bankaciligi esaslarina uygun ortaklik paylarina, katilim bankalarinda acilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina ve diger faizsiz yatirim araglarina yer verilir. S6z konusu
varhk ttrlerinin fon portfoyl icerisindeki dagihmi ise beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenir.

Fon portfoyine alinacak olan yurtici ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylardan seqilir. Ayrica katilim endekslerinde yer almayip,
Danisma Kurulu tarafindan uygun gértlen yurtici ortaklik paylari da fon portféyline dahil
edilebilir

FONUN AMACI

Fon, portféydnin tamamini Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tdrlerinden
katihm bankaciligi esaslarina uygun olan yatirim araclarina yatiran ve sermaye kazanci
elde etmeyi hedefleyen degisken emeklilik yatirm fonudur. Fon, Ydnetmeligin 6.
maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
cercevesinde kurulan grup emeklilik planlar ve sézlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmek Gzere kurulmus olan grup emeklilik yatirim fonudur.

FONUN YATIRIM RISKi

1) Piyasa Riski: a- Kur Riski, b- Ortaklik Payi Fiyat Riski

2) Karsi Taraf Riski

3) Likidite Riski

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski

5) Operasyonel Risk

6) Yogunlagma Riski

7) Korelasyon Riski

8) Yasal Risk

9) Ihracc Riski

10) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 47.553.869,33 Paylarin Sektorel Dagilimi

Birim Pay Degeri 0,017291 | - imalat %50,86

Yatirimci Sayisi 51.275 | - Mali %12,43




Tedaviil Orani % 2,75 | - Teknoloji %13,35
Portfoy Dagilimi - Toptan ve Perakende %23,36

- Paylar 25,11%

- Kamu Kira Sertifikasi 31,43%

- Ozel Kira Sertifikasi 28,37%

- Katilma Hesabi 7,73%

- Yatirom Fonu

7,36%




PERFORMANS GRAFiGi

Karsilastirma
Toplam| Olgiitiiniin Portféyiin Zaman . I
YILLAR Getiri | Getirisi/Esik Enflasyon icinde Standart Bilgi Sunuma Dahil Donevm §onu Fon Toplam
= Orani* Rasyosu Degeri
(%) Deger (%) Sapmasi (%)
2014 11,49 - 8,17 0,11 - 83.327.932,73
2015 7,92 - 8,81 0,22 - 113.048.310,38
2016 4,82 8,48 8,53 0,30 0,07 56.724.595,48
2017 15,46 13,29%** 11,92 0,18 13,74 50.390.902,35
2018 7,02 20,57**x* 20,30 0,28 -16,93 47.553.869,33
25,00% -
20,57% 20,30%
20,00% ~
15,00% ~
10,00% ~
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FON GETIRI

HEDEFLENEN ESIK DEGER GETIRI

TUFE ENDEKSI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILAMAZ.




C. DIPNOTLAR

1. Bireysel Emeklilik Sistemi: Sosyal glivenlik sistemini tamamlayici nitelikte olan ve
bireylerin emeklilik doneminde ilave bir gelir saglamasi amaci ile kurulmus, goéndlltlak
esasi ile calisan bir sistemdir.

Emeklilik Yatirnm Fonu; sézlesmelere ait o6denen katki paylarinin  yatinma
yonlendirildigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kurulmasina izin verilmis, emeklilik
sirketleri tarafindan kurulan fondur. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.
Sadece bireysel emeklilik sisteminde yer alan katilimcilar tarafindan satin alinabilir. Uzun
vadeli stratejiler ile yonetilmektedir.

2. Fon portféyliniin yatinm amacina, strateji ve yatirim risklerine “A. TANITICI BiLGILER”
boliminde yer verilmistir.

3. Fonun 01.01.2018-31.12.2018 dénemine ait fon getirisi net 7,02%

4. Fonun 01.01.2018-31.12.2018 ddénemine ait nispi getirisi -13,55%
Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olctiiniin Getirisi] +
[Gerceklesen Karsilastirma Olgltinin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olcltinin
Getirisi]

Nispi Getiri
Nisbi Getiri

[%7,02 - %3,31] + [%3,31- %20,57%)]
-13,55%

* O/N TRLIBOR vyillik bilesik getirisi.

5.01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasindaki Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri
ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi
bilgisine asagidaki tabloda yer verilmistir.

31.12.2018
Toplam Giderler (TL) 780.176,08
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 49.683.360,64
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,57%

6. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7. Fon portfdy ybnetim sirketi Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. olup, T.C. Ziraat Bankasi
A.S'nin %74.9, Ziraat Yatinm Menkul dederler A.$'nin %24.9, Halk Yatinm Menkul
Ded. A.S'nin %0,1 ve Armadan Ylicel Samanci’nin %0,1 oraninda pay! bulunmaktadir.
31.12.2018 tarihi itibariyle Ziraat Emeklilik ve Hayat A.S.'ye ait 5 adet emeklilik
yatirim fonu ile 8 adet OKS Emeklilik yatirnm fonu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S'ye
ait 3 adet emeklilik yatirnm fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 emeklilik yatirnm
fonu, Halk Hayat ve Emeklilik A.S.'ye ait 1 adet emeklilik yatinm fonu ve Ziraat
Portféy Yonetimi A.S'ye ait 18 adet yatinm fonunun ydnetimi gergeklestirilmektedir.
Yonetilen toplam portfoy buytkligla fonlar bazinda 10.475.585.645 TL, 6zel portfoy
ybnetimi 7.100.983.856 TL, toplam buyudklik 17.576.569.501 TL'dir.



8. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayil kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. Madde cercevesinde emeklilik yatinnm fonlarinin taraf oldugu yatirim
kazanglarindan elde edilen kazanglar Gzerinden de tevkifat yapilamaz.

9. Yonetim Ucretleri vergi saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon
portfoy degerine orani dipnot €C.5 maddesinde aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri
dagihmina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri| 31.Ara.18
1. thrag icin Odenen Ucretler 0
2. Tescil ve Ilan Giderleri 1.261,88
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 5.462,57
4. Fon Igletim Ucretleri 725.098,26
5. Denetim Ucretleri 4.608,55
6. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 0
7. Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 14.365,36
8. Noter Giderleri 129,39
9. SPK Ek Kayda Alma 5.907,35
10. Kamu Aydinlatma Platformu 1451,4
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 3.540,00
12. Diger 18.351,32

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrdrlige giren
“"Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine 1Iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik”.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fonun esik degeri: %100 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi TL

2. Bilgi Rasyosu; 01 Ocak - 31 Aralik 2018 ddénemine ait fonun bilgi rasyosu -16,93
olarak gergeklesmistir. Riske goére duzeltilmis getirinin dlgiminde "“Bilgi Rasyosu”
kullanilmistir. Karsilastirma Olglitii getirisi Gzerindeki portféy getirisinin, portféyin
volatilitesine orani olarak hesaplanir. Portfoy ydneticisinin performans 6lgitli lzerinde
sagladigi getiriyi Olger. Pozitif degerin portfoy yoneticisinin tutarli oldugunu go6sterdigi
kabul edilir.



3. Emeklilik Yatirim fonlarina iliskin Rehber’e gére hazirlanmis brit fon getiri hesabi

01.01.2018 - 31.12.2018 Doneminde Briit Fon Getirisi

Hesaplamasi LIEIL

Fon Net Basit Getirisi

(D&nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim 7,02 %
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,57 %
Azami Toplam Gider Orani 2,28 %
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem icinde Kurucu Tarafindan 1,57 %
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri 8,59 %

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine

oranl.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu
takip eden 5 is gini icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik dederine oranini

ifade etmektedir.

4, 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi

Gider asimi tutar bulunmamaktadir.




