ING PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCI DEGISKEN FON’A AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 06 Ocak 1995

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31/12/2018 tarihi itibariyle Fonun Yatirhm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 2.202.546 | ING Portfdy Yonetimi A.S Birinci Meltem Karasu
Dedisken Fonu’nun (“fon”)

Birim Pay Dederi 2,828259 | portfoyl, kolektif portféy Abdullah Akgin
yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde

Yatirimci Sayisi 91 | belirtilen ilkeler ve fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara

Tedaviil Orani % 0,71 iliskin Teblig'de yer alan

sinirlamalar cercevesinde yonetilir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Pay Senedi: %43,17
Borclanma Araclari: %38,32
Repo Ters Repo/BPP: %18,51

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda dengeli bir getiri saglamayi
hedeflemektedir. Bu hedef dodgrultusunda hem yurtici hem de
yurtdisi piyasalarda, TL ve Dovize endeksli sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir. Fon, piyasa kosullarina badh olarak fon
toplam dederinin %25 ila %55'lik kismini ortaklik paylarindan
olusturur. %35 ile %75’lik kismini kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarindan olusturur. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm
amaciyla fonun tirtne ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
tirev arag (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sbzlesmeleri) ve
swap sOzlesmeleri dahil edilebilir. Portféye borsa disindan repo-
ters repo, tlirev arag ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.




Pay Senetlerinin Sektorel Dagilimi(%)

Yatirim Riskleri

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 adet

Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari: 56,20
Dayanikh Tiketim: 8,28

Petrol: 7,19

Telekomiinikasyon, Haberlesme: 6,37
Otomotiv: 5,49

Demir Celik: 5,49

Perakende Ticaret: 4,10

Holding: 3,94

Enerji: 2,94

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve
risk dlizeyine uygun bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.
Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lcimiinde Riske Maruz Deder
Yéntemi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski
tasiyan finansal Urlnler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir.
Karsl Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distnilen, borsa disi tlirev
arag ve swap sOzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi,
adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde givenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle dederlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gercege uygun dederi (zerinden nakde
doénlstirdlebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.
Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan kiymetlerin gegmis islem
hacimleri dikkate alinarak glnlik likidite tutarlari hesaplanir. Bu
tutarlar tGzerinden fonun ginlik likidite orani belirlenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

ING PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCi DEGISKEN FON PERFORMANS BIiLGisi
Karsilagtirma Portfoylinin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Toplam Olciitiinin Enflasyon | Zaman icinde Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfdy veya Portfoy Grubunun
Getiri (%) Getirisi / Esik Orani* | Standart Olgiitiiniin Standart Fon Toplam Dederi
Deder (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)
2013 0,53% -1,39% 7,40% 0,81% 0,68% 0,03 11.471.285
2014 13,29% 16,21% 8,17% 0,45% 0,51% -0,05 12.034.351
2015 -1,36% -0,13% 8,81% 0,53% 0,49% -0,03 7.651.364
2016 9,28% 9,92% 8,53% 0,55% 0,48% -0,01 4.593.267
2017 20,05% 22,93% 11,92% 0,39% 0,40% -0,07 2.737.114
2018** 2,88% 3,05% 20,30% 0,62% 0,48% 0,00 2.202.546

*  TUFE endeksi kullaniimistir.
** 29/12/2017 - 31/12/2018 donemine aittir.
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PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’'nin %100 istirakidir. Sirket, altisi ING Portféy Yonetimi A.S.’ye, dokuz
adedi NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ve g adedi Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait olmak
Uizere toplam on sekiz adet yatirim fonunun portfoylini yénetmektedir.

Fon Portfoyd'nin yatinm amaci, yatirimc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde
belirtilmistir.

29/12/2017 - 31/12/2018 déneminde:

Fon'un Getirisi: %2,88
Gergeklesen Karsilastirma Olgltiinin Getirisi: %3,05
Nispi Getiri: -%0,17

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgutinin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgitiinin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlk dagihmlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile
karsilastirma olgutindn getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

29/12/2017 - 31/12/2018 ddénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimiinde yer
verilmistir.



5) ING Portfoy Birinci Dedisken Fon izahnamesinin “II. Fon Portfoylinin Yoénetimi, Yatinm
Stratejisi ile Portfoy Sinirlamalar” adh 2.4. maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
22/05/2018 tarih ve 12233903-305.04-E.5732 sayil izin dodgrultusunda asadidaki sekilde
dedistirilmis olup, dedisiklikler 07/06/2018 tarihinden itibaren uygulanmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari 35 75
Ters Repo Islemleri 0 40
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi

Islemleri 0 40
Yerli/Yabanci Kira Sertifikalar 0 40
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar 25 55
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 30
Ipotek ve Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 30
Gayrimenkul Sertifikalar 0 30
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 30
Yatirim Fonu, Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim

Fonu, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylari, Yatirim Ortakliklarinin

Paylari 0 20

29/12/2017-31/12/2018 tarihleri arasinda karsilastirma &lgutiinde degisiklik olmamistir.

Fonun karsilastirma 6lcttld %35 BIST 100 Getiri Endeksi + %50 KYD Kamu Ig Borglanma Araclari
Endeksleri-365 giin + %10 KYD Ozel Sektér Borclanma Araclar Endeksi (Degisken) + %5 KYD O/N
Repo Endeksi-Briit olarak belirlenmistir.

6) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy
dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01/01/2018 - 31/12/2018 Portfoy Degerine Orani
déneminde* TL Tutar (%)

Yonetim Ucreti** 51.793 0,0200383935
Performans Ucreti - 0,0000000000
Saklama Ucreti 2.431 0,0009405726
MKK Ucreti - 0,0000000000
Denetim Ucretleri 1.173 0,0004536306
Danismanlik Ucretleri - 0,0000000000
Kurul Ucretleri 529 0,0002048321
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2.853 0,0011038796
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.835 0,0018704553
Toplam Giderler 63.614

Ortalama Fon Portféy Dederi 2.584.702

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Dederi 0,024611764

*01/01/2018-31/12/2018 tarihli mizanlar kullaniimistir.

**ING Portfdy Ikinci Dedisken Fon izahnamesinin “7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani” maddesi
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 18/12/2017 tarih ve 12233903-305.04-E.14048 sayil izni
dogrultusunda 02/01/2018 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere, fon toplam degerinin gunlik
%0,00891 yillik yaklasik %3,25ten glnlik %0,00548 yillik yaklasik %2,00ye indirilmistir.

7) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR
1) Fonun 29/12/2017-31/12/2018 donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim Grinleri
getirileri asagida yer almaktadir.

29/12/2017-31/12/2018 Getiri %
BIST 100 GETIRI ENDEKSI -%18,07
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -%16,43
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI %18,44
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI %16,09
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI %15,90
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI %12,93
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 2%9,71
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI %2,18
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -%4,29
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI %18.,26
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI %19,91
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi %10,52
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi %17,00
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) %16,79
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA %38,19
Dolar Kuru (TCMB Déviz alig) %40,01
Euro Kuru (TCMB Déviz alis) 9%33,81
Gecelik O/N TRLIBOR Orani Bilesik Getirisi %20,57




