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AZO-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirnm Fonu'na ait

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 146.806.304
Birim Pay Degeri (TRL) 0,048408
Yatinmci Sayisi 40.366
Tedavdil Orani (%) 30,33%
Paylar 62,68%
- Diger 44,81%
- Bankacilik 8,28%
- Tletisim 1,95%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,74%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,19%
- Otomotiv 0,90%
- Tekstil, Entegre 0,88%
- Perakende 0,76%
- Demir, Celik Temel 0,74%
- Elektrik 0,46%
- Cam 0,43%
- fletisim Cihazlan 0,33%
- Holding 0,13%
- Tarim Kimyasallari 0,10%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,00%
- Insaat, Taahhiit 0,00%
- Sigorta 0,00%
Borglanma Araglari 28,60%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 22,76%
- Ozel Sektor Borglanma Araclari 5,15%
- Vdmk 0,69%
Vadeli Mevduat 7,47%
Teminat 1,25%
Futures 0,00%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon, her birinin degeri fon portfdyiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
portféyliniin en az % 80'i ortaklik paylari ile borglanma araglarindan olusan “Karma Onursal Yazar
Emeklilik Yatinm Fonu"dur. Uluslararasi piyasalarda adirlikli olarak faiz ve temettt

geliri elde etmek amaciyla ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere,

portfdy gesitlendirmesinin, alinan risk bagina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin

6n planda oldugu aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yatirim stratejisi ,uluslararasi piyasalarda agirlikli olarak faiz ve temetti geliri elde etmek amaciyla ortaklik paylar
ve sabit getirili menkul kiymetlere, portfdy gesitlendirmesinin, alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n
planda oldugu aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatirim yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen
varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S0z konusu risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasilididir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasli ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandiriimis Yatinim Araci Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir.
Yapilandirnimig yatinm araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig
degerinin altina dusebilir. Yapilandirimig yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimcl, yapilandiriimis yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglsiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandinimis yatinm araclarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihraggl kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliilliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapllabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin énemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski st
seviyededir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti[:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart . ?)su Portfdyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri

2014 6,25% 9,52% 6,36% 8,63% 8,95% -0,0700 28.623.791,95
2015 17,88% 18,57% 5,71% 10,91% 11,41% -0,0200 57.026.867,25
2016 20,90% 22,63% 9,94% 9,00% 8,82% -0,0700 76.275.119,35
2017 18,72% 21,49% 15,47% 9,90% 8,99% -0,0300 113.902.299,96
2018 21,00% 25,53% 33,64% 19,83% 19,00% -0,0004 146.806.303,71

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiittiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltiimesi amaciyla Hazine mustesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katiimin gondilliilik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mdilkiyet esaslarina
gore igletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyli'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %21,00 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgltiiniin getirisi ayni dénemde %25,53 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-4,53 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 90,795352% 2.788.233,25
Denetim Ucreti Giderleri 0,041990% 1.289,48
Saklama Ucreti Giderleri 1,529937% 46.982,82
Aracilik Komisyonu Giderleri 6,388812% 196.193,95
Kurul Kayit Ucreti 0,558207% 17.141,98
Diger Faaliyet Giderleri 0,685701% 21.057,19
Toplam Faaliyet Giderleri 3.070.898,67

Ortalama Fon Toplam Degeri 139.047.156,66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,208530%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Sermaye Piyasas! Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili ilke Kararina gére "Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'e" eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6lgiiti
getirisinin hesaplamasinda "pay fiyat endeksi" kullanan Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Karma Emeklilik Yatirim Fonu' nun 01.01-30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak
performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak {izere, performans sunum raporlari "pay getiri endeksleri" esas alinarak hazirlanmaya
baslanmistir.

23.08.2017-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST 100

01.01.2018-01.01.2019 %10 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgittinn ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2018 - 31.12.2018 21,00% 23,21% 25,53% -4,53%

2) Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan alinan 14/02/2018 tarih ve 12233903-325. 07-E. 1750 sayili izin yazisi ile kurucusu oldugumuz Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu’'nun Portfoy Yonetim Sirketi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S olarak degistirilmistir.Degisiklikler 28/02/2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir.

3) Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 17.12.2018 tarih ve 12233903-325. 07-E. 14419 sayili izin yazisi ile Fon'un Kargilagtirma Olgiitii degistirilmis ve
degisikliklerin yurirlige girig tarihi 02.01.2019 olarak belirlenmistir.

4) 2018 yili igerisinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin altinda gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri 6lglimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiitl (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgiitli tizerinde sagladigi getiriyi lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.
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