A. TANITICI BiLGILER

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2018

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1,218,417
Birim Pay Dederi (TRL) 0.010517
Yatinmci Sayisi 599
Tedavdil Orani (%) 0.01%
Borglanma Araglari 69.52%
Bonc;slaevlet Tahvili / Hazine 69.52%
Vadeli Mevduat 17.55%
Paylar 12.92%
- Bankacilik 4.04%
- Tletisim 1.30%
- Tletisim Cihazlari 1.28%
- Kimyasal Uriin 1.24%
- Demir, Celik Temel 1.23%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.69%
- Holding 0.66%
- Perakende 0.64%
- Madencilik 0.63%
- Gida 0.62%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.60%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatiribm Amaci Portfoy Yoneticileri

- Portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri | yegim Dilek Gikrikgi
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde

etmektir. Benan Tanfer
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Yatirim Stratejisi

Portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde
yatinm yapilir.Yatinm yapilan varliklar cergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
geldigi risk dederi 3 ila 4 aralidinda kalacaktir. Fon portfoyline dahil edilen vyerli
ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy
dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali
tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer veriimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacadi zarar olasiidini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf
Riski: Kargl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimlillklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ©6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildidi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfoytine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon stézlesmeleri), sakli tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatinrminin (zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yodun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggl Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlilUklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis
Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin degeri,
dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirm degerinin altina
diisebilecedi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi
mimkinddr. Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi igerebilir,
yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin (izerinde getiri oynakligi yaratabilir.
Yapilandirimis  yatinm araglarina yapilan vyatinmlarda ihragginin  kredi riski de
bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimig yatinm araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagdlh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Donem
Bilgi Sonu Portfoyiin Toplam
Rasyosu Degeri / Net Aktif
Degeri

Enflasyon
Esik Deger | Orani (%)
Getirisi (%) (TUFE)
*)

2018 5.170% 20.576% 20.302% 0.343% 0.0519% -0.1573 1,218,416.52

Portfdyiin Zaman Esik Degerin
Icinde Standart Standart Sapmasi
Sapmasi (%) (**) (%) (**)

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyun ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18.302%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.576%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N
kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGi
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C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayall bir
sistemdir.

Otomatik Katilim Sistemi : 45 yas altinda, 6zel sektorde ve kamu sektoériinde ¢alisan ya da
calismaya baslayacak kisilerin otomatik olarak Bireysel Emeklilik Sistemi'ne (BES) dahil edildigi
bir uygulamadir

Otomatik katihm sisteminde galisanlara sunulan fondur.

2. Fon Portféyd'nin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boliminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.002327% 6,617.57
Denetim Ucreti Giderleri 0.003278% 9,322.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000164% 466.69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000064% 182.61
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 102.44
Diger Faaliyet Giderleri 0.002226% 6,331.18
Toplam Faaliyet Giderleri 23,022.49

Ortalama Fon Portfoy Degeri 779,079.69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.955088%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgltl (Kargilastirma
Olgiiti) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakhgina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy ydneticisinin performans o6lciti Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimunde yer verilmistir.



2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayih ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak —31 Aralik 2018 Déneminde brit fon getirisi

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ORAN
Fon Net Basit Getiri 5.17%
(Dénem Sonu Birim Fiyat - Donem Basi Birim Fiyat) / Donem Basi Birim Fiyat)
01/01-31/12 Déneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2.95%
ilgili D6nem Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 1.86%
Net Gider Orani
(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu tarafindan karsilanan
fon giderlerinin toplaminin orani) 1.09%
Brit Getiri 6.26%




