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GARANTi PORTFaV viiNETiMi A.~.KATILIM ~EMSivE FONlJ'NA IlAC;LI
GARANTi PORTFOV lliRiNCi KATlLlM FONlJ'NlJN

iZAIINAME DE(;i~iKLi(;i

Scrmayc Piyasasl Kurulu"ndan alman 13...I.I2...I2:Qle tarih vc 12233903-
3OS".Q~.'7.e: 1.~2.'3.{ saydl izin dogrultusunda. Garanti PortIo)' Birinci Kauhm Fonu

izahnamcsinin giri~ bolUmil ilc 1.2.2., 1.3., 1.5., 1.7., 2.3., 2.4., 2.5., 2.7., 3.1.. 3.2., 7.1.,
7.1.3.,8.2.,9.4. \'c 9.8. numarall maddclcri a~agldaki ~ckildc dcgi~tiritmi~tir vc izahnamcye
a:>afpdaki ~ekildc 2.9., 5.5 .• 5.6. n 9.10. numaral. maddelcr cklenmi~tir.

ESKi ~EKiL

GARAIHi PORTFav vaNETi~li A.~.KATlLlM ~EMSiVE FONU'NA IlA(;U
GARANTi PORTFOV lliRiNCi KATILIM FONU'NUN

KATILMA PAVLARININ illllACINA iljsKiN
iZAIINAME

Garanti Portroy Yonctimi A.~. tarafmdan 6362 say.h Scrmayc Piyasasl Kanunu'nun 52.
\'C S..t maddelerinc dayamlarak, 23102/2015 farihindc istanbul iii Ticarct Sicili
l\lcmurlugu'na 371362 sidl numarasl altmda ka)"dcdilcrck 27/02/2015 tarih Ye 8768
sallh Tiirkiye Ticarct Sicili Gazctcsi'ndc Han cdilen Garanti Portra)' A.~. Katlhm
~emsiyc Fonu i\tii7.ilgil Ye bu izahnamc hiikUmlerine gi)rc yonctilmck Uzcrc
oIu~lurulaeak Garanti PortfOy Birinci Katlhm Fonu'nun katllma paylarmm ihracma
iIi.$kin bu izahnamc Scrmayc "i~'asasl Kurulu larafmdan 02/04/2015 tarihinde
ona}'lanml~tlr.

izahnamcnin onaylanmasl, izahnamcdc ycr alan hilgilcrin dogru oldugunun Kurulca
tckcffUIUanlanuna gclmcycecgi ~ibi, izahnamcyc i1i~kin hir la\'si}'c olarak da kabul
edilemcz.

ihra\ edilccek katllma payianna i1i~kinyatlnm kararian izahnamcnin hir btiWn olarak
dcgerlendirilmcsi sonueu nrilmclidir.

Bu izahnamc, Kurueu Garanti PorlfOy Yonctimi A.~.'nin adrcsli resmi inlerncl silesi
(www.gp}..com.lr)ileKamu).uAydmlalmaPlalformu(KAP).nda(\n ••:w.kap.go\ .•tr)
).'a)'lmlanml~tlr. izahnamenin nerede ya}'lmlandlgl hususunun lescili n TTSC'de iJan
tarihine ili~kin bilgilcr }'ahnmci bilgi formunda )"cr almaktadlr.

A)"nea bu izahname kahlma pa)'larmm allm satlmmID )"apddlgl ortamlarda, ~emsiye fon
it;tiiziigii n yatmmel bilgi formu He birlikte, talep cdilmcsi halindc iierctsiz olarak
yatlnmcJlara nrilir.
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Garanli l.orWi)' Yonetimi A.~. tanlfmdan 6362 sa)'lh Scrma)'c Piyas41slKanunu'nun 52.
\"(' 5.t maddclcrinc dayamlar<tk, 23/02/2015 tarihinth .. istanhul iii Til-arct Sidli
l\1cmurlugu'n:1 371362 sidl nurnanlSl altmda ku\'dcdilcrck 27/0212015 tarih n 8768. .
saYlh Turki)'c Ticaret Sieili Gazctcsi'nde ilan edilen Gnranti PorlfO)' Yonetimi A.~.
Kallhm $cmsi}'e Fonu i';ltiztigu \'C hu izahnamc htiktimlcrinc gore yonetilmck uzere
olu~turulacak Ganmti Porlroy lJirinci KalllJm Fonu'nun katllma paylannm ihracma
iJi~kin hu iZ:lhnarne Scrmaye Pi)'asasl Kurulu tar<tfmdan 02/0-1/2015 tarihinde
ona)'rannll~lIr.

izahnamcnin onaylanmasl, izahn:lmedc yer alan hil~i1erin dogru oldugunun Kurulca
lekcffiHu .:mJamma gclmcyecc~i gihi, izahnlll11cyc i1i~kjn hir tavsiyc olarak da kahul
cdilcme1..

ihra.; cdilccck katl1rna paylarma i1i~kinyatmm kar:lrlan i1.ahnamcnin hir huliin olanlk
dcgcrlendirilmesi sonucu n.-ilmclidir.

Bu izahnamc, Kurucu Ganmli Porfro}' Yonclimi A.~:nin adrcsli rcsmi inlernet sitesi
(www.garanliportfo\..com.tr)HeKamu).uA).dmlalma Platformu (KAP)'nda
(www.kltp.org.tr»).aYlmlanml~lIr.izahnamcninnercdeyaYlmlandlglhususununl(.scili
vc TTSG'dc ilan larihinc i1i~kinbilgiler yahnmci hilgi formunda ycr almakladlr.

A)'nca bu i1.ahnamc kalilma paylannm allm sallmmm yaplldlgl ortamlarda, ~emsiye fon
i.;tii1.iigii n yalmmel bilgi formu He hirlikte, talep edilmesi halinde iicrelsiz olarak
yallnmcllara \'Crilir.

ESKi ~EKjL

1.2.2. iIcti~im Hilgileri

KllrtlClIl'e YOllet;ci Gurallt; PortfiiJ' YOllet;",; A.,).'11;11
Merkez <ldresivc internet sitesi: Etiler Mah. Ccngiz Topel Cad. No:39 Kat:2

34337 Be~ikta~liST.
www.e.Jl"'.com.tr

Teleran numarasl: (212) 3841300
Porlfii)' Saklal'lC1Sl T.Garanli Bankasl AS. '11;11
Merkel. adresi \'c intemet sitesi: LennI, Nispcti}'e Mah. Allar Cad. 1'\"0:2

34340 lle~ikta~liST.
www.e.aranti.com.tr

TeJeran numaraSl: (212) 318 18 18

YENi ~EKiL

1.2.2. ileti~im Bilgilcri

K'trtlCll ve Yii/retici Gari!,~.tiP-or@J' YOlletimi A.S. ''';11
Merkel. adresi \'e intemet sii~t.:' ~", Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39

i" ,,". ',34337Be ikta fiST.
~~ ,~/((~ ';; \i
~'-::',l:.l,,:f~ j, 2,-', ~-'..•"',- ~ I'
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www.2.arantiporlfo'\'.com.tr
Tclefon numarasl: 212) 384 13 00
Por/roy SaklaJ'lclsl T.Garanli Bankasl AS. '/li/l
Mcrkez adrcsi \'C intcrnet sitcsi: Le\!ent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 nCliktaj/iST.
www.l!aranli.com.lr

Tclefon numaras!: I 12121318 18 18

ESKi ~EKiL

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon'u lcmsil vc il7.amaKurucunun y6nctim kurulu uyclcri yetkili olup, y6nctim kurulu

liyelerinc vc kurucunun digcr yoneticilcrinc ili~kin bilgiIcr a~aglda yer almaktadlr:

Ad. Soyadl Giireyi Son 5 Ydda YantJi!:iisler (YII-Sirket-Gore\') Tccriibesi
2009 - Dcvam I BnVA Portfay Yonctimi -

Maria De Yt;nctim SGIIC CEO
Paloma Kurulu 2012 - Dcvam I Garanti Portio)' Yonctimi A.~. - 27Piqueras Ba~kam Yt-;netimKurulu Oycsi
HERNANDEZ 2016 - Dcvam / Garanti portray Y6nctimi A~, -

YClIletimKurulu Baskan!
2013 - 2014 / Garallti Portfay Y6nctimi A.~, -

YK Balkan
Yatmm Y6netimi Gene! Mlidilr Yardlmclsl
2014 - 2015 I Garanti PortfOy Y6nctimi A~. -

Mahmut KAYA Vckili I Y6netim Kurulu OycsilYatmm Y6netimi Genel 24
Gene!
Mlidlir Miidilr Yardlmclsl

2015 - Devarn / Garanti PortlOy Yonetimi A.~. -
Y6netim Kurulu Baskan Vckili/Gcnel MOdilr
2010 - 2012/ BBVA Portf6y Yonetimi -Head of

Yonctim Quality Funds
Eduardo Garcia 2012 - Devam I nnVA Portfay Y6netimi - 26
HiDALGO

Kurulu Global CIOOycsi 12,11.2015 - Devam I Garanti Portfay Y6netimi
AS, - Yonetim Kurulu Ovesi

i,
2005 - Dcvam IT. Garanti Rankasl AS, - Hukuk

Kontroldcn Mli~aviri
Bema AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portio)' Y6netimi 22

YK Oyesi A$. - it; Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Ovesi
2010 - 2011 / Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Ara!iitmnave Strateji MUdOr

Yonetim 2011 - 2012 / Garanti Porttoy Yonetimi A.~, -
Kurulu I-lisseYonetimi MadurO

Engin iREZ
Uyesi / 2012 - 2013 I Garanti Portfay Y6netimi A.~, - 16
Gene! Emeklilik Fonlan Yonetimi MUdLirii
MOdilr 2013 - 2015 I Garanti Portfoy Y6netimi A~. -
Yar.wmcts1'." Hisse Senedi Y6netimi MLidOrU
l? ,(f.C 'O.l.07.2015 - 28.02.2017 / Garanti y

)IYt>netimiAS. - Yatmm Yonetimi G'~'de1Mil ..r...'~ -
I' "'f(\\ - '\ """7~ "'y.;~icr~'i 1~\ 30.." ..I \ ;;~, ~ II r (\\ ';.' ,,:~'~, .;~ 'l) l ' •.•...... -'\_! '..',!:.!,~\ n•.•,j . ., '. .u'':
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Yardimcisl
28.02.2017 - Dcvam / Garanti Partniy YonClimi
A.~ .• Yonetim Kurulu Oycsi/Yatmm Y6nelimi
Gene! MildGr Yardimcisl

YENi ~EKiL

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon"u temsil vc ilzama Kllmcunun y6nctim kurulu Gyeleri yctkili olup, yonetim kurulu

ilyelerine vc kumcunun yoneticilcrinc ili~kin bilgilcr a~aglda yer almaktadlf:

27

16

26

22

24

-

Tccrubesi

4

Son 5 Yllda Va tI¥. I ler Y11-'irket-Gorc\'
2009 - Dcvam / BBVA Pnrtfcjy Yiinetimi
SGIIC CEO
2012 - Dc\'am / Garanti Portfcjy Y6nclimi A.~. -
Yonetim Kurulu Oyesi
2016 - Dc\'am / Garanti Portfay Yi)netimi A.~. -
Yonetim Kurulu Ba kam
2013 - 2014 / Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yatirim Yonetimi Genc! Mildtir Yardimcisl
2014.2015/ Garanti porta>y Yonctimi A.~. -
Yonetim Kurulu OycsilYatmm Yonetimi Genel
Mildilr Yardlmcisl
2015 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.~. -
Yonetim Kumlu Ba kan Vekili/Gcnel Mtidiir
2010 - 2012/ BBVA Portfdy Yonetimi. Head of
Quality Funds
2012 - Dcvam / 13BVA portray Yonctimi -
Global CIO
12.11.2015 - Dc\'am / Garanti Portfdy Yi.inctimi
A. . - Yonetim Kurulu 0 'esi
2005 - Dcvam / T. Garanti Bankasl A.~. - lIukuk
MU~a\'iri
28.12.2015 - Dcvam / Garanti Portfil)' Y6nelimi
A.~. - ll; Kontrolden Sorumlu Yonetim Kuruluo csi
2010 - 2011 / Garanti Portfdy Yonetimi A.~. -
Ara~tmna ve Strateji MOdOr
2011 - 2012 / Garanti PortfOy Yonetimi A.~. -
Hisse Y6nctimi MUdOrU
2012 • 2013 / Garanti PortfOy Yonetimi A.~.

/ Emeklilik Fonlan Yonetimi MadUrO
2013 - 2015 / Garanti Portfay Yonetimi A.~.
Hisse Senedi Yonetimi MUdUrO
01.07.2015 - 28.02.2017 / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yatmm Yonetimi Genel MUdOr
Yardimcisl
1-8\02.2017 - Devam I Garanti portray YB
~. ~.- Yonctim Kurulu 0 csi/Yatmm jneti

Gorevi

Y6netim
Kurulu
Ba~kam

YK Bajkan
Vekili /
Gene!
Mildtir

Y6nctim
Kurulu
Oyesi

Y6nctim
Kumlu
Oycsi
Genel
Mildilr
Yardimcisl

I~
Kontrolden
Sorum!u
YK Oyesi

Mahmut KAYA

Maria De
Paloma
Piqueras
HERNANDEZ

AdlSoudl

Eduardo Garcia
HiDALGO

Engin IREZ

I3emaAYOAN
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F:SKi ~F:KiL

1.5. Portfol Yoncficilcri
Fon malvarhgmm. fanun yatmm stratcjisi dogrultllsunda. [on un yatmffi yapabilccegi

varhklar konusunda yclcrli bilgi ve scnnayc piyasasl alamnda en az be~ )'llhk tccriibeye sahip
portfOy yoneticileri tarafmdan. yatmmci lehinc \'c yatmffici ~Ikanm gozetecek ~ekilde pys
Tebligi dOzcnlemeleri, portr6y yonctim s(izle~mesi ve ilgili fon bilgilendinnc d6ki.imanlan
~cf(;cvesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyOnOn y6nctimi ic;in gorevlcndirilcn portf6y y{jncticilerine ili~kin biIgilere
KAP'ta yef alan sOrekli hilgilendirrnc formundan (ww\v.kap.go\'.tr) ula~;Ilmasl mtimkilndilr.

YENi ~EKiL

1.5. PortfOy Yoneticilcri

Fon malvarhgmm, Ii-mull yallnm stratcjisi dogruitusullda. fOl1ul1yatmm yapabileccgi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alamnda en az bc~ r"hk tccrObcyc sahip
portfOy yoneticilcri tarafmdan. yatmmci lehine vc yatmrncl C;lkanm gozetecck ~ekilde PY~
Tebligi dtizenlemeleri, portfOy yonetim sozle~mcsi ve ilgili fon bilgilcndinne doklimanlan
c;crc;evesinde yonetilrncsi zorunludur.

Fon portfoyOnOn yonctimi ic;in gorevlendirilcn portfOy yoncticilerine ili~kin bilgilere
KAP'ta yer alan sOrekli bilgilcndimlc formundan (www.kap.org.tr) ula~J1masl mtimkOndtir.

ESKi ~EKiL

1.7. Kurucu'nun Subc \'C Accnteleri

Jletisim Bileilcri
Subc Garanti Portf6y YOl1etimi A.S.'nin subcsi bulunmamaktadlr.
Acente 1'. Garanti Bankasl A.S.

Garanti Yatlflffi Menkul Klymetler A.S.

YENi ~EKiL

1.7. Kurucu'nun Sube "C Accntelcri

-
•

/~'- _I v.. ", ".."

ilctisim Bileilcri
Sube Garanti PortfOv Yonetimi A.S.'nin subesi bulunmamaktadlr.
Acente T. Garanti BankaS!A.~. - (212) 3181818

Garanti Yallnm Mcnkul K'ymetlcr A.~. - (0212) 3841010
-"-- ,

ESKi ~EKiL
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2.3. Fon'un yatmOl siratcjisi: Fon portfoyunull lammTIl devamll alarak kira
sertifikalan, katllma hesaplan. altm vc digcr klymelli madenlcr ilc Kurulca uygun g6rtilcn
diger faize dayah olmayan para ve semlaye piyasas1 ara~larma yatmlir. Fan opsiyon satlclSI
olaral.: opsiyon s6zle~mcJcrine taraf olamaz.

YENi $EKiL

2.3. Fan 'un yalmm stratcjisi: FOil portfOyGnGn tammTIl dcvamh olarak:

• Turk Lirasl \'C d6viz cinsi; kira scrtifikalan, gclir ortakhgl scnctleri, gclire
endeksli scnetlcr, katlima hesaplan. altm ve diger klymetli madenler ile bu madenlcrc dayah
scrmayc piyasasl arm;lanna.

• BIST tarafmdan hcsaplanan katll1m endckslerindcki ortakhk paylan, vaad
s6zle~meleri, gayrimenkul scrtifikalan ve Kurulca uygull g6rOJen digcr faizc dayah olmayan
para ve sermaye piyasasl ara~lanna

yaunhr. Fan opsiyon satJCISIolarak opsiyon sozlc~melcrine tarar olamaz.

Fon portfoy dcgcrinin %80 vc faziasl devamh olarak d6viz cinsinden para yc sermayc
piyasasl ara~lanna yatmlamaz.

ESKi $EKiL

2.4. Yonetici tarafmdan, fan toplam dcgeri csas ahnarak, Fan portfOyilnde yer
alabilccck "arhk ve i~lemlcr i<;in bclir1enmi~ asgari ve azami smlr1amalar a~ag1daki tabloda
g6sterilmi~tir.

VARLIK "C ISLEM TURD Aspari % Azami %
Hazine Milste~arhgl veya ozel sektor 70 100
tarafmdan ihra<; edilcn TUrk Lirasl
cinsindcn kiTa scrtifikalan vc gelir
ortakIII!:! scnctleri
Altm vc Diger K1ymetli Madenler ilc bu 0 25
madenlere davah sermaye pivasasl araclan
Gavrimenkul Sertifikalan 0 25
Katllma lIcsaplan (TL ve Doviz) 0 25

YENi $EKiL

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam dcgeri esas almarak, Fan portfOyundc yer
alabileeek varhk ve i~lcmler i~in bclirlcnmi~ asgari vc a7.ami slmrlamalar a~agldaki tabloda
gosterilmi~tir.

SektOr

6

As ari %
o

,::'----" .



larafmdan ihrm; edilcn Kira Sertifikalafl
I ilL/Doviz)

BISI taratindan hcsaplanan kallllm 0 100endekslerindeki Ortakllk Paylafl
Katilnn Fonu Katilma Paylafl ve Katlinn 0 20Borsa Yatmm Fonu Katl1ma Paylan
Altm ve Diger Klymctli Madcnlcr ilc bu 0 100
madenlcrc dayall semlayc piyasasl ara~lan
(IL/Diiv;z)
Ga\.'fimenkul Scrtifikalan 0 25
Kaulma JIcsaolan (TLI Doviz) 0 25
Yaad Sozle~mc1cri. 0 10
Gclirc Endcksli Scnctlcr (TUDoviz) 0 100
Gc1ir OrtakllL'1Senetleri (TUDoviz) 0 100

'" Fon portfdyiinde yer alan \'arhklann rayi~ dcgerlerinin en ~ok %IO'una kadar
i~lemin kar~l tarafmm tck taral1, baglaYlcl vaadi ilc belli bir silre sOllunda oncedell tespit
edilmi~ ~artlarla geri alma taahhildOnde buiunmasl ~artlyla borsa dl~mda sattlabilir. Yaad
sozle~mclerinin amac! fonun Ilakit ihtiyacmm gidcrilmcsi vcya nakit fazlasmm
degerlendirilmesi olup, bu sozlc~mc dahilindc c1 dcgi~tinni~ olsa bile i~lcm vadesindc
sijzlc~mcnin fon portfdyiinc gcri aimmasl saglanacaktlr.

ESKi ~EKiL

2.5 Fonun kar~l!a~tInna oll;Otii:%90 BIST-KYD Kamu Kira Scrtifikalan Endeksi +
%5 B1STMKYDDzcl Sckt6r Kira Sertifikalan Endeksi + %5 mST-KYD 1 Ayhk Gosterge
Kar Pay! TL Endeksi'dir.

YENi ~EKiL

2.5 Fonun e~ik degeri: B1ST-KYD I Ayhk Kar PaYITL Endeksi'dir.

ESKi ~EKiL

2,7. Portfdyc borsa dl~l rcpo vc tefs fepo dahil cdilmcycccktir.

YENi ~EKiL

2.7. Portfdye borsa dJ~mdan 'laad sozle~mcleri dahil cdilehilir. Borsa dl~J 'laad
sozlc~melcri fonun yatmm stratcjisinc uygun olarak fon portfoyunc dahil cdilir. Yaad
sozle~rnelefinin kar~, tarafiarmm yatlflrn yapIiabilir derecelcndinne notuna sahip olmasJ,
herhangi bir i1i~kidenctkilcnmcyecek ~ekilde objcktif ko~ul1arda yapllmasl vc adil hir fiyat
il;cnnesi 'le fonun fiyat a~lklama doncmlcrindc gcn;:ege uygun degcri Ozcrinden nakde
donU~ttirUlebilirolmasr-zQiijnludur. Aynca, borsa dJ~1"aad sozle~mc1erinin k arafmm
denetime vc goz~!,ffi~t:H;~,hQjns)~~birkurum (hanka, araci kurum v.b.) 01 ,\' fonu fiyat

1/.. .:If. ,'".1 ~~ ~
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r: - ,: 'I A:'. I" /<' \11t'-~,,}...( "
" '.... ..."'-- ;::I rl 71:, ,. "" ,.'~ ~ f; I, __
I~ ,•.• '2.~ ..,. ," 1:/ I __, ~.,~-, ,"-:
r\ ..•.•..15~-"'\ ". ~; ~, .,~', .•...•.. \I'~
'~.'{ '} /..."- r .;.

, -"'~,.,../-



a~lklama doncmlerindc "giivcnilir" vc "dogrulanabilir" bir yontem ilc degcrlcnmcsi
zorunludur.

Vaad sozle~mcsinin kar~1tarafJnm, yonctim kontrolii kamu kurum vc kurulu~lanna ait
alan bir banka olmasl YC derccclendinne yapllabilmesi i~in gcrckli olan ~artlan saglamamasl
halinde notun ilk dcfa almmasma kadar gCl;cn sHredc amlan banka i~in yatmm yapl1abilir
dcrccclcndimlc nat una sahip alma ~artl aranmaz.

Nakit fazlahgml dcgcrlendimlek isteyen fan c1indeki nakillerlc nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa dl~mda, portfOyOnc almabilccck varllgl, taraflardan en ~ok birinin tek
taranl baglaYlcl vaadi ilc belli bir sOre sanunda ()nceden tespit edilmi~ ~artlarla gcri salma
taahhUdi.i ilc alarak nakit fazlahklanm degcrlcndircbilir. Soz konusu i~lem fan top lam
degcrinin cn fazla %IO'una kadar yapilabilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya~ duydugu nakdi kar~J1amak iiJin borsa dl~ll1da,
portfdyiindc yer alan hcrhangi bir varllgl geri alma taahhUdiinde bulunarak satmasl
miimkUndiir. Soz konusu i~lem, fan portfoylerindc yer alan varhklann rayiiJ dcgcrinin
%IO'una kadar yapJlabilir.

Vaade dayah i~lcm vadcsi gcldigi haldc yapJimadlgmda bu vaadden eayan kar~1taral:
vaadden caYllmasl sebcbiyle fonun ugradlgl liili I gcriJck 7.aran -masraflan tazmin cder.

Yaad sozle~melerinin kar paYI oram vc vadesinc ili~kin bilgilere ayhk doncmler
itibariyle hazlrlanan partfoy dagl1lm raporunda yer verilir ve bu i~lemlere i1i~kin bilgi,
bclgeler sozle~mc tarihini muteakip be~ YII surcyle KurucuiYonctiei mcrkczindc muhafa7.a
cdilir. Kar~1 taratlan alman vaad sozle~melerine konu varhklann ilgili diizenlcmelcr
iJcn;evcsinde yaunm fonunun saklama hcsaplannda depo cdilmcsi gerekir.

Borsa dl~1soz konusu i~lcl11lerinvade ve katdun oram Kurul'un ilgili dOzenlemeleri
iJCrl;CVesindebelirlenir. Kauhm orammn be1irlenmesi, borsada i~lem goren bcnzer vade
yaplSlna sahip sozle~melcrin kaullm oranlanmn dikkate ahnmasl ~artlyla, kurucu ve
yoneticinin sorumlulugundadlr.

ESKi ~EKiL

2.9. Uu madde izahnamcdc bulunmamaktadlr.

YENi ~EKiL

2.9. Fon portfdyiine yabancl yatlnm aral;lan dahil edilmcycccktir.

ESKi ~EKiL

III. TEMEL YATIRIM RisKLERi VE RisKLERiN OU;:UMU

1.1.d' '.
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I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylallmaYI temsil eden finansal araylann. diger
menkul klymetlerin dcgerinde ve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar ncdeniyle meydana
ge!cbilccck zarar riski ifnde cdilmektedir. S6z kanusu risklerin dctaylarma a~aglda yer
verilmcktcdir:

- Kur Riski: Fon portfaytine yabanel para cinsindcn varhklarm dahil cdilmesi
halinde, d6viz kurlannda meydana gclebilecek dcgi~ikliklcr ncdeniylc Fon'un maruz kalaeagl
zarar olaslllgint ifade ctmektcdir.

2) Kaql Tarar Riski: Kar~l tarafm sozlc~meden kaynaklanan yUkGm1UHiklerini
ycrine gctinnck istcmemesi ve/veya yerine getircmemesi vcya takas i~lcmlerinde ortaya ylkan
aksakllklar sonucunda odemcnin yapllamamasl riskini ifadc ctmcktedir.

3) Likidite Riski: Fan portf6yUndc bulunan finansal varhklarm istcnildigi anda
piya5a liyatmdan nakde donti~ttirUlcmemc5ihalinde ortaya ylkan zarar olaslllgldir.

4) KaldlnH; Yaratan i~lem Riski: Fon purtfOytine ilcri \'alOriu kira sertifikasl ve
altlll ahm i~lcmlcrindc buiunulmasl halindc, ba~langly yatmml He ba~langly yalmmmm
tizerindc pozisyon ahnrnasl sebebi ile fanun ba~langly yatmmmdan daha yUksek zarar
kaydedebilme 0la51hgl kaldlray riskini ifade eder.

5) Opcras:yonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel surec;lerindcki
aksamalar sonuclinda zarar olu~rnasl olaslhgml ifadc eder. Opcrasyonel riskin kaynaklan
araslOda klillamian sistemlerin yctcrsizligi, ba$anslz yonctim, personelin hatah ya da hileli
i~lemlcri gibi kurum iyi elkcnlerin yam sira dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim
degi~ikligi gibi kurum dl$1etkenler de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmrn yapllmasl
sonucll fonun bu varhgm ve vadenin iyerdigi risklerc maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh linansal varhklann piyasa kO$ullan altmda belirli bir
zaman dilimi iycrisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine parale! olarak, en az
iki farkh finansal varhgm birbirleri ilc alan pozitif veya negatif yonlU ili$kileri nedeniyle
dogabilecek 7.-ararihtimalini ifadc eder.

8) Vasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dtizenlcyici
otoritelerin dtizenlemelerindc mcydana gelebilccck dcgi$iklerden olumsuz etkilcomesi
riskidir.

9) ihra~~1 Riski: fon portf6yUnc alman varhklann ihraC;ylSlmnyUktimlUlliklcrini
klsmcn vcya tamamen zarnaolOda yerine getirememesi ncdcniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENi ~EKiL

III. TEMEL YATIRIM RisKLERi VE RisKLERiN OU;:UMV



I) Pi~'asa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmm, ortakltk paylannm, vaad
sozle~melerinin vc digcr menkul klymetlerin degerinde ve d6viz kurlanndaki daIgalanmalar
nedcniyle mcydana gclcbilccek 7.ararriski ifade edilmeklcdir. S6z konusu risklerin dctaylanna
a~aglda yer verilmektcdir:

- Kur Riski: Fan portfdyulle yabanci para cinsindell varhklarm dahil cdilmcsi
halindc, d6viz kurlannda mcydana gelcbilccek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagJ
zarar olaslhgml ifade etmektedir.

- Ortakllk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyOne ortakhk paYI dahil edilmesi halindc,
Fan portlOyunde bulunan ortakllk paylanmn liyatlannda mcydana gclcbilccck dcgi~iklikler
ncdcniylc portfdyun maruz kalaeagl zarar 0lasl1lgml ifadc ctmcktcdir.

- KI)'metli Madenlcr Riski: Fonun il;indc yer alan klymctli madenlcrin
tiyatlarmdaki harcketlcr nedclliylc klymctli mudenlerin ve klymctli madenlere dayah Iinansal
ara~lara ili~kin pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olaslhgldlr.

2) Kar.,. Tarar Riski: Kar~1 tarafm sozle$rnedcn kaynaklanan yOkOrnlOlOklerini
yerine getinnck islcmemesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas i~lcmlcrinde ortaya Clkan
aksakhklar sonucunda 6demcnin yapl1amamasl riskini ifade ctmektedir.

3) Likiditc Riski: Fon portfOyOnde bulunan finansal varhklann istenildigi anda
piyasa tiyatmdan nakdc donO$tOrOlcmcmcsihalinde ortaya ~Ikan zarar olaslhgldlr,

4) Kaldlra~ Yaratan i~lcm Riski: Fan portfdyOnc ilcri valor/G kira sertifikasl ve
altm ahm i$lemlerinde buiunulmasl halinde, ba~langH; yatlnml ilc ba$langl~ yatmmmm
Gzerinde pozisyon ahnmasl sebebi ilc fonun ba~langl~ yatmmmdan daha yOksek zarar
kaydedebilme olasillgl kaldlra~ riskini ifade cder.

5) Operas)'onel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel sOre~lerindeki
aksamalar sonucunda zarar olu~masl olaslhgml ifadc cder. Operasyonel riskin kaynaklan
arasmda kullanJian sislemlerin yelersizligi, ba~anslz yonetim, personelin hatah ya da hiIeIi
i~lemleri gibi kurum i~i ctkcnlerin yam sirs dogal afetler. rekabet ko~ullan, politik rejim
degi~ikligi gibi kurum dl~1etkenler de olabilir.

6) Yogunla.,ma Riski: Belli bir varhga vc/vcya vadcyc yogun yatmm yaptimasl
sonucu [onun bu varhgm ve vadenin il;erdigi risklere maruz kalmasldlT.

7) Korelas)'on Riski: Fark1l finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir
zaman dilimi i~erisindc aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesinc paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhgm birbir/eri ile alan pozitif veya negatif )'onlO ili~ki1eri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

r I' ,\ oS
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8) Vasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemdcn sonra Illcvzuatta ve dOzenleyici
otoritclerin dOzenlemelerinde meydana gelebilecek degi$iklerdcn olumsuz etkilenmesi
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9) ihnl~1;1 Riski: Fon portfoyUnc alman var1Jklann ihrat;~lsmm yOktimlOloklerini
klsmcn \'cya tamamcn zamanmda yerinc ge1irememcsi ncdcniylc dogabilccck zarar ih1imalini
ifade eder,

3.2. Fonun marUl. kalabilecegi risklerin oll;iimiindc kullal1llan yontcmlcr
~unlardlr:

Fonun yatmm slratejisi ile yalmm yapJian var1Jklann yapIsllla \'e risk dOzcyine uygun
bir risk yone1im sistemi olu~tllrulmu~tur.

Pi:rasa Riski: Fanun piyasa riski ()IrrihniindeRiske Maruz Deger Yontcmi kuJJamJIT,
RMD hcsaplamasmda tek taranl %99 gOvcn arallgl. 1 gGnHlkclde 1u1masGresi. 250 i~gOnG
gozlcm sOresikullamhr.

Krcdi Riski: Fan portfdyline dahil edilmcsi planlanan vc kredi riski la~lyan finansal
Otiinlcr irrin. ihrarrr;mmkredi vcrilebilirligi ineclenir. Fan portfdylinc dahil cdilmck istcnilen
krcdi riski ta~lyan Orlinlerin ihrarrrrlSIir;in kredi derecclcndirmc kurulu~lan Moody's, S&P
veya Fitch tarafmdan verilmi~ kredi notu dcgerlendirilerek fan porttOylcrine dahil cdilir.
Kredi notu bulunmayan ihrar;r;l1ar ir;in kredi verilcbilirligin izlenmesini saglayacak kredi
(i1rrlimsistcmlcri kullaOilahilir.

Likiditc Riski: Fan portlOyiinde yer alan klymetlcrin gcr;mi~ i~lcm haeimlcri dikkate
ahnarak gOnlOklikiditc tutarlan hesaplamr. Bu tutarlar Ozcrindcn fonun glinliik likidite oram
bclirlenir.

YENi ~EKiL

3.2. Fonun marul: klilabilcccgi risklcrin OI~iimiindc kullal1llan yontemlcr
$unlardtr:

Fonun yahnm stratejisi ile yahnm yapllan varllklarm yapisma vc risk dtizcyinc uygun
bir risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olc;OmOndeRiske Maruz Deger Y6nlcmi kullalllhr.
RMD hcsaplamasmda tek taraOI %99 gii\'en arahgJ. 1 glinlOk elde tutma sOresi, 250 i~glinli
gozlem silresi kullalllhr.

Krcdi Riski: Fon portf6yiine dahil edilmcsi planlanan ve kredi riski ta~lyan tinansal
litiinlcr ic;in, ihrarr~lI1mkredi verilcbilirligi incclenir. Fan portf6yOne dahil edilmek istenilen
kredi riski ta$lyan Griinlcrin ihrarrr;ISIirrin kredi derccelendirme kurulu~lafl Moody's, S&P
veya Fitch tarafmdan verilmi~ kredi notl! degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihrarrrrJ1arirrin kredi verilebilirligin izlenmcsini saglayacak kredi
olr;iim sistcmleri kullamlabilir.

Kar$1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dij~iinlilcn. borsa dl$1 vaad so
kar~l tarafmm. den~tim~c-]ij~q[iT1!e,~abi finansal bir kurum (banka, araci k m v aSI,
Yatlnm Fonlanna IliWm Estrsfarf;:b.liginin 32. maddesinde belirtilen derccendi
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sahip oImasl, objektif ko~ulIarda yapllmasl, adil fiyat i~ermesi. fonun tiyal aC;lkIama
donemIerindc giiveniIir ve dogrulanahilir hir yHntemle degcrlenmesi. fonun fiyat alYlkIama
donemlerinde ger~ege uygun degcri iizerindcn nakdc donU~tiiriilebilir ve sana crdirilebilir
nite1ikte ulmasl zorunIudur. S6zle~menin kar~1 tarafmm. yiinctim kontrolU kamu kurum vc
kurulu~lanna ait alan bir banka oImasl ve dereeeIcndinne yapllabilmcsi i~in gcrckli alan
~artJafl saglanmamasl halindc notun ilk defa almrnasma kadar gerycnsiirede amlan banka i<;in
derecelendimlc ~artl aranmaz.

Likidite I{iski: Fon portf6yUndc yer alan varhklar cnstrUman grubu bazmda varhgm
tUrO. varhk grubunun kendinc ozgO ozelIigi. likidite gerymi~i (ortalama i~lcm haemi).
scrbcstligi. piyasa bUyUklUgO.krcdi ve piyasa riski, dcgcrlemede kolayhk ve kesinligi gibi
faktorlcr dikkale ahnarak ayn~tmlml~t1r. Soz konusu faktorlcr 1~lgmda her enslrOman grubu
i<;inrisk yonctim proscdiirOnde oranlar bclirlemni~tir. Bclirlencn oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likil varllklar hesaplanmakta ve fan portf6y1crinin ne kadannm likidite edilebilecegi
lespit edilmektcdir. Fon portfOyOndeki yOksck kalitcli likit \'arhklann toplula~tlfllarak fan
top lam degerine oranlanmasl sonueu bulunan portfoyiin likidite oram gUnlUk olarak
izlenmekledir. Aynea stres donemlcrinde fonda olasl nakit rylkl~lanm kar~llayabileeck likit
varllklann analizi yapllarak olumsuz piyasa ko~ullanmn ya~andlgl doncmlerde ya~anabi1ceek
likidilC riski konusunda Yonctim Kurulu bilgilendirihncktedir.

ESKi ~EKiL

5.5. Bu madde izahnamede bulunmamaktadlr.

YENi ~EKiL

5.5. Borsa dl~1allm vaadi i1e saum, saUm vaadi ilc allm i~lemlcri, ilcri val6r1ii kira
sertifikasl i~lemleri ve ileri valoriU aJtm i~lemlerine ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMSrrFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen deger1cme
esaslan a~agldaki gibidir:

I) Borsa DI$mda Yapilan Ahm Yaadi He Salim ve Salim Vaadi ilc Ahm i~lcmlcrinc
Ili~kin Dcgcrleme

Borsa dl~1saUm vaadiylc almllahm vaadiyle satlm sozlc~mclcri degerleme esaslanna
uygun olarak allm fiyatlyla portfoye dahil edilir. Soz konusu varhklanmn vadclerinin bir
gOnden daha uzun olmasl durumunda, fon portfOyiine dahil edilmesindcn soma; fonun fiyat
arylklama donemlerinden birinde i~lemin yapildlgl kar~l kurum taratindan satan vaadiyle
allm/allm vaadiyle saUm i~lemi ile benzer yaplda ve aym vadeye sahip bir i~leminin
alYlklanmaslhalinde ilgili gUn iryinsoz konusu i~lemc ili~kin olarak ilan cdilen katlhm oram
degerlemedc esas ahmr. GUnce! piyasa katilmt oranm bulunmadlgl durumlarda isc son
dcgerlemede kullanilan fiyat ilYverim oranmm kullamlmasl sureti ile dcgcrJenir.

2) iJeri ValOriUKira Sertitikasl i$lemlerinin Dcgcrlcme Esaslan

i. Degcrleme.Jiln~~)~rJarihi vadesinde i~lem gerymi~ise bu i~lemin fiyau.
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ii. Dcgcrlemc gtintindc valOr larihi i~in ge~en bir i~lcm yoksa ula~llabilen en gtineel
fiyatm valor gilntine kadar i~vcrim ile ilerJetildigi liyat

kullamiJr.

3) i1eri YalOrltiAltlll i~lemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valorlti altln i~lemlcrinde:

i. BjA~'m Gtinltik Btilteni'nde ilgili valorJO USD/ons [(T+I) ila (T+9)J i~lemleri it;in
ar;lklanan aglrlJkh ortalama fiyaun kullamlmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfoye allmmda ah~ fiyatmlll. ailln tarihinden ba~lamak
iizere isc BiA~'ta degerleme gUnO itibariyle olu~an fiyatlarmm; Finansal Raporlama
TebJigi'nin 9. maddesinin birinci f1krasmm (a) bcndi uyarmca hcsapianmasi.

iii. Degerlemenin a~agldaki bentler uyannca yapllmasl

gerckmektedir.

a) ileri valeriO alman altm i~lemleri valor tarihine kadar digcr altm menkul
klymetlerinin arasma dahil edilemez. i1eri valerlti satllan altmlar ise valor tarihinc kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenrncye devam eder. ileri valOriUaltm a1lm ve
satJm i~lemleri ayn bir vadeli i~lcm sozle~mesi olarak degerlcnir. i~lcm tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alaeak veya takasa barr; oIarak takip edilir.

b) ilcri val6r1il s6zle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lemlerinde aYIlI yontemle
hesaplalllrkcn i~lem ah~ ise pazitif (+). satl~ ise ncgatif (-) bir deger olarak portfOy degcri
tablosuna yanslr, Aym valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yaptlml~ ise
portfOy degeri tablosunda her iki i~lem aym degerdc fakat all~ i~lcmi pozitif (+) satl~ i~lemi
ise negatif (-) olarak g6rilneeektir. Bu ~ekilde aCtlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan
fonlarda bu i~lemlcr portfOy degeri ilzerindc bir etki yaratmayaeakhr.

ESKi ~EKiL

5.6. Bu madde izahnamede bulunmamaktadlf.

YENi ~EKiL

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak vaad soz.le~melerinc ili~kin olarak a~agldaki esaslara
uyulur:

ir; Kontrol Birimi tarafmdan vaad s6zle~melerinin "adil fiyat" i~erip i~ennedigi,
soz1e~mekapsammda tck tarafll vaad ilc ahm/satlm i~leminc konu olaeak kamu vc/veya oze!
sektor kira sertifikalarmm fiyatlan ve vaad oranmlll soz konusu kira sertifikalanmn piyasa
degeri ile uygunlugu denetlencrek kontrol edilir.
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F.SKi ~EKiL

VII. FON MALVAI!UGINDAN KAIl~ILANACAK IIAIlCAMALAI! VE
KUI!UCU'NUN KAIl~ILADIGI GiDF.I!LF.Il:

7.1. Fonun Mah'arhgmdan Karsllanan Harcamalar

Fan varhgmdan yapJiabilecek harcamalar a~aglda yer all11aktadlr.
I) Saklama hizmetleri ic;in orlenen her lilrla ilcretlcr.
2)Varhklarm nakdc c;cvrilmcsi ve transferindc adenen her tilrHi VCfJp. rcsun vc
komisyonlar.
3} Portfayc ahmlarda vc portfOydcn satimlarda odenen kurtajlar, (yabancl para
cinsindcn yapllan giderler TCMB d{'1viz sat1~ kuru iizcrinden TL'ye ccyrilerck
kaydolunur.),
4) PortlOy )'ooctim Ocreli,
5) Fonun mOkcllcfi oldugu vergi,
6) Bagll11slz dcnctim kurulu~larma 6dcnen denetim tiereti,
7) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yctkili mesick mcnsubu Ocreti.
8) E-deftcr (mali milhtir, ar~ivlcmc vc kullamm) vc E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile orlencn hizll1cIhcdeli,
9) Mcvzuat geregi yapilmasl zorunlu ilan giderleri,
10) Takvim Yl1lesas a1lnarak Uger ayhk d6ncmlerin son i~ gOnOnde fonun toplam
degeri Uzerinden hesaplanacak Kurul Ocreti,
11) Kar~lla~t1mla019U1Ogiderlcri.
12) KAP hizmet beddi,
13) Kurulea uygun gorOlecek diger harcamalar.

YENi ~F.KiL

VII. FON MALVARUGINDAN KAI!~ILANACAK HARCAMALAI! VE
KUI!UCU'NUN KAI!~ILADI(;I GiIJERLEI!:

7.1. Fonun Mah"'arhgmdan Kat1llanan I-Iarcamalar

Fon varligmdan yapilabileeek harcamalar a~aglda yer almaktadlr:

.;o,,(J'.;

rn de 'eri
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I) Saklama hizmetleri i9in odenen her IOrlOiicretler.
2) Varhklann nakdc c;cvrilmcsi ve transferinde odencn her tiirlG vcrgi. resim \Ie

komisyonlar,
3) Portfoyc allmlarda ve portfdyden sallmlarda odenen kurtajlar, (yabanci para
cinsindcn yapllan giderler TCMB doviz sall~ kuru Uzcrinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),
4) PortfOyyonetim Uereti,
5) Fonun rniikellefi oldugu vergi,
6) Bafpmslz denelim kurulu~lanna odenen dcnetirn Gcreti,
7) Mevzuat gere~aJ:i\wasl :'l.?runluilan gidcrleri.
8) Takvim YIh~as a~narartll~er ayllk dbncmlcrin son i~gOnOndefon
iizerindcnhctjJla~.~~tuC'~Cli. ,Il~t \SC;;J f. :'; . '. '~LV.- 1 14'..:1 '<)/~- ~,
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9) Kar~lla~tmna ol<;OtOgidcrleri,
10) KAP hizmct bcdc1i.
11) E.vcrgi bcyannamc1crinin tasdikinc ili~kin yetkili meslek mcnsubu Ucrcti.
12) E.deftcr (mali milhOr. ar~ivleIl1c vc kullaOlm) n: E-Huura (ar~i\'leme)

uygulamalan
ncdcni ilc Udcncn hizmct heddi,
13) Mevzuat uyarmca tutulmasl zorunlu delterlere ili~kin notcr onaYI gidcrleri
14) Kurulca uygun gOrillecek digcr harcamalar.

ESKi ~EKiL

7.1.3. Fon Portro}'Undeki Varhklarm Allm Satlmm3 Araelhk Eden Kllrulu~lar H
Araclhk hlemleri i~in Odenen Komisyonlar

Fon portfijyiindc yer alan varllklann a1lm suUmma T. Garanti Bankasl A,~ .• Garanti Yatmrn
Menkul Klymctler A.~, \Ie Ziraat Katl1lm Bankasl A.~, aracillk ctmcktcdir. Soz konusu
araclhk i~lemleri ir;in uygulanan kornisyon oranlan a~aglda ycr almaktadlr:

I) Sabit GetiriJi Mcnkul Klymel ve Borsa Para Piyasasl i~lem Kurtajl: Fon adma BlST
Bon,lanrna Arar;lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda gen,ekle~tirilen
i~lemler Ozerinden. Borsa istanbul \Ie Takasbank tarifesi uygulamr.

2) Sabit Getirili Menkul Klymetler: Kira Sertifikalan ir;in 0,00001 (yOzbindebir).
3) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan cdilcn

Ocret komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.
4) Klymelli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanlr.

Oranlara BSMV dahil dcgildir.

YENi ~EKiL

7.1.3. Fon PortfOyiindeki Varhklarm Ahm Satlmma Araclhk Eden Kurulu~lar ve
Araclhk i~lemleri i~in Orlenen Komis)"onlar

Fon portfOyGnde yer alan varllklarm ahm satlmma T. Garanti Bankasl A.S. (Sabit Getirili
Mcnkul Klymetler ve Klymetli Madenlcr) vc Garanti Yatlflm Menkul Klymetler A.~. (Pay
Senetleri) araclhk elmcktedir. Soz konusu araclhk i~lemlcri i~in uygulanan komisyon oranlan
a~aglda yer almaktadlr:

I) Pay Komisyonu: %0.01 (onbindebir) - %0.06 (onbindealtl) arahgmda degi~kenlik
gosterrncktedir.

2) Sabit Getirili Menkul Klymct vc Borsa Para Piyasasl i~lem Kurtajl: Fon adma B1ST
Bor~lanma Arar;lan Piyasasmda vc Takasbank Para Piyasasl'nda ger~ekle~tirilen
i~lemler Gzerinden. Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanlr.

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler: Kira Sertifikalan i~in 0.00001 (yuzbindebir).
4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen vc ilan edilcn

Ocret komisyonl!;\I.ayne~ uygulanmaktadlr.
5) Klymetli M1m;r;J!~ra:~o9~iSYOnu: BIST tarifesi uygulamr.
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Oranlam BSMV dahil dcgildir.

ESKi ~EKiL

8.2. Kafllma Pari Salm Alanlann Vcrg:i1cndirilmesi

Gclir Vcrgisi Kammu"mm ge~ici 67. maddcsi uyannca Scmm)'c Piyasasl Kanununa
g(ln: kurulan mcnkul klymetler yatlrlm fonlannm katJlma paylannm ilgili oldugu lona iadcsi
%10 oranmda gclir vcrgisi tevfikatma tahidir. KVK"llm ikinci maddcsinin birinei likrasl
kapsammdaki mOkellel1cr ilc munhaslran Illcnkul kiymct ve digcr sermaye piyasasl arael
gctirileri ile dcger artl~l kazan~lan elde ctmck ve bunlara bagh haklan kullanmak amaclyla
faaliycttc bulunan mOkcllcflerden Scmlaye Piyasasl Kanununa gore kuru Ian yatlrlm fonlan \'C

yatJrun ortakllklanyla benzcr Ilitcliktc oldugu Maliye Bakanhgmca bclirlenenlcr i~in bu oran
%0 olamk uygulamr.flJ

Gclir Vcrgisi KanUIlU"llunge~ici 67. maddcsinin (8) numaraiJ bcndi uyannca fon
katJlma paylannm fona iauesinden dd(: cdilcn gclirlcr i~in YlliJkbcyannam(: verilmcz, Diger
gclirler nedcniylc bcyunnamc n:rilmcsi halindc de bll gclirler beyannamcye dahil cdilmcz.
Ticari i~lctmeyc dahil olan hu nitclikteki gclirlcr. hll flkra kapsanll dL:jimdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gc~ici Maddc I lI)'annca dar milkellef kurumlann
Tilrkiye'deki i~ ycrlerine alfcdilme)'cn vera daimi tcmsilcilerinin araedlgl olmakslZln dde
edilen \'c Gc1ir Vergisi Kanunulllln ge~ici 67 nei maddesi kapsammda kcsinti yapJ1l1ll~
kazan~lan ile bu kurum(arm tam mUkellef kurumlara ait olup BlST"ta i~lem giiren \'C bir
ylldan fazla slireyle dde lutulan pay senetlcrinin elden ~Ikanlmasmdan saglanan ve gel;ici 67
nci madden in (I) numarah fIkrasll1l11altmcl pamgrafL kapsammda vcrgi kesintisine tabi
tutulmayall kazan~lan ve bu kurumlarm daimi temsilcilcri araclhglyla clde cttikleri tamanll
ge~ici 67 nci madde kapsammda vcrgi kcsintisinc ta-bi lutlllmu~ kazan~lan i~in yilhk veya
ozd beyanname vcrilmcz.

YENi ~EKiL

8.2. Kalllma Pari Salin Alanlarm Vcrgilcndirilmcsi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge~iei 67. maddesi uyannca Scrmaye Piyasasl Kanununa
gore kurulan menkul klymetler yatmm fontannm kalJlma paylarll1ll1itgili oldugu fona iadesi
%10 oramnda gelir vergisi levtikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddcsinin birinci flkmsi
kapsammdaki mi.ikellencr ilc milnhaslran menkul klymd ve diger sermayc piyasasl arael
getirileri He deger artl~l kazanl;lan dde ctmek vc huntara hugh haklan kutlanmak amaelyla
faaliyette bulunan mi.ikelletlerden Scrmaye Piyasasl Kanununa gore kurutan yatmm fanlan \'c
yatmm artakhklanyla bcnzer niteliktc oldligU Hazinc ve Maliyc Bakanhgmea bclirlenenler
i~in bu oran %0 olarak u)'gulumf.

Silrekli olarak partlOyOnun en az %51'j BIST"te i~lem goren paylardan olu~an yatmm
fonlanmn bir yJidan fazla si.ireylc ddc tutulan kaulma paylannm elden ~Ikanimaslllda Gelir
Vcrgisi Kanunu'nun gc~iei 67. maddesi kapsammda tc\'kifat yapllmaz.



Gclir Vcrgisi Kanunu'nun gCl;ici 67. maddcsinin (8) nllmarah bcndi uyannca fon
kalllma paylarmm fona iadesinden ddc edilen gelirler il;in yJ1l1kbcyanname vcrilmez. Diger
gclirler ncdeniyle beyanname \"erilmcsi halinde de bu gclirlcr bcyannameye dahil edilmez.
Ticari i~lelmcye dahil olan hu nitclikteki gelirler. bu fJkra kapsaml dl~lndaJlr.

Kurumlar Vcrgisi Kanunu GCl;ici Madde 1 llyarmca dar miikcller kUflllnlarm
TUrkiye'dcki i~ ycrlerinc atfedilmeyen veya Jaimi tClllsilcilcrinin araclhgl olmakslzlI1 dde
edilen ve Gelir Vcrgisi Kanununun gCl;ici 67 nci maddesi kapsamlllda kesinti yapllml$
kazanl;lan ile bu kurumlann tam milkcllcf kurumlara ait olup BIST"ta i$lcI11goren vc bir
)'Ildan fazla siircylc ddc tutulan pay scnctlerinin elden l;lkanlmasmdan saglanan \'c gClj:iei67
nei maddcnin (I) Ilumarall likrasll1m altmcl paragrafl kapsammda \'crgi kesintisine tiibi
tutulmayan kazanl;lan vc bu kurumlarm daimi tcmsilcileri aracillglyla c1dc ettikleri tamaml
gc<;:iei67 !lei madde kapsammda vcrgi kcsintisinc t,ibi tutlllmu$ kazan<;:lani<;:inyilhk wya
oze1beyanname verilmcz.

ESKi SEKiL

9.4. ~emsiyc fon h;Hizil~linc, bu izahnamcyc, yatmmci bilgi formuna, bllglmslz
dcnetim raporuyla birliktc finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bcyanlan,
portfOy daglhm raporlan) fon gidcrlcrinc ili$kin bilgilcrc, fonun risk dcgcrinc,
u)'gulanan komis)'onlara, \'arsa pcrformans iicretlendirmcsinc i1i~kin bilgilcrc n fon
tarafmdan apkianmasl gcrckcn digcr bilgilcrc fonun KAlnta )'cr alan siirckli
bilgilcndirmc formundan (www.lmp.go\..tr) ula~l1masl miimkiindilr.

Aynca, fonun J!;cl;mi~pcrformansma, fonun porrfOy daglhmlOa, fonun risk
degcrinc \'C fondan .ahsil edilen \'c ):ahnmcllardan hclirli ~artlar altmda tahsil cdilccek
iicrct \'C komis)'on bilJ!;ilcrinc ya'mmci bilgi formundan da ula~lImasl miimkiindiir.

YENi SEKiL

9.4. ~cmsi)'c fon i~tiiziigiinc, bu izahnamc)'c, yatmmci hilgi formuna, haglmsl1.
denetim raporu).la birlik'c finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bc)'anlan,
portfOy dagilim raporlan) fon giderlcrinc i1i~kin bilgilcrc, fonun risk degerine.
uygulanan komisyonlara, \'arsa pcrformans iicrctlcndirmesinc ililikin bil~ilcre \'C fon
tarafmdan 31;Iklanmasl gcrckcn diger bilgilerc fonun KAP'ta yer alan siirckli
bilgilcndirme formundan (www.kap.org.fr) Ula$II01aslmiimkiindlir.

A)TICa, fonun gc~mi$ pcrformansma, fonun por'fO)' daglhmma, fonun risk
degerinc \'C fondan tahsil cdilcn \'c ya'mmcllardan bclirli ~artlar altmda tahsil cdilccek
lierct vc komis)'on bilgilerinc )'atlnmel bilgi formundan da ula~llrnasl miimkiindiir.

ESKi SEKiL

9.8. Yaunmel1ann yaunm yapma karanm etkileyebilecek \'c Bneeden bilgi sahibi
olUnmaSlnl gcrektireeek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1.2,1.. II, I11.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.8. hari<;:olmak Uzcre). V.».f'1:-t';t;~. VI1.7.1.2. nolu bolOmlcrindcki dcgi' .
tarafmdan ineclenerek on~amr.k\: ..•.~n\'~~IS1llm Kurueu tarafmdan rcbel g edi
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izleycn 10 i~ gOnOi9indc KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesindc yaYlmlamr, aynca
ticarct sicilinc tcsci! \'C TTSG'dc ilan cdilmez. izahllamenin diger b6liimlerinde yapJlacak
dcgi~ikler isc. Kurulun onaYl aranmakslZln kurucu tarafmdan yapilarak KAP'ta \'e
Kurucu'nUll rcsmi internet sitcsinde ilan edilir \'c yapilan dcgi~ikliklcr her tak\'im )'111sonunu
izlcycn alt! i~gOnOi9inrlc toplu olarak Kurula bildirilir.

YENi ~EKiL

9,8. Yatmmcl1ann yatmm yapma karanm ctkilcycbilecck \'c ()ncedcn bitgi sahihi
olUnmaS1l11gercktirccck nitcliktc olan izahnamcnin 1.1.1.. 1.1.2.1.. II, III.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.8. hari9 olmak Ozerc) \'c \'11.7,1. (araclhk komisyonlanna ili~kin alt madde hari9) nolu
bOlOmlerindeki degi~ikliklcr Kurul tarafmdan ince1cncrck onaylamr vc izin yazlsmm Kurucu
tarafmdan IcbellOg edildigi larihi izleycn 10 i~ gOnii iryinde KAP'ta \'c Kurucu'nun rcsmi
internet sitcsinde yayml1amr. aynca ticaret sicilinc tescil ve TTSG'de ilan edilmez.
izahnamenin digcr b610mlcrinde yapllacak dcgi~iklcr ise, Kurulun ona)'1 aranmakslzln kurucu
tarafmdan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitcsindc ilan edilir vc yapilan
degi~iklikler her takvim )'111sonunll izleycn alt! i~ giinii i<;:indeloplll olarak KlIrula bildirilir.

ESKi ~EKiL

9.10. Bu madde izahnamede bulunmamaktadlr.

YENi ~EKiL

9.10. Vaad sozle~mesinin olasl kar~1tarallan He s6z konusu tarallann derece1endirme
notlanna i1i~kinbilgiler KAP'la a91klamr ve a91klanan biIgilerde degi~iklik meydana ge1mesi
durumunda KAP'ta yapJlan bir oneeki a91klama giincellenir. S6z konusu sozle~melerin kar
pa)'l Dram ve vadesine ili~kin bilgilere ise 6 ayhk donemler itibariylc hazlrlanan raporda yer
verilir. ~_ '.__'•..
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