GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIiRINCI KATILIM FONU’NUN
iZAHNAME DEGISIKLIiGIi

Sermaye  Piyasast  Kurulu'ndan  alinan 13.../.02../2008 tarih  ve  12233903-

S.0L-E.. /1423 1........ sayitl izin dogrultusunda, Garanti Portfdy Birinci Katithm Fonu
izahnamesinin girig boliimii ile 1.2.2.,, 1.3., 1.5, 1.7, 2.3., 2.4., 2.5., 2.7, 3.1., 3.2., 7.1.,
7.1.3., 8.2., 9.4. ve 9.8. numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir ve izahnameye
agagidaki sekilde 2.9., 5.5., 5.6. ve 9.10. numarah maddeler eklenmistir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BlRINCl KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768
sayith Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy A.§. Katihm
Semsiye Fonu ictiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfoy Birinci Katihm Fonu’nun katilma paylarimn ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 02/04/2015 tarihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.gpy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirnmeilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFQY BIRINCI KATILIM FONU’NUN
P _';{?\TILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
KA. i O N IZAHNAME




Garanti Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768
sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Katilm Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olugturulacak Garanti Portfoy Birinci Katihm Fonu’nun katilma paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 02/04/2015 tarihinde

onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.garantiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili
ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirnmeilara verilir,

ESKIi SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/IST.
WWW.gpy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Portfiy Saklayicist T.Garanti Bankas1 4.8, ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/IST.
www.garanti.com.tr

Telefon numarasi: (212) 31818 18

YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti-Por{fgy Yonetimi A.§. ‘nin

Merkez adresi ve intepriet siesi:( 1“‘\ Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. Noﬂ_ﬁ

G =
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34337 Besiktag/IST.
} | /
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http://www.e.aranti.com.tr

www.garantiportfoy.com.tr

Telefon numaras:

(212) 384 13 00

Portfoy Saklayicist T.Garanti Bankasi A.S. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktas/IST.
www.garanti.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 318 18 18

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:
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Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2009 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi -
Maria De Yénetim SGIIC CEO
Paloma 2012 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
. ) Kurulu i S 27
Piqueras Bskern Yonetim Kurulu Uyesi . .
HERNANDEZ 2016 - Devam / Garanti Portféy Yoénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkani
2013 - 2014 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -
YK Baskan Yatirim Yénetimi Gengl Miidiir Yal'dll‘l:lCIlSI
Vekili / 2014 » 2015 / Gall{‘anlll Portfoy Yﬁnetlml_ AS. -
Mahmut KAYA Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel 24
Genel \ ges
Miidiir Miidiir Yardimcisi _ o
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yoénetimi - Head of
Yotietin Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi - 2%
HIDALGO Uvesi Global CIO
e 12.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
ic 2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Hukuk
Kontrolden Migavin § . . s
Berna AVDAN - 28.12.2015 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi 22
. . | AS. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
YK Uyesi o
Uyesi
2010 - 2011 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Arastirma ve Strateji Miidiir
Yonetim 2011 - 2012 / Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. -
Kurulu Hisse Yonetimi Miidiiri
o Uyesi /12012 - 2013 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Eagn.IREL Genel Emeklilik Fonlar1 Yonetimi Midiirii 16
Midiir 2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yardimeise,| Hisse Senedi Yoénetimi Miidiirti
A o gnFm‘:OTQOIS - 28.02.2017 / Garantli(&m‘i?\
A0 e “9WOnetimi A.S. - Yatinm Yonetimi Gegfel Miidiir )



http://www.l!aranli.com.lr

Yardimcisi

28.02.2017 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun y&neticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2009 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi -
Maria De e SGIIC CEO
Paloma 2012 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
, Kurulu . . 27
Piqueras Bislkar Yonetim Kurulu Uyesi . o
HERNANDEZ 2016 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. -
YK Baskan Yatinim Yi)'n-etimi Genfel Miidiir Yi{rdll‘[.](:l":}l
Vekili / 2014 . 2015 / Gafaml‘ PortfGy Yonetl‘mnl A$ -
Mahmut KAYA Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Yonetimi Genel 24
Miidiir Miidiir Yardimeist ' .
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yoénetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBV A Portf6y Yo6netimi - Head of
Fhssatien Quality Funds .
Eduardo Garcia T 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - 2%
HIDALGO Uvesi Global CIO -
yest 12.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i 2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Hukuk
Igomrolden oy e
Berna AVDAN 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 22
SoRymis - Yonetim Kurulu
YK Uyesi AS I¢ Kontrolden Sorumlu Yéne
Uyesi
2010 - 2011 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Arastirma ve Strateji Mudiir
2011 - 2012 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. -
Yonetim Hisse Yonetimi Miidﬁljii o
Kurulu 2012 - 2013 / Garanti Pos'tf"oy Yonetimi A.S. -
_ Ovesi / Emeklilik Fonlan Yénetimi Miidiirii
Engin IREZ Gy 2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. - 16
enel Hi  Vonetimi Miidiir
Miidiir isse Senedi Yonetimi Miidiirii . .
T 01.0?.:20-15 - 28.02.2017 / ‘chtranu Portfoy
Yonetimi A.S. - Yatinm Ydénetimi Genel Midiir
.| Yardimcis
#428,02.2017 - Devam / Garanti Portfsy W—\
i ‘?\\S - Yonetim Kurulu Uye51/Yat1nm neti

i
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[ | ‘ Genel Miidiir Yardimcisi

ESKI SEKIiL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@imin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS$S
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

ESKI SEKIL

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.

Acente T. Garanti Bankasi A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§.

YENI SEKIL

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portféy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S. - (212) 318 18 18

(‘}‘_alanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. - (0212) 384 10 10

ESKIi SEKIL



http://www.kap.org.tr

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon portfdyiiniin tamami devaml olarak kira
sertifikalan, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen
diger faize dayal olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon stzlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL
2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon portfgyiiniin tamami devaml olarak:

e Tirk Lirasi ve doviz cinsi; kira sertifikalari, gelir ortakligi senetleri, gelire
endeksli senetler, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah
sermaye piyasasi araglarina,

e BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortakhik paylan, vaad
sozlesmeleri, gayrimenkul sertifikalar1 ve Kurulea uygun goriilen diger faize dayali olmayan
para ve sermaye piyasasi araglarina

yatirilir. Fon opsiyon saticis olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

Fon portfoy degerinin %80 ve fazlas1 devamh olarak ddviz cinsinden para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirtlamaz.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarligi veya 0Ozel sektor 70 100
tarafindan ihra¢ edilen Tirk Liras:
cinsinden kira sertifikalan ve gelir
ortaklig1 senetleri

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu 0 25
madenlere dayali sermaye piyasasi araglan
Gayrimenkul Sertifikalar 25
Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 25

o

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISELEM.TURU Asgari % %
Hazine Miistesarlifiy veya Ozel Sektor 0
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tarafindan ihra¢ edilen Kira Sertifikalar

(TL/Doviz)

BIST tarafindan  hesaplanan  katihm 0 100
endekslerindeki Ortaklik Paylar

Katilim Fonu Katilma Paylann ve Katilim 0 20
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu 0 100
madenlere dayali sermaye piyasasi araglan

(TL/Doviz)

Gayrimenkul Sertifikalari 0 25
Katilma Hesaplari (TL/ Déviz) 0 25
Vaad Sozlesmeleri* 0 10
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Doviz) 0 100

* Fon portfoyiinde yer alan varhklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %107una kadar
islemin kars: tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit
edilmig sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad
sozlesmelerinin  amaci  fonun nakit ihtiyacinin  giderilmesi veya nakit fazlasimin
degerlendirilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
s6zlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

ESKI SEKIL

2.5 Fonun Kkarsilastirma &lgiitii: %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +
%5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge
Kar Pay1 TL Endeksi’dir.

YENI SEKIL

2.5 Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’dir.

ESKi SEKIL

2.7. Portfoiye borsa digi repo ve ters repo dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa digindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi vaad
sozlesmeleri fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Vaad
sozlesmelerinin kargt taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde
dontistiiriilebilir olngsf:@“;m'kgdur. Ayrica, borsa dist vaad sizlegsmelerinin k arafinin

denetime ve giizqg_ffii'e téﬁnﬁ@n&%@ir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmesi ve fonur fiyat

-




agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Vaad sozlesmesinin karg! tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

Nakit fazlalifini degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa diginda, portfoyiine alinabilecek varhigi, taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir slire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhtidii ile alarak nakit fazlahiklarimi degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun. ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varhi@ geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portféylerinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar yapilabilir.

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan kars taraf,
vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig: fiili / gergek zarar: — masraflar tazmin eder.

Vaad sozlesmelerinin kar payr oram ve vadesine iligkin bilgilere aylik donemler
itibariyle hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer verilir ve bu islemlere iligkin bilgi,
belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil stireyle Kurucu/Yonetici merkezinde muhafaza

edilir. Kargi taraftan alinan vaad sdzlesmelerine konu varliklarin ilgili diizenlemeler
¢ergevesinde yatirim fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

Borsa dis1 s6z konusu iglemlerin vade ve katilim oram1 Kurul’un ilgili diizenlemeleri
gercevesinde belirlenir. Katilim orammin belirlenmesi, borsada iglem goren benzer vade

yapisina sahip sozlesmelerin katilim oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve
yoneticinin sorumlulugundadir.

ESKI SEKIL

2.9. Bu madde izahnamede bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

2.9. Fon portfoyiine yabanci yatirim araglari dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.1 Fongwﬁiﬁiﬁig}?ilecegi riskler sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin degerinde ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniigtiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii kira sertifikasi ve
alin alim islemlerinde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmu ile baglangi¢ yatiriminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim
degigikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlidin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir.

9) ihrac¢q Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.
YENI SEKIL

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

P
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaad
sozlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligim ifade etmektedir.

- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

- Kiymetli Madenler Riski: Fonun ig¢inde yer alan kiymetli madenlerin
fivatlarindaki hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayah finansal
araglara iliskin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasithidir.

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve
altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmu ile baslangi¢ yatiriminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. PR
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9) ihra¢er Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaunm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi. 250 is giinii
gozlem stiresi kullanihir.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
tiriinler i¢in. ihrag¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan iiriinlerin ihrag¢ist i¢in kredi derecelendirme kuruluglart Moody’s, S&P
veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
Glgtim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate
alinarak giinliik likidite tutarlari hesaplamr. Bu tutarlar {izerinden fonun giinliik likidite orani
belirlenir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgtimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is glini
gdzlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
tiriinler icin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan iiriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P
veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
ol¢tim sistemleri kullamlabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dis1 vaad s¢
karg: tarafinin, denetlme ve go;cﬂme‘tabl finansal bir kurum (banka, araci kytum v§.) olynasi,
Yatinm Fonlarina llls}ﬁn Esﬁs?ar ﬂ‘ ebllgmm 32. maddesinde belirtilen derec endirfe ngtuna




sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat i¢ermesi, fonun fiyat agiklama
ddnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas1 zorunludur. S6zlesmenin kars: tarafinin, yoénetim kontrolii kamu kurum ve
kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan
sartlar1 saglanmamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede amilan banka igin
derecelendirme sart1 aranmaz.

Likidite Riski: Fon portféytinde yer alan varhiklar enstriiman grubu bazinda varhgin
tiirti, varlik grubunun kendine o6zgii ozelligi, likidite ge¢misi (ortalama islem hacmi),
serbestligi, piyasa buiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi
faktorler dikkate alinarak ayristirilmistir. S6z konusu faktérler 1s1ginda her enstriiman grubu
icin risk yonetim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likit varhiklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarmn likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastinlarak fon
toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite orani glinliik olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit gikiglarini kargilayabilecek likit
varhiklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarinin yagandigi déonemlerde yagsanabilecek
likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKI SEKIL

5.5. Bu madde izahnamede bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa dis1 alim vaadi ile saim, satim vaadi ile alim iglemleri, ileri valorlii kira
sertifikasi islemleri ve ileri valorlii altin islemlerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Diginda Yapilan Alim Vaadi ile Satim ve Satim Vaadi ile Alm Islemlerine
lliskin Degerleme

Borsa disi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim stzlesmeleri degerleme esaslarina
uygun olarak alim fiyatiyla portfdye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir
giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfSyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat
aciklama donemlerinden birinde islemin yapildig: karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satm islemi ile benzer yapida ve aymi vadeye sahip bir isleminin
aciklanmasi halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katihm oram
degerlemede esas aliur. Giincel piyasa katilim oramin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oranimin kullamilmas: sureti ile degerlenir.

2) ileri Valorlii Kira Sertifikasi Islemlerinin Degerleme Esaslar:

i. Degerleme g,dmﬁ&gi@.ﬁmanhl vadesinde islem ge¢mis ise bu iglemin fiyati,
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ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel
fiyatin valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat

kullanilir.
3) Ileri Valorlii Altun islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valorlii alun islemlerinde;

i. BIAS"mn Giinliik Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. SOz konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak
lizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi.

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger altin menkul
kiymetlerinin arasina dahil edilemez. Ileri valorlii satilan altinlar ise valér tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altin alm ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym ydntemle
hesaplanirken iglem ahsg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig iglemi
ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu gekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ESKi SEKIL

5.6. Bu madde izahnamede bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak vaad sozlesmelerine iligkin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

i¢ Kontrol Birimi tarafindan vaad s¢zlesmelerinin “adil fiyat™ igerip icermedigi,
sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak kamu ve/veya 6zel
sektor kira sertifikalarinin fiyatlari ve vaad oraminin s6z konusu kira sertifikalanimin piyasa
degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa_ disindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili
sozlesmelerin getlnsmm‘bqn‘%ada 1$lem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
getirisine uygun olmasl esasm“ i P




ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler.

2)Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'yve cevrilerek
kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim licreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi.

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

7) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti.

8) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim yihi esas alinarak licer ayhk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

11) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

12) KAP hizmet bedeli,

13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli {icretler,
2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL've c¢evrilerek
kaydolunur.),

4) Portf6y yonetim iicreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,
7) Mevzuat gcre;,_l,,yaﬁ‘tf"[;;am zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim y111 as aﬂima{i’ il(;er aylik donemlerin son ig giiniinde fon degeri
lizerinden hes,aplanﬁcak Kurtﬂ UCl‘Cll




9) Karsilastirma olgiitti giderleri,

10) KAP hizmet bedeli.

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklanin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankast A.§., Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. ve Ziraat Katilim Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Kurtaji: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gerceklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler: Kira Sertifikalar i¢in 0,00001 (yiizbindebir).

3) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
ticret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

4) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satumma T. Garanti Bankasi A.§. (Sabit Getirili
Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§. (Pay
Senetleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan
agsagida yer almaktadir:

1) Pay Komisyonu: %0.01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt) arahginda degiskenlik
gostermektedir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas Islem Kurtaji: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gerceklestirilen
islemler iizerinden, Borsa [stanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler: Kira Sertifikalar igin 0,00001 (ylizbindebir).

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
iicret komisyonlac.aynen uygulanmaktadir.

5) Kiymetli Ma?é’ﬁfer;@?jig«a:}?oq‘lisyonu: BIST tarifesi uygulanir.
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Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu™nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katlma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatinm fonlar ve
vatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.!"!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsamu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanclari i¢in yillik veya
6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrast
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler

i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %5171 BIST 'te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.




Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik bevanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami
gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglari i¢in yilhik veya
6zel beyanname verilmez.

ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portféy dagihim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma karanimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L.1.2.1., I, IIL,V.5.5., V.5.6., VL.

(6.8. hari¢ olmak iizere), VILZA7T =ve VIL7.1.2. nolu boliimlerindeki degi urul
tarafindan incelenerek onqﬂémn&yt %}m yg;nsmm Kurucu tarafindan tebelfig edildigi tarihi
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izleyen 10 ig giinli iginde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararnim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, I1I.,V.5.5.. V.5.6., VL.
(6.8. hari¢ olmak iizere) ve VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

9.10. Bu madde izahnamede bulunmamaktadir.,

YENI SEKIL

9.10. Vaad sézlesmesinin olas: karsi taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agtklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar
pay1 orani ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer

verilir. T
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