KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Halka arz tarihi: 16 Temmuz 2014

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
o . Fonun amaci, portfoyiinde  faiz
Fon Toplam Degeri 154.509.430,95 TL | igermeyen yatirim araglarina  yer Serdar Necdet Vatansever
. .. verilerek yatirim araglarinin Maruf Cevlan

Birim Pay Degeri 0,015302 | ¢esitlendirilmesi ile uzun vadede arut t-eyla
istikrarl1 getiri elde edilmesidir. . oo

Yatirimel Sayisi 106.093 Bugra Bilgi

Tedaviil Oram (%) 1,01

Portfoy Dagilimm Yatirim Stratejisi

- Devlet Kira Sertifikalari % 7,09 | Fon’un yatirim stratejisi, portfoyiinde faiz igermeyen yatirim araglarina yer

- Ortaklik Paylars % 27,77 verilerek yatirim araglarinin ¢esitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri
elde edilmesidir. Fon portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére

- Katilma Hesabi %10,79 . . . .. . ..
Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden faiz igermeyen

- Yatirim Fonu %2,05 yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede

_ Ozel Sektr Kira Sertifikalart TL % 44,46 istikrarlt getiri saglamay1 hedeflemektedir. Fon portfoyiinde, agirlikli olarak

katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, danisma
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar USD % 7,84 kurulu tarafindan icazeti alinmug, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara yatirilabilir ve diger getirisi faize bagli olmayan
yatirim araglarina yer verilir. Fona doviz ve kira sertifikasina dayali vaad
sozlesmeleri alinabilir. Fon degisken bir yatirim stratejisi ile orta uzun vadeli
getiri hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa vadeli dalgalanmalari tolere
edebilecek olan risk profiline sahip katilimeilar i¢in uygundur. Fon’un

yatirim stratejisi dogrultusunda risk degeri 3-4 araligindadir.

Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektorel Dagilim
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TAS VE TOPRAGA DAYALI
BANKALAR

PERAKENDE

METAL ANA SANAYI
INSAAT VE BAYINDIRLIK
IMALAT

GIDA

PETROKIMYA

TEKNOLOJI

TOPLAM

4,44
0,99
0,6

2,86

13

1,61
3,09
1,18

27,77

Fon, portfoyiindeki 6zel sektor kira sertifikast ve 6zel bankalarda acilan
katilim hesaplar1 dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tagimaktadir. Kredi
riski, kira sertifikas1 ihra¢ ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektor
kurulusunun ve nezdinde katilim hesabi agilmig olan 6zel sektdr katilim
bankasinin dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatirim yapilmis olan kira
sertifikas1 ve katilim hesaplarinin vadeden once likide edilmesi esnasinda
olugabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyiinde
ortaklik pay1 bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektorlere bagli riskler,
bu sirketlerin iiretim ve ticaret iliskisi i¢ginde bulunduklar iilkelerin politik
ve ekonomik kosullarina bagli riskler ve sirketlerin halka agiklik orani ile
sermaye biyiiligiine bagli olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli varlik siniflarindan
yatirimlar dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik pay1 yatirimi
yapilan sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla
aralarinda ¢esitlendirilme yapilmakta, ortaklik payr agirhigi piyasa kosullari
dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir yatirim stratejisi ile orta-
uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalar1 tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline sahip
yatirimeilar igin uygundur.
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B. PERFORMANS BILGISi

Fon
Karsilastirm Portfoyiinii Sunuma Dahil
Topla ) a n Donem Sonu
m Olgiitiiniin | Enflasyon | Getirisinin Portfoy veya
YILLAR Getiri | Getirisi/Esik Oram Zaman Bilgi Portfoy
(%) Deger (***) icinde | Rasyosu Grubunun Fon
(%) Standart Toplam Degeri
Sapmasi
(%) (****)
1. y1l(*) 3,61 4,29 1,87 0,45 1,58 4.443.236 TL
2.y1l 6,45 5,28 8,81 0,23 2,96 | 23.962.709,75 TL
3.y 8,03 8,54 8,53 0,28 0,28 | 70.420.684,60 TL
4.y 12,53 13.29 11,92 0,14 -1,73 | 111.813.306,79 TL
5. Yil 13,61 20,57 20,30 0,32 -7,44 | 154.509.430,95TL
(**)

*) 16 Temmuz - 31 Aralik 2014 donemine aittir.

(**) 1 Ocak -31 Aralik 2018 donemine aittir. 1 Ocak -31 Aralik 2018 donemine aittir. Esik degeri
getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR)performans dénemine gelen
bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR *un bilesik getirisi kullanilmaktadir.
Fon icin esik deger olarak belirlenen BIST-KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi * %100 “iin
performans donemine denk gelen getirisi %3,62 iken O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi %10,52
oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR "un getirisine yer verilmistir

(***) flgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.

(F***) Fonun Esik Degerinin Standart Sapmasi 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait %0,16°dir.
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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1)

2)

3)
4)

DiPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan karsilastirma 6l¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya
da negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 déneminde
asagidaki getiri oranlar1 olusmustur:

Fon’un Getirisi: 13,61%
Esik Deger Getirisi 20,57%
Nispi Getiri: -6,96%

“Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup QInvest LLC’nin % 100 oraninda pay1
bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 6
adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve
QInvest Portfoy Yonetimi’ne ait 11 adet yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen
toplam portfoy biiytikligii 1,383,131,493.25 TL dir.”

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 doneminde net %13,61 getiri saglamistir. Ayn1 dénemde Fon’un briit
getirisi asagidaki gibidir:

KEG 1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 Doneminde Briit Fon Getirisi

Fon Net Basit Getirisi 13,61%
(Doénem Sonu Birim Fiyat-Donem Bagi Birim Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani(*) 2,31%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani(**) 0,03%
Net Gider Orani 2,28%

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Donem iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon

Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 15,89%

™)

Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.

(**) “Azami Y1llik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is glinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
5) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
Toplam Giderler(TL) 3.067.379,08
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 132.786.855,42
Toplam Giderler / Ortalama Portféy Degeri 231%
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

6) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 performans sunum donemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da karsilagtirma
oOlgiitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir. Fon’un karsilastirma 6lgiitii 2018 yilinda asagidaki gibi
hesaplanmistir: Esik Deger.

(KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi * %100)
Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR)performans donemine gelen
bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon i¢in esik
deger olarak belirlenen BIST-KYD Kira Sertifikalar Kamu Endeksi * %100 ‘iin performans dénemine denk gelen
getirisi %10,52iken O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi %20,57 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N
TRLIBORun getirisine yer verilmistir

7 Emeklilik yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
gergevesinde, emeklilik yatirnm fonlarmin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar
tizerinden de tevkifat yapilmaz.

8) Yonetim ticretleri, vergi saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy degerine orani
Dipnot 5’te a¢iklanmistir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak - 31 Arahk 2018
Yonetim Ucreti 2.989.668,77
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 19.885,58
Saklama Ucreti 29.280,32
Kurul Ucretleri 16.600,97
Denetim Ucretleri 5.155,19
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.788,25
Toplam Giderler 3.067.379,08

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

D. ILAVE BILGIi ve ACIKLAMALAR

1) 2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 9%(7,44) olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfoy
getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy ydneticisinin
performans oOlgiitii {izerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi
kabul edilir.

2) Fon 2018 yilinda hisse senedi, kamu ihragh kira sertifikalarina ve 6zel sektor kira sertifikalarina ve
az miktarda katilma hesabi1 ve borsa yatirim fonuna yatirim yapan fonun performansi da benchmarkina
kiyasla %(6,96) oraninda negatif performans gostermistir. Fonun az miktarda yatirim yaptig1 katilma
hesaplarindaki kar pay1 oranlarinda bankalar arasi fark gostermekle beraber %13,00-%25,00 araliginda
seyretmistir. Fonun yatirim yaptig1 ortaklik paylari ise fonun performansina olumlu etki etmistir.



