Ak Portféy Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.06.2001

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 76.476.752

Birim Pay Degeri (TRL) 0,143276
Yatirnma Sayisi 31.706
Tedaviil Orani (%) 2,67%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 73,14%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 61,83%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11,32%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 9,21%
Vadeli Mevduat 7,07%
Teminat 5,95%
Ters Repo 4,57%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fonun yatirim amaci, adirlikli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya ozel
sektdr borglanma araglarina yatirim yapilmasi ve aktif bir ydnetim stratejisi
izlenerek diger varlik gruplarindaki alim-satim firsatlarindan yararlanmaktir.

Portfoy Yoneticileri

Emrah Ayranci
Niyazi ATASOY

Aytac AYDOGAN
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet (jmjt SENER

Alper OZDAMAR

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyliniin en az %60" devaml olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya yabanci borglanma araglarina
yatirilir. Fon portfdyiiniin %40’k kismi ile ise para piyasasi araglari, ortaklik paylari, doviz, kiymetli madenler, faiz
ve diger sermaye piyasasi araglari ile bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt ici veya yurt disi borsalarda
islem gorev tiirev araglara yatirim yapilabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, digermenkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiidini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiamlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
donustiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon
portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yikimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirm
araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak varliklari izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
Karsilastirma e e Karsilastirma o
Blgiitiiniin / Esik Enflasyon P_m_'tfoyun Zaman Blgiitiiniin / Esik Bilgi Sunurpa“DahlI DonemvSo!lu
. . | Oram (%) Icinde Standart oL Portfdyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (UFE) (%) Sapmasi (%) (¥¥) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) P 4 Sapmasi (%) (**) 9
2014 9,481% 10,924% 6,359% 0,125% 0,0754% -0,0490 48.231.268,30
2015 8,557% 7,370% 5711% 0,088% 0,1075% 0,0423 70.461.435,14
2016 7,906% 10,346% 9,939% 0,097% 0,1035% -0,0918 71.414.792,90
2017 9,986% 11,707% 15,466% 0,109% 0,0788% -0,0470 82.841.106,93
2018 15,417% 13,269% 33,639% 0,068% 0,1792% 0,0427 76.476.752,19

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portf6yiin ve karsilastirma 6lgutiiniin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIiPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim
fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde yonetmektedir.
31.12.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 43 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2018
tarihi itibariyle toplam 24,8 Milyar TL yénetmektedir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %15,42 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiintn getirisi ayni donemde %13,27 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2,15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,000200% 1.747.650,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,003938% 3.440,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,136753% 119.486,52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,144924% 126.625,61
Kurul Kayit Ucreti 0,020041% 17.510,62
Diger Faaliyet Giderleri 0,053052% 46.353,86
Toplam Faaliyet Giderleri 2.061.068,15

Ortalama Fon Toplam Degeri 87.373.795,27

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,358909%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yasal diizenleme geregi karsilastirma 6lgiitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullaniimaktadir.

%1 BIST 30 + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %13 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD DiBS 547
Giin + %24 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD DiBS 365 Giin

%31 BIST 100 + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %31 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikii Ortalama + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD

29.06.2012-02.03.2014

03.03.2014-30.06.2014 Ozel Sektér Kira Sertifikalar + %15 BIST-KYD DIBS 547 Giin + %16 BIST-KYD Repo (Briit) + %19 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD DiBS
365 Giin
%1 BIST 100 + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL +
01.07.2014-08.10.2014 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD DiBS 547 Giin +

%19 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD DIBS 365 Giin

%1 BIST 100 + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL +
09.10.2014-07.05.2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD DiBS 547 Giin +
%19 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD DIBS 365 Giin

08.05.2015-31.12.2017 %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST-KYD DIBS 365 Giin

%5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST-KYD DiBS 365

01.01.2018-01.01.2019 Giin

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lglittintin / esik dederinin birikimli getiri orani

02.01.2014 - 02.03.2014 -1,10% -0,77% 0,85% -1,94%
03.03.2014 - 30.06.2014 4,89% 5,58% 5,19% -0,30%
01.07.2014 - 08.10.2014 2,01% 2,57% 1,52% 0,49%
09.10.2014 - 31.12.2014 3,45% 3,94% 3,00% 0,45%
02.01.2015 - 07.05.2015 1,63% 2,34% 1,96% -0,32%
08.05.2015 - 31.12.2015 6,81% 8,23% 5,31% 1,50%
04.01.2016 - 30.12.2016 7,91% 10,08% 10,35% -2,44%
02.01.2017 - 31.12.2017 9,99% 12,21% 11,71% -1,72%
02.01.2018 - 31.12.2018 15,42% 17,75% 13,27% 2,15%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 0lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (GUnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

_m Sapma m o
Yillar
Sapma Sapma

2014 9,48% 0,12% 10,92% 0,08%
2015 8,56% 0,09% 7,37% 0,11%
2016 7,91% 0,10% 10,35% 0,10%
2017 9,99% 0,11% 11,71% 0,08%
2018 15,42% 0,07% 13,27% 0,18%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18,07%
BIST 30 ENDEKSI -16,43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18,44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16,09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15,90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12,93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9,71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2,18%

BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI -4,29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18,26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19,91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,52%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 17,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 11,36%
Katilim 50 Endeksi -17,41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38,19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31,09%
Dolar Kuru 40,01%

Euro Kuru 33,81%



