Avivasa Emeklilik ve Hayat Karma Grup Emeklilik Yatiim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.02.2011

31.12.2018 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 28,937,136
Birim Pay Degeri (TRL) 0.020557
Yatirimar Sayisi 5,320
Tedavil Orani (%) 1.41%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 51.86%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 42.32%
- Ozel Sektér Borglanma Araclari 9.54%
Paylar
- Bankacilik 25.26%
- Gida-Igecek 2.68%
- Beyaz egya 1.00%
- Holding 10.40%
-Petrol Ve Petrol Uriinleri 7.37%
- Parekende 11.26%
- Otomotiv 1.69%
- Enerji 1.50%
- Savunma 4.77%
- Kimyasal Uriin 5.83%
-Ulasim 6.12%
- Teknoloji 13.06%
- Demir, Celik 7.50%
-Diger 1.56%
Yabanci Paylar 7.31%
Teminat 3.08%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1.23%
Mevduat 5.63%

INTERNAL

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon; portfdyiiniin kalani ile degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen  Yigit Onat
varlik tirlerine 2.4. maddesinde yer alan varlik ve islem tablosunda belirlenen
sinirlamalar dahilinde yatinm yapar ve sermaye, temetti, kira geliri ve faiz kazanci
elde etmeyi hedefler.

Ali Toydemir
Emrah Ahi
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet caglayan Yavuz

Yatinim Stratejisi

Fon Emeklilik Sirketi tarafindan belirlenen Grup Planlarina dahil edilecektir.Yatirnm stratejisi uyarinca ; her birinin
dederi fon portféylinin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portfoyiiniin en az %80'i ortaklik paylar ve
borglanma araglarindan olusmaktadir. Fon; portfdyiiniin kalani ile degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te
belirtilen varlik tiirlerine 2.4. maddesinde yer alan varlik ve islem tablosunda belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirnm
yapar ve sermaye, temetti, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle,
riskin dagitiimasini gozeterek reel getiri hedefiyle hareket eder. Hedeflenen reel getiri hedefine ulasmak igin gesitli
yatinm araglarindan aktif sekilde faydalanilimaktadir.Yatinm araglari ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece
gegmis performanslari dedil, ileriye doniik beklentileri de géz éniine alinir. Fon portfoy degerinin en fazla %50'sini
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféytin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsl Taraf Riski:
Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukimlaltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandinimis Yatinm Araglar Riski: Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . K:'n:.sllfistlrm_a_ ) Enflasyon P_ol_‘l:fiiyiin Zaman . !.(a.rsl.l.astlrma Bilgi Sunurrla"DahiI D6nemvSo_nu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0!-_an| (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plavae_gerl /
(%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
27.876% (FFF¥) 2.451% 0.310% 0.2772% 0.1595 17,129,003.80
-1.707% -2.455% 6.971% 0.585% 0.6518% 0.0127 26,214,825.38
14.857% 18.773% 6.359% 0.350% 0.4597% -0.0826 25,535,364.31
1.010% -1.959% 5.711% 0.461% 0.5066% 0.0985 33,201,331.95
12.303% 10.607% 9.939% 0.378% 0.4867% 0.0356 37,280,747.15
20.70% 21.301% 15.466% 0.303% 0.3232% -0.0190 36,237,169.74
4.584% 4.827% 20.302% 0.461% 0.4579% -0.0001 28,937,135.71

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(*¥***) Raporlama dénemi igerisinde Karsilastirma Olgiitii degisikligi gerceklesmis olup 6ncesi ve sonrasi dénemde Karsilastirma Olgiitii bulunmamasi nedeniyle raporlama
dénemi icin getiri hesaplanamamistir. ilgili dénemler icin Karsilastirma Olgiitii getirileri D. ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR bélimiiniin 1 numarali tablosunda detaylandirilmistir.
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INTERNAL

PERFORMANS GRAFIGi

2013 2014 2015 2016 2017 2018
m Toplam Getiri (%) mKarsilastirma Olglitiiniin Getirisi (%) = Enflasyon Orani (%) (UFE) (*)

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 14 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7
adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 14 adet emeklilik yatirim fonunu, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 7 adet emeklilik fonu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonu ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik
fonunu ydnetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey
Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biyutklGgi 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile danismanlik verilen fon dahil 10.007 milyon TL'ye
ulasmis olup. emeklilik vatinm fonlari pazar pavi %9.28: dider vatinm fonlar pazar pavi %2.20'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %4,58 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %4,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,24 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde : g‘r’;‘f?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.003751% 351,315.06
Denetim Ucreti Giderleri 0.011695% 4,093.43
Saklama Ucreti Giderleri 0.013505% 4,726.74
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.070621% 24,717.66
Kurul Kayit Ucreti 0.011575% 4,051.25
Diger Faaliyet Giderleri 0.048730% 17,055.66
Toplam Faaliyet Giderleri 405,959.80

Ortalama Fon Toplam Degeri 35,000,223.47

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.159878%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%31 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %31 BIST-KYD OSBA Sabit + %17 BIST-KYD Repo (Briit) + %30
BIST 100 + %50 BIST-KYD DIBS Tiim

%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA
Dedisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD A Tipi Fon + %1 CITIGROUP_WORLD_GOVN_BOND + %1 BIST-KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalarn + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %1 BIST-KYD B Tipi Fon + %1 MSCI_WORLD + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) + %30 BIST 100 + %49 BIST-KYD DIBS Tiim

%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD 0OSBA
Degisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 CITIGROUP_WORLD_GOVN_BOND + %1 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari + %1 BIST-KYD
1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL) + %1 MSCI_WORLD + %1 BIST-KYD Borglanma Araglari Fon + %1 BIST-KYD Hisse Senedi Fon + %10
BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %49 BIST-KYD DIBS Tiim

02.10.2017-... %5 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %55 BIST-KYD DiBS 365 Giin

01.03.2012-18.08.2014

19.08.2014-28.01.2016

29.01.2016-01.10.2017

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

INTERNAL



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tiim donemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgiitintn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Kargilastirma Olgiitii m

02.01.2012 - 29.02.2012 6.63% 6.80% 0.00% 6.63%
01.03.2012 - 31.12.2012 19.93% 20.94% 16.02% 3.91%
02.01.2013 - 31.12.2013 -1.71% -0.72% -2.46% 0.75%
02.01.2014 - 18.08.2014 7.94% 8.62% 10.03% -2.09%
19.08.2014 - 31.12.2014 6.41% 6.81% 7.95% -1.54%
02.01.2015 - 31.12.2015 1.01% 2.03% -1.96% 2.97%
04.01.2016 - 28.01.2016 0.82% 0.89% 0.83% -0.01%
29.01.2016 - 30.12.2016 11.39% 12.43% 9.70% 1.69%
02.01.2017 - 01.10.2017 14.09% 14.95% 15.31% -1.22%
02.10.2017 - 31.12.2017 5.79% 6.06% 5.19% 0.60%
02.01.2018 - 31.12.2018 4.58% 5.64% 4.83% -0.24%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

" Standart Standart Standart Standart
Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama
Ponemier - Sapma - Sapma - Sapmal - Sapmal

02.01.2012 - 29.02.2012 -0.19% 0.56% -0.10% 0.53% -0.12% 0.50% -0.28% 0.54%
01.03.2012 - 31.12.2012 0.01% 0.40% 0.00% 0.39% 0.02% 0.35% -0.02% 0.62%
02.01.2013 - 31.12.2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02.01.2014 - 18.08.2014 0.01% 0.71% 0.00% 0.69% 0.02% 0.70% 0.03% 0.83%
19.08.2014 - 31.12.2014 0.08% 0.61% -0.03% 0.65% 0.00% 0.62% -0.08% 0.83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
04.01.2016 - 28.01.2016 0.11% 0.69% 0.11% 0.85% -0.08% 0.48% 0.19% 1.22%
29.01.2016 - 30.12.2016 0.07% 0.68% 0.06% 0.59% 0.01% 0.87% 0.08% 0.93%
02.01.2017 - 01.10.2017 0.01% 0.70% 0.07% 0.70% 0.05% 0.77% 0.03% 0.79%
02.10.2017 - 31.12.2017 0.09% 0.67% 0.12% 0.66% 0.11% 0.77% 0.09% 0.69%
02.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.69% 0.12% 1.74% 0.16% 1.81%

3) Portfoy ve Karsilastirma Olgiiti / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02.01.2012 - 29.02.2012 0.0688 -

01.03.2012 - 31.12.2012 0.0297 0.7610
02.01.2013 - 31.12.2013 0.0330 0.8522
02.01.2014 - 18.08.2014 0.0246 0.7436
19.08.2014 - 31.12.2014 0.0298 0.6876
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0188 0.8866
04.01.2016 - 28.01.2016 0.0136 1.0488
29.01.2016 - 30.12.2016 0.0257 0.7341
02.01.2017 - 01.10.2017 0.0161 0.8501
02.10.2017 - 31.12.2018 0.0193 0.9611
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0329 0.9692

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)
Standart Standa
Yillar
Sapma Sapma

2012 27.88% 0.31% 16.02% 0.28%
2013 -1.71% 0.59% -2.46% 0.65%
2014 14.86% 0.35% 18.77% 0.46%
2015 1.01% 0.46% -1.96% 0.51%
2016 12.30% 0.38% 10.61% 0.49%
2017 20.70% 0.30% 21.30% 0.32%
2018 4.58% 0.46% 4.83% 0.46%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

N Emeklilik Fe

02.01.2012 - 29.02.2012 6.63% 4.26%
01.03.2012 - 31.12.2012 19.93% 12.48%
02.01.2013 - 31.12.2013 -1.71% -0.23%
02.01.2014 - 18.08.2014 7.94% 7.96%
19.08.2014 - 31.12.2014 6.41% 6.20%
02.01.2015 - 31.12.2015 1.01% 2.47%
04.01.2016 - 28.01.2016 0.82% 0.68%
29.01.2016 - 30.12.2016 11.39% 10.28%
02.01.2017 - 01.10.2017 14.09% 11.03%
02.10.2017 - 31.12.2017 5.79% 3.46%
02.01.2018 - 31.12.2018 4.58% -17.67%

6) Getiri Oranin Etkileyen Piyasa Kosullari

02.01.2018 -31.12.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18.07%
BIST 30 ENDEKSH -16.28%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSE 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKST 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKST 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSH 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKST 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKST 2.18%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKST -4.29%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katilim 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%
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