Avivasa Emeklilik ve Hayat Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 12.01.2017

31.12.2018 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 98,085,464
Birim Pay Degeri (TRL) 0.013149
Yatirimar Sayisi 227,969
Tedavil Orani (%) 7.46%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 66.22%
Borglanma Araglari 21.22%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 21.22%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5.93%
Ters Repo 6.63%

INTERNAL

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon portfdyliniin yiizde altmigi, Turk lirasi cinsinden mevduat veya katilma
hesabinda; en az yiizde yirmisi Mustesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 180 )i Toydemir
giin vadeli veya vadesine azami 180 giin kalmig borglanma araglarinda, gelir
ortakligi senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya
yurtigi organize para piyasas islemlerinde yatinma yonlendirilir.

Portfoy Yoneticileri

Yigit Onat

Emrah Ahi
Cadlayan Yavuz

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiiniin yiizde altmigi, Turk lirasi cinsinden mevduat veya katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi
Mistesarlikca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 180 giin vadeli veya vadesine azami 180 giin kalmis borglanma
araclarinda, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya yurtici organize
para piyasasl islemlerinde yatirima yonlendirilir.

Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve
kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2)Kars Taraf
Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doéntsturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma
Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir.6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.7) Thracgi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B
o Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2017 11.130% 10.565% 13.736% 0.031% 0.0210% 0.1320 112,792,682.97
2018 18.321% 16.983% 20.302% 0.054% 0.0401% 0.0023 98,085,464.48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 14 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7
adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 14 adet emeklilik yatirim fonunu, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 7 adet emeklilik fonu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonu ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik
fonunu ydnetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey
Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biyutklGgi 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile danismanlik verilen fon dahil 10.007 milyon TL'ye
ulasmis olup. emeklilik vatinm fonlari pazar pavi %9.28: dider vatinm fonlar pazar pavi %2.20'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %18,32 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiiniin getirisi ayni donemde %16,98 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

12.01.2017 - 31.12.2018 déneminde : g‘r’:‘f?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.849721% 779,854.48
Denetim Ucreti Giderleri 0.003924% 3,601.47
Saklama Ucreti Giderleri 0.003903% 3,582.08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.030391% 27,892.56
Kurul Kayit Ucreti 0.011703% 10,740.65
Diger Faaliyet Giderleri 0.021927% 20,124.06
Toplam Faaliyet Giderleri 845,795.30

Ortalama Fon Toplam Degeri 91,777,756.71

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.921569%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

12.01.2017-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %60 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgtitiintn birikimli getiri orani

Portoy Net Getiri Portoy Brit etir Karsiastma Ol T wepicetri |

12.01.2017 - 29.12.2017 11.13% 12.05% 10.56% 0.57%

02.01.2018 - 31.12.2018 18.32% 19.33% 16.98% 1.34%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler Ortalama Standart Sapma alam Standart Sapma Ortalama Standart alama Standa
Sapma Sapma

12.01.2017 - 29.12.2017 -0.01% 0.65% 0.05% 0.65% 0.04% 0.75% 0.01% 0.73%
02.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.69% 0.12% 1.74% 0.16% 1.81%

3) Portfoy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

12.01.2017 - 29.12.2017 0.0025 1.2765
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0052 1.2669

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgutti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginlik verilerden hareketle hesaplanmistir)
“ Standart Sapma Standart Sapma

2017 11.13% 0.03% 10.56% 0.02%

2018 18.32% 0.05% 16.98% 0.04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Emelilic Fon! Endeler

12.01.2017 - 29.12.2017 11.13% 13.86%
02.01.2018 - 31.12.2018 18.32% -17.67%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

BIST 100 ENDEKSI -18.07%
BIST 30 ENDEKSI -16.28%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katihim 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%

INTERNAL



