Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest (Doviz) Fon

31 Aralik 2018 Tarthinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi1 Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KARE PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 Aralik 2018 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast “TL” olarak gosterilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN
Halka arz tarihi: 5 Mart 2012 BiLGILER
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (USD) 33.319.000 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (USD) 0,008206 | Goksin Elma

Yatirimer Sayisi 44

Tedaviil Oran1 % % 81,20

En az alinabilir pay adedi 1 | Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Portfoy Dagilimi Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (D6viz) Fon
Ozel Sektdr Tahvili(TL) 10,21 % | (“Fon”)’un yatinm stratejisi, Tiirkiye ve Diinya
FEurobond 53,08 % | sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik
Hisse Senedi (TL) 0,60 % | paylari, tahvil, bono, vadeli islem, opsiyon ve her
Hisse Sen. ve ETF (Yabanci Para) 10,72 % | turli yapilandirilmig {riin kullanilarak ve aylik
Teminath Kredi Yikiimliiliikleri 12,27 % | likidite saglanarak dolar bazinda azami getiriyi
VIOP Teminat 1,57 % | elde etmektir.
Nakit (Yabanci Para) 14,06 % L . .

Toplam %4100 Bu hedefe erigebilmek icin yoneticinin izleyecegi

temel yontem, Ongoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional)
ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir.

Yatirim Riskleri

VXA R WD —

Piyasa Riski

Kars1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirac Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlagma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatirim araglar riski

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z oniinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




KARE PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 Aralik 2018 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast “TL” olarak gésterilmistir.)

B. PERFORMANS BILGiSi (TL)

0,00%

GECMIS GETIiRiILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Karsilastirma Fon Portfoyiiniin Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
Toplam Olciitiiniin Getirisinin Zaman Olgiitiiniin Sonu Portfoy veya
Getiri Getirisi Enflasyon icinde Standart Standart Portfoy Grubunun Fon
YILLAR (%) (%) Oram (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu (%) Toplam Degeri (TL)
2012 6,99 2,25 10,45 6,28 7,47 46,25 8.832.174
2013 25,02 22,38 6,16 8,60 8,96 14,38 10.361.044
2014 11,33 11,06 7,40 11 11,72 2,36 15.893.053
2015 32,47 27,26 8,17 11,49 8,70 18,79 16.011.244
2016 34,27 22,37 8,53 13,13 13,83 50,38 17.800.520
2017 17,38 9,38 11,92 12,32 13,39 67,85 61.196.710
2018 40,62 44,08 20,30 24,52 27,82 (3,39 175.957.639
TL BAZLI PERFORMANS DURUMU
Fon Getiri GoOsterge Getiri Doénemsel Enflasyon
50,00% 44,08%
40,62%
40,00%
30,00%
20,30%
20,00%
10,00%
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon portféy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2018 itibaryla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiytikligii 292.692.298 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

2)  Fon portfoyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

3)  Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans déoneminde TL bazli net donemsel
getirisi 40,62 % olarak gerceklesmistir. Fon’un karsilagtirma olgiitiiniin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise 44,08 % olarak gerceklesmis
ve Fon’un nispi getirisi -3,46 % olarak ger¢eklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir:

(KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi) * (USD Dolar Kuru)

1 Ocak — 30 Haziran 2018 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %40,64
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %1,30

Azami Yillik Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %1,30

Briit Getiri %41,94

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL)| fon portfoy
degerine oram

(%)

Noter Ucretleri 72,31 0,00005046
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.734,30 0,00400139
Thrag Izni Giderleri 30.333,61 0,02116679
Saklama Giderleri 164.749,47 0,11496215
Fon Yénetim Ucreti 1.580.567,35 1,10291957
Hisse Senedi Komisyonu 1.030,92 0,00071938
Tahvil Bono Komisyonu 612,99 0,00042774
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 18.351,69 0,01280581
Vergiler ve Diger Harcamalar 853,70 0,00059571
Tiirev Araglar Komisyonu 53.490,33 0,03732554
Diger 14.292,80 0,00997351
Toplam faaliyet giderleri (TL) 1.870.089,47

Ortalama fon portfoy degeri (TL)

143.307.580,23

Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%)

1,30%

5)  Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

6)  Performans sunus donemi iginde yatirim stratejisi ya da karsilastirma dl¢iitiinde herhangi bir

degisiklik yapilmamustir.
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D.

1)

2)

3)

4)

S)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %(3,35) olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfdyiin volatilitesine (oynakligina) oranmi olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans
Olciitii tizerinde sagladig1 getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul
edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu olan adi Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Fon olmustur.

Diinya G6z Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S. nin ihrag etmis oldugu ISIN TRSDGOZ81719 kodlu
tahvilin 8 Agustos 2017 tarihinde yapilamayan anapara ve kupon 6demeleri sirketler arasinda
yapilan goriismeler sonucunda mutabakata varilarak 28 Kasim 2017 tarihinde imzalanan protokol
gercevesinde yeniden yapilandirilmistt. Bu ¢ercevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN
TRSDGOZ81719 kodlu tahvil 8 Aralik 2017 tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71918 kodu ile
islem gormekte idi. Ancak sirket 8 Aralik 2018 tarihinde vadesi gelen Odemelerini
yapamayacagini belirtmis ve s6z konusu protokole ek bir protokol talebinde bulunmustur. Buna
istinaden yapilan goriismeler sonucu ek protokol 28/11/2018 tarihinde imzalanmistir. Bu
cercevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN TRSDGOZ71918 kodlu tahvil 8 Aralik 2018
tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71915 kodu ile islem gérmektedir.

Tahvil itfa Plani'na gére 8 Aralik 2018 tarihinde yapilmasi gereken 40 % anapara ve faiz 5demesi
iki asama olarak tanmimlanmustir. Ik ddeme 08/12/2018 tarihinde Ana para 6demesinin % 17 lik
kismu ile protokolde belirtilen faiz kadardir. 2. Asama ise 30 Nisan 2019 tarihinde ana para
ddemesinin bakiyesi olan 23 % anapara tutar1 ile bu tutara isleyen faiz kadardir. ilk protokolde
belirlenen 8 Temmuz 2019'daki 6deme ile ilgili bir degisiklik yapilmamustir.



