Kare Portfoy Yonetimi A.S.
IKinci Bor¢lanma Araclar (Doviz) Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansit Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KARE PORTFOY YONETIMi AS.
IKINCi BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018

HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
Halka arz tarihi: 7 Ocak 2011 BILGILER
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 21.760.439 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (TL) 0,044736 | Goksin Elma

Y atirimci Sayisi 191

Tedaviil Orani 9,73 %

En az alinabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Bor¢lanma

Portfoy Dagilimi Araglart  (Doviz) Fonu (“Fon”)’un yatirim
stratejisi, Tlirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda

Eurobond 98,44 % | islem goren tahvil ve bonolar ile bunlara dayali
tirev drlinler kullanilarak, portfoyiin ortalama

. vadesi 5 yili asmadan ve T+3 likidite saglanarak

Ozel Sektér Tahvil ve Bono 1,38 % | ABD Dolar1 bazinda azami getiriyi elde etmektir.
Fon, bu nedenle doviz cinsinden ihra¢ edilen

. . borglanma araglarina agirhik verecektir.

Viop Teminat 2,64 %

Fon toplam degerinin en az %80’1i devamli olarak
. erli ve yabanci ihraccgilarin doviz cinsinden ihrag

Nakit 2,46 % Zttikleri yborc;lanrna araclarindan olusmaktadir.
Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yapilan yatirim higbir zaman fon toplam

Toplam %100 | degerinin %80’ veya daha fazlas1 olmayacaktir

Yatirim Riskleri

1. Piyasa Riski

2. Kars1 Taraf Riski

3. Likidite Riski

4, Kaldira¢ Yaratan Islem Riski
5. Operasyonel Risk

6. Yagunlagma Riski

7. Korelasyon Riski

8. Yasal Risk

9.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Yapilandirilmig Yatirim Araglart Riski

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olast diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini yatirimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.




KARE PORTFOY YONETIMi A.S. iKINCi BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

5,00%
0,00%

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Fon Getiri

Gosterge Getiri

Doénemsel Enflasyon

Karsilastirma Fon Portfoyiiniin Karsilagtirma Sunuma Dahil Dénem
Olgiitiiniin Getirisinin Zaman Olgiitiiniin Sonu Portfoy veya Portfoy
Toplam Getiri Getirisi Enflasyon i¢inde Standart Standart Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam
YILLAR (%) (%) Oram Sapmasi (%) Sapmasi (%) (%) Degeri
2011 13,38 21,57 10,45 10,87 12,65 (4,89) 4.232.182
2012 7,86 5,12 6,16 6,19 6,20 4,69 11.246.558
2013 20,96 11,42 7,40 7,87 7,94 12,93 13.753.834
2014 12,10 18,78 8,17 9,34 9,0 (9,66) 27.861.361
2015 30,86 25,00 8,81 11,75 10,50 5,56 28.274.491
2016 27,21 20,22 8,53 9,19 8,61 8,36 42.665.480
2017 16,84 14,41 11,92 9,99 9,19 4,45 39.571.689
2018 35,70 36,95 20,30 22,08 22,43 (0,80) 21.760.438
PERFORMANS GRAFIGI
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KARE PORTFOY YONETIMi AS.
IKINCi BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018
HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2018 itibaryla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiytikligii 292.692.298 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarmin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
35,70 % olarak gerceklesmistir. Fon’un karsilagtirma 6lgiitiiniin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
sona eren performans doneminde net donemsel getirisi ise 36,95 % olarak gerceklesmis ve Fon’un
nispi getirisi -1,25 % olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir:

%50 * (KYD FEurobond USD Endeksi) + %40 * (1 Ayhk USD Libor) +
%10 * (KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem basi

birim fiyat) %35,68
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %1,71
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %1,71

Briit Getiri %37,39

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.



KARE PORTFOY YONETIMi AS.
IKINCi BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018

HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devam)

4) 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL)|  Ton portfoy
degerine oram

(Vo)

Noter Ucretleri 72,31 0,00023862
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.723,87 0,01888845
Saklama Giderleri 42.424.42 0,13999820
Fon Yonetim Ucreti 442.404,72 1,45991071
Ihrag Izni Giderleri 5.666,73 0,01869989
Tahvil Bono Komisyonu 149,84 0,00049446
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 5.812,55 0,01918109
Vergiler ve Diger Harcamalar 853,70 0,00281716
Tiirev Araglar Komisyonu 8.893,94 0,02934950
Diger 7.682,73 0,02535258
Toplam faaliyet giderleri (TL) 519.684,81
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 30.303.546,50
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,71%

5)  Fonlarmn portfoy isletmeciligi kazancglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

6)  Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.

D. ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1) 2018 yihinda Fon’un Bilgi Rasyosu %(0,80) olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi lizerindeki portféy getirisinin,
portfdyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans
Olciitii lizerinde sagladigr getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul
edilir.

2)  Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarithinde yiirtirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

3)  Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 say1li biilteninde Fon'un kurucu

degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portfoy Yonetimi A.S.'ve devretmis, Fon’un Kare Yatirnrm Menkul
Degerler A.S B Uluslararas: Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fon olan ad1 Kare
Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Bor¢lanma Araglar1 (D6viz) Fonu olmustur.

4



