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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
Halka arz tarihi: 27 Nisan 2009 BILGILER
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 8.150.168,04 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (TL) 0,048052 | Goksin Elma
Y atirimci Sayisi 40
Tedaviil Oram %38.,48
En az alinabilir pay adedi 100
Portfoy Dagilimi Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Yogun
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)un
yatirim stratejisi Tiirkiye sermaye piyasalarinda

. . o
Hisse Senedi 88,33% islem goren ortaklik paylari ile ortaklik paylarina
dayali tiirev iiriinler kullanarak Borsa Istanbul
A.S.(“BIST”)- 30 endeksine denk bir riskle,
USD Bazli Bor¢lanma Araglari 7,23% BIST-30 endeksinden daha yiiksek bir getiri elde
etmeyi hedeflemektedir.
VIOP Teminat 4,44%
Nakit 0,00%
Yatirim riskleri
Toplam %100 | Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once
Hisse senedi sektor dagilimi Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
Bankacilik 23,94% | | kalabilecegi temel risklerden
Holdingler 12.16% kgynaklanabllecek deglslmler s9n11cunda F?n
—— S birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh
!Detrol ve P?trOI Urdnleri 11,68% | | olarak yatiimlarmin  degerinin  baslangic
lletigim ve lletisim Cihazlar 7,81% | | degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
Otomotiv & Otomotiv Parcalari 7,74% | | Oniinde  bulundurmahdir. Fonun maruz
Demir & Celik 4 57% | | kalabilecegi riskler sunlardir:
EIektr‘ik 4,4% || . Piyasa Riski
Tekstil 4,06% || 2. Kars1 Taraf Riski
Hava Yollari ve Hizmetleri 3,86% | | 3. Likidite Riski ‘
Kimyasal Uriin 372% || 4 Kaldirag Yaratan Islem Riski
. TR : 5. Operasyonel Risk
o)
K.aglt ve Kagit Urlinleri 2,61% 6. Yagunlasma Riski
Sigorta 2,60% || 7. Korelasyon Riski
Dayanalikli Tiketim 2,51% || 8. Yasal Risk
Parekende 2,42% || 9. Yapilandinlmis yatirim araglari riski
Gida 2,41%
Bilgisayar Toptanciligi 2,07%
Cam 1,30%
Toplam 100,00%
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B. PERFORMANS BiLGiSi

(*)Karsilagtirma Fon Portfoyiiniin Karsilagtirma Sunuma Dahil Dénem
Olgiitiiniin Getirisinin Zaman icinde Olgiitiiniin Bilgi Sonu Portfoy veya
Toplam Getiri Getirisi Enflasyon Standart Sapmasi| Standart Sapmasi Rasyosu Portfoy Grubunun Fon
YILLAR (%) (%) Oram (%) (%) (%) (%) Toplam Degeri (TL)
2011 (23,13) (24,15) 10,45 24,48 33,90 (0,35) 6.048.725
2012 65,81 58,40 6,16 15,80 18,52 2,44 11.224.238
2013 (7,19) (15,64) 7,40 29,26 31,57 8,58 6.889.137
2014 43,05 28,75 8,17 18,51 22,19 9,9 9.731.617
2015 (8,78) (17,64) 8,81 22,61 23,03 11,24 8.753.838
2016 24,34 9,23 8,53 19,93 21,13 13,32 13.517.656
2017 39,02 48,81 11,92 16,31 16,64 (7,98) 13.810.207
2018 (27,46) (19,54) 20,30 24,23 23,05 (10,18) 8.150.168
(*) Fon’un karsilastirma 6l¢iitii olarak %100 BIST 30 (Getiri) Endeksi alinmustir.
Performans Grafigi
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-30,00%

-27,49%

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2018 itibartyla,
Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiytikligi 292.692.298 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim
2015 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
(27,49)% olarak ger¢eklesmistir. Fon’un karsilagtirma 6l¢iitiiniin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
sona eren performans doneminde net donemsel getirisi ise (19,54)% olarak gergceklesmis ve
Fon’un nispi getirisi (7,95)% olarak ger¢ceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir:

%100 BIST 30 (Getiri) Endeksidir.

1 Ocak — 31 Aralik Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem basi

birim fiyat) %(27,48)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %3,69
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,040
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %3,65
Briit Getiri %(23,83)

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orant”nin agilmast nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 isgiinii icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranint ifade
etmektedir.
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C.

4)

5)

6)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama
. fon portfoy

Giderler Tutar (TL)

degerine orani

(o)
Noter Ucretleri 72,31 0,00063801
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.734,30 0,05059508
Saklama Giderleri 17.487,32 0,15429476
Fon Yonetim Ucreti 329.321,17 2,90567854
Hisse Senedi Komisyonu 47.649,28 0,42042086
Tahvil Bono Komisyonu 8,60 0,00007588
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 941,10 0,00830355
Vergiler ve Diger Harcamalar 853,70 0,00753240
Tiirev Araclar Komisyonu 7.728,44 0,06818985
Ihrag izni Giderleri 2.177,21 0,01921004
Diger 6.186,82 0,05458778
Toplam faaliyet giderleri (TL) 418.160,25
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 11.333.709,69
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 3,69%

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin
24. maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iligskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim
satimini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu
ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
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D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu (10,18)% olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir, Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir, Portfoy yoneticisinin performans
oOlgiitl iizerinde sagladig1 getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portf0y ydneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir, Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul
edilir.

Fon’a ait performans sunus raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)’i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S A Tipi Degisken Fonu olan ad1 Kare Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) olmustur.



