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ESKI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri her is giinii saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkiye
Cumhuriyel Merkez Bankasi USD/TRY doviz kuru ahg/satis ortalamasi ve KYD | Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi USD orammn bilegik ¢arpantdir. Bu kapsamda ilgili donem igin esik deger = ( (
1+ saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankas1 USD/TRY
d6viz kuru ahg/satiy ortalamasi) X (1 + KYD | Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD degisim
orant) — 1) seklindedir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri her is giinii saat 15:30'da belitlenen gosterge niteligindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi USD/TRY déviz alis kuru ve BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat USD
Endeksi oraninin bilesik ¢arpanidir. Bu kapsamda ilgili dsnem igin esik deger = (( 1+ saat 15:30'da
belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi USD/TRY dijviz alis kuru)
X (1+BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi degisim orani) — 1) seklindedir.

ESKI SEKIL
6.6.1. Tanimlar

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan cikig
yapan yatirumcilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin egik degerin getirisini asan kisnunin, A grubu pay sahipleri igin her birim pay icin Fon
Birim Pay fiyatinda olugan getirinin egik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir. B grubu pay
sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisini asan
kisminin %10’udur. C grubu pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %15’idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Esik Deger Getirisi =Kurucu esik deger olarak is giinleri saat 15:30'da belirlenen gosterge
niteligindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast USD/TRY déviz kuru alig/satis ortalamasini ve
KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi USD oraninin bilesik garpantni kullanacaktn;ggili dénem
igin esik deger getirisi = ( ( 1+ saat 15:30'da belirlenen gésterge niteligindeki Tiirkiy umhuriyet
Merkez Bankasi USD/TRY déviz kuru-alig/satis ortalamast) X (1+KYD | Aylik Go§terge Mevduat
Endeksi USD degisim orani) — 1), $éklikrideqir.




Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan birim pay degerin vergi 6ncesi
getiri oranindan esik degerin getirisinin ¢ikarimasi sonucu bulunacak ABD Dolar1 bazinda pozitif
ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Degeri Baz: Abs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeridir. Yiksek iz Degeri Bazi her bir
yatirimewnin her bir yatirimi igin ayr1 ayri belirlenir.

Yiiksek Iz Degeri: Yatirime fon katilma pay: satm aldiktan sonra, yiiksek iz degeri;

1) Eger performans ticreti tahsil edilmediyse, Yiiksek Iz Deger bir evvelki dénemin Yiiksek
iz Degeri Bazinin performans dénemindeki Esik Deger Getirisi ile ilerletilerek belirlenir.

2) Eger performans ticreti tahsil edilmis ise, Yiiksek Iz Deger Bazi performans ticretine konu
Fon Pay Degeri olarak alinir ve Esik Deger Getirisi ile ilerletilerek yeni ddnemin Yiiksek Iz degeri
beliclenir.,

Yiiksek Iz Degeri her bir yatirimeinin her bir yatirimt igin ayri ayr1 hesaplanr,

Birim Pay Performanst = (Dénem sonu fon birim pay fiyat: (USD)/Yiiksek iz deger (USD))-
1).

YENI SEKIL
6.6.1. Tanmmlar

Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan cikis
yapan yatinmeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin, A grubu pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon
Birim Pay fiyatinda olugan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir. B grubu pay
sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olugan getirinin esik degerin getirisini asan
kisminin %10’udur. C grubu pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin egik degerin getirisini asan kismuinin %15’idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Esik Deger Getirisi =Kurucu esik deger olarak is giinleri saat 15:30'da belirlenen gésterge
nitelifindeki Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankast USD/TRY diviz alis kuru ve BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi oraninin bilesik garpanini kullanacaktr. Ilgili dénem igin esik deger getirisi
= (( 1+ saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi
USD/TRY déviz ahg kuru) X (1 + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi degisim orani) — 1)
seklindedir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan birim pay degerin vergi éncesi
getiri oranindan egik degerin getirisinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak ABD Dolan bazinda pozitif
ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Degeri Bazi: Alig tarihindeki-fon birim pay degeri veya performar reti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen ﬁf)o’ng rif
yatirimemnin her bir yatirmi i¢in ayn ayr belitlg




Yiiksek iz Degeri: Yatirimer fon katilma payt satin aldiktan sonra, yiiksek iz degeri;

1) Eger performans ticreti tahsil edilmediyse, Yiiksek iz Deger bir evvelki dénemin Yiiksek
[z Degeri Bazinin performans dénemindeki Esik Deger Getirisi ile ilerletilerek belirlenir.

2) Eger performans iicreti tahsil edilmis ise, Yiksek iz Deger Bazt performans ticretine konu
Fon Pay Degeri olarak alinir ve Esik Deger Getirisi ile ilerletilerek yeni donemin Yiiksek [z degeri
belirlenir.

Yiiksek Iz Degeri her bir yatirimeinin her bir yatirimi igin ayri ayr1 hesaplanir.

Birim Pay Performansi = (Dénem sonu fon birim pay fiyat: (USD)/Yiiksek iz deger (USD))-
1).

ESKI SEKIL

6.6.2. Performans Ucreti Uygulamas::

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans ticreti
yaturimel tarafindan karstlanir. Performans ticretine hak kazanilmas: halinde performans déneminin
son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay! sahiplerinin Fon’dan
aynlmasint beklemeksizin 6ncelikle yatirnimeidan nakit olarak veya eger nakit yoksa ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans {icreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak fon katilma paylarimin Fon’a iade edilmesi suretiyle yatirimeilardan tahsil edilir.

Kurucu esik deger olarak, is giinleri saat 15:30'da belirlenen gésterge niteligindeki Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi USD/TRY déviz kuru alig/satis ortalamasi ve KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi USD oraninin bilesik ¢arpanini( ( 1+ saat 15:30'da belirlenen gésterge niteligindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast USD/TRY déviz kuru alis/satis ortalamasi) X (1+KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD degisim orani) — 1) belirlemistir. Amag, yatirimeinin
yatiruminin USD bazinda getiri saglamasi ve performansin USD bazinda degerlendirilmesi
oldugundan, kur degisiminin olmast sebebiyle Fon’un TL bazinda goreceli performansinda
degisiklik olabilir. Diger bir ifade ile Fon TL bazinda negatif getiriye sahipken, USD bazinda
getiri sagladifi ve yukarida belirtilen diger kosullari sagladigi takdirde, yatirimcilardan
performans iicreti tahsil edilmesi miimkiindiir.

Yatiimeinn Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giintindeki fon
birim fiyat1 arasinda (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen
yatirimeilardan, Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat: ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme
giiniindeki fon birim fiyat: arasinda ) USD bazinda pozitif degisim olmasi ve dénem sonu birim pay
fiyatimn Yiiksek 1z Degeri asmasi sartlariyla, dénem sonu birim pay degerinin yiiksek iz degere gore
sagladify getiri birim pay performansi olarak tanimlanir, USD bazinda performans hesaplamasinda
hesaplama tarihinde gegerli olan saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasit USD/TRY déviz kuru alis/satig ortalamasi kullanilir.

Birim pay performansinin aym dénemdeki esik degerin getirisinden fazla olmas: durumunda,
aradaki oransal farkin (nispi getiri) bu izahnamede belirlenen Pay Gruplarina gore ,belirlenen
oranlarda fon pay sayist ile ¢arpilmas suretiyle USD bazinda hesaplanan performans ticrefi belirtilen
kur iizerinden Tiirk Lirasina gevrilir. oy




Performans Gozden Gegirme™ tarihi 12. ayin son degerleme giniidiir. Performans iicreti
hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve pay satigi gergeklestiginde yapilir.,

A Grubu Pay Sahibi Yatirimer

Agustos 2016 sonunda 1,10 TL fiyattan 500.000 A Grubu pay satin almugtir. 1.10 TL birim
pay fiyati 2.80 TL/USD kurdan USD 0.3929 birim fiyatina esittir. Bu durumda 1.10 TL, (USD 0.3929)
ayni zamanda bu paylar igin yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alinan yilin son degerleme giinii olan
31 Arahk 2016’da Fon birim pay fiyat1 1.25 TL olmustur, bu tarihte 3.2040 TL/USD kurdan USD
0.4134 birim pay fiyatidir. 31 Agustos 2016-31 Aralik 2016 déneminde birim pay performansi USD
bazinda %5.22 olmustur,

Ayni dénemde Egik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmustur. Bu durumda Nispi Getiri
Orant ((%5.22-%2.50) = %2.72 olmustur. Yiiksek Iz Degeri, 0.3929 USD birim pay degeri olan
Yiiksek iz Degeri Bazi’nin, %2.50 Bsik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4027 USD’dir.
Performans gozden gegirmetarihindeki Fon Fiyati, Yiiksek iz Degerini astigi igin, Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Performans iicreti, 500.000 pay X (USD 0.4134/pay—USD 0.4027/pay)x %20 olarak
hesaplanmigtir. Yatirimeidan USD 1,070.00 karsilign 3.0240 TL/USD kurdan 3,236 TL performans
tcreti tahsil edilmistir, Performans Ucreti kesildigi i¢in Yiiksek Iz Deger Bazi, Dénem sonu Birim
Pay Fiyati olan USD 0.4134 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni dénemin
yiiksek iz degeri 0.4134 USD X (14+%2.50) = USD 0.4237 olarak glincellenmigtir.

Yatirnmer Fon’dan Aralik 2019 sonunda ¢ikmustir. Aralik 2019 sonunda Fon’un fiyati
asagidaki tabloda goriilecegi tizere USD 0.4999 /birimpay olmugtur. Birim pay performansi by
ddnemde ((USD 0.4999/USD 0.5261)-1)) = -%4.98 olmustur.

Ayni dénemde Esik Deger Getirisi yine %2.50 olarak gergeklesmistir. Nispi Getiri Orani -
%7.487 olmustur. Nispi getiri olugmadig1 icin performans ticreti tahsil edilmemigtir. Aralik 2019sonu
i¢in Yiiksek [z Degeri Bazi bir dnceki dénemin yiiksek iz degeri olan USD 0.5392/pay, yeni yiiksek
iz degeri ise ((0.5392x (1+%2.50)) = USD 0.5527dir.

Istanbul Portfoy Ark | Serbest Fonu Performans Ucreti Hesap Ornegi

A Yatirimei 31,08 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 3L12

Fon Performans 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
AL, TL/USD kur artigi {dénem sonu) - 8,00%  -12,00% 9,00% 5,00% 6,00% 7,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
TL/USD kuru (&rnek) 2,8000 3,0240 2,6611 2,9006 3,0457 3,2284 3,4544 3,6616 3,8813 4,1142 4,3611
A2.KYD 1 Ayhk USD Mevduat Endeksi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
A3, Esik Degger Getirisi [(1+A1)x(1+A2))-1 TL 10,70% -9,80% 11,73% 7,62% 8,65% 9,67% 8,65% 8,65% B,65% 8,65%
Esik Deger Getirisi USD 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

B. Fon birim fivati {krs) 1,1000 1,2500 1,4000 1,4500 1,4700 1,8000 2,0000 2,3000 2,5000 2,9000 3,0000
Fon birlm fiyati performansi {%) TL 13,64% 12,00% 3,57% 1,38% 22,45% 11,11% 15,00% B8,70% 16,00% 3,45%
Fon birim fiyati {USD bazinda) 0,3929 0,4134 0,5261 0,4999 0,4827 0,5576 0,5790 0,6281 0,6441 0,7049 0,6879
Fon blrim fiyati performansi (%) USD 5,22% 27,27% -4,98% -3A5% 15,52% 3,84% 8,49% 2,54% 9,43% -241%

C. Nispi Getirl Oran1 USD (%) 2,65% 28,17% 7,30% -5,80% 12,70% 1,31% 5,84% 0,04% 6,76% -4,79%
D.Dénem igin Yiiksek iz Degeri TL 1,1000 1,2177 1,1275 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,1795 2,4990 2,7163 3,1509

- Bir evvelki ddnem performans iicret| 8denmemls Ise (D \x(1+A3])
- Bir evvelki dénem performans dcreti tahsil edilmis ise (G x({1+A3))
Dénem lgin Yiiksek lz Degeri USD 0,3929% 0,4027 0,4237 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,5952 0,6438 0,6602 0,7225

E. Performans iicretine 0,0323 0,2725 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1205 0,0011 0,1838 0,0000
tabl! deger/birlm pay [B-C) TL
Perfarmans Ucretine

tabii deger/blrim pay (B-C) USD 0,0107 0,1024 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0329 0,0003 0,0447 0,0000
F. Performans Gereti/pay TL 0,0065 0,0545 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0241 0,0002 0,0368 0,0000
{Dx%20]

F1. Ornek pay adedi 500.000 500000 500.000 500,000 500.000 500.000  500.000 S00.000  500.000  500.000
F2. Performans dicreti TL 3.230 27,250 0 0 [} 0 12,049 105 18,375 0

Performans licreti/pay USD 0,002 0,020 0,000 0,000 0,000 0,000 0,007 0,000 0009 0,000
[Dx%20] A
F1. Ornek pay adedi y T, 500,000 500.000 500,000 500.000 500.000

500,000 i 500.000

F2. Performans Gcreti USD ™ 1068 10.240 0 0 0

Lgh0 14000 15642 16834 1,8290
LT 04134 05261 05392 05527 0,5665

G. Bir sonraki dénem igin Yiiksek |z Degeri Ba
Bir sonrakl ddnem ign Yiiksek iz Deeri Bazl USD
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B Grubu Pay Sahibi Yatirimer

Agustos 2016 sonundal,10 TL fiyattan 1.500.000 B Grubu pay1 satin almigtir. 1.10 TL birim
pay fiyati 2.8000 TL/USD kurdan USD 0.3929 birim fiyatina esittir, Bu durumda 1,10 TL (USD
0.3929) ayni zamanda bu paylar igin yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alinan yilin son degerleme
glindl olan 31 Aralik 2016°da Fon birim pay fiyat 1,25 TL olmustur, 3.2040 TL/USD kurdan USD
0.4134 birim pay fiyatdir. 31 Agustos 2016-31 Aralik 2016 déneminde birim pay performansi USD
bazinda %5.22 olmustur.

Ayni dénemde Esik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmugtur. Bu durumda Nispi Getiri
Oramt (%5.22-%2.50) = %2.72 olmustur. Yiiksck iz Degeri, 0.3929 USD birim pay degeri olan
Yiiksek Iz Degeri Bazi'nin, %2.50 Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4027 USD’dir.
Performans gozden gegirme tarihindeki Fon Fiyat, Yiiksck iz Degerini agtig i¢in, Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Performans ticreti 1.500.000 pay X (USD 0.4134/pay — USD 0.4027/pay) x %10
olarak hesaplanmigtir. Yatinmeidan USD 1,605.00 kargiligi 3.0240 TL/USD kurdan 4.85 TL
performans ticreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti kesildigi i¢in Yiksek Iz Degier Bazi, Dénem
sonu Birim Pay Fiyati olan USD 0.4134 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni
dénemin yiiksek iz degeri 0.4134 USD X (1+%2.50) = USD 0.4237 olarak giincellenmistir.

Yatirime1 Fon’dan Aralik 2018 sonunda ¢ikmugtir. Aralik 2018 sonunda asagidaki tabloda
goriilecegi tizere Fon’un fiyat1 USD 0.5261 /birim pay olmustur. Birim pay performanst bu dénemde
((USD 0.5261/USD 0.4134)-1)) = USD %27.27 olmustur,

Ayni dénemde Egik Deger Getirisi %2.50 olarak gergeklesmistir. Nispi Getiri Oram %24.77
olmustur. Yiiksek Iz Degeri, 0.4134 USD birim pay degeri olan Yiiksek Iz Degeri Bazi’nin, %2.50
Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4237 USD’dir. Performans gozden gegirme tarihindeki
Fon Fiyati, Yiiksek Iz Degerini astign igin, Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans iicreti
1.500.000 pay X (0.5261USD/pay — 0.4237 USD/pay) x %10 olarak hesaplanmustir. Yatirmcidan
USD 15,360.00 kargiligy 2.6611 TL/USD kurdan 40,875 TL performans ficreti tahsil edilmistir.
Performans Ucreti kesildigi i¢in Yiiksek iz Deger Bazi, Donem sonu Birim Pay Fiyati olan USD
0.5261 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni dénemin yiiksek iz degeri USD
0.5261 X (1+%2.50) = USD 0.5392 olarak glincellenmistir.
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Istanbul Portfiy Ark I Serbest Fonu Performans [ereti Hesap Grnegi

B Yatinme 31,08 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 11,12
Fon Performans 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
AL TL/USD kur artis {ddnem sonu) - 8,00%  12,00% 9,00% 5,00% 6,00% 7,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
TL/USD kuru {5rmek) 28000 3,0240  2,6611  2,9006  3,0457 32284 34544 36616  3,8813 4,112 43611
A2.KYD L Aylik USD Mevduat Endeksi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
A3, Esik Deder Getlrisl ({1+AL1)x{1+A2))-1 10,70% -9,80% 11,73% 7,62% 8,65% 9,67% 8,65% 8,65% 8,65% 8,65%
Esik Deger Getirisi USD 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

B, Fon biriim fiyati (krs) L1000 L2500 14000 14500 14700 18000  2,0000  2,3000 2,5000 2,000  3,0000
Fon performansi (%) 13,64%  12,00% 3,57% 138%  2245%  1L,11%  15,00% 8,70% 16,00% 3,45%
Fon birim fivat) {USD bazinda) 03929 04134 05261 04999 04827 05576 05790  0,6281 0,6441 0,7049  0,6879
Fon birim fiyati performans (%) USD 522%  27.271%  4,98% 3,45%  15,52% 3,84% 8,49% 2,51% 9,43%  -2,41%

C. Nispl Getlrt Orani USD (%) 2,65%  24,17% -1,30% -5,80%  12,70% 1,31% 5,84% 0,04% 6,76% -4,79%
D.Dinem Igin Yiiksek |z Deggeri TL L1000 L2177 14275 15642  1,6834 1,8290 20060  2,1795 2,4990 27163 3,1509

- Bir evvelkidénem perfarmans ticreti ddenmenmis ise (D, x{1+A3)]
- Bir evvelki dsnem performans iicreti tabsil edilmis ise (G, x(1+A3)}
Dénem igin Yiksek Iz Degerl USD 0,4027 0,4237 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,5952 0,6438 0,6602 0,7225

E. Performans iicrotine 0,0323 0,2725 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1205 0,0011 0,1838 0,0000
tabil deger/birim pay [B-C] TL
Performans iicretine

tabii deger/birim pay [B-C] USD 0,0107 0,1024 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0329 0,0003 0,0447 D,0000

F. Performans dcreti/pay TL 0,0032 0,0273 @,0000 0,0000 0,06000 0,0000 0,0120 0,0001 0,0184 0,0000

[Dx%10]

F1. Ornek pay adedi 1.500.000 1.500.000 1,500,000 1.500.000 1.500.000 1.500,000 1500.000 1.500,000 1.500.000 1 500.000

F2, Parformans Gcreti TL 4.845 40.875 0 ] 1] 0 18.074 158 27.563 0
Performans iicreti/pay USD 0,001 0,010 0,000 0,000 0,000 0,000 0,003 0,000 0,004 0,000

(Dx2%10)

F1. Grnek pay adedi 1.500.000 1.500.000 1500,000 1.500,000 1.500.000 1 500,000 1.500,000 1.500.000 1.500,000 1.500.000

F2, Performans ticreti USD 1.602 15.360 0 [} 0 1] 4.936 q1 6.699 [}

G. Bir sonraki dénem igin Yiksek lz Degeri Bazt TL 1,2500 1,4000 1,5642 1,6834 1,82%90 2,0060 2,3000 2,5000 2,9000 3,150
BIr sonrakl dSnem igln Yilksek |z Degerl Bazi USD 0,4134 0,5261 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,6281 0,6441 0,7049 0,7225

C Grubu Pay Sahibi Yatirimei

Agustos 2016 sonundal,10 TL fiyattan 9.000.000 C Grubu payt satin almigtir. 1.10 TL birim
pay fiyat1 2.8000 TL/USD kurdan USD 0.3929 birim fiyatina esittir. Bu durumda 1,10 TL (USD
0.3929) ayni zamanda bu paylar igin yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alinan yilin son degerleme
giinti olan 31 Aralik 2016’da Fon bitim pay fiyati 1,25 TL olmustur, 3.2040 TL/USD kurdan USD
0.4134 birim pay fiyatidir. 31 Agustos 2016-31 Aralik 2016 déneminde birim pay performansi USD
bazinda %5.22 olmustur.

Aynt dénemde Esik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmustur. Bu durumda Nispi Getiri
Orani (%5.22-%2.50) = %2.72 olmustur. Yiiksek iz Degeri, 0.3929 USD birim pay degeri olan
Yiiksek Iz Degeri Bazt’nin, %2.50 Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4027 USD’dir.
Performans gozden gegirme tarihindeki Fon Fiyati, Yiiksek iz Degerini astig1 i¢in, Performans Ucreti
tahsil edilmisgtir. Performans ticreti 9.000.000 pay X (USD 0.4134/pay — USD 0.4027/pay) x %15
olarak hesaplanmistir, Yatirimeidan USD 14,445.00 kargilif1 3.0240 TL/USD kurdan 43,681 TL
performans ticreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti kesildigi i¢in Yiiksek Iz Deger Bazi, Dénem
sonu Birim Pay Fiyat1 olan USD 0.4134 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni
dénemin yiiksek iz degeri 0.4134 USD X (1+%2.50) = USD 0.4237 olarak giincellenmistir.

Yatirimer Fon’dan Aralik 2023 sonunda ¢ikmustir. Aralik 2023 sonunda agagidaki tabloda
goriilecegi tizere Fon’un fiyat1 USD 0.6281 /birim pay olmustur. Birim pay performansi 31 Aralik
2022-31 Aralik 2023 déneminde ((USD 0.6281/USD 0.5790)-1)) = USD %8.48 olmustur.

Ayni donemde Esik Deger Getirisi %2.50 olarak gergeklesmigtir. Nispi Getiri Orani %5.98
olmustur. Yiiksek Iz Degeri, 0.5807 USD birim pay degeri olan Yiiksek iz Degeri Bazi'nin, %2.50
Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.5952 USD’dir. Performans gbzden gegirme tarihindeki
Fon Fiyat1, Yiiksek [z Degerini astigh i¢in, Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performdhs ticreti
9.000.000 pay X (USD 0.6281/pay— USD:0.5952/pay) x %15 olarak hesaplar
USD 44,415.00 karsilig1 3.6616 TL/AUSD ku'f'dqn 162,630 TL performans ji
Performans Ucreti kesildigi igin" Yiiksek {7 Deger Bazi, Donem sonu Bir




0.6281 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni dénemin yiiksek iz degeri USD
0.6281 X (1+%2.50) = USD 0.6438 olarak glincellenmistir,
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€ Yatirimer 31,08 31,12 31,12 3112 31,12 31,12 312 31,12 31,12 31,12 31,12
Fon Perfarmans 2016 2017 2018 201% 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
AL, TL/USD kur artist {donem sonu) - 8,00%  -12,00% 9,00% 5,00% 6,00% 7,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
TL/USD kury (Brnek) 2,8000 3,0240 2,6611 2,9006 3,0457 3,2284 3,4544 3,6616 3,8013 4,1142 4,3611
A2.KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
A3. Esik Deger Getirisi [(1+A1)x{1+A2)]-1 10,70% -9,80% 11,73% 7,62% 8,65% 9,67% 8,65% 8,65% 8,65% 8,65%
Esik Deger Getirisl USD 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
B, Fon birim fiyatt {krs) 1,1000 1,2500 1,4000 1,4500 1,4700 1,8000 2,0000 2,3000 2,5000 2,9000 3,0000
Fon perfarmansy (%) 13,64% 12,00% 3,57% 1,38% 22,45% 11,11% 15,00% B,70% 16,00% 3,A5%
Fon birim fiyati {(USD baznda) 0,3929 0,4134 0,526]1 0,4999 0,4827 0,5576 0,5790 0,6281 0,6441 0,7049 0,6879
Fon birlm fivati performans (%) USD 5,22% 27,27% -4,98% -3,45% 15,52% 3,B4% 8,49% 2,54% 9,43% =2,41%
€. Nispi Getiri Orani USO (%) 2,65% 24,17% -7,30% -5,80% 12,70% 1,31% 5,84% 0,04% 6,76% -4,79%
D.DBnam igin Yitksek lz Degeri TL 1,1000 1,2177 1,1275 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,1795 2,4990 2,7163 3,1509
- Bir evvelki dénem performans dereti ddenmemly ise [D, ;x{1+A3)]
- Bir evvelki ddnem performans ticreti tahsil edilmls Ise (G, 1%(1+A3)]

Dénem Igin Yiksek [z Degerl USD 0,4027 0,4237 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,5952 0,6438 0,6602 0,7225
E. Performans iicretine 0,0323 0,2725 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1205 0,0011 0,1838 0,0000
tabli deger/birim pay [B-C] TL

Performans licretine
tabii deger/birim pay [B-C] USD 0,010681  0,1024 00000 06,0000 00000  0,0000 00329  0,0003 0,0447  0,0000
F. Performans dcretifpay TL 0,010681 0,0048 0,0409 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0181 0,0002 0,0276 0,0000
(Dx%15)

F1. Brnek pay adedi 9.000.000 $.000.000 9.000.000 9.000.000 9,000,000 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000
F2. Perfarmans licreti TL 43.605 367.875 0 0 0 0 162.663 [} 0 0

Performans dcreli/pay USD 0,00160 0,015 0,000 0,000 0,000 0,000 0,005 0,000 0,007 0,000
(Dx%15]

F1. Ornek pay adedi 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9,000,000 9.000,000 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000
F2. Performans iicreti USD 14420  138.241 0 o 0 o 44,423 4] [} 0
G. Bir sonraki dénem igin Yiksek |z Degeri Baz TL 1,2500 1,4000 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,3000 2,5000 2,9000 3,1509

Bir sanrakl dsnem Igin Yiiksek Iz Degeri Dazi USD 04134 0,5261 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,6281 0,6441 0,7049 0,7225

YENI SEKIil,

6.6.2. Performans Ucreti Uygulamas:

Biitin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulamir. Performans ticreti
yatirumet tarafindan karstlanir, Performans iicretine hak kazanilmasi halinde performans déneminin
son degerleme giintinii takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde, katilma pay sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasini beklemeksizin 6ncelikle yatirimeidan nakit olarak veya eger nakit yoksa ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat:
kullamlarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle yatirimeilardan tahsil edilir,

Kurucu esik deger olarak, is giinleri saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkive
Cumbhuriyet Merkez Bankast USD/TRY diviz alis kuru ve BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi oranimin bilegik garpanini( ( 1+ saat 15:30'da belirlenen gosterge niteligindeki Tiirkive
Cumhuriyet Merkez Bankast USD/TRY déviz alis kura) X (1 +BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi degigim oran1) — 1) belitlemistir. Amag, yatirimemin yatirmunin USD bazinda getiri
saglamasi ve performansin USD bazinda degerlendirilmesi oldugundan, kur degisiminin olmasi
sebebiyle Fon’un TL bazinda goreceli performansinda degisiklik olabilir. Diger bir ifade ile
Fon TL bazinda negatif getiriye sahipken, USD bazinda getiri sagladig1 ve yukarida belirtilen
diger kosullar1 sagladigs takdirde, yatinmecilardan performans iicreti tahsil edilmesi
miimkiindiir.

Yatirimcinin Fon’a giri§ ‘_‘i.fi:_‘i'hin'd'cki--._fon birim fiyati ile yilin son degerleme giiniigideki fon
birim fiyati arasinda (ya daFon’a giris yaptigs takvim yili igerisinde Fon’dar ¢ikis yapmak isteyen

yatuimetlardan, Fon’a giris _ta-rih_iridcki-\"l'bn. bitim fiyati ile Fon’dan g1k i/ istedikler
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giiniindeki fon birim fiyati arasinda ) USD bazinda pozitif degisim olmasi ve dénem sonu birim pay
fiyatinin Yiiksek iz Degeri asmast sartlartyla, ddnem sonu birim pay degerinin yiiksek iz degere gore
sagladid1 getiri birim pay performansi olarak tanimlanir. USD bazinda performans hesaplamasinda
hesaplama tarihinde gegerli olan saat 15:30'da belirlenen gisterge niteligindeki Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankast USD/TRY diviz alis kuru kullanilir.

Birim pay performansinin ayni dénemdeki esik degerin getirisinden fazla olmasi durumunda,
aradaki oransal farkin (nispi getiri) bu izahnamede belirlenen Pay Gruplarima gore belirlenen
oranlarda fon pay sayisi ile ¢arpilmass suretiyle USD bazinda hesaplanan performans ticreti belirtilen
kur tizerinden Tiirk Lirasina cevrilir.

Performans Gézden Gegirme” tarihi 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans iicreti
hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve pay satis1 gergeklestiginde yapilir.

A Grubu Pay Sahibi Yatirnmei

Agustos 2016 sonunda 1,10 TL fiyattan 500.000 A Grubu pay satin almistir. 1.10 TL birim
pay fiyati 2.80 TL/USD kurdan USD 0.3929 birim fiyatina esittir. Bu durumda 1.10 TIL (USD 0.3929)
ayni zamanda bu paylar i¢in yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alinan yilin son degerleme giinii olan
31 Arahk 2016’da Fon birim pay fiyati 1.25 TL olmustur, bu tarihte 3.2040 TL/USD kurdan USD
0.4134 birim pay fiyatidir. 31 Agustos 2016-31 Aralik 2016 déneminde birim pay performans: USD
bazinda %5.22 olmustur.

Ayni dénemde Esik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmugtur. Bu durumda Nispi Getiri
Oram ((%5.22-%2.50) = %2.72 olmustur. Yiiksek Iz Degeri, 0.3929 USD birim pay degeri olan
Yiiksek iz Degeri Bazi’nin, %2.50 Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4027 USD’dir.
Performans gozden gegirmetarihindeki Fon Fiyati, Yiiksek [z Degerini agtig1 i¢in, Performans Ucreti
tahsil edilmigtir. Performans ticreti, 500.000 pay X (USD 0.4134/pay— USD 0.4027/pay)x %20 olarak
hesaplanmigtir. Yatirimeidan USD 1,070.00 karsth@ 3.0240 TL/USD kurdan 3,236 TL performans
ticreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti kesildigi i¢in Yiiksek Iz Deger Bazi, Dénem sonu Birim
Pay Fiyati olan USD 0.4134 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni donemin
yuiksek iz degeri 0.4134 USD X (1+%2.50) = USD 0.4237 olarak glincellenmistir,

Yatinmer Fon’dan Aralik 2019 sonunda ¢iknugstir, Aralik 2019 sonunda Fon’un fiyati
agagidaki tabloda goriilecegi tizere USD 0.4999 /birimpay olmugtur. Birim pay performansi bu
dénemde ((USD 0.4999/USD 0.5261)-1)) = -%4.98 olmustur.

Ayni donemde Esik Deger Getirisi yine %2.50 olarak gergeklesmistir. Nispi Getiri Orani -
%7.487 olmugtur. Nispi getiri olugmadig i¢in performans ticreti tahsil edilmemistir. Aralik 2019sonu
i¢in Yiiksek iz Degeri Bazi bir énceki dénemin ytiksek iz degeri olan USD 0.5392/pay, yeni yiiksek
iz degeri ise ((0.5392x (1+%2.50)) = USD 0.5527’dir.

e
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A Yatirimel 31,08 312 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12 1,12 31,12 31,12 31,12
Fon Performans 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
AL TL/USD kur artigi {d&neni sonu) - B,00%  -12,00% 9,00% 5,00% 6,00% 7,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
TL/USD kuru (&rnek) 28000 3,0240 26611 29006 30457 3,228 34594 36616  3,8813 A1142 43611
A2.KYD 1 Aylk USD Mevduat Endeksi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
A3. Egik Deger Getirlsi |{1+A1)x{1+A2)}-1 TL 10,70% 980%  11,73% 7,62% 8,65% 9,67% 8,65% 8,65% 8,65% 8,65%
Eslk Deger Getirisi USD 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

B. Fon birim fiyats {krs} 1,000 1,2500 14000 14500 L4700 1,000  2,0000  2,3000  2,5000 2,9000  3,0000
Fon birim fiyat: performansi (%) TL 13,64%  12,00% 3,57% 138%  22,45%  11,11%  15,00% 8,70% 16,00% 3,45%
Fon birim fivat {USD bazinda) 03929 04134 05261 04999 04827 05576 05790  0,6261 0,6441 0,7049  0,6879
Fon birim fiyati performansi (%) USD 522%  27,27% -4,98% -3,45%  15,52% 3,84% BA9% 2,54% 9,43% 2,41%

C. Nispi Getiri Orami USD (%) 2,65%  24,17%  -7,30%  -580%  12,70% 1,31% 5,84% 0,04% 6,76%  4,79%
D.D8nem igin Yiiksek fz Degeri Tt 11,1000  1,2177  1,1275 1,5642 1,6834 L8290 20060  2,1795 2,4990 2,7163  3,1509

- Bir evvelki dénem performans Gicreti ddenmenls ise (D x(24A3)]
- Bir evvelki ddnem performans iicreti tahsil edilmis Ise |G, yx{1+A3}))
Dénem Igin Yiksek |z Degari USD 0,3929 0,4027 0,4237 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,5952 0,6438 0,6602 0,7225

E. Performans iicretine 0,0323 0,2725 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1205 0,0011 0,1838 0.0000
tabii deger/birim pay [B-C] TL
Performans iicretine

tabii deger/birim pay (B-C] USD 0,0107 0,1024 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0329 0,0003 0,0447 0,0000
F. Performans Ucreti/pay TI. 0,0065 0,0545 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0241 0,0002 0,0368 0,0000
(Dx%20)
F1. Ornek pay adedi 500.000 500,000  500.000 500.000 500000  500.000 §00.000 500.000 500,000 500.000
F2, Performans ticreli TL 3.230 27.250 0 0 0 0 12.049 105 18.375 0
Performans iicreti/pay USD 0,002 0,020 0,000 0,000 0,000 0,000 0,007 0,000 0,009 0,000
[Dx%20]
1, Ornek pay adedi 500.000  500.000  500.000 500,000 500000  500.000 500,000 500,000 500.000  500.000
F2. Performans iicreti USD 1.068 10.240 0 0 0 0 3.291 27 4.466 0
G. Bir sonraki dénem I¢in Yiksek iz Degerl Baz) TL 1,2500 1,4000 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,3000 2,5000 2,9000 3,1509
Bir sonraki déinem igin Yiksek |z Degeri Bazi USD 0,4134 0,5261 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,6281 0,6441 0,7049 0,7225

B Grubu Pay Sahibi Yatirime

ABustos 2016 sonundal,10 TL fiyattan 1.500.000 B Grubu pay1 satin almustir, 1.10 TL birim
pay fiyat: 2.8000 TL/USD kurdan USD 0.3929 birim fiyatina esittir. Bu durumda 1,10 TL (USD
0.3929) ayni zamanda bu paylar igin yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alinan yilin son degerleme
giinii olan 31 Aralik 2016’da Fon birim pay fiyat1 1,25 TL olmustur, 3.2040 TL/USD kurdan USD
0.4134 birim pay fiyatidir. 31 Agustos 2016-31 Aralik 2016 déneminde birim pay performansi USD
bazinda %5.22 olmustur.

Ayni dénemde Esik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmugtur. Bu durumda Nispi Getiri
Orant (%5.22-%2.50) = %2.72 olmustur, Yiiksek iz Degeri, 0.3929 USD birim pay degeri olan
Yiiksek [z Degeri Bazi’nin, %2.50 Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4027 USD’dir.
Performans gdzden gegirme tarihindeki Fon Fi yat, Yiiksek iz Degerini astig1 i¢in, Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Performans ticreti 1.500.000 pay X (USD 0.4134/pay — USD 0.4027/pay) x %10
olarak hesaplanmustir, Yatinmeidan USD 1,605.00 karsihig1 3.0240 TL/USD kurdan 4,85 TL
performans ticreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti kesildigi igin Yiiksek iz Deger Bazi, Dénem
sonu Birim Pay Fiyati olan USD 0.4134 olarak belirlenmis ve egik deger getirisi ile ilerletilerek yeni
dénemin ytiksek iz degeri 0.4134 USD X (14%2.50) = USD 0.4237 olarak giincellenmistir.

Yatinnmer Fon’dan Aralik 2018 sonunda ¢ikmistir. Aralik 2018 sonunda agagidaki tabloda
goriilecegi tizere Fon’un fiyat1 USD 0.5261 /birim pay olmustur. Birim pay performansi bu dénemde
((USD 0.5261/USD 0.4134)-1)) = USD %27.27 olmustur.

Ayni donemde Esik Deger Getirisi %2.50 olarak gergeklesmistir. Nispi Getiri Oran1 %24.77
olmustur. Yiksek Iz Degeri, 0.4134 USD birim pay degeri olan Yiiksek Iz Degeri Bazi’nin, %2.50
Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4237 USD’dir. Performans gozden gegirme tarihindeki
Fon Fiyati, Yiksek Iz Degerini astifi icin, Performans Ucreti tahsil edilmistir. Perforn fans Ucreti
1.500.000 pay X (0.5261USD/pay = 0.4237.USD/pay) x %10 olarak hesaplanmistir, Y4tirimeidan
USD 15,360.00 kargihg 2.(),.6T.1"TL?LJ,_’S_D kt'l'g;;iall 40,875 TL performans iigreti tah gdilmistir.
Performans Ucreti kesildigi/i¢in,Yiiksek Iz Deger Bazi, Donem sonu Biglf i




0.5261 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerek yeni dénemin yiiksek iz degeri USD
0.5261 X (1+%2.50) = USD 0.5392 olarak giincellenmistir.
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B Yatirimen 31,08 31,12 E1W ¥ 31,12 L1 31,12 31,12 31,12 a2 31,12 L2
Fon Performansi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
A1, TL/USD kur artis) {dénem sonu) - B,00%  -12,00% 9,00% 5,00% 6,00% 7,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
TL/USD kuru {8enek) 2,8000 3,020  2,6611 2,9006  3,0457  3,2284 3,4544 3,6616 3,3813 4,1142 43611
A2, KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
A3, Esik Deger Getirisi [{1+A1)x{1rA2)]-1 10,70% -9,80% 11,73% 7.62% 8,65% 9,67% 8,65% B,65% 8,65% 8,65%
Esik Deger Getirisi USD 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

B. Fon birim fiyati (krs) 1,1000 1,2500  1,4000 1,4500 1,4700 1,8000 2,0000 2,3000 2,5000 2,9000  3,0000
Fon performansi (%) 13,64% 12,00% 3,57% 1,38% 22,45% 11,11% 15,00% 8,70% 16,00% 3,45%
Fon birim fiyati (USD bazinda) 0,3929 00,4134 0,5261 0,4999 0,4827 05576 05790  0,6281 0,6441 0,7049  0,6879
Fon birim fiyati performansi (%) USD 522%  27,27% -4,98% 3,45%  15,57% 3,84% 8,49% 2,54% 943%  -2,01%

€. Nispl Getiri O13n1 USD {%) 265%  2417% -7,30% -5,80%  12,70% 1,31% 5,84% 0,04% 6,76% 4,79%
0.Dénem igin Yiksek |z Degeri TL 1,1000 1,2177 1,1275 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,1795 2,4990 2,7163 3,1509

- Bir evvelki ddnem performans iicret! ddenmemis ise [0, x(1+4A3)]
- Bir evvelki ddnem perfarmans ticreti tahsil edilmis ise (Gy.ax(1+A3)]
Dénem igin Yiiksek lz Degeri USD 0,4027 0,4237 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,5952 0,6438 0,6602 0,7225

E. Performans ilcretine 0,0323 0,2725 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1205 0,0011 0,1838 0,0000
tabil deger/birim pay {B-C) TL
Performans licretine

tabli deger/birim pay [B-C) USD 0.,0107 0,1024 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0329 0,0003 0,0447 0,0000

F. Pedformans iicreti/pay TL 0,0032 0,0273 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0120 0,0001 0,0184 0,0000

[Dx%10)

F1. Ornek pay adedi 1500000 1500000 1.500.000 1.500.000 1500000 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1,500.000 1,500 0QQ

F2. Performans iicreti TL, 4.845 40.875 0 0 0 0 18,074 158 27.563 0
Performans ticretifpay USD 0,001 0,010 0,000 0,000 0,000 0,000 0,003 0,000 0,004 0,000

[Dx%10)

F1. Ornek pay adedi 1500.000 1500000 1.500.000 1500000 1 500,000 1.500.000 1500.000 1500000 1.500.000 1.500.000

F2. Performans Gcret! USD 1.602 15.360 0 0 0 o 4,936 41 6.699 [}

G. Blr sonraki dénem Iin Yiksek [z Degeri Bazi TL 1,2500 1,4000 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,3000 2,5000 2,9000 3,1509
Bir sonraki dénem igin Yilksek Iz Degerl Bazi USD 04134 0,5261 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,6281 0,6441 0,7049 0,7225

C Grubu Pay Sahibi Yatirimei

Agustos 2016 sonundal,10 TL fiyattan 9.000.000 C Grubu pay1 satin almustir. 1.10 TL birim
pay fiyat1 2.8000 TL/USD kurdan USD 0.3929 birim fiyatina esittir. Bu durumda 1,10 TL (USD
0.3929) ayni zamanda bu paylar igin yiiksek iz degeri bazidir. Pay satin alian yilin son degerleme
glinii olan 31 Aralik 2016°da Fon birim pay fiyati 1,25 TL olmustur, 3.2040 TL/USD kurdan USD
0.4134 birim pay fiyatidir. 31 Agustos 2016-31 Aralik 2016 déneminde birim pay performansi USD
bazinda %5.22 olmustur.

Aymi dénemde Egik Deger getirisi USD bazinda %2.50 olmugtur. Bu durumda Nispi Getiri
Orant (%5.22-%2.50) = %2.72 olmustur. Yiiksek iz Degeri, 0.3929 USD birim pay degeri olan
Yiiksek Iz Degeri Bazi’nin, %2.50 Esik Degeri ile ilerletilmesi sonucu olarak 0.4027 USD’dir.
Performans gézden gegirme tarihindeki Fon Fi yati, Yiiksek [z Degerini astig1 igin, Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Performans iicreti 9.000.000 pay X (USD 0.4134/pay — USD 0.4027/pay) x %15
olarak hesaplanmistir, Yatirimeidan USD 14,445.00 kargiigr 3.0240 TL/USD kurdan 43,681 TL
performans ticreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti kesildigi igin Yiiksek iz Deger Bazi, Dénem
sonu Birim Pay Fiyati olan USD 0.4134 olarak belirlenmis ve egik deger getirisi ile ilerletilerek yeni
donemin yiiksek iz degeri 0.4134 USD X (1+%2.50) = USD 0.4237 olarak glincellenmistir.

Yatirimer Fon’dan Aralik 2023 sonunda gikmistir. Aralik 2023 sonunda asagidaki tabloda
goriilecegi tizere Fon’un fiyatt USD 0.6281 /birim pay olmustur. Birim pay performansi 31 Aralik
2022-31 Aralik 2023 déneminde (USD 0.6281/USD 0.5790)-1)) = USD %8.48 olmustur.

an1 %5.98

Ayni dénemde E$ik_,lDé'gé'i_-_'\"('i‘ré't'i-'ri-s_i %2.50 olarak gergeklesmistir. Nispi Getirj
olmustur. Yiiksek Iz Degeri, 0.5807-USD birim pay degeri olan Yilksek [z Degeri Ba

Esik Degeri ile ilerletiln}'és_i, s(}n,i-lp_tl'd'l_ﬁ-i‘gik' 0:5952 USD’dir. Performans g¢

ool el 5 00013

/




Fon Fiyati, Yiiksek [z Degerini astign icin, Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Performans iicreti
9.000.000 pay X (USD 0.6281/pay — USD 0.5952/pay) x %15 olarak hesaplanmustir. Yatirimeidan
USD 44,415.00 karsihigs 3.6616 TL/USD kurdan 162,630 TL performans iicreti tahsil edilmistir.
Performans Ucreti kesildigi icin Yiiksek iz Deger Bazi, Dénem sonu Birim Pay Fiyati olan USD
0.6281 olarak belirlenmis ve esik deger getirisi ile ilerletilerck yeni donemin yiiksek iz degeri USD
0.6281 X (1+%2.50) = USD 0.6438 olarak glincellenmistir.

istanbul Portfdy Ark I Serbest Fonu Perfarmans Ucreti Hesap Ornegi

CYatinme) 31,08 31,12 31,12 31,12 3112 12 31,12 31,12 31,12 31,12 31,12
Fon Performans 2016 017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
AL TL/USD kur artisi (dGnem sonu} - 8,00% 12,00% 9,00% 5,00% 6,00% 7,00% 6,00% 5,00% 6,00% 6,00%
TL/USD kuru {&rnek) 2,8000 3,0240 2,6611 2,9006 3,0457 3,2284 3,4544 3,6616 3,8813 4,1142 4,3611
A2, KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
A3, Esik Deger Getirisi [(14AL)x(1¢A2)]-1 10,70% -9,80% 11,73% 1,62% 8,65% 9,67% 8,65% 8,65% B,65% B,65%
Esik Deger Getirlsi USD 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

B. Fon birim ffyat) {krs) 1,1000 1,2500 1,4000 1,4500 1,4700 1,8000 2,0000 2,3000 2,5000 2,9000 3,0000
Fon performans( (%)} 13,64% 12,00% 3,57% 1,38% 22,45% 11,11% 15,00% 8,70% 16,00% 3.45%
Fon birim fiyati (USD bazinda) 0,3929 0,4134 0,5261 0,4999 0,4827 0,5576 0,5790 0,6281 0,6441 0,7019 0,6879
Fon birim liyat performansi (%) USD 5,22% 27,27% -1,98% -3,45% 15,52% 3,84% 8,49% 2,54% 9,43% -2,A1%

C. Nispl Getirl Orani USD (%) 2,65% 2817% -7,30% -5,80% 12,70% 1,31% 5,84% 0,04% 6,76% 4,79%
D.Dénem Igin Yiksek [z Degeri TL 1,1000 1,2177 1,127s 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,1795 2,4990 2,7163 3,1509

- Bir evvelki dénem performans licreti 8denmenmis ise (D x(1+A3)]
- BIr evvelki ddnem performans (icreti tahsil edilmis ise (G x(1+A3))
Dbnem igin Yiksek iz Degeri USD 0,4027 0,4237 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,5952 0,6438 0,6602 0,7225

E. Performans licretine 0,0323 0,2725 90,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,1205 0,0011 0,1838 0,0000
tabli deger/blIrim pay [B-C] TL
Performans iicretine

tabii deger/birim pay [B-C] USD 0,010681 0,1024 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0329 0,0003 0,0447 0,0000

F. Performans iicrati/pay TL 0010681 0,0048 0,0409 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0181 0,0002 0,0276 0,0000

{Dx%15]

F1. Grnek pay adedi 9.000.000 9,000.000 9.000.000 9.000.000 9.000.000 9.000,000 9 000.000 9.000.000 $,000.000 9,000,000

F2, Performans iicreli TL 43.605 367.875 0 0 0 0 162.663 [} [ o
Performans iicreti/pay USD 0,00160 0,015 0,000 0,000 0,000 0,000 0,005 D000 0,007 0,000

{Dx%15])

F1. Ornek pay adedi 9.000.000 9.000.000 9,000.000 9.000.000 9.000,000 9.000.000 9 000.000 9.000.000 9,000,000 9.000.000

F2. Performans dcreti USD 14420 138.241 0 0 0 0 44423 0 0 0

G. Bir sonrakl dénem fgin Yiiksek Iz Degeri Bazi TL 1,2500 1,4000 1,5642 1,6834 1,8290 2,0060 2,3000 2,5000 2,9000 3,1509
Bir sonraki donem Igin Yiiksek [z Degier] Bazt USD 0,4134 0,5261 0,5392 0,5527 0,5665 0,5807 0,6281 0,6441 0,7049 0,7225

ESKI SEKIL
6.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu tarafindan yapilir.

YENI SEKIL
6.8. Alum Satima Araailik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay! alim satimina

aracilik s6zlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri
I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Is Kuleleri Kule 2 Kat 13 4.Levent I
T N [STANBUL
' 0212 350 20 00 ,
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ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfsy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti, :

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

>

YENI SEKIiL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is glintinde fonun toplam deger
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.
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ESKI SEKIL

9.7. Yatinmeilarin yatirum yapma kararint etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnameninl.1.1,,1.1.2.1., I, IIL.,V.5.5., V.5.6., VI, VIL7.1.2.nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname
degigiklikleri yliriirliige girig tarthinden en az 30 giin 6nce katilma payr sahiplerine en uygun
habetlesme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir,

YENI SEKIL

9.7. Yatirimetlarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, [1L.,V.5.5., V.5.6., VI (6.8. maddcsi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. [zahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir, _
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