
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş.
DENGELİ DEĞİŞKEN GRUP EMEKLİLİK YATIRIM FONU

IZAHNAME TADİL METNt

veSermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan ... l..<.... /. /..z^.. /;~.a.l. 3.. tarih
'.-.<). }. -:/S.'../^i.(.^:.^.... sayılı izin doğrultusunda "Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Dengeli

Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu" izahnamesinin (2. 4), (2. 5), (3. 4), (3. 5) ve (3. 6)
maddeleri aşağıdaki şekilde değiştirilmiş; (3.7) nolu maddesi ise izahname metninden
çıkartılmıştır.

ESKİ EKIL:

II. FON PORTFOYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STR4TEJISI tLE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak fon portföyünde yer alabilecek varlık
ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları (TL)

Vadeli Mevduat (TL/Döviz) / Katılma Hesapları (TL/Döviz)

Ters R o işlemleri

Kamu Dış Borçlanma Araçları (USD)-Eurobond

Kamu I Bor lanma Araçlan/Hazine Bonosu
Yurti i Ortaklık Pa ları
Yabancı Ortaklık Pa ları

Takasbank Para Pi asası ve Yurti i Or anize Para Pi asası I lemleri

Yapılandınlmış Yatırım Araçları

Altın ve Diğer Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Piyasası Araçları

Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler

Kira Sertifikası (TL)

Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatırım Fonu
Payları, Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatınm
Fonu Katılım Payları, Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma
Pa ları Ve Yatırım Ortaklı "ı Pa ları

Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları (USD)-Eurobond
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Fon, borsada-işlem görmeyen özel sektör borçlanma araçlarım fon portföy değerinin
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Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde herhangi bir
anda fon portföyünün en fazla %50'si tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç
verebilir veya fon portfoyünün en fazla %10'u tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım
ödünç alabilir ve ödünç alma oranı ile sınırlı olmak üzere açığa satış işlemi yapabilir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerce vesinde Türkiye'de
kurulu borsalarda portfoyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerierinin en fazla %50'si
tutarındaki kıymetli madenleri ödünç verebilir.

Fon, günlük operasyonların gerektirdiği miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylannın
geri dönüşlerinde oluşan nakit ihtiyacım karşılamak amacıyla, fon portfoylerinde yer alan repo
işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlannm rayiç bedelinin %10'una kadar
borsada veya borsa dışında repo yapılabilir.

Fon portföyüne, borsadan veya borsa dışmdan ters repo sözleşmelerinin dahil edilmesi
mümkündür. Ters repo işlemlerine fon portföyünün en fazla %10'una kadar yatırım yapılabilir.
Borsa dışmda taraf olunan ters repo sözleşmelerinin karşı tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri
taşıması zorunludur. Borsa dışında taraf olunan ters repo sözleşmeleri çerçevesinde karşı
taraftan alınan ters repoya konu varlıkların Takasbank'ta fon adina açılmış olan bir hesapta
saklanması gerekmektedir.

Borsa dışmda repo-ters repo işlemlerine taraf olunması durumunda en geç sözleşme
tarihini takip eden işgünü içinde sözleşmeye konu edilen kıymet ve sözleşmenin vadesi, faiz
oranı, karşı tarafı hakkında KAP'ta açıklama yapmasi gerekmektedir.

YENİ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIMM STRATEJİSÎ ILE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak fon portföyünde yer alabilecek varlık
ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.
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VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları (TL)

Vadeli Mevduat (TL/Döviz) / Katılma Hesapları (TL/Döviz)

Ters Re o işlemleri

Kamu Dış Borçlanma Araçları (USD)-Eurobond

Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları (USD)-Eurobond
Kamu I Bor lanma Ara ları
Yurti i Ortaklık Pa lan

Yabancı Ortaklık Payları
Takasbank Para Pi asası ve Yurti i Or anize Para Pi asası I temleri

Yapılandmlmış Yatırım Araçları
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Kira Sertifikası (TL)

Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatırım Fonu
Payları, Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım
Fonu Katılım Paylan, Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma
Pa lan ve Yatırım Ortaklı ı Pavlan
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Fon, borsada işlem görmeyen özel sektör borçlanma araçlarım fon portföy değerinin
%10 unu geçmeyecek şekilde portföyüne dahil edebilir. Ancak bu işleme ilişkin olarak fonun
yatırım aşamasında portföyde bulunan özel sektör borçlanma araçlanmn gerektiğinde nakde
dönüştürülmesini teminen emeklilik şirketi veya bir aracı kurumla konuya ilişkin sözleşme
imzalaması gerekir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde herhangi bir
anda fon portfoyünün en fazla %50'si tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç
verebilir veya fon portfoyünün en fazla % l O'u tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım
ödünç alabilir ve ödünç alma oranı ile sınırlı olmak üzere açığa satış işlemi yapabilir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye'de
kurulu borsalarda portfoyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %5 O'si
tutarındaki kıymetli madenleri ödünç verebilir.

Fon, günlük operasyonların gerektirdiği miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylannın
geri dönüşlerinde oluşan nakit ihtiyacım karşılamak amacıyla, fon portföylerinde yer alan repo
işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlannm rayiç bedelinin %10'ıma kadar
borsada veya borsa dışında repo yapılabilir.

Fon portfoyüne, borsadan veya borsa dışmdan ters repo sözleşmelerinin dahil edilmesi
mümkündür. Ters repo işlemlerine fon portföyünün en fazla %10'una kadar yatırım yapılabilir.
Borsa dışında taraf olunan ters repo sözleşmelerinin karşı tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri
taşıması zorunludur. Borsa dışmda taraf olunan ters repo sözleşmeleri çerçevesinde karşı
taraftan alınan ters repoya konu varlıkların Takasbank'ta fon adina açılmış olan bir hesapta
saklanması gerekmektedir.

Borsa dışında repo-ters repo işlemlerine taraf olunması durumunda en geç sözleşme
tarihini takip eden işgünü içinde sözleşmeye konu edilen kıymet ve sözleşmenin vadesi, faiz
oranı, karşı tarafı hakkında KAP'ta açıklama yapmasi gerekmektedir.

ESKİ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIMM STRATEJISI ILE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü; "%20 BIST-KYD ÖSBA SABlT Endeksi, %20 BIST-KYD l
^YpÇ-MŞyDUAT TL Endeksi, %5 BIST-KYD REPO (BRÜT) Endeksi, %5 BIST-KYD

/ K&AtfrEüR'ÇBOND USD (TL) Endeksi, %30 BIST-KYD DİBS KISA Endeksi, %20 BIST-

jl ^fffOef^'ı. fîncS^ksi " olarak belirlenmiştir.
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YENİ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun eşik değeri %100 BIST-KYD TÜFE Endeksi olarak belirlenmiştir.

ESKİ EKIL:

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen esaslar
çerçevesinde Göreli RMD yöntemi kullanılacaktır. Fon portföyünün riske maruz değeri,
referans alınan portföyün riske maruz değerinin iki katım aşamaz.

YENİ EKIL:

III. TEMEL YATIMM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen esaslar
çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Fon portfoyünün riske maruz değeri, fon
toplam değerinin %25'ini aşamaz.

ESKİ EKIL:

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.5. Göreli RMD yönteminde kullanılan referans portföy, fonun karşılaştırma ölçütüdür.

YENİ EKIL:

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayrı ayn hesaplanan pozisyonlann
,-nıÇtl^^değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon

,/ tOtAı&dgğe^pe oranina "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti %100'dür.
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ESKİ EKIL:

III. TEMEL YATIRIM RÎSKLERI VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.6. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayrı ayn hesaplanan pozisyonların
mutlak değerlennin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon
toplam değerine oranina "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti % 100 dür.

YENİ EKIL:

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.6. Fon portfoyüne alınan yapılandınlmış yatırım araçlarmın saklı türev araç niteliği taşıyıp
taşımadığı Yönetici tarafmdan değerlendirilerek söz konuşu değerlendimıeyi tevsik edici
belgeler Yönetici nezdinde muhafaza edilir. Yapılandınlmış yatırım aracının saklı türev araç
niteliğinde olmasi halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanır.

IKARTILAN MADDE:

III. TEMEL YATIRIM RÎSKLERI VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

3.7. Fon portföyüne alınan yapılandınlmış yatırım araçlannın saklı türev araç niteliği taşıyıp
taşımadığı Yönetici tarafindan değeriendirilerek söz konuşu değerlendirmeyi tevsik edici

Ç-Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapılandınlmış yatırım aracının saklı türev araç
iîtSlîğiftete Oynaşı halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanır.
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