iZAHNAME TADIL METNiI

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A. S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13 /Il /20/% tarih ve

325 .0l.0 I-F£.129 1[_4' sayil1 izin dogrultusunda, “Allianz Yasam ve Emeklilik AS.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatmim Fonu” izahnamesinin “GIRIS ve KISALTMALAR
Bélimii”, Bolim (I) “FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghg altindaki (1.1.) Fona iliskin
Genel Bilgiler maddesi, B6lim (II) “FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” boliimiiniin (2.3), (2.4), (2.5), (2.6), (2.9) maddeleri, B&liim
(IIf) “TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU” bsliimiiniin (3.2), (3.3), (3.4),
maddeleri, Bsliim (V) “FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” baghp altndaki (5.5) maddesi, Boliim (V)
“PAY ALIM SATIM ESASLARI” maddesi, Bolim (VII) “FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER” baslig
altindaki (7.1) ve (7.3) maddeleri, agagidaki sekilde degistirilmis olup, 3.5. ve 3.6. numarali maddeler
eklenmistir.

ESKIi SEKIL

GIRIS BOLUMU

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla Yapt Kredi
Emeklilik A.§. tarafindan kurulan Yap: Kredi Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirm
Fonu paylarmn Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda almmasina iliskin olarak diizenlenen
izahname 01/08/2011 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Yapt Kredi Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu’nun unvani kurucunun unvan
degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayih izni ile “Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmigtir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046 sayili izni ile “Allianz
Yagam ve Emeklilik A.$. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarimin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydmna alinan paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi

_ sgnugg verilmelidir.

uizahnamg,, 01.11.2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin

adresh resmlalnternet sitesi (www.allianzyasamemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
_ :KAP] nda Iwww kap.org.tr) yayimlanmustur.
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YENI SEKIL

GIRIS BOLUMU

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayamlarak
emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adna bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla Yapr Kredi
Emeklilik A.§. tarafindan kurulan Yap: Kredi Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu paylarnin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenen
izahname 01/08/2011 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Pera A Esnek Grup Fmeklilik Yatirim Fonu’nun unvami kurucunun unvan
degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayili izni ile “Allianz
Yasam ve Emeklilik A.§. Pera A Esnck Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.§. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu’nun unvam Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046 sayil1 izni ile “Allianz Yasam ve
Emeklilik A.§. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
unvani Sermaye Piyasast Kurulu'nun ... .../ ... tarih ve ........................ sayill izni ile
“Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Sirdiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’na
dontigtitriilmiigtiir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katillmecilarin fonun yatinm amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup ....../....../........... tarihinde tescil edilmis, Kurucu
Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzyasamemeklilik.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www kap.org.tr) yayimlanmistir,

ESKI SEKIL
Madde Bashg : KISALTMALAR BOLUMU
Bilgilendirme Fon igtiizigti, fon izahnamesi ve tamtim formu
Dékiimanlan |
BIST | Borsa Istanbul A.S. ||
Finansal Raporlama | 11-14.2 sayil1 Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblifii Teblig = -
Fon Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emekiilik
| Yatirim Fonu _ |
| PRanune 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu |
| 'KAP | Kamuyu Avdinlatma Platformu
i} Kurucu/Sirket Allianz Yasam ve Emeklilik A S.
,'_l Kurul Sermayve Piyvasas1 Kurulu
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I[I-55.1 sayth Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) say111
Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim Fonlarma Iigkin |

Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven aralifinda ve 8l¢iim siiresi
iginde bir fon portf6yiintin kaybedebilecedi maksimum degeri ifade

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

I1-14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina |

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Sirdirilebilirlik Hisse Senedi |

| II-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Kurulun i-SPK.4632 5.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayih
Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatrim Fonlarina Iliskin
Rehberi |
Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven arahifinda ve 8l¢iim siiresi
i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecedi maksimum degeri ifade

KYD Kurumsal Yatinme: Yoneticileri Dernefi
PYS Tebligi
_Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblizi
Rehber
Rehberi
RMD
. i eder. )
Saklayic Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
_Sistem Y6netmelifi | Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
‘Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.
VIOP | Vadeli Islem ve Opsivon Piyasasi
Y énetici HSBC Portfty Yonetimi A.S.
Y 6netmelik
Hakkinda Yénetmelik
| YENI SEKIL
Madde Baghig: : KISALTMALAR BOLUMU
Bilgilendirme Fon i¢tlizigty, fon izahnamesi ve tanitim formu
Dékiimanlari =
| BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama |
 Teblifi Iliskin Teblig
Fon
| Emeklilik Yatinm Fonu
Kanun 4632 say1l1 Birevsel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu
KAP Kamu}ru Ay dinlatma Platformu
Kurucu/Sirket | Allianz Yﬁam ve Emeklilik A. S
| | Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
'KYD ) Kurumsal Yatinme1 Yéneticileri Dernegi
PYS Tebligi
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblifii
Rehber
RMD
| eder.
Saklayic | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem Yonetmeh;__l Blrex sel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank N fstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
VIOP | Vadeli [slem ve Opsivon Piyasasi
| Yénetici HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
| 1Y onetmelik

Emeklilik Yatiim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik
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ESKI SEKIL

Madde Bashgi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Madde No: 1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiiri

Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

1.000.000.000 TL (Birmilyartiirklirasi) ve
100.000.000.000 (Yiizmilyar) pay

Avans Tutar

200.000-TL (Ikiyiizbintiirkliras)

Fon Ictiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

| --29.04.2011 — 132697-2011 (Yap: Kredi Emeklilik

A.S. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)

--01/11/2017 - 34360 — 2017 (Allianz Yasam ve
Emeklilik A.§. Dinamik Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu)

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan Tarihi ve
Numarast

--04.05.2011 - 7808 (Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Pera A
Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

--07/11/2017 - 9446 (Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

YENI SEKIL

Madde Basligi : I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Madde No: 1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Siirdiiriilebilirlik
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

Hisse Senedi Fonu

Fon’un Adx

Siirduriilebilir Yasam Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayis1

1.000.000.000 TL(Birmilyartiirkliras1) ve
100.000.000.000 (Yizmilyar) pay

Avans Tutar:

200.000-TL (ikiytzbintirklirast)

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

--29.04.2011 — 132697-2011 (Yap1 Kredi Emeklilik
A.5. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu)

--01/11/2017 - 34360 — 2017 (Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik
Yatinm Fonu)




 Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret | --04.05.2011 - 7808 (Yapr Kredi Emeklilik A.S. Pera A
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve | Esnck Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Numaras) --07/11/2017 - 9446 (Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

ESKi SEKIL

2.3. Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik ¢ergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli
kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur.

Fon’un yatirim stratejisi; fon portf6ytiniin tamamim de@isen piyasa kogullarina gore Emeklilik Yatirim
Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmaktur.

Fon degisen piyasa kosullarina gore ¢esitli varlik gruplarina yatirim yapan dinamik bir yénetim
anlayist sergilemek tizere kurulmugstur. Fon kamu ve o6zel sektér borglanma araglan ile ortaklik
paylarina yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda yiiksek getiri saflamak amaciyla madde 2.4' te yer
alan tablodaki yatirim araglarm: kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayr amaglayan bir
yonetim stratejisi izlemektedir.

Fon portfy degerinin en fazla %50’sini yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon
portfdy deferinin %80’i yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araclarindan olusamaz.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfyiiniin volatilite araliklarini karsilik geldigi risk degeri 4-5
diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacad: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag
yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini artirma amaciyla bor¢lanma
araglari ile yerli ve/veya yabanci girketlerin ortaklik paylarina yatinm yapabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon, BIST Siirdiirtilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortakiik paylarina
portfdy deZerinin en az %80°i oraninda yatirim yapar. Fonun amac: agirlikli olarak ¢evresel, sosyal ve
kurumsal yonetim konularindaki performanslant  yiiksek sirketlerden olusturulan “BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi” kapsamindaki sirketlere yatinnm yaparak sermaye kazanci elde etmektir.
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' Fon, ayrica izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan tablodaki yatinm araglarm kullanarak
piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: amaglayan bir yonetim stratejisi izlemektedir. Fon portfoy
degerinin en fazla %20’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon uygulayacag
stratejilerde, yatirmm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden
faydalanabilir.

ESKI SEKiL

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy deferi esas alinarak fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU peart ﬁjoz“m‘
| Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglari (TL) — 10 | 70
! Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplar: (TL/Déviz) |10 25
Ters Repo Islemleri 0 10
Kamu Dig Borglanma Araglari (USD)-Eurcbond i 0 15
Kamu I¢ Borglanma Araglari/Hazine Bonosu |0 40
| Yurtici Ortaklik Paylars 120 60 |
Yabanci Ortaklik Paylar1 3 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasas: Islemleri 0 | 10
| Alun ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 10 .
Varlia Dayali Menkul Kiymetler N 0 10 |
Kira Sertifikas1 (TL) 0 10 |
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglani(USD)-Eurobond 0 110
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatiim Fonu Paylari,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylar, | § 20

Girisim Sermavesi Yatinm Fonu Katilma Pavlan ve Yatirim Ortaklifis Pavlan

Fon, borsada islem gdrmeyen ozel sektdr borglanma araglanni fon portfoy degerinin %10°unu
geemeyecek gekilde portfSyiine dahil edebilir. Ancak bu igleme iligkin olarak fonun yatirim
agamasinda portfdyde bulunan 6zel sektér borglanma araglarmin gerektiginde nakde déniistiiriilmesini
teminen emeklilik sirketi veya bir arac1 kurumla konuya iliskin s6zlesme imzalamas: gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sizlesme gergevesinde herhangi bir anda fon
portfdyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir veya fon
portfdyiinlin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim 8diing alabilir ve ddiing |
alma orami ile sinirl olmak tizere ag13a satis islemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gercevesinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda
portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri
odiing verebilir.

Fon, giinltk operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylanmin geri
doniiglerinde olusan nakit ihtiyacini karmilamak amaciyla, fon portfSylerinde yer alan repo islemine |
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya |

Id
" w/\// PGB 21
h—



borsa disida repo yapilabilir,

Fon portf6yiine, borsadan veya borsa disindan ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir.
Ters repo iglemlerine fon portfdyliniin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir. Borsa disinda taraf
olunan ters repo sdzlesmelerinin karg1 tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tasimasi zorunludur.
Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmeleri gergevesinde kargi tarafian alinan ters repoya konu
varliklarin Takasbank’ta fon adina agilms olan bir hesapta saklanmasi gerckmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en ge¢ stzlesme tarihini takip eden
igglinit i¢inde s6zlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi hakkinda
| KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.

| |
YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami
Yo %
' BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki Yurtigi Ortaklik Paylart 80 100
BIST Tim Endeksi kapsaminda yer alan diger Ortaklik Paylar 0 20
 Yabanci Ortaklik Paylar - 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araglar 0 20
Yurtici Ozel Scktor Borg¢lanma Araglan (TL/Déviz) 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) I 20
Yabanci Ortakhk Paylari 0 20
_Varhga Dayali Menkul Kiymetler - 0 20
Kira Sertifikas1 (TL/D&viz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglart (Eurobond) 0 20 ]
Menkul Kiymet Yatirm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylan,
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinnm Fonu Katilim Paylan, | 0 20
| Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 Ve Yatirim Ortakligt Paylarl
Vadeli Mevduat (TL/Doviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 [20
| Gelire Endeksli Senetler (TL/DOVlz) 0 20
| Gelir Ortaklig) Senctleri (TL/Déviz) 0 20
[Varantlar / Sertifikalar o 15
Ters Repo Islemleri o |0 |10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas 1§len;leri |0 |10
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Fon, borsada islem goérmeyen &zel sektdr borglanma araglarmi fon portfdy degerinin  %10’unu

geemeyecek sekilde portfoyiine dahil edebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak fonun yatirim |
asamasimda portfoyde bulunan 6zel sektdr borglanma araglanimin gerektiginde nakde déniistiiriilmesini

teminen emeklilik sirketi veya bir aract kurumla konuya iligkin sézlesme imzalamas1 gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme g¢er¢evesinde herhangi bir anda fon
portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir veya fon
portf6yiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasas1 araglarim 6diing alabilir ve ddiing
alma oram ile sinirli olmak iizere agi3a satig islemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda
portféytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki kiymetli madenleri
odiing verebilir.

Fon, ginliik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinim geri
doniislerinde olusan nakit ihtiyacim kargilamak amaciyla, fon portféylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portfoyline, borsadan veya borsa digindan ters repo sbzlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir.
Ters repo iglemlerine fon portfSyiiniin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir. Borsa disinda taraf
olunan ters repo sozlesmelerinin karsi tarafimn Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi zorunludur.
Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmeleri gercevesinde karsi taraftan alinan ters repoya konu
varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmis olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg sdzlesme tarihini takip eden |
isgilinil iginde sézlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi hakkinda
KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.

ESKI SEKIL

2.5. Fon portfy yapisi/yénetim stratejisi itibartyla bir karstlastrma $lgiitii belirlemeye elverisli
olmamas: nedeniyle, fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan fona uzun vadeli getiri hedefi ile
tutarh bir Esik Deger belirlenmistir. Fon’un esik degeri, TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) + %2 olarak
belirlenmistir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma olgiitli; %80 BIST Sirdiiriilebilirfik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 MSCI
KLD 400 Social Index(total return) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi” olarak belirlenmistir.

{Yabanci endeks TCMB tarafindan ilan edilen déviz alig kuru kullanilarak hesaplanacaktir).




.
T

ESKI SEKIL
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2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirum amagl yurtici ve diginda islem goren doviz, faiz,
ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayah tiirev araglar
(swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), sakli tiirev araglar dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.6. Fon port{@yiine riskten korunma ve/veya yatinm amagl yurtigi ve yurt digt borsalarda islem goren
doviz, faiz, ortaklik payi, krymetli madenler, finansal endeksler ve gdstergeler, sermaye piyasast
araglarina dayali tiirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant
ve sertifikalar, riskten korunma amacli borsa digindan faize dayali swap stzlesmeleri, faiz swaplarina
dayali alim yoniinde “swaption” sozlesmeleri ve diger swap sézlegmeleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
baghginda yer alan simirlamalara uyulur. Fon ileri valérlii borglanma araclar islemleri ve ileri valorli
altm islemlerine taraf olabilir,

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon net
varlik degerini asamaz. Portfoye alinan tiirev araglarm Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
Zorunludur.

ESKi SEKIL

2.9. Portftye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarimi tanitici genel bilgiler:

Yurtdiginda ihrag edilen yabanci ortakhk paylari, borsa yatinm fonu katilma paylar fon portfyiine
dahil edilecektir.

Fon portfoyiine A.B.D., Almanya, Avustralya, Belgika, Brezilya, Cek Cumhuriyeti, Cin, Fransa, Giiney
Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Isvigre, Isvec, ftalya,
Liksemburg, Macaristan, Malezya,Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borsalarma kote edilmis
yatirim fonlari alinabilir.

YENI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanc: yatirim araglarim tanitic genel bilgiler:

Yurtdiginda ihrag edilen yabanci ortaklik paylari, borsa yatirim fonu katilma paylar1 fon portfoyiine
dahil edilecektir.

ye dahll edilecek olan yabanci yatinm araglari ile ilgili herhangi bir {ilke simrlamasi
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' ESKi SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatrim stratejisi ile yatim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin $l¢iimiinde piyasa riski i¢in Standart Yontem kullanilir.

Standart yntemin maruz kalinan riskleri 6lgmekte yetersiz kalmasi durumunda fonun maruz kaldig
piyasa riski; Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile

1. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

i1 1 giinliik elde tutma siiresi
ii. %99 gitven araligi
iv, 250 iggiinii gdzlem siiresi gz 6niinde bulunarak 8leiiliir.

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki finansal varliklarin tiirii ve geriye déniik
girig/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda fonun yiizde kaginin ne
kadar stirede likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfoyiindeki varliklarin
islem hacmi, paylasim tutari, ihra¢ tutari, alig/satis fivati gibi parametrelerin kullanildigr niteliksel
yontemler ile varligm tiirli, dayanak sirketinin faaliyet gésterdigi sektor, varsa kiymetin kendine ozel
durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Diger risk faktorlerine dair 6lgtimler mevzuatta, fonun i¢tiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon
sinirlamalar dogrultusunda yapilir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi likidite riskinin $l¢iimiinde, Fon portfoyiindeki finansal varliklarin tiirii ve
geriye doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda fonun
yiizde kacinin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon |
portfdytindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutan, alig/satis fiyati gibi parametrelerin
kullanuldigy niteliksel yontemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa
kiymetin kendine 6zel durumlar1 gibi niceliksel bilgiler bitlikte degerlendirilir. Diger risk faktorlerine
dair dl¢limler mevzuatta, fonun igtiiziiiinde ve bu izahnamede yer alan fon smrlamalar do grultusunda
yapilir,

1 Sirket tlirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerccek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk Sl¢iim mekanizmas: olarak se¢mis ve
| risk yonetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli gitven aralifinda |
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ve dlelim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD,
piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki
muhtemel zarar limitini gdstermektedir,

Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi ile,

i Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

il. 1 giinliik elde tutma siiresi

iil. %99 giiven aralig1

v. 250 iggiinii gbzlem siiresi gz dniinde bulunarak 6lgiilitr,

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digt tiirev arag ve swap
sozlegmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz. Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yéntemine gére) ydntemi ile
hesaplanir.

ESKi SEKiL

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Tslemler

Fon portfoyline kaldiwag yaratan islemlerden; ileri valdrli tahvil bono ile tiirev araglar dahil
| edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri),

Sakli Tiirev Arag, Varant, Sertifika dahil edilmesini, fleri Valorlii Tahvil/Bono ve Altin alim islemleri

riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
dahil edilecektir.

Aynica borsa disinda tiirev arag ve swap sdzlesmelerine taraf olunabilecektir.
ESKI SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar

¢ercevesinde Standart Yontem kullanilacaktir. Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

YENI SEKIL |

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lctimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli RMD yontemi  kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri, referans
ahman portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

-
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| EKLENEN MADDELER

3.5.  Goreli RMD yonteminde kullanilan referans portfoy, fonun karsilastirma olgiitidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
orantna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

ESKI SEKIL

5.5. Fon porifSyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu
karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Yabane1 Ortakhik Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin degerlemesi Tiirkiye saati
ile saat 18:00"da ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyat1 olusmussa degerleme fiyati
olarak kapams fiyatlariyla, kapans fiyat: olusmanugsa Bloomberg’den Tiirkiye saati ile saat 18:00°da
alinan afirhikh ortalama fiyatlarryla yapilir. Ilgili kanaldan fiyat alimamamas: durumunda ise, diger bir
veri dagitim kanali olan Reuters’dan Tiirkiye saati ile saat 18:00’da alinan agirlikl: ortalama fiyatlan
degerlemede kullanilir.

Yabanci Bono

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin degerlemesi Tiirkive saati
ile saat 18:00°da ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyat: olusmussa degerleme fiyat1
olarak kapams fiyatlariyla, kapanis fiyat: olusmamigsa Bloomberg’den Tiirkiye saati ile saat 18:00°da
alinan agirhkl ortalama fiyatlariyla yapilir. Ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise, diger bir
veri dagitim kanali olan Reuters’dan Tiirkiye saati ile saat 18:00°da alinan agirlikli ortalama fiyatlar
degerlemede kullanlir.

Eurobond ve Dviz Cinsinden Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar1 Degerleme Esaslan

Eurobond ve doviz cinsinden 6zel sektdr borglanma araglaninin giin sonu degerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30°daki Bloomberg generic price alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyat: (Ask
Price) ortalamasi ahinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar ve déviz cinsinden &zel sektdr borclanma araglan igin ise, ilgili piyasada
en son yeralan temiz fiyat (alis fiyat1 ve satig fiyati ortalamas1) almir. Degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Eurobond ve Déviz Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarmin degerlemesinde veri dagitim kanah
Bloomberg® den alinan fiyatlar kullanilir. {lgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise, diger bir
veri dagitun kanali olan Reuters’ dan alinan fiyatlar kullanilir.
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I. Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri almamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
| LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru ortalamasi kullantlir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlari
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirast cinsi karsiligidir.

Ileri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan |

Heri valérlii alman tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin arasina
dahil edilmez. Tleri valérlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii tahvil-bono alim ve satim islemleri ayr bir vadeli
islem stzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken iglem alis ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna vansir. Ayni valdrde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym
deBerde fakat ali istemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtig:
pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gdre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST"de valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin
agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirlikl: ortalama faiz oram, yoksa en son ayni gilin valérlii olarak islem gérdugii giindeki
aym giin valorlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
orandir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasmdaki farktir.

YENI SEKIL

3.5. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu
karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Tleri Valérlii Altin islemleri

Ieri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu islemi
degerlemek iizere fiyat bulunmadigy takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde
degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyat: ile yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan
islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilr. T+2 ve

daha ileri valérlii iglem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler !
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| ﬁasaﬁ giinlikk biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine
dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc1 Ortaklik Paylar ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarmun ve yabanct borsa yatirim fonu katilma paylarmin degerlemesi
Tirkiye saati ile saat 18:00°da ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyat: olusmussa
degerleme fiyat1 olarak kapamig fiyatlarniyla, kapams fiyati olusmamissa Bloomberg®den Tiirkiye saati
ile saat 18:00°da ahnan agulikli ortalama fiyatlariyla yapilir. Ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise, diger bir veri dagitim kanali olan Reuters’dan Tiirkiye saati ile saat 18:00°da alinan
agurlikli ortalama fivatlan degerlemede kullanilir.

Yabanc1 Bono

Giin sonlarinda Bloomberg sayfasidan Tiirkiye saati ile saat 18:00 itibariyle temiz fiyat olarak
alig/satig fiyatinmn ortalamasi ahnir. Temiz fiyat i¢ verim yéntemiyle bir sonraki is giiniine ilerletilir ve
temiz fiyatin {izerine birikmis kupon faizinin cklenmesi yoluyla degerlemede kullamlacak fiyat

| bulunur. Yabanci bono degerlemesinde veri dagitim kanali Bloomberg® den alinan fiyatlar kullanilir.
Ilgili kanaldan fiyat alimamamasi durumunda ise, diger bir veri dagitim kanah olan Reuters’ dan alinan
fiyatlar kullanilir.

Eurobond ve Déviz Cinsinden Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar1 Degerleme Esaslan
Eurobond ve ddviz cinsinden 6zel sektdr borglanma araglarinin giin sonu degerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30’daki Bloomberg generic price alis fiyati (Bid Price) ve satis fiyat: (Ask
Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

|
Fiyat1 olmayan Eurobondlar ve d6viz cinsinden &zel sektdr borglanma araglari igin ise, ilgili piyasada
en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve satig fiyati ortalamasi) almir. Degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Eurobond ve Doviz Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarimin degerlemesinde veri dagitim kanali
Bloomberg’ den alnan fiyatlar kullanilr. Iigili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise, diger bir
veri dagittm kanali olan Reuters’ dan alinan fiyatlar kullanilur.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslan

| Vadeli islem stzlegmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfy degeri tablosundan
¢ikarilmadan ayni sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem sézlesmelerinde degerleme
giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve disiiliir.
Vadeli iglem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla iliskilendirilecegi igin portfSy
degeri tablosunda vadeli islem s6zlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portfy degeri tablosunda
kapatiimamusg vadeli islem sozlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bashg altinda gosterilir.
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Swap Sozlesmeleri |

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satig kuru ortalamasi kullanilir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giintine indirgenmis nakit akislaninin Tiirk Liras: cinsi kargihgidar.

Forward Sézlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhigin spot fiyat: baz aliarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmas:
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis kuru ortalamasi, borglanma
ara¢lan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel ginliik agirlikli ortalama fiyat: kullanilacaktir.
Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil
eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmast durumunda ise éncelikli
olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap
point” kadar) ilerletilecck ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varhklanmn kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanlir.

Borsa Dist Opsiyon Siozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist tarafindan
verilen ahs fiyat1 ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisnin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat kullanilir.

Tleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valérlii alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kaimaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii tahvil-bono alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Ileri valdrlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-} olarak gozikkecektir. Bu sekilde agti
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)&365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
\iglemlerin afirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de ayn: giin  valorlii

| gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli olarak islem gordigii
ey — g, _
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giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirhikl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesiE |
faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktrr.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglart Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede BIST de
iglem gegmemis olmasi durumunda en son deferleme oram ile Fon Hizmet Béliimii tarafindan
degerleme yapilir.

ESKI SEKIL
6.1. Pay Alim Talimatlarz

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat1 {izerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk i giinli katilumcilar adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katithmeilar adma yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden miiteakip i giinti gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min yarim giin agik olmas: durumunda katihmeilarin saat 10:00° a
kadar verdikleti pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat {izerinden takip eden ilk is giini yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00° dan sonra verdikleri
pay ahm talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden ikinei is giinit yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.1. Pay Ahm Talimatlan

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden talimatin verilmesini takip eden
ilk i giinii katilimetlar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyat:
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde katilimeilar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapal1 oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden miiteakip ig giinii gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik olmasi durumunda katilimeilarmn saat 10:00° a kadar verdikieri
pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden |
takip eden ilk i giinit yerine getirilir. Katihmcilarin saat 10:00° dan sonra verdikleri pay alim
talimatlar1 ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden ikinci ig giinii yerine getirilir.

. .
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ESKI SEKiL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin karsthginda tahsil edilen tutar o giin igin katilime1 adina nemalandirlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullantlir.

Katilimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar
verdikleri pay alim talimatlarinin karsilifinda tahsil edilen tutarlar ile aym giin, saat 11:00°dan sonra
verdikleri pay alim talimatlarmin karsilifinda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is giinii o giin
geeerli olan fiyat ile katilimer adina “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasas: Emeklilik
Yatirim Fonu” payi alinarak nemalandinlir,

YENI SEKIL

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari |

Ahm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimer ada nemalandinimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

Katilimeilarin BIST Pay Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verdikleri pay alim
talimatlarimn kargilifinda tahsil edilen tutarlar ile aym giin, saat 11:00’dan sonra verdikleri pay alim
talimatlarmin kargihginda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is giinii o giin gegerli olan fiyat ile
katihmeci adina “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” pay1
alinarak nemalandirilir.

ESKI SEKiL
6.3. Pay Satim Talimatlari

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min ag¢ik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden katilimeilar
adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden katilimcilar adina yerine getirilir. |

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.3. Pay Satim Talimatlar

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin

verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden katilimcilar adina yerine |
getinlir.

BIST Pay Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat

hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
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iizerinden katilimeilar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fivati
iizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde, iade talimatmin
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil gtintinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tigincil is gimiinde katilimcilara denir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yanm giin agik olmasi durumunda katihmeilarin saat 10:00°a
kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden takip eden ikinci is giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°dan sonra verdikleri
pay satim talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden iigiincii is giini yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadarI
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde, iade talimatrmn BIST Pay
Piyasas’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden iigiinci is giiniinde katilimcilara édenir.

BIST Pay Piyasasi’min yarnim giin a¢ik olmasi durumunda katihmeilarin saat 10:00°a kadar verdikleri
pay satim talimatlari, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
takip eden ikinci i glinti yerine getirilir. Katthmeilarin  saat 10:00°dan sonra verdikleri pay satim
talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden iigiincil is giinii yerine getirilir,

ESKIi SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhfindan fon portfSyiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri ve
agagirda belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portf6ydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta iicretler,

c) Portfoydeki-varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

| ¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen iicretler,

| d):‘Alinan kredilerin faizi,

.
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e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsi1z denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

&) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ficreti,

1} Esik deger giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti ,

k) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarhigindan pivasa rayici iizerinde harcama
yapilamaz.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@mmdan fon portfoytinin ydnetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varlikiarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta {icretleri,

| ¢} Portfoydeki varliklarin saklanmas: hizmetleri i¢in ddenen iicretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen iicretler,

d) Alman kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ticreti,

1) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti .

k).E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile

) '.f'oiqunA_h,lz-me:t,yPedeh,
7 R

1) Ttizel Kisi Ki‘%;;lik Koduna (LEI) yonelik harcamalar,
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m) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde harcama
vapilamaz.

ESKi SEKIL |

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satmmna Aracibk Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., Yap: ve
Kredi Bankas1 A.$., HSBC Bank A.$., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon
portf6yiine yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica ATA Yatitm Menkul Degerler A.S., Finans
Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatiim Menkul Degerler
A.S., Ziraat Yatiim Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatiim
Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinnm Menkul Degerler A.S., Credit
Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadur:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ile 0.00095 aralipinda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli |
0.000002625*giin sayis1

5) Borsa Para Piyasas: Komisyonu: 0,00002*giin say1si

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarma BSMV dahil olmay1p, BIST tarafindan tahsil edilen borsa pay1
ve tescil ticreti dahildir,

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan varliklarm alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., Yap1 ve
Kredi Bankas1 A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon
portfSyiine yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica ATA Yatim Menkul Degerler A.S., Deniz
Yatirim Menkul Degerler A.S., Unlii Yatirrm Menkul Degerler A.S., Finans Yatiim Menkul Degerler
A.§., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim Menkul |

i) 5P 20121
.-I‘r':;,,_,;"‘_" m/ﬂ_

¥
)




| Degerler A.S., ING Yatmm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S., BGC |
Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch
Yatinim Bank A.§. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan

| agafida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ile 0.00095 arahiginda |
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli
0.000002625*giin say1si

5) Borsa Para Piyasas1 Komisyonu: 0,00002*giin sayis:

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repofters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin iglem komisyonu: 0.000105

Yukandaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa pay1
ve tescil Ticreti dahildir.
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