
IZAHNAME TADİL METNİ

ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLÎLÎK A.Ş.
DİNAMİK DEĞİŞKEN GRUP EMEKLİLİK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEĞÎŞIKLİĞÎ

Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan f / 11 / Ip/Ş' tarih ve
3'2-S . 0). 03-- £'. 11")f. i^ sayılı izin doğrultusunda, "AUianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.
Dinamik Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu" izahnamesinin "GİRİŞ ve KISALTMALAR
Bölümü", Bölüm (I) "FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER" başlığı altmdaki (1. 1. ) Fona tlişkin
Genel Bilgiler maddesi, Bölüm (II) "FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJtSt
ILE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI" bölümünün (2. 3), (2. 4), (2. 5), (2. 6), (2. 9) maddeleri, Bölüm
(III) "TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RISKLERÎN ÖLÇÜMÜ" bölümünün (3.2), (3. 3), (3.4),
maddeleri, Bölüm (V) "FON BtRlM PAY DEĞERtNIN, FON NET VARLIK DEĞERlNtN VE FON
PORTFÖY DEGERINÎN BELİRLENME ESASLARI" başlığı altındaki (5.5) maddesi, Bölüm (VI)
"PAY ALIM SATIM ESASLARI" maddesi, Bölüm (VII) "FON MALVARLIĞINDAN
KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER" başlığı
altmdaki (7. 1) ve (7. 3) maddeleri, aşağıdaki şekilde değiştirilmiş olup, 3. 5. ve 3. 6. numaralı maddeler
eklenmiştir.

ESKİ ŞEKÎL

GİRİŞ BÖLÜMÜ

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanılarak
emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre işletilmesi amacıyla Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. tarafindan kurulan Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım
Fonu paylarmın Sermaye Piyasası Kumlu tarafindan kayda alınmasma ilişkin olarak düzenlenen
izahname 01/08/2011 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.

Yapı Kredi Emeklilik A. Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı kurucunun unvan
değişikliği sebebiyle Sermaye Piyasası Kurulu'nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayılı izni ile "Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Pera A Esnek Gmp Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Öte yandan, Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı
Sermaye Piyasası Kurulu'nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E. 11046 sayılı izni ile "Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Dinamik Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.
Fon paylannm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi şeklinde yorumlanamaz
ve reklam amacıyla kullanılamaz.

s

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak değeriendirilmesi
.

sgau<5u verilmelidir.

ij&ırizahnalftç, 01. 11.2017 tarihinde tescil edilmiş olup, Kurucu Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.'nin
:- adreslvte;smi;>intemet sitesi (www.allianzyasamemeklilik. com. tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu

KAP'nda'www. ka . or . tr a ımlanmı tır.
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YENİ ŞEKİL

GİRİŞ BÖLÜMÜ

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanılarak
emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre işletilmesi amacıyla Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan Yapı Kredi Emeklilik A. Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım
Fonu paylarınm Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan kayda alınmasına ilişkin olarak düzenlenen
izahname 01/08/2011 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.

Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı kurucunun unvan
değişikliği sebebiyle Sermaye Piyasası Kurulu'nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayılı izni ile "Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera A Esnek Gmp Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı Sermaye
Piyasası Kurulu'nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325. 07-E. 1I046 sayılı izni ile "Allianz Yaşam ve
Emeklilik A.Ş. Dinamik Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.

.»'..

7

Öte yandan, Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Dinamik Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun
unvanı Sermaye Piyasası Kurulu'nun ..... /..... /......... tarih ve ........................ sayılı izni ile
"Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Sürdüriılebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu"na
dönüştürülmüştür.

Fon paylanmn kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi şeklinde yorumlanamaz
ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak değerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katılımcıların fonun yatırım amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yönelik olarak hazırlanmış olup ...... /...... /........... tarihinde tescil edilmiş, Kurucu
Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.'nin adresli resmi intemet sitesi (www. allianz asamemeklilik. com. tr)
ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'nda www.ka .or . tr) yayımlanmıştır.

ESKİ ŞEKİL
Madde Başlığı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ
Bilgilendirme Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu
Dokümanları

Borsa Istanbul A. .

Raporlama 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlannın Finansal Raporlama Esaslanna ilişkin
Tebli-
Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Dinamik Değişken Grup Emeklilik
Yatırım Fonu

4632 sa ıh Bire sel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu
Kamu u A dınlatma Platformu
Allianz Ya am ve Emeklilik A.

BIST
Finansal
Tebli-i
Fon

^ ;ıli, müns
'KAP
Kurucu/ ii-ket
Kurul. Serma e Pi asası Kurulu

A N2^\ŞAMVE^KLlLlK .Ş
A P G 2 | 21



KYD
PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Sakla ıcı
Sistem Yönetmeli'i
Takasbank
VtOP
yönetici

Yöneünelik

Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Deme ~i

III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faali etlerinelli kin Esaslar Tebliği

Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17. 3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayılı
ilke Kararı olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım Fonlanna ilişkin
Rehberi

Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven arahğında ve ölçüm süresi
içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade
eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Vadeli I lem ve O si on Pi asası
HSBCPortfö Yönetimi A. .

Emeklilik Yatırım Fonlannm Kuruluş ve Faaliyetlerine tlişkin Esaslar
Hakkında Yönetmelik

YENÎ ŞEKİL
Madde Başlığı
Bilgilendirme
Dokümanları
BIST
Finansal
Tebli-i
Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket
Kurul
KYD
PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Sakla ıcı
Sistem Yönetmeli
Takasbank
vlop
Yönetici

^RBeftuetik

KISALTMALAR BÖLÜMÜ

Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu

/J/

Borsa Istanbul A. .

Raporlama II-14.2 sayılı Yatırım Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna
ili kin Tebli'

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Sürdürülebilirlik Hisse Senedi
Emeklilik Yatınm Fonu

4632 sa ili Bire sel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu
Kamu A dmlatma Platformu
Allianz Ya am ve Emeklilik A.
Serma e Pi asası Kurulu
Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Deme ~i

III-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faali etlerine ili kin Esaslar Tebli'i

Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17. 3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 s. k. ) sayılı
ilke Kararı olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım Fonlanna ilişkin
Rehberi

Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven aralığmda ve ölçüm süresi
içinde bir fon portföyümin kaybedebileceği maksimum değeri ifade
eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Bire sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.
Vadeli I lem ve O si on Pi asası
HSBCPortfö Yönetimi A. .

Emeklilik Yatırım Fonlanmn Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin
Esaslar Hakkında Yönetmelik
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ESKİ ŞEKİL
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BÎLGİLER
Madde No: 1. 1. Fona ilişkin Genel BUgüer

Fon'un Unvanı

Fon'un Türü

Fon Tutan ve Pay Sayisi

Avans Tutarı

Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Dinamik Değişken
Grup Emeklilik Yatırım Fonu

Değişken Fon

1. 000. 000.000 TL (Birmilyartürklirası) ve
100. 000. 000. 000 (Yüzmilyar) pay

200.000-TL (Ikiyüzbintürklirası)

Fon Içtüzüğünün Tescil Tarihi ve --29. 04. 2011 - 132697-2011 (Yapı Kredi Emeklilik
Numarasi A. Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

-01/11/2017 - 34360 - 2017 (Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş. Dinamik Değişken Grup Emeklilik
Yatırım Fonu)

Fon Içtüzüğü'nün Türkiye Ticaret --04. 05. 201 l - 780S (Yapı Kredi Emeklilik A. Ş. Pera A
Sicili Gazetesi'nde ilan Tarihi ve Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu)
Numarasi

-07/11/2017 - 9446 (Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş.
Dinamik Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

YENİ ŞEKİL
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1. 1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon un Unvanı

Fon un Türü

Fon'un Adı

Fon Tutan ve Pay Sayisi

Avans Tutan

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Sürdürülebilirlik
Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu

Hisse Senedi Fonu

Sürdürülebilir Yaşam Emeklilik Yatırım Fonu

1.000. 000. 000 TL(Birmilyartürklirası) ve
100.000.000.000 (Yüzmilyar) pay

200. 000-TL (Ikiyüzbintürklirası)

Fon Içtüzüğünün Tescil Tarihi ve -29. 04.2011 - 132697-2011 (Yapı Kredi Emeklilik
Numarasi A. Ş. Pera A Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

-01/11/2017 - 34360 - 2017 (Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş. Dinamik Değişken Grup Emeklilik
Yatırım Fonu)
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Fon Içtüzüğü'nün Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan Tarihi ve

Numarasi

-04. 05. 2011 - 7808 (Yapı Kredi Emeklilik A. Ş. Pera A
Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

-07/11/2017 - 9446 (Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.
Dinamik Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

ESKİ ŞEKİL

2.3. Fon, Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylannın Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında
Yönetmelik çerçevesinde kurulan grup emeklilik planları ve sözleşmeleri kapsaminda yer alan belirli
kişi ya da kuruluşlara tahsis edilmesi amacıyla kurulmuş grup emeklilik yatırım fonudur.

Fon un yatırım stratejisi; fon portföyünün tamamım değişen piyasa koşullanna göre Emeklilik Yatırım
Fonlanmn Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varlık türlerinin tamamma veya bir kısmma yatımıaktır.

Fon değişen piyasa koşullanna göre çeşitli varlık gruplarina yatırım yapan dinamik bir yönetim
anlayışı sergilemek üzere kurulmuştur. Fon kamu ve özel sektör borçlanma araçları ile ortaklık
paylanna yatırım yapmakla birlikte, TL bazinda yüksek geliri sağlamak amacıyla madde 2.4' te yer
alan tablodaki yatırım araçlarım kullanarak piyasalardaki fırsatlardan faydalanmayı amaçlayan bir
yönetim stratejisi izlemektedir.

Fon portföy değerinin en fazla %5 O'sini yabancı para ve sermaye piyasası araçlanna yatırabilir. Fon
portföy değerinin %80'i yerli ve yabancı ihraççılann döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve sermaye
piyasası araçlanndan oluşamaz.

Fon yöneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralığma karşılık gelen azami getiriyi
sağlama hedefiyle yatırım yapar. Fon portfoyünün volatilite arahklannm karşılık geldiği risk değeri 4-5
düzeyinde kalacaktır.

Fon uygulayacağı stratejilerde, yatırım amaçlı olarak ve/veya riskten korunma amacıyla, kaldıraç
yaratan işlemlerden faydalanabilir. Fon bu işlemlerin yaninda getirişim arttırma amacıyla borçlanma
araçları ile yerli ve/veya yabancı şirketlerin ortaklık paylanna yatırım yapabilir.

YENİ ŞEKİL

2.3. Fon'un yatırım stratejisi; Fon, BIST Sürdürülebilirlik Endeksi'nde yer alan ortaklık paylanna
portföy değerinin en az %80'i oramnda yatırım yapar. Fonun amacı ağırlıklı olarak çevresel, sosyal ve
kurumsal yönetim konularındaki performansları yüksek şirketlerden oluşturulan "BIST
Surdürulebilirlik Endeksi" kapsamındaki şirketlere yatırım yaparak semıaye kazancı elde etmektir.

^
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<

U. /. YAŞAM VE Eİ^LlLİK . . Ş.
A P ü 5 l 21



Fon, ayrıca izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan tablodaki yatırım araçlarım kullanarak
piyasalardaki fırsatlardan faydalanmayı amaçlayan bir yönetim stratejisi izlemektedir. Fon portföy
değerinin en fazla %20'sini yabancı para ve sermaye piyasası araçlanna yatırabilir. Fon uygulayacağı
stratejilerde, yatırım amaçlı olarak ve/veya riskten korunma amacıyla, kaldıraç yaratan işlemlerden
faydalanabilir.

ESKİ ŞEKİL

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak fon portföyünde yer alabilecek varlık ve
işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları (TL)
Vadeli Mevduat (TL/Döviz) / Katılma Hesapları (TL/Döviz)
Ters Repo işlemleri
Kamu Dış Borçlanma Araçları (USD)-Eurobond
Kamu iç Borçlanma Araçlan/Hazine Bonosu
Yurtiçi Ortaklık Payları
Yabancı Ortaklık Payları

Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası işlemleri
Altın ve Diğer Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Piyasası Araçlan
Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler
Kira Sertifikası (TL)
Özel Sektör Dış Borçlanma Araçlan(USD)-Eurobond
Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatırım Fonu Payları,
Borsa Yatınm Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılım Payları, O
Giri imSerma esi Yatırım Fonu Katılma Pa ları ve Yatırım Ortaklı "ı Pa ları

Asgari
%

o

10
o

o

o

20
o

o

o

o

o

o

Azami

%

70
25
10
15
40
60
20
10
10
10
10
10

20

/"

Fon, borsada işlem görmeyen özel sektör borçlanma araçlarım fon portföy değerinin %10'unu
geçmeyecek şekilde portföyüne dahil edebilir. Ancak bu işleme ilişkin olarak fonun yatırım
aşamasmda portföyde bulunan özel sektör borçlanma araçlannm gerektiginde nakde dönüştüriilmesini
teminen emeklilik şirketi veya bir aracı kurumla konuya ilişkin sözleşme imzalaması gerekir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde herhangi bir anda fon
portfoyünün en fazla %50'si tutarındaki para ve sermaye piyasası aıaçlarmı ödünç verebilir veya fon
portfoyünün en fazla %10'u tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç alabilir ve ödünç
alma oranı ile sınırlı olmak üzere açığa satış işlemi yapabilir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye'de kurulu borsalarda
portföyündeki kıymetli madenlerin piyasa degerierinin en fazla %50'si tutarındaki kıymetli madenleri

.
ödünç verebilir.

"~""'"î^.
.Fon, günlük operasyonların gerektirdiği miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylanmn geri
donuşlerinde oluşan nakit ihtiyacım karşılamak amacıyla, fon portföylerinde yer alan repo işlemine
konu blaüüecek para ve sermaye piyasası araçlanmn rayiç bedelinin %10'una kadar borsada veya
;^'1^ ^
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borsa dışında repo yapılabilir.

Fon portiByüne, borsadan veya borsa dışından ters repo sözleşmelerinin dahil edilmesi mümkündür.
Ters repo işlemlerine fon portföyünün en fazla %10'una kadar yatırım yapılabilir. Borsa dışında taraf
olunan ters repo sözleşmelerinin karşı tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri taşıması zorunludur.
Borsa dışmda taraf olunan ters repo sözleşmeleri çerçevesinde karşı taraftan alınan ters repoya konu
varlıkların Takasbank'ta fon adina açılmış olan bir hesapta saklanması gerekmektedir.

Borsa dışında repo-ters repo işlemlerine taraf olunması durumunda en geç sözleşme tarihim takip eden
işgünü içinde sözleşmeye konu edilen kıymet ve sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı hakkında
KAP'ta açıklama yapmasi gerekmektedir.

YENİ ŞEKİL

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak fon portföyünde yer alabilecek varlık ve
işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

BIST Sürdüriilebilirlik Endeksindeki Yurtiçi Ortaklık Payları
BIST Tüm Endeksi kapsaminda yer alan diğer Ortaklık Payları
Yabancı Ortaklık Payları

Kamu iç Borçlanma Araçları

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları (TL/Döviz)
Kamu Dış Borçlanma Araçları (Eurobond)
Yabancı Ortaklık Payları

Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler

Kira Sertifikası (TL/Döviz)
Altın ve Diğer Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Piyasası Araçları
Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları (Eurobond)
Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatınm Fonu Payları,
Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılım Payları, O
Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma Payları Ve Yatırım Ortaklığı Payları
Vadeli Mevduat (TL/Döviz) / Katılma Hesapları (TL/Döviz) O
Gelire Endeksli Senetler (TL/Döviz) O

Gelir Ortaklığı Senetleri (TL/Döviz) O
Varantlar / Sertifikalar O

Ters Repo işlemleri O

;^Skaşbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası işlemleri O

Asgari
%

80
o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Azami

%

100

20

20

20

20

20

20

20

20

20

20

20

20

20

20

15

10
10

^
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Fon, borsada işlem görmeyen özel sektör borçlanma araçlarım fon portföy değerinin %10'unu
geçmeyecek şekilde portfoyüne dahil edebilir. Ancak bu işleme ilişkin olarak fonun yatırım
aşamasında portföyde bulunan özel sektör borçlanma araçlannm gerektiğinde nakde dönüştüriilmesini
teminen emeklilik şirketi veya bir aracı kurumla konuya ilişkin sözleşme imzalaması gerekir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde herhangi bir anda fon
portföyünün en fazla %50'si tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç verebilir veya fon
portfoyünün en fazla %10'u tutarındaki para ve sermaye piyasası araçlarım ödünç alabilir ve ödünç
alma oranı ile sınırlı olmak üzere açığa satış işlemi yapabilir.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye'de kurulu borsalarda
portföyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %50'si tutarındaki kıymetli madenleri
ödünç verebilir.

Fon, günlük operasyonların gerektirdiği miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylanmn geri
dönüşlerinde oluşan nakit ihtiyacım karşılamak amacıyla, fon portföylerinde yer alan repo işlemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlarmm rayiç bedelinin %10'una kadar borsada veya
borsa dışında repo yapılabilir.

Fon portföyüne, borsadan veya borsa dışından ters repo sözleşmelerinin dahil edilmesi mümkündür.
Ters repo işlemlerine fon portföyünün en fazla %10'una kadar yatırım yapılabilir. Borsa dışmda taraf
olunan ters repo sözleşmelerinm karşı tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri taşıması zorunludur.
Borsa dışmda taraf olunan ters repo sözleşmeleri çerçevesinde karşı taraftan alınan ters repoya konu
varlıkların Takasbank'ta fon adina açılmış olan bir hesapta saklamnası gerekmektedir.

Borsa dışında repo-ters repo işlemlerine taraf olunması dummunda en geç sözleşme tarihim takip eden
işgünü içinde sözleşmeye konu edilen kıymet ve sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı hakkında
KAP'ta açıklama yapmasi gerekmektedir.

ESKİ ŞEKİL

2.5. Fon portföy yapısı/yönetim stratejisi itibarıyla bir karşılaştırma ölçütü belirlemeye elverişli
olmamasi nedeniyle, fonun kamuya açık platformlarda ve performans sunumlannda nispi getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kıyaslama yapılabilmesi açisindan fona uzun vadeli getiri hedefi ile
tutarlı bir Eşik Değer belirlenmiştir. Fon'un eşik değeri, TÜFE (Tüketici Fiyat Endeksi) + %2 olarak
belirlenmiştir.

YENÎ ŞEKİL

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü; %80 BIST Sürdürülebilirlik Getiri Endeksi (XUSRD) + %10 MSCI
, K.LDf40fi Social Index(total retum) + %10 BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi" olarak belirlenmiştir.

.,\
"^i-^- J:-:"' ''-ri.

/ : ÇYabançı enÜçks TCMB tarafindan ilan edilen döviz alış kuru kullanılarak hesaplanacaktır).

^
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ESKİ ŞEKİL

2.6. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amaçlı yurtiçi ve dışmda işlem gören döviz, faiz,
ortaklık payı, kıymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasası araçlarma dayalı türev araçlar
(swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar dahil edilebilir.

YENİ ŞEKİL

2.6. Fon portfoyüne riskten korunma ve/veya yatırım amaçlı yurtiçi ve yurt dışı borsalarda işlem gören
döviz, faiz, ortaklık payı, kıymetli madenler, fmansal endeksler ve göstergeler, sermaye piyasası
araçlanna dayalı türev araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araçlar, varant
ve sertifikalar, riskten korunma amaçlı borsa dışmdan faize dayalı swap sözleşmeleri, faiz svraplanna
dayalı alım yöminde "swaption" sözleşmeleri ve diğer swap sözleşmeleri dahil edilebilir. Kaldıraç
yaratan işlemlerin pozisyonlarmın hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon Türlerine ilişkin Kontrol"
başhğında yer alan sımrlamalara uyulur. Fon ileri valörlü borçlanma araçları işlemleri ve ileri valörlü
altın işlemlerine taraf olabilir.

Fon portföyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutan fon net
varlık değerim aşamaz. Portföye alınan türev araçların Fon'un yatırım stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

ESKİ ŞEKİL

2.9. Portföye dahil edilebilecek yabancı yatırım araçlarım tanıtıcı genel bilgiler:

Yurtdışında ihraç edilen yabancı ortaklık payları, borsa yatırım fonu katılma payları fon portföyüne
dahil edilecektir.

Fon portföyüne A.B.D., Almanya, Avustralya, Belçika, Brezilya, Çek Cumhuriyeti, Çin, Fransa, Güney
Afrika, Güney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, Ingiltere, Manda, İspanya, tsviçre, îsveç, Italya,
Lüksemburg, Macaristan, Malezya, Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borsalanna kote edilmiş
yatırım fonları alınabilir.

YENÎ ŞEKİL

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabancı yatırım araçlarım tanıtıcı genel bilgiler:

Yurtdışında ihraç edilen yabancı ortaklık payları, borsa yatırım fonu katılma payları fon portföyüne
dahil edilecektir.

^igSSS^'S-' . r .."

..ÇoirBo-ye dahil edilecek olan yabancı yatırım araçları ile ilgili herhangi bir ülke sımrlaması
n .İBulunmamaktaîlır.

/>'

^
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ESKİ ŞEKİL

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varhklann yapisina ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim
sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde piyasa riski için Standart Yöntem kullanılır.

Standart yöntemin maruz kalman riskleri ölçmekte yetersiz kalmasi durumunda fonun maruz kaldığı
piyasa riski; Mutlak Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi ile

i. Parametrik Yöntem (Çeşitlendirilmiş)

l günlük elde tutma süresi

%99 güven aralığı

250 işgünü gözlem süresi göz önünde bulunarak ölçülür.

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portföyündeki fmansal varlıkların türü ve geriye dönük
giriş/çıkış verileri hesaba katılarak, normal ve olağanüstü piyasa koşullannda fonun yüzde kaçınm ne
kadar surede likide edilebileceği detaylı olarak incelenir. Bu kapsamda fon portföyündeki varlıkların
işlem hacmi, paylaşım tutarı, ihraç tutan, alış/satış fiyatı gibi parametrelerin kullanıldığı niteliksel
yöntemler ile varlığın türü, dayanak şirketinin faaliyet gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel
durumları gibi niceliksel bilgiler birlikte değerlendirilir.

Diğer risk faktörlerine dair ölçümler mevzuatta, fonun içtüzüğünde ve bu izahnamede yer alan fon
sınırlamaları doğrultusunda yapılır.

u.

111.

IV.

YENİ ŞEKİL

3.2. Fonun maruz kalabileceği risMerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapışma ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim
sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği likidite riskinin ölçümünde. Fon portföyündeki finansal varlıkların türü ve
geriye dönük giriş/çıkış verileri hesaba katılarak, normal ve olağanüstü piyasa koşullannda fonun
yüzde kaçmın ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portföyündeki varlıkların işlem hacmi, paylaşım tutarı, ihraç tutarı, alış/satış fiyatı gibi parametrelerin
kullanıldığı niteliksel yöntemler ile varlığın türü, dayanak sirkelinin faaliyet gösterdiği sektör, varsa
kıymetin kendine özel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte değerlendirilir. Diğer risk faktörlerine
dair ölçümler mevzuatta, fonun içtüzüğünde ve bu izahnamede yer alan fon sınırlamaları doğrultusunda
yapılır.

ti
/v!f-%--

rt

Şirket türev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portföyünün içerdiği tüm
piyasa riskleriai kapsayan "Riske Maruz Değer" yöntemim risk ölçüm mekanizması olarak seçmiş ve
tisk yiaçtim sistemini de bu ölçüm modelim esas alarak oluşturmuştur. RMD, belirli güven aralığında

A P G 10 | 21
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ve ölçüm süresi içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade etmektedir. RMD,
piyasa fiyatlarındaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitim değil, belirli varsayımlar altmdaki
muhtemel zarar limitini göstermektedir.

Göreli Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi ile,

i. Parametrik Yöntem (Çeşitlendirilmiş)
ii. l günlük elde tutma süresi
iü. %99 güven aralığı
iv. 250 işgünü gözlem süresi göz önünde bulunarak ölçülür.

Portföye riskten korunma amacıyla sınırlı olarak dahil edilen borsa dışı türev araç ve swap
sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski fon toplam değerinin %10'unu aşamaz. Karşı
taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya göre ayarlama (mark to market yöntemine göre) yöntemi ile
hesaplanır.

ESKİ ŞEKİL

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; ileri valörlü tahvil bono ile türev araçlar dahil
edilecektir.

YENt ŞEKİL

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; Türev Araç (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri),
Saklı Türev Araç, Varant, Sertifika dahil edilmesin;, ileri Valörlü Tahvil/Bono ve Altın alım işlemleri
riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla, fonun ttirime ve yatırım stratejisine uygun olacak şekilde
dahil edilecektir.

Ayrıca borsa dışında türev araç ve swap sözleşmelerine taraf olunabilecektir.

ESKİ ŞEKİL

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen esaslar
çerçevesinde Standart Yöntem kullanılacaktır. Fon portfoyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler
nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutan fon toplam değerim aşamaz.

YENİ ŞEKİL

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen esaslar
çerçevesinde Göreli RMD yöntemi kullanılacaktır. Fon portfoyünün riske maruz değeri, referans
alınan portföyün riske maruz değerinin iki katım aşamaz.

^
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EKLENEN MADDELER

3.5. Göreli RMD yönteminde kullanılan referans portföy, fonun karşılaştırma ölçütüdür.

3.6. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların mutlak
değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam değerine
oranina "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç limiti %100'dür.

ESKİ ŞEKİL

5.5. Fon portföyünde yer alan varlıkların değerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik uyarınca fon kurulu
kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

Yabancı Ortaklık Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları

Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı borsa yatırım fonu katılma paylannm değerlemesi Türkiye saati
ile saat 18:00'da ilgili borsada ilgili değerleme gününe ilişkin kapanış fiyatı oluşmuşsa değerleme fiyatı
olmak kapanış fiyatlarıyla, kapanış fiyatı oluşmamışsa Bloomberg'den Türkiye saati ile saat 18:00'da
alınan ağırlıklı ortalama fiyatlarıyla yapılır. ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise, diğer bir
veri dağıtım kanalı olan Reuters'dan Türkiye saati ile saat 18:00'da alınan ağırlıklı ortalama fiyatları
değerlemede kullanılır.

Yabancı Bono

Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı borsa yatırım fonu katılma paylanmn değerlemesi Türkiye saati
iie saat 18:00'da ilgili borsada ilgili değerleme gününe ilişkin kapanış fiyatı oluşmuşsa değerleme fiyatı
olarak kapanış fiyatlarıyla, kapanış fiyatı oluşmamışsa Bloomberg'den Türkiye saati ile saat 18:00'da
alınan ağırlıklı ortalama fiyatlarıyla yapılır. ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise, diğer bir
veri dağıtım kanalı olan Reuters'dan Türkiye saati ile saat 18:00'da alınan ağırlıklı ortalama fiyatları
değerlemede kullanılır.

Eurobond ve Döviz Cinsüıden Özel Sektör Borçlanma Araçları Değerleme Esasları

Eurobond ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlannm gün sonu değerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price alış fiyatı (Bid Price) ve satış fiyatı (Aşk
Price) ortalamasi alınır. Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine
kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyatı olmayan Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçları için ise, ilgili piyasada
en son yeralan temiz fiyat (alış fiyatı ve satış fiyatı ortalamasi) alınır. Değerlemede kullanılacak kirli
fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlanmn değerlemesinde veri dağıtım kanalı
Bloomberg' den alınan fiyatlar kullanılır. ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise, diğer bir
veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullanılır.

A
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Swap Sözleşmeleri

Borsa dışında taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak Reuters'da,
Reuters'dan veri alınamaması durumunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zımni faiz oranları ile değerleme günündeki TCMB alış ve satış kuru ortalamasi kullanılır.
Değerleme gününde swap sözleşmesinin değeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranları
kullamlarak değerleme gününe indirgenmiş nakit akışlarımn Türk Lirası cinsi karşılığıdır.

ileri Valörlü Tahvil-Bono Işlemlerinüı Değerleme Esastan

ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin arasina
dahil edilmez, ileri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri tablosunda
kalmaya ve değerlenmeye devam eder. ileri valörlü tahvil-bono alım ve satım işlemleri ayrı bir vadeli
işlem sözleşmesi olarak değerlenir, îşlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borç olarak takip edilir.

ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken işlem alış ise
pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym valörde ve aynı
nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem aynı
değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı
pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

ileri valöriü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BIST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan işlemlerin
ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BIST'de aynı gün valörlü gerçekleşen
işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem gördüğü gündeki
aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç tarihindeki bileşik faiz
oranıdır.

Vadeye Kalan Gün (VKG): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasındaki farktır.

YENİ ŞEKÎL

^

5.5. Fon portföyünde yer alan varlıkların değerlemesine ilişkin olarak, Yönetmelik uyarınca fon kumlu
kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

ileri Valörlü Altın işlemleri

ileri valörlü altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bu işlemi
değerlemek üzere fiyat bulunmadığı takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, (T+l) gününde
değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile yapılır. Bu şekilde fon portföyüne birden fazla fiyattan
işlem yapi lmasi durumunda, değerleme yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve

daha ileri valörlü işlem yapilmasi halinde, işlem tarihinden sonraki günlerde BtST Kıymetli Madenler
^
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Piyasası günlük bülteninde değerleme fiyatı bulunmuyorsa değerleme valör tarihinden işlem tarihine
doğru gidilerek BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyatla yapılır.

Yabancı Ortaklık Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları

Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı borsa yatırım fonu katılma paylannm değerlemesi
Türkiye saati ile saat 18:00'da ilgili borsada ilgili değerleme gününe ilişkin kapanış fiyatı oluşmuşsa
değerleme fiyatı olarak kapanış fiyatlarıyla, kapanış fiyatı oluşmamışsa Bloomberg'den Türkiye saati
ile saat 18:00'da alınan ağırlıklı ortalama fiyatlarıyla yapılır, ilgili kanaldan fiyat alınamaması
durumunda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters'dan Türkiye saati ile saat 18:00'da alınan
ağırlıklı ortalama fiyatları değerlemede kullanılır.

Yabancı Bono

Gün sonlarında Bloomberg sayfasmdan Türkiye saati ile saat 18:00 itibariyle temiz fiyat olarak
alış/satış fiyatınm ortalamasi alınır. Temiz fiyat iç verim yöntemiyle bir sonraki iş gününe ilerletilir ve
temiz fiyatın üzerine birikmiş kupon faizinin eklenmesi yoluyla değerlemede kullanılacak fiyat
bulunur. Yabancı bono değerlemesinde veri dağıtım kanalı Bloomberg' den alınan fiyatlar kullanılır.
ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan
fiyatlar kullanılır.

Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçları Değerleme Esasları
Eurobond ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlanmn gün sonu değerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price alış fiyatı (Bid Price) ve satış fiyatı (Aşk
Price) ortalamasi alınır. Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihüıe
kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyatı olmayan Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçları için ise, ilgili piyasada
en son yer alan temiz fiyat (alış fiyatı ve satış fiyatı ortalamasi) alınır. Değerlemede kullanılacak kirli
fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlannm değerlemesinde veri dağıtım kanalı
Bloomberg' den alınan fiyatlar kullanılır. ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise, diğer bir
veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullanılır.

Vadeli işlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri tablosundan
çıkarılmadan aynı şekilde değerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli işlem sözleşmelerinde değerleme
günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve düşülür.
Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar teminatlarla ilişkilendirileceği için portföy
değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri sıfır olarak gösterilir. Portföy değeri tablosunda
kapatılmamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve uzun pozisyon başlığı altında gösterilir.

^
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Swap Sözleşmeleri

Borsa dışında taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak Reuters'da,
Reuters'dan veri alınamaması durumunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zmmi faiz oranları ile değerleme günündeki TCMB alış ve satış kuru ortalamasi kullanılır.
Değerleme gününde swap sözleşmesinin değeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranları
kullanılarak değerleme gününe indirgenmiş nakit akışlannm Türk Lirası cinsi karşılığıdır.

Fonvard Sözleşmeleri

Borsa dışı forward işlemler dayanak varlığın spot fiyatı baz alinarak hesaplanan teorik fiyat ile
değerlenmektedir. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak; fonvard sözleşmenin konusunun döviz olmasi
dummunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankasi alış ve satış kuru ortalamasi, borçlanma
araçları için ise, değerleme günü itibariyle en güncel günlük ağırlıklı ortalama fiyatı kullanılacaktır.
Bulunan spot değerler, değerleme günü ile fonvard işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül
eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olmasi durumunda ise öncelikli
olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alınamaması durumunda Reuters'dan alınacak olan "swap
point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlıklanmn kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatım en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri

Borsa dışında taraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değeriemesi opsiyon saglayıcısı tarafindan
verilen alış fiyatı ile yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlayıcısının fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyatı kullanılır.

ileri Valörlü Tahvil-Bono Işlemlerinüı Değerleme Esasları

ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin
arasina dahil edilmez, ileri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri tablosunda
kalmaya ve değerlenmeye devam eder. ileri valörlü tahvil-bono alım ve satım işlemleri ayrı bir vadeli
işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borç olarak takip edilir.

ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken işlem alış
ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı valörde ve
aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem aynı
değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı
pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(lkii/365)

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri

.

'~'::'"^le?ik Faiz: varsa değerleme gününde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan
.işremlerin^ağıriıkh ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BlST'de aynı gün valörlü

,ğerçel;îeşeril|şlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem gördüğü

. .. :'l
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gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç tarihindeki bileşik
faiz oranıdır.

Vadeye Kalan Gün CVK.G): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasındaki farktır.

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazan'nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile değerlenir, ilgili vadede BIST'de
işlem geçmemiş olmasi durumunda en son değerleme oranı ile Fon Hizmet Bölümü tarafindan
değerleme yapılır.

ESKİ ŞEKİL

6. 1. Pay Alım Talimatları

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat ll:00'a kadar verilen pay alım
talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden talimatın
verilmesini takip eden ilk iş günü katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 :00'dan sonra verilen talimatlar ilk
pay fiyatı hesaplamasından soma verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm yarım gün açık olmasi durumunda katılımcıların saat 10:00' a
kadar verdikleri pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00' dan sonra verdikleri
pay alım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü yerine getirilir.

YENİ ŞEKİL

6. 1. Pay Alım Talimatları

BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'a kadar verilen pay alım talimatları, talimatın
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden
ilk iş günü katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ILOO'dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyatı
hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı
üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası'mn kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı
üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Pay Piyasası'mn yarım gün açık olmasi durumunda katılımcıların saat 10:00' a kadar verdikleri
pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
teijkîp'. eden ilj^ iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00' dan sonra verdikleri pay alım

/ WBftQS.an jlk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
.} buluıian pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü yerine getirilir.

^
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ESKİ ŞEKİL

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının karşılığmda tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adina nemalandınlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

Katılımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'a kadar
verdikleri pay alım talimatlarmın karşılığında tahsil edilen tutarlar ile aynı gün, saat ll:00'dan sonra
verdikleri pay alım talimatlannm karşıhğmda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk iş günü o gün
geçerli olan fiyat ile katılımcı adina "Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Emanet Para Piyasası Emeklilik
Yatırım Fonu payı alinarak nemalandınlır.

YENt ŞEKİL

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adina nemalandmlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

Katılımcıların BIST Pay Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'a kadar verdikleri pay alım
talimatlanmn karşılığında tahsil edilen tutarlar ile aynı gün, saat 11:00'dan sonra verdikleri pay alım
talimatlannm karşılığmda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk iş günü o gün geçerli olan fiyat ile
katılımcı adina "Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu" payı
alinarak nemalandınlır.

ESKİ ŞEKÎL

6.3. Pay Satım Talimatları

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'a kadar verilen pay satım
talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden katılımcılar
adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11 :00'dan sonra verilen talimatlar ilk
fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı
üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzermden gerçekleştirilir.

/

YENİ ŞEKİL

6.3. Pay Satım Talimatları

BIST Pay Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00'a kadar verilen pay satım talimatları talimatın
verilrn. ssuıi takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden katılımcılar adina yerine
gStmlif;",

<!,.

BIST'gçy Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hes&jılanfflasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı
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üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı
üzerinden gerçekleştirilir.

ESKİ ŞEKİL

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

Pay bedelleri; iade talimatmın BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat
11:00 a kadar verilmesi halinde talimatın verihnesini takip eden ikinci iş gününde, iade talimatımn
BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra veya tatil gününde
verilmesi halinde ise talimatın verilmesini takip eden üçüncü iş gününde katılımcılara ödenir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın yarım gün açık olmasi dunımunda katılımcıların saat 10:00'a
kadar verdikleri pay satım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden takip eden ikinci iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00'dan sonra verdikleri
pay satım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden üçüncü iş günü yerine getirilir.

YENt ŞEKİL

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

Pay bedelleri; iade talimatımn BIST Pay Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'a kadar
verilmeği halinde talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde, iade talimatmm BIST Pay
Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra veya tatil gününde verilmesi halinde ise
talimatın verilmesini takip eden üçüncü iş gününde katılımcılara ödenir.

BIST Pay Piyasası'nm yarım gün açık olmasi durumunda katılımcıların saat 10:00'a kadar verdikleri
pay satım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
takip eden ikinci iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00'dan sonra verdikleri pay satım
talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden üçüncü iş günü yerine getirilir.

ESKİ ŞEKİL
7. 1. Fonun Malvarhğından Karşılanan Harcamalar

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşum! müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) PortfÖydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri,

c^POEtlöydeiîi. -yarkklann saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,
^A;s:°. '";''i "^\.
;. 'ç) Yariıklann, nak4e çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,

d) Alınan kredilerin faizi,

A' J;.i» V MEKl!l. !K"s?
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e) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,

f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,

g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,

ğ) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ücreti,

ı) Eşik değer giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,

k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile
ödenen hizmet bedeli,

l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde harcama
yapılamaz.

^

YENİ ŞEKİL
7.1. Fonun Malvarlığından Karşrianan Harcamalar

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri ve
aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri,

c) Portfoydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,

ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,

d) Alınan kredilerin faizi,

e) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,

f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,

g) Bağımsız denetim kuruluşlarma ödenen denetim ücreti,

ğ) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ücreti,

ı) Karşılaştırma ölçütü giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti

k). ».g'defter. (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile
iocf&Betihizmet bedeli,

L) Tıızet Kişi Kiiaılik K.oduna (LEI) yönelik harcamalar,

c
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m) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandırılması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde harcama
yapılamaz.

ESKİ ŞEKİL

7. 1.3. Fon Portfoyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve Aracılık
işlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımma Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Yapı ve
Kredi Bankasi A. Ş., HSBC Bank A. Ş., HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş. aracılık etmektedir. Fon
portföyüne yapılan pay alım satım işlemlerine ise ayrıca ATA Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Finans
Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A. Ş., TEB Yatırım Menkul Değerler
A. Ş., Ziraat Yatırım Menkul Değerler A. Ş., ING Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Gedik Yatırım
Menkul Değerler A. Ş., BGC Partners Menkul Değerler A. Ş., tş Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Credit
Suisse AĞ ve Merrill Lynch Yatırım Bank A. Ş. aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için
uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır:

l) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine göre 0.00009 ile 0.00095 aralığında
değişkenlik göstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0.00001
3) Yabancı pay komisyonu:0,0014
4) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0. 000021 - Uzun Vadeli

0. 000002625*gün sayisi
5) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayisi
6) VIOP komisyonu: 0.000294
7) Repo/ters repo komisyonu: 0. 000005 * gün sayisi
8) Altın işlem komisyonu: 0. 000105

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dahil olmayıp, BIST tarafindan tahsil edilen borsa payı
ve tescil ücreti dahildir.

YENt ŞEKİL

7. 1.3. Fon Portfdyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar

/

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımma Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Yapı ve
Kredi Bankasi A. Ş., HSBC Bank A. Ş., HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş. aracılık etmektedir. Fon
portfoyüne yapılan pay alım satım işlemlerine ise ayrıca ATA Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Deniz
Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Ünlü Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Finans Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ziraat Yatırım Menkul

il f
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Değerler A. Ş., ING Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Gedik Yatırım Menkul Değerler A. Ş., BGC
Partners Menkul Değerler A. Ş., iş Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Credit Suisse AĞ ve Merrill Lynch
Yatırım Bank A. Ş. aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları
aşağıda yer almaktadır:

l) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine göre 0. 00009 ile 0. 00095 aralığında
değişkenlik göstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0.00001
3) Yabancı pay komisyonu:0,0014
4) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0. 000021 - Uzun Vadeli

0. 000002625*gün sayisi
5) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0, 00002*gün sayisi
6) VIOP komisyonu: 0.000294
7) Repo/ters repo komisyonu: 0. 000005 * gün sayisi
8) Altın işlem komisyonu: 0. 000105

Yukarıdaki komisyon oranlarına BSMV dahil olmayıp, BIST tarafindan tahsil edilen borsa payı
ve tescil ücreti dahildir.

IA»f,

V- . ''
\

<

A P G 21 | 21

^


