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Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca Qb.71Q./2018 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgimizin ¢ikarilmig sermayesinin 27.150.000 TL’ den 54.300.000 TL’ye
¢ikarlmasi nedeniyle artirilacak 27.150.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilis anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecck paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degcerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.merko.com.tr ve halka arzda satisga aracihk
edecek Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.metrovatirim.com.tr adresli
internet sitcleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararm ihra¢gidan tazmin edilememesi veya
cdilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢ginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gire zararlar Kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltici, hatal
veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporiart hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihrageimin  gelecefe yonelik acqiklamalarinin  &ngirillenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yol acabilecektir.” =
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KIiSALTMA VE TANIMLAR

Aract Kurum, Metro Yatinm | Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.
BIAS / BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi
DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu

EFT Elektronik Fon Transferi

GEM GEM Global Yield Fund LLC SCS
GEMIA GEM Investments America LLC
GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kayit Sistemi

MKYO Menkul Kiymet Yatinnm Ortaklifi1
ﬁ%&%ﬁlgégé%?]q/ Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
OST Ozel Sektdr Tahvili

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK/KURUL Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn / KANUN 63262 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TPP Takasbank Para Piyasasi

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu

beyan cderiz.

Ihrager Soerumlu Oldugu
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim:
| i
Alistair Baran Blake Panagiotis Vangis ;
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi |
| - IZAHNAMENIN
i ﬁ/\’ Qw ! o
| |
19.09.2018
Halka Arza Aracilik Eden Sorumlu Oldugu
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kisim:
Fatma Oztiirk Giimiigsu Serhan iqcr__
Yoénetim Kurulu Bgk.Yrd.
METRG YFTIRIAN iZAHNAMENIN |
Merkeftytd TAMAMI
N 17 v
Botisaly Fur

19.09.2018

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

flgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus
Aktan Bagamsiz Denctim ve YMM A.S.

Sorumlu Oldugu
Kisim:

H. ibrahim Aktan T
5 ] \:'j:
Sorumlu Denetgi / {T-ﬁ_:{- ‘\
e W

iLGILi RAPOR

7 6 Bkim 2018



2. OZET

Lt

el 'ZIHET\J' NOY

A—GIRIS VE UYARILAR
| Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

A.l1 | Giris ve uyanlar ie Bu dzet izahnameye giris olarak
, ’ okunmahdir.

{e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatwun
kararlarnn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davac yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cergevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baglatilimadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

¢ Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin  hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatinmecilarin
yatirim kararini vermesine yardimei olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki (¢ Thraget tarafindan  izahnamenin  yetkili
kullanimina iligkin bilgi kuruluslarca sonradan paylarin tekrar satisi igin
kullamlmasina dair verilen herhangi bir izin

____bulunmamaktadur.

B—IHRACCI

B.1 | Ihraccimin ticaret unvam ve | Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme adh

B.2 |ihracamin hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi  oldugu mevzuat, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Balmumcu Mah, Mustafa izzet

Efendi Sk. No 9/ 2 Besiktas/ISTANBUL

fil Internet Adresi: www.merko.com.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in amaci, yas sebze ve meyvelerinin
kategorilerini de igerecek | islenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre
sekilde ihra¢ccinin meveut | hale getirilmesi, besin maddeleri i¢in soguk hava
faaliyetlerinin ve | depolar1 kurulmas, yas ve kuru meyve ve sebze ile
faaliyetlerine etki eden | siit mamulleri ve diger besin maddelerinin
6nemli faktérlerin tammmu ile | alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati, ithalati bu
faaliyet gosterilen | maddelerin soguk hava depolarinda saklanmas,
sektorler/pazarlar hakkinda | tanim islg ‘_erl kurulmasi, aracilik yapilmasi,
bilgi do ‘Tl Btulmus tiim gida maddelerinin
alighast, s %1, ithalat, 1hract1 bu sektdrlerde
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yapilmast, transit ta;imacihk  nakliyecilik
' konularinda  tiim  faaliyetlerde  bulunulmasi,
| yukarida sayilan Kkonularla ilgili tiim teknik
| bilgilerin aragtirma ve etiid fizibilite ve miisavirlik

islerinin  glimriik miihendislik ve damsmanlik
taahhiit islerinin yapilmasidur.
' Sirket, domates salgasi, kiip domates tretimi ile
istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve ve
sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi
sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde durdurulmustur.
Kiip domates ve salga iiretimini Bursa’min
Mustafakemalpasa ilgesinde Tepecik bolgesinde
yer alan, 72.587 metre kare arazi iizerine kurulu
5.873 metrekare kapali alan, 180.000 ton domates
isleme kapasitesine sahip kendi {iretim tesislerinde
gerceklestirmektedir.
Uretimde kullanilan domatesler bélgede bulunan
¢iftciler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona erken
baglamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi
artirmak igin ilk domatesler Ege bdlgesinden, kalan
domatesler yakin bélgelerden tedarik edilmektedir.
Merko, satin alacagl domatesleri yetistirecek
ciftgilerle sGzlesme yapmakta, tarlalarin
hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildig
aylarda sirket tarafindan ciftgilere fide, giibre zirai
ilag sulama techizat: saflamasimin yan: sira avans
6demesi yapilmaktadir. Ciftgiler tarafindan
toplanan domatesler fabrikaya sevk ediimektedir.
Islenerek salga ve kiip domatesler aseptik torbalara
doldurularak metal varillerde korunmakta ve
boylelikle bozulmasinin 6niine gegilmektedir.
Son 5 Y1l igerisinde diinya sanayi domates iiretimi

milyon ton seviyelerinden 41 milyon ton

neden olmus ve bu fazlaliktan dolayi Pazar, satis
anlaminda zor bir dénem yasamistir. Son 2 senede
ise {iretim rakamlan 37,5-38 milyon civarina
gerilemesinden dolay: pazardaki stoklarin yavas da
olsa azalmasi beklenmektedir.

Diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere
paralel olarak {ilkemizdeki liretim seviyelerinde de,
2015 yilinda gerceklesen rekor iiretimden sonraki 2
yil siire igerisinde diiglis gozlenmistir. Bunun ile
birlikte ilkemizdeki sanayi domatesi iiretiminde
uluslararas: pazarlardan daha hizli bir sekilde diisiis
gerc;eklesmlgztlr 2015 yilinda 2.7 milyon ton olarak
im 2017 senesindge 1.9 milyon ton
. Bu gerilethg¢nin bir sonucu

e baglamistir.

2013 senesinden 2015 senesine yillik olarak 31 |

seviyelerine yiikselerek fazla stok olugmasina |




B.4a | ihracay ve faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkmda bilgi

| olusmasina neden olmus ve bu fazlahktan dolay:

| iretimi, Tirkiye pazarindaki ve sanayinin etkin
| oldufu Kuzey Irak, Suriye, KKTC, Serbest

Salga tiiketiminin takip edilmesi, bu titketimi hangl
faktorlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi
kesimi f{reticisi acgisindan Gnem tasimaktadir.
Sal¢aya olan talebi etkileme olasilif1 olan birgok
faktorden (etnik koken, yerlesim yeri, gelir, yas ve
cinsiyet gibi) s6z edilebilir. '
Diinya sanayi domates iiretimi 2015 senesinde 41
milyon ton seviyelerine yiikselerek fazla stok

Pazar, satis anlaminda zor bir dénem yasamugtir.
Son 2 senede ise iiretim rakamlar 37,5-38 milyon
civarina gerilemesinden dolay: pazardaki stoklarin
yavas da olsa azalmas: beklenmektedir. 2018 yil:
icin Diinya domates iiretimi glincel tahminlere gore
son bes yihin altina diiserek 34,8 milyon ton olarak
beklenmektedir, Diinya  sanayi  domatesi
iretimindeki  gelismelere  paralel  olarak
{ilkemizdeki iiretim seviyelerinde de, 2015 yilinda
gergeklesen rekor iiretimden sonraki 2 yillik siire
icerisinde diisiis gbzlenmistir. 2015 yilinda 2.7
milyon ton olarak gerceklesen {iretim 2017
senesinde 1.9 milyon ton bandina gerilemistir.
2018 wyihi fiiretim sezonuna girerken iilkemiz
icerisindeki stoklarin dengeli seviyelere geldigi
goriilmektedir ve 2018 {iretim miktarlarinda 1.3
milyon ton’a kadar azalma bekletisinin etkisi ile
birlikte i¢ piyasa satis fiyatlan giiglenmeye
baslamustir.

2018 sezonunda diigiik miktarda sanayi domatesi

Bolgeler ve etnik pazarlardaki ihtiyaci
kargilamadig1 icin sanayi domatesi fiyatlarinin
artmasina neden olmustur. Disitk miktarda
hammadde {iretimi sebebiyle, Yurti¢ci domates
salcast fiyatlar da yiiksek seviyelere ulagmis ancak
kur artist nedeniyle sanayi bu fiyat alrtl$mdanI
yeterince fayda saglayamamugtir. '
Gegmis yillarda gergeklesen yiiksek iiretim |
miktarlaninin  ve devreden stoklarin getirdigi |
rekabet¢i pazann ortadan kalkmaya
gorilmektedir. Mevcut durumda i¢ |
piyasadaki sal¢a stoklarinin sifirlanmis durumda |
olmas;, 2018-2019 i i¢ piyasa satiglarim |
rahatlataca@i ve daha karli satis gergeklesecegine |
dair bir izlenim vermektedir. 2019 yilinda iilkemiz |

_I_,--_I#‘“--\-.
1.
‘.’ "lvl,"?J
g

kendj iyelinde bir liretim yapmay basarirsa, |
,mgﬁu t perfonnafi yakalanabilir. Bu
a, h na i idn karli oldcak. hem de }rﬁksek -

:(Ls
%\M \M 2§ fhim 7n\4 N




' domates
| edebilecektir.

fiyatlarindan  ¢iftgiler de istifade

B.5 |Ihrageimin  dahil oldugu | Yoktur,
grup ve grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | 18.09.2018 tarihi itibariyla; Merko Holding A.S.,
hakki igindeki paylarn | Sirket sermayesinde 3.556.856 TL nominal degerli
dofrudan  veya  dolayl | paya sahip olup, sermaye ve oy hakki igindeki
olarak %S5 ve fazlasi olan | dogrudan pay1 % 13,1 oranindadir. Galip Oztiirk,
kigilerin isimleri/unvanlan | Sirket serrmayesinde 2.700.000 TL nominal
ile her birinin pay sahipligi | degerli paya sahip olup, sermaye ve oy hakk
hakkinda bilgi icindeki dogrudan pay: %9,95 oranindadir. Duncan
_ John Blake, Sirket sermayesinde 1.846.472 TL
Thragginin hakim | nominal degerli paya sahip olup, sermaye ve oy
ortaklarmmmm  farklhh oy | hakk: igindeki dogrudan payr % 6,8 oranindadur.
haklarina sahip olup | Bunun disinda Sirket sermayesindeki pay)
olmadiklar: hakkmnda bilgi | dogrudan %5’i agan pay sahibi bulunmamaktadir.
Ote yandan The Fire Dragon Trust, Merko Holding
Varsa  dofrudan  veya | A.5. de % 59 oraminda pay sahibi oldugundan,
delayli olarak ihraggimin | Merko’ nun sermaye ve oy hakk: iginde % 7.8
yonetim hakimiyetine sahip | oraninda dolayh paya sahiptir.
olanlarm ya da ihrac¢emyn
kontrol cdenlerin | Paylar arasmda grup ayrim: yoktur. Dolayisiyla
isimleri/unvanlar ile bu | ortaklar egit oy haklarina sahiptir.
kontroliin kaynag hakkinda
bilgi Yoktur.
B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
jhra¢gimn finansal
durumunda ve faaliyet Steuels Bagumsi:
Denetimden Denetimden Badmsez Baginses
Sonuglarlnda meydana gdcn Gegnily Gegmiy Denctimden Denetimden
6nemli degisiklikler 30.66.2018 3l.12.2017 jffgrgga 3’?}:{";3;”
?::ﬁnm 46,741,602 62334175  83.139.424 67.161.895
b:’:f‘l‘“ ve 877.098 519.452 995,860 3.460.615
‘:\rli;;lid- 4.341.144 11.101.083 15.815.888 9.727.080
g:g:;khr 4.133.018 5.563.945 5.897.317 5.353.813
Stoklar 7,663,951 32.311.028 56.856.186 46.036.206
E‘ig{"o‘““- 29.441 834 12528554 |  3.321.241 1917.416
I\)'::::l 30.827.470 32964365 |  27.269.448 16,375,849
paddi 22884336 | 24328950 | 26698567 16.133.117
Pesin Od. 7.415,096 £.100.093 50,000 12,000
Akilf e =
o .// TS 41]2‘\\ 95.298.540 408.872 83.543.744
T pla?/ R
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Uzuv V. .
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Yk |
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i
| fnf';" e 1.491.354 1.692.006 1.631.303 1.233.149
5:‘;{‘;‘, 817.821 1.050.921 3.081.887 341.932
?:""’““"" 8.234.615 14502563 |  29.822.248 26.597.952
gc":::"“s 27,150,000 27,150,000 27.150.000 27.150.000
Serm. Dtz
13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Fark.
Sem.
6.608.700 B 3
Avansi
] Yeniden
_: Dep Koz 24.752.730 24783376 | 25.14048) 16.569.031
f,::f“" AY | po.17.276 wn727 | 10.117.27% 10.117.276
| Geemi
Y‘;;“:ﬂ 62.142.168) | (@7.717.820) |  (41.480.988) {42.239.132)
| Nel D,
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Pasif
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Sirket’in donen varliklarn 2015 yilinda 67,1 milyon
TL seviyesindeyken, 2016 yihinda 83,1 milyon TL’
ye yiikselmistir. Bu artigta, stoklardaki artig etkili
olmustur. Donen varliklar 2017 yilinda 62,3
Milyon TL” ye ve 2018’ in ilk yaris: itibariyle de
46,7 milyon TL’ ye gerilemistir. Bu gerilemede de
stoklardaki diisiis ana etken olmustur. Stoklarin
neredeyse tamam: mamullerden olugmakta ve
diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere
paralel olarak degisim gdstermektedir.
Sirket’in Duran varliklar1 2015 yilinda 16,3 milyon
TL, 2016 yilinda 27,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Maddi duran varliklar kaleminde
yeniden degerlemenin etkisiyle gerceklesen
yiikselis, 2016 yilinda duran varliklardaki artista
etkili olmustur. Duran varliklar 2017 yilinda 32,9
milyon TL’ ye yiikselmig, 2018’in ilk yars:
itibariyle 30,8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Bu degisimlerde pesin ddenmis giderler kalemi
etkili  olmaktadir.  Sirket, domates hasat
zamanindan &nce ¢ifigiler ile domates yetistirme
sbzlesmesi yapmakta ve siparis avansi
vermektedir. Ureticilerin avans ihtiyaglan afetler
ve mevsim sartlarina gére  degiskenlik
gosterebilmektedir. Uretim sezonlarinda yapilacak
hasat ile kapatilacag: dngoriilen iireticilere verilen
avanslar uzun vadeli pesin 6denmis giderler altinda
siniflandinlmaktadir.
Sonu¢ olarak Sirket’in toplam varhklan 2015
| yilinda 83,5 milyon TL, 2016 yilinda 110,4 milyon
| TL, 2017 yilinda 95,2 milyon TL ve 2018/6 aylik
| dénemde 77,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
'Bu gerilemede stoklardaki diisiis ana etken
olmustur. Stoklarin neredeyse tamami
| mamullerden olugmaktadir. Son 2 senede diinya |
domates iiretim rakamlannin 41 milyondan, 38 |
. ivarina gerilemesigden dolayr pazardaki |
da olsa azgfr?l%m beklenmektedir.
ayi domatesi iifeti smele




paralel olarak iilkemizdeki {iretim seviyelerinde de
son 2 yil slire igerisinde diisiis gdzlenmistir. Bu
gerilemenin bir sonucu olarak Sirket’in stoklaninda
tda 2017 ve 2018 wyillannda gerileme
| gozlenmektedir.

| Kaynaklar tarafinda, Sirket’in  kisa vadeli
yiikiimliliikleri 2015 yilinda 50,1 milyon TL iken
2016 yilinda 73,9 Milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu
artista; ertelenmis gelirlerdeki artis ana etken
olmustur. Kisa vadeli ylikiimliiliikler 2017 yilinda
72,9 milyon TL ile yatay seyretmis, 2018/6 aylik
dénemde 60,5 milyon TL’ ye gerilemigtir. Bu
gerileme Sirket’in kisa vadeli ticari borglardaki
azalma ana etken olmustur.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler yillar itibariyle yatay
bir seyir izlemistir. 2015 yilinda 6,8 milyon TL
olan tutar, 2016 ve 2017 yillarinda 7,4 milyon TL,
2018/6 aylik dénemde ise 8,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler, uzun
vadeli borglanmalar, kargiliklar ve ertelenmis vergi
ytikiimliiliigiinden olusmaktadir.

2015 wilinda 26,5 milyon TL olan Sirket’in
Ozkaynaklar, 2016 yilinda 29 milyon TL
olmugtur. Bu artista 2016 yilinda yeniden
degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarinin
deger artigt etkili olmustur. Ozkaynaklar 2017
yilinda 14,9 milyon TL’ ye, 2018/6 aylik dénemde
ise 8,2 milyon TL’ ye gerilemistir. Sirket 2017
yilinda 13,7 milyon TL, 2018 yili 6 aylik donemde
12,5 milyon TL zarar agiklamistir. Dolayisiyla
Ozkaynaklardaki son wyillarda yasanan gerilemede
ilgili donemlerde Sirket’in elde zarar kalemi etkili
olmaktadir.

2016 yilinda Sirket satiglari toplami 2015 yilina
gére % 15 artarak 83 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2017 yilinda ciro % 14 artisla 94,9
milyon TL olmustur. 2018’in ilk yansinda ise
hasilat gecen yilin ayni dénemine gore % 39
gerileme ile 34 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in hasilat1 i)salga ve domates iirlinleri ii)
ziraat malzemeleri ve diger satiglar olarak iki ana
kalemden olusmaktadir. Sirket’in briit kar marp
2015 yihinda % 19,65, 2016 yilinda % 12,69, 2017
yilinda % 7,23 olmustur. Sirket’in satig
karliligindaki azalma, 2015 yilinda Diinya ve
Tiirkiye’de i{iretim miktarlarindaki artisin  bir

==rsgsonucu  olarak  saug  fiyatlanndaki  diigligten

LKaynaklanmaktadir. 2018  yilinda  iiretim
_’mi arlarindaki azalma beklghtisiyle i¢ piyasa satig
Hiyatjarinda giiclenme belflepmektedir. Nitekim
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2018 yil ilk yarisinda briit kar marji %17,21 olarak
gergeklesmis ve gecen yihn ayni dénemine gére
brit kar marjinda % 100 oraminda artis
perceklesmistir.

B.8

Secilmis snemli proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur,

B.10

Izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu  gbriis  digindaki
hususlarm igerigi

Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin
clenetim raporlarnindaki olumlu gériis bildirilmistir.
Ote yandan sart icermemekle birlikte, bagimsiz

2017 tarihinde sona eren y1l boyunca 13.772.102
TL tutarinda zarar eden Sirket’in 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolannda,
2018 yil ilk alti aylik dénem zaran 12.593.756
TL’dir. Bundan bagka aym tarih itibariyle iligkili
| kurulug Copais Food&Beverage Company S.A’ya
' olan 10.143.655 TL (31 Arahk 2017- 13.169.317
{ TL) tutarindaki yiikiimliiliigil kapsayan kisa vadeli
| yitkiimliilikleri donen varliklarmin  toplanum
13.845.045 TL tutarinda agmustir (31 Aralik 2017 -
10.604.000 TL asmustir). Miistahsillere verilen
stipheli avans karsihg diistitkten sonra 39.589.966
TL ( 31 Aralik 2017- 25.003.741TL) tutarindaki
toplam avanslarin geri kazamlabilirliinin 2018,
2019 ve 2020 seneleri icinde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegi Ongériilmiistir. Ancak bu siire
icinde olusabilecek dogal afet veya iklim sartlarinin
Ongorilen domates iiretiminin ger¢eklesmesine
engel olmasi durumunda miistahsiller,
karsilagacaklan finansal giicliikkler nedeni ile
yiikiimliilitklerine yerine getiremeyebilirler, Bu
durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen
kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir.
Tiirk Ticaret Kanunu Gerekge/Madde 376 uyarinca
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin

' bilangodan anlasilirsa, yénetim kurulu, son yillik
| bilangoyu beklemeden genel kurulu hemen
toplanttya cagirir ve bu genel kurula uygun
gordiigii iyilestirici onlemleri sunar. Sirket, 30
Haziran 2018 tarihindeki finansal tablolarina gore
bu kapsam altina girmistir, Bu durum, Sirket’in
stirekliligini devam ettirme Kkabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin

. yanisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldif bir ara |

denetgi 2018/6 aylik ve 2017 yilsonu raporlarinda |
igletmenin siirekliligi ile ilgili dnemli belirsizlik
hususuna dikkat ¢ekilmistir. Buna gére; 31 Arahk |
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yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

TL’dir. Aym finansal tablodaki kisa vadeli
yiikiimliliklerinin tutari ise 60.586.647 TL dir. Bu
baglamda, Sirket’in 30.06.2018 tarihi itibarryla
“Net isletme sermayesi” (46.741.602 — 60.586.647)
= -13.845.045 TL’dir. Sirket’in gerek mevcut
durum itibanyla, gerekse izahname tarihinden
ittbaren en az 12 ayhk dénem igin cari
yiikiimliiliiklerini karstlamak {izere yeterli net
isletme sermayesi bulunmamaktadir,

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihra¢  cdilecek  vefveya
borsada islem gorecek
sermaye piyasas) aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi

Sirket’in  27.150.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesinin; ortaklarin yeni pay alma haklar:
kisitlanmaksizin nakden %100 oraninda arttirilarak
54.300.000 TL’ye  ¢ikanilmasit  nedeniyle
27.150.000 TL nominal degerli pay ihrag
edilecektir.

Sermaye  artirimda;
TRAMERKO91A5 *dir.

paylarin  ISIN  kodu

Cz2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedeclleri
tamamen Gdenmis pay sayisi
fle varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Thrag edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay
sayist 27.150.000 adettir. Bedeli tam ddenmemis
pay bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1 TL’dir.

C4

Sermaye piyasas1 aracinin
sagladigy haklar haklanda
bilgi

Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca
pay sahiplerine taminmis olan diger haklar
asafhidaki gibidir:
¢ Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, TTKn
md.507)
e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, SPKn
md. 18)
o Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507)
o Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn
md 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527)
e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK md. 407, Md. 409, md. 417)
o Oy Hakki {TTKn md. 432,434, 436, SPKn md.
30)
» Bilgi Alma ve inceleme Hakki (TTKn md.437,
SPKn md. 14)
e Iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)
o Azinlik Haklar (TTKA nd. 411, 412,420,439




o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md
438,439)

o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

o Oriakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn
md. 27)

C5

Sermaye piyasast aracinin
devir ve tedaviiliinii
lasitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Sermaye piyasas: aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz cdilen sermaye
piyasasi araglarinm borsada
islem gérmesi igin basvuru
yapilip yapilmadifn  veya
yapilip yapiilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iligkin bilgi

Paylar borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmlart nedeniyle
ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artinmi
sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne
tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben
baska bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmakasizin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in paylar1 Borsa istanbul A.S. Ana Pazar’ da
islem gbrmektedir.

| C.7

Kar dagitim  politikas:

hakkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin (Ek:1) 26. Maddesine
gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten
sonra geriye kalan ve yilhik bilangoda goriilen
donem kar, varsa gecmis yil zararlannin
diigiilmesinden sonra, 6zetle agagidaki sekilde tevzi
olunur:

a-% 5’1 kanuni yedek akgeye aynlir.

b-Kalandan, varsa y1l icinde yapilan bagig tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden birinci
temettii ayrilir.

c-Genel Kurul, kar payinin, yénetim kurulu iyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Net dénem karindan, (a), (b) ve {c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistlikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettil
pay1 olarak dagitmaya veya kendi istegi ile ayirdi
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara istirak eden difer kimselere
dagitilmas: kararlastinlmis olan kisimdan, % 5
oraninda kar payi digiildiikten sonra bulunan
tutarin onda biri, genel kanuni yedek akgeye
eklenir. p4




D—RISKLER

D.1 | Ihragaya, faaliyetlerine ve | Tiirk Ticaret Kanunu Gerekce/Madde 376
icinde bulundugu scktore | uyaninca, sermaye ile kanuni yedek akgeler
iliskin onemli risk faktorleri | toplaminn iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
hakkinda bilgi kaldi1 bir ara bilangodan anlagilirsa, yonetim
kurulu, son yillik bilangoyu beklemeden genel
kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula
uygun gordiigii iyilestirici dnlemleri sunar. Sirket,
. 30 Haziran 2018 tarihindeki finansal tablolarina
| gbre bu kapsam altina girmigtir. Bu durum,
Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek ©nemli bir
belirsizligin mevcut oldugunu gostermekiedir.
Bagimsiz denetgi bu konuya dikkat ¢cekmistir. 31
Aralik 2017 tarihinde sona eren yil boyunca
13.772.102 TL tutarinda zarar eden Sirket’in 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolarinda, 2018 yili ilk alti aylik dénem zarari
12.593.756 TL’dir.. Bundan baska aym tarih
itibariyle iliskili kurulug Copais Food&Beverage
Company S.A’ya olan 10.143.655 TL tutanindaki
yiikiimliiliigii kapsayan kisa vadeli yiikiimliiliikleri
donen varliklarimin toplamim 13.845.045 TL
tutarinda agmustir. Miistahsillere verilen siipheli
avans kargihgi distikten sonra 39.589.966 TL
tutarindaki toplam avanslarin geri
kazanilabilirliginin 2018, 2019 ve 2020 seneleri
icinde elde edilecek hasat ile ger¢eklesecegi
Ongoriilmiistiir. Ancak bu siire i¢inde olusabilecek
dogal afet, iklim sartlaninin veya baska nedenlerin
ongoriilen domates {iretiminin gergeklesmesine
engel olmasi durumunda, miistahsiller,
karsilasacaklan finansal giiclilkler nedeni ile
yikiimliililklerine yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’in bu avanslann geri 6denmeyen
kisimlarm fonlamaya devam etmesi gerekecektir.
Sirket imzaladifi stzlesmelerde yer alan
yiikiimliiltikleri ¢esitli sebeplerle tam ve zamaminda
yerine getiremeyebilir. Sirket’in tabi oldugu
yonetmeliklerdeki muhtemel yeni diizenlemeler ile
iretim  sekillerinde, makinelerinde ya da
tesislerinde yasa gere@ince yeni diizenlemeler
vapilmak durumunda kalinabilir, yapilacak yeni
diizenlemeler ihragcida ek maliyetler yaratabilir ve
mevzuata uyum saglanamamasi durumunda
faaliyetler  olumsuz  ydnde  etkilenebilir.
Yasanabilecek siddetli yagmur, dolu ve benzeri |
dogal afetler sebebiyle $irl%?tljne ve Sirket’ e iiriin |

tedarik eden cificilere ait t alanlar ve iriinler |
rar gorebilir ve bu du faaliyet sonuglapps’




olumsuz yodnde etkileyebilir., Aynca iklim
sartlaninin  6ngériillen tiretimin  gergeklegsmesine
engel olmast durumunda yeterli {iretim
yapilamayabili. Bu durumda da  Sirket
faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet
sonuglarinin  olumsuz etkilenmesi sdz konusu
olabilir.

Ote yandan yeterli diizeyde nakit iiretememe veya
alacak tahsilatlarinda sikinti yasanmast halinde,
Sirket’in likidite riski artabilir.

D.3

Sermaye piyasas1 aracina
iligkin 6nemli risk faktiorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in paylan borsada islem gordiigii icin fiyat
ve hacim dalgalanmasi yaganabilir. Paylarin degeri
ahm fiyatinin altina diisebilir. Bu yatinmdan
beklenen getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir
ve beklenen sermaye kazancinin elde edilememesi
sonucunu  dogurabilir.  Sirket ve ortaklarn
yapabilecefi pay satiglar1 ve/veya Sirket’ in alacaf
likiditeyi artirici kararlar pay fiyati iizerinde baski
olusturabilir, Sirket paylan halihazirda nominal
degerin altinda iglem gérmekte olup bu durum
devam edebilir. Nominal degerin altindaki islem
fiyati, yatinmecr nezdinde negatif bir algi
olusmasina sebebiyet vererek, pay fiyat: lizerinde
baski olusturabilir, Thragcimin faaliyetleri karla
sonuglanmayabilir ya da Thragginin ana sézlesmesi
gercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payi
ddemeyebilir. Ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler, [hraggi’min faaliyetlerinin
beklentileri kargilamamasina ve bunun sonucunda
pay fiyatlarimin degerini yitirmesine sebep olabilir.
fhrager’nin iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli
durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi hallerinin
ortaya ¢ikmasi halinde, paylar tamamen degersiz
hale gelebilir. Pay sahipleri, Sirket’ in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
stz konusu bakiyeye payi oraminda igtirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara
gerekli 8demeler yapildiktan sonra geriye mal
varhfi kalmas: durumunda ancak pay sahiplerine
bir 6deme yapilabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihrageimnm/halka arz edenin
clde edecegi net gelir ile
katlanaca@ tahmini toplam
maliyet ve taleptq,bn

Sermaye artinmi kapsaminda ihrag¢ edilecek
27.150.000 TL nominal degerli paylara iliskin yeni
pay alma haklarimin 9.000.000 adetlik kismu igin
Metro Yatirim tarafindan satin alma taahhiidiinde
bulunulmugtur. Bu durumda Sirket’in halka arzdan |
elde edecepi briit gel ﬁ 9.000.000 TL ile
7.150.000 TL arasinda g¢ldcafn ongoriilmekis
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edilecek tahmini maliyetler | Tahmini ihrag maliyetlerinin ise 607.163 TL ile ‘

hakkinda bilgi 1.560.038 TL arasinda olmasi beklenmektedir.
Maliyetler diisiildiikien sonra, sermaye artirimi ‘

sonucunda Sirket’in saglayacag tahmini net nakit |

girisinin ise 8.392.838 TL ile 25.589.963 TL |

arasinda olmasi planlanmaktadur. :

Tahmini ihra¢ maliyetleri agagidaki gibidir

Kurul iicreti: 54.300 TL i

MKK: 1.358 TL i

BIST Kotasyon: 8.145 TL |

Rekabeti Koruma Fonu: 10.860 TL

Arac1 Kurum’a Odenecek Tutar (Bsmv Dahil): -

472.500 TL - 1.425375 TL

Tescil {lan Giderleri: 10.000 TL

Diger Masraflar: 50.000 TL |

Toplam: 607.163 TL - 1.560.038 TL

fhrag Edilecek Pay Basina Maliyet: 0,067 - 0,057

TL

| Talepte bulunacak yatinmeilardan MKK’nin hak

| kullanim hizmetleri iicret tarifesinde belirlenen

| ticret disinda bir masraf alinmayacaktir. |

| E.2a

Halka arzin gerckeesi, halka | Ulkemizde yasanan finansal dalgalanmalar ve |
arz gelirlerinin  kullanim | uluslararasi piyasalarda yagsanan yogun rekabet
yerleri ve eclde edilecek | ortaminin olumsuz etkilerine bagl olarak, Sirket’
tahmini net gelir hakkmda | in  bor¢luluk oranlarinda yiikselme oldugu |
bilgi gozlemlenm1$, bu yiikselmenin Sirket’ in
| llkldltesmde ciddi sikintilar yarattify goriilmiistiir. |
. ' Oniimiizdeki giinlerde Sirket tarafindan yapilacak |
" erlelenmis banka kredisi ddemeleri, bor¢ senetleri
ddemeleri, iireticilere yapilacak Odemeler ile
| iretim sezonunda gerceklestirilecek operasyonel
| faaliyetlerin finansmam diisiiniildiigiinde, Sirket’
| in kaynak ihtiyaci oldugu anlagilmigtir. Bu durumu
| degerlendiren Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’ in
| finansal ~ yapisiin  giiglendirilmesi,  likidite
imkanlarinin  iyilestirilmesi ve daha giigli bir
finansal biinyeye erismek amaciyla bedelli sermaye
arinmina gidilmesi yonlinde karar almustir.
Sermaye artinmi sonucunda masraflar diigiildikten
sonra elde edilecek olan tahmini 8.392.838 TL -
25.589.963 TL araligindaki kaynak ile; 1) Sirket’ in
kisa vadeli borglari, vadelerine uygun olarak, yeni
borg iiretilmeksizin 8denerek, borglanma oraninin
dilgtiriilmesi, ii) Temmuz aymn son haftasinda
baglayacak olan 2018 yil {iretim sezonu igin ihtiyag
duyulacak olan operasyonel giderlerin 2.700.000
TL® lik kisminin da bu kaynaktan kargilanmas:
planlanmaktadtr.

E3

Halka arza ll;ﬂq,n}nlg;ler ve Sirket’in mevcut sennayelsni“ﬂ 150.000 TL’ dir.

kosullar1 7/ P “ihrac edilecek paylarin nomfnal degerl 1TL olup, y



yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degere (1 lot)
denk pay i¢in 1 TL’den kullandirlacaktir. Artirilan
27.150.000 TL nominal degerli sermayenin mevcut
¢ikarilmig sermayeye oram %100°diir. Yeni pay
alma haklan kisitlanmamistir,

Yeni pay alma hakkinn kullanim siiresi 15 (onbes)
giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki
kullamm siiresi izleyen i giinii aksami sona
erecektir. Yani pay alma haklarinin baglangig ve
bitig  tarihleri KAP aracihgiyla kamuya
duyurulacaktir,

Yeni pay alma haklarmin kullamilmasindan sonra
kalan paylar 2 (iki) is giinii siireyle “Borsada Satig”
yontemiyle nominal degerin altinda olmamak lizere
“BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyatian halka
arz edilecektir, Kalan yeni pay alma haklarinin
9.000.000 adetlik kistm i¢in  satin  alma
taahhiidiinde bulunan Metro Yatinm Menkul
Degerler A.S.‘de 3 (iig) is giinii igerisinde
taahhiidiinii yerine getirecektir.

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylari
Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde BIAS’ta islem yapmaya yetkili bankalar ve
araci kurumlardan olusan borsa liyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildikge &zel banka hesabina yatirilacaktir.
Pay bedelleri QNB Finansbank A.$ Biiyiikdere
Subesi nezdinde bulunan TR97 0011 1000 0000
0076 9438 18 IBAN numarali hesaba yatirilacaktir.
Yeni pay alma hakki kullammina iliskin siirenin
baglangic ve bitis tarihleri KAP aracihifiyla
kamuya duyurulacaktir. |

E.4 | Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket, aracilik hizmetleri karsilifinda Metro
Yatirim’a satis1 yapilnus olan paylann toplam satis
bedeli iizerinden % 5 oraninda aracilik komisyonu
ve bu komisyon bedeline karsilik gelen bsmv’ yi
ddeyecektir.

E.5 | Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarin: igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Thragg1 ve ortaklar tarafindan dolasimdaki pay
miktarimn artinlmamasma iligkin verilmis bir
taahhiit bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin  stiz  konusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma haklarinin tamamen kullanilmasi
durumunda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pay
basina - 0,2221 TL (-% 44,56) olacakiir.

Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim
kullanmamalart  durumunda,  kullamlmayan
paylarin tamamunin  nominal degerin  altinda
olmamak {izere BIST Birincil Piyasada olusacak
fiyattan satisa sunulacak olmast nedeniyle sulanma
etkisi 6nceden tam olarak hesaplanamamaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmeillardan talep
cdilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar1 araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet
icreti gibi ticretlendirme politikalanina  tabi
olacakir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo déncmleri itibariyle ihragginin bagimsiz denctim
kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Bagimsiz - Bagimsiz s,
Denetim Bagimsiz Denetim Uye Oldukian
Finansal | .. Denetim Kurulusunun Profesyonel
Kurulusunun -
Tablo Donemi Ticaret Kur-u'lusu_nun Sorumlu Meslek
Usvass Adresi Ortak Bas Kuruluglan
Deneteisi
1 Ocak — 30 Gag;rettepg, ?{/efa
Haziran 2018 BA.kt'rm Ga‘;ﬁ‘wp‘; i B istanbul Yeminli
afjimsiz Jdbrahim : Miisavi
Denetim ve | Merkezi, No:5C Aktan I\(’I)ac}l Mlﬁ?\;ﬁer
10cak =31 | ymmas. | BlokDil2 ast (YMM)
Arahik 2017 SISLI/IST.
1 Ocak - 31 Arkan Ergin E— ;?L%ZE:LE;?::;
. N uat Akgii
Aralik 2016 U};l;gﬁ:;r;m S“m“:rlgc’:(gk No Miisavirler Odasi
» ha i
1 Ocak - 31 Denetim ve ,"’"’:“ Iaetal/ist. istanbu Serbest
Aralik 2015 | SMMM @h N\ Eray Yanbol | Muhasebeci Mali
Milsavirler Odasi
r .
- !'.




3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinm/serumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da de@ismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 2015 ve 2016 yillarina iligkin finansal tablolann Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 2017 ve 2018 yillarina iliskin finansal tablolar1 Aktan
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir. Bagimsiz denetim kurulusu,
sirketimize 7 yil uist {iste denetim hizmeti verdiginden Tiirk Ticaret Kanunu 400/2 maddesi
gerepi degistirilmistir.

4. SECILMI$ FINANSAL BIiLGILER

Merko’ nun 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 d6nemleri finansal sonuglarina
iliskin 6zet bilgiler agsagida sunulmustur. Sirket’in finansal tablolan, Sirket internet adresinde
(www.merko.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr}’ nda yayinmaktadir.

Stnerly Bagmsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden !. Denetimden
Gegmis 01.01.- | Gegmis 01.01.- | Gegmis 01.01. | Gegmis 01.01.
30.06.2018 3112.2017 31.12.2016 31.12.2015
Dénen Varlhiklar 46.741.602 62.334.175 83.139.424 67.164.895
Nakit ve benzerleri 877.098 519.452 995.860 3.460.615
Ticari Alacaklar 4.34]1.144 11.101.083 15.815.888 9.727.090
Diger Alacaklar 4.133.018 5.563.945 5.897.317 5.353.813
Stoklar 7.663.981 32.311.028 56.856.386 46.036.206
Pesin Oden. Giderler 29.441.834 12.528.554 3.321.24] 1.917.416
Diger Dénen Varliklar 284.527 310.113 252.732 669.755
Duran Varhkl. 30.827.470 32.,964.365 27.269.448 16.378.849
Diger Alacaklar 267.616 245.207 261.740 198.127
Ozk.Yontemi.Deg.Yat. 54.577 57.906 - -
Maddi Duran V. 22.884.336 24.328.980 26.698.567 16.133.117
Maddi Olm. D.V. 205.845 232.179 259.141 35.605
Pesin Od. Gid.. 7.415.096 8.100.093 50.000 12.000
Aktif Toplam 77.569.072 95.298.540 110.408.872 83.543.744
Kisa V.Yiik 60.586.647 72.938.175 73.958.623 50.137.031
Kisa V. Borglar 2.690.000 1.653.204 10.355.926 5.716.123
Uzuv V. Kisa k. 3.863.629 6.698.537 3.648.325 3.027.775
Diger Fin.Yiik. 16.640.084 20.871.546 11.201.542 -
Ticari Borglar 25.361.335 29.314.448 31.115.759 37.336.332
Calis.Sag.F.K.B. 417.470 623.107 570.336 302.996
Diger Borglar 16.902 13.089 6.549 -
Ertelenmis Gel. 11.157.052 13.252.483 16.593.829 3.181.822
Dénem Kan vergi Y. - - - 188.379
Kisa V.Kars. Am=2d30.508 495.749 457.472 383.439
Diger K.V.Yik. 27 | *¥4-{9%7 16.012
5) (C\ 2 m‘. METRvAT
z k CER
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S v 8.747.810 7.457.802 7.428.001 6.808.761
Uzun V. Borg. 6.438.635 4.714.875 2.714.811 5.233.680
Uzun V. Kars. 1.491.354 1.692.006 1.631.303 1.233.149
Ertelen. Vergi Y. 817.821 1.050.921 3.081.887 341.932
Ozkaynaklar 8.234.615 14.902.563 29.022.248 26.597.952
‘8‘1‘]‘:“3:;‘]{‘;:5“ Ait 8.234.615|  14.002.563|  20.022.248|  26.597.952
Azinlik Paylan - - - -
Odenmis Sermaye 27.150.000 27.150.000 27.150.000 27.150.000
lf;g‘;fe i B 13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Serm.Avansi 6.608.700 - - -
Paylara ilis.Prim. 796.841 796.841 796.841 796.841
Yeniden Deg.Kaz 24.752.730 24.783.376 25.140.483 16.569.031
Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Gegmis Y.Zararl. (62.142.168) (47.717.820) (41.480.988) (42.239.132)
Net D.Kar/(Zarar) (12.593.756) (13.772.102) (6.246.356) 658.944
Toplam KAYNAKLAR 77.569.072 95.298.540 110.408.872 85.543.744
Briit Kar/Zarar 5.865.759 6.866.733 10.538.273 14.190.122
Faaliyet Kar/Zarar (7.107.860) {(10.839.424) (1.523.036) 4.471.828
Siirdiiriilen Faaliyctler
Dénem Karn!Zarayrl $aeeadll) (13.772.102) (6.246.356) i
Donem
Karnmn/Zararinin
Dagtlums

Azinlik Paylan - - - -
Ana Ortaklik Paylan (12.593.756) (13.772.102) (6.246.356) 658.944
ﬁi’;ﬁfﬁ'éiy.p (0,4639) (0,5073) (0.2301) e

Yatirimei, yatirmm Kkararini vermeden once ihraggimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler:

31 Arahik 2017 tarihinde sona eren y1l boyunca 13.772.102 TL tutarinda zarar eden Sirket’in
2018 yili ilk altr ayhk dénem zarar1 12.593.756 TL'dwr. Bundan baska aym tarih itibariyle
iliskili kurulug Copais Food&Beverage Company S.A’ yaolan 10.143.655 TL (31 Arahik 2017-
13.169.317 TL) tutanndaki y#Fiimh kapsayan kisa vadeli .yiikiimliililkleri dénen
varliklanmn toplamini 13.8 )
asmugtir). My




Aralik 2017- 25.003.741TL) tutarindaki toplam avanslarin geri kazanilabilirliginin 2018, 2019
ve 2020 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile gergeklesecedi ngoritllmistiir. 30 Haziran 2016
itibariyle verilen avanslar siipheli alacak karsihgi olarak 5.628.214 TL aynlnugtir. Ancak bu
siire iginde olusabilecek dogal afet veya iklim sartlarinin 6ngoriilen domates iiretiminin
gerceklesmesine engel olmasi durumunda miistahsiller, karsilasacaklan finansal giicliikler
nedeni ile yitkiimliiliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri
6denmeyen kisimlarim fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Tiirk Ticaret Kanunu
Gerekge/Madde 376 uyarinca sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar
sebebiyle karstliksiz kaldif1 bir ara bilangodan anlasilirsa, yonetim kurulu, son yillik bilangoyu
beklemeden genel kurulu hemen toplantiya ¢aginr ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici
Onlemleri sunar. Sirket, 30 Haziran 2018 tarihindeki finansal tablolarina gére bu kapsam altina
girmistir. Bu durum, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek Onemli bir belirsizlifin mevcut oldugunu gdstermektedir. Bu durumda
oniimiizdeki dénemde $irket’in borsa kotundan ¢ikanima riski de bulunmaktadir,

GEM Glebal Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan saglanan fonun geri 6demesine
iliskin risk

Sirket, GEM’ den sermaye avansi olarak 6.608.700 TL fon saglamistir. Bu sermaye avansinin
tahsisli sermaye artirimi yapilmak suretiyle GEM’e tahsis edilerek kapatilmasi beklenmektedir.
Ancak, bu konuda SPK nezdinde yapilan 27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirimi bagvurusu
GEM hakkinda verilen iglem yasagi nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri ¢ekilmis olup, GEM’e
iligkin islem yasaginin kalkmasini takiben yapilmasi 6ngoriilmektedir. Bu sermaye artinminin
gergeklesmemesi durumunda Sirket yiikiimliiliiklerini yerine getirmede sorunlarla karsilagabilir
ve bu durum karlihk ve Sirketin finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Tahsilatlarin zamaninda yapilamamasimin ya da eksik yapilmasimn Sirket’in kirhhgim
ve finansal durumunu olumsuz ctkileyebilmesi:

Sirket” in miisterilerinin ve miistahsillerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu kigilerden
yapilacak tahsilatlari geciktirebilir ya da miisterilerin/ miistahsillerin iflasi gibi durumlar s6z
konusu olursa Sirket alacagim tahsil edemeyebilir. Bu ve benzeri durumlar Sirket’in kendi
yiikiimliiliklerini yerine getirmesinde sorunlara yol agarak karlihik ve finansal durumunun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iliskin riskler:

Gergeklestirilecek yeni yatinmlarn beklenen getirileri saglayamayabilir ve Sirket {izerinde ek
yik olusturabilir. Bu durum faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir. Ayrica, Sirket isletme
sermayesi yetersizligi sebebiyle yeni yatinmlar i¢in kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu
durum Sirket’in finansman giderlerinin artmasina ve karhiliginin olumsuz etkilenmesine yol
acabilir.

Sirket’in stézlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi:

Sirket imzaladif) s6zlesmelerde yer alan yiikiimliiliikleri gesitli sebeplerle tam ve zamamnda
yerine getiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in cezai mileyyideler ile karsi karsiya kalmasi
sonucunda faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet sonu¢larimin olumsuz etkilenmesi
soz konusu olabilir.

Sirket aleyhine acilabilecek ¢esitli hukuki davalarda taraf olunabilir:
Ayrilan ve/veya ¢ikarilan caliganlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat benzeri Sirket aleyhine
acilan cesitli davalarin yani sira faallyetlyle ilgili farkl: davalar ile de karsi karsiya kalabilir.

Unilever kendi sigortasinds
karsi bir dava agmustir.



asamasindadir. AIG Sigorta, Merko’nun Sigorta Firmasi HDI tarafindan karsilanmayan ve
kendi sigortalisina &dedigi rakamin (974.685,73 EURO) tahsili igin Istanbul Icra
Mudiirliigii'nden ilamsiz takip baglatmigtir, Odeme Emri 09 Nisan 2015 tarihinde tebelliig
edilmis ve yasal siiresi i¢inde 13 Nisan 2015 tarihinde borg aslina, bor¢ nedenine ve ferilere
itiraz edilerek takip durdurulmustur. 9 Ekim 2015 tarihinde AIG firmasi yapilan itirazin iptali
icin dava agmigtir. Mahkeme gorevsizlikle davayi dosya tizerinden Sulh Hukuk Mahkemesine
gondermis, Sulh Hukuk Mahkemesi de kendisini yetkisiz bularak dosyay: resen yargitaya
uyusmazhgin halli icin gondermistir. Yargitay Ticaret Mahkemesi yetkili oldugu belirtilmistir.
Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkls
cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini, kérliifini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihrager’nin uymasi gereken yasal mevzuatla ilgili riskler

Sirket’in tabi oldugu yénetmeliklerdeki muhtemel yeni diizenlemeler ile; iiretim sekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa geregince yeni diizenlemeler yapilmak durumunda
kalinabilir, yapilacak yeni diizenlemeler ihraggida ek maliyetler yaratabilir ve mevzuata uyum
saglanamamasi durumunda faaliyetler olumsuz yénde etkilenebilir.

Yineticilerin katma degerine bagimhihk:

Sirket’in faaliyetleri yoneticilerin katma degerine bagimli olup, bu kisiler sirket politikalarina,
yeni miisterilerin bulunmasina veya mevcut miisterilerle olan iligkilerin siirdiiriilmesine dnemli
katki saglamaktadirlar, Herhangi bir sebeple bu kisilerin ayrilmasi veya gdrevlerini birakmasi
sonucunda yerlerine yeni yéneticilerin bulunamamasi durumunda Sirket’in faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

5.2. ihra¢eamn iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

ihrager’min faaliyetleri dogal afetler ve iklim sartlarindan etkilenebilir:

Yasanabilecek siddetli yagmur, dolu ve benzeri dogal afetler sebebiyle Sirket’ e iiriin tedarik
eden giftcilere ait tanim alanlari ve triinler zarar g6rebilir ve bu durum faaliyet sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim sartlarinin 6ngérillen liretimin gergeklesmesine engel
olmasi durumunda yeterli iiretim yapilamayabilir. Bu durumda da Sirket faaliyetlerinin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

ihragernin faaliyetlerinde mevsimsellik s6z konusudur

Uriinlerin hasat sezonu cogunlukla yilin ikinci yarisim kapsamakta, dolayisiyla iiretimler bu
donemde yogunlasmaktadir. Yilin ilk yarisinda ise agirhikh olarak tarimsal hammadde teminine
yonelik calismalar yapilmaktadir. Bu nedenle, tarimsal hammadde teminine yonelik giderler ile
tiretim Oncesi hatlarin bakimiyla ilgili harcamalar ve teknik yatinm giderleri, bu dénemde
agirhk kazanmaktadir. Temmuz ayindan sonraki dénemlerde ise, iiretim ve stok degerlerine
yonelik giderler 6ne gikmaktadir. Uretim faaliyetlerinde mevsimsellik biiyiik 5nem arz ederken,
satig faaliyetlerinde ise tiim y1la yayilan bir egilim s6z konusudur.

Haks1z Rekabet Riski
Sektorde merdivenalti olarak tabir edilen sagliksiz sartlarda tretim yapan firmalar
bulunmaktadir. Bu firmalarnin yaratu haksiz rekabet ortam, Sirket faaliyetleri iizerinde
olumsuz etkiler olusturabilmektedir. Sirket, rekabet etmeye devam edebilmek icin, gelecekte
miigterilerine daha gok vadeli aliar 1 saglamak veya 6deme siirelerini uzatmak zorunda
kalabilecek olup, bu durum MFM i £y
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koruyamamasi ve iyilestirememesi, Sirket'in faaliyetlerini ve beklentilerini olumsuz ydnde
etkileyebilir. Ayrica, Sirket'in rekabet kapsamindaki faaliyetleri briit kar marjlarinin ve
dolayisiyla genel karlihigimin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

5.3. Thrag edilecck paylara iliskin riskler:

Sermaye kazancina iliskin riski:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda payin edinim sirasinda
ddenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir. Thragginin
paylan Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi olduk¢a dalgali bir seyir izleyebilir.
Paylar Borsa’da islem gOrmeye basladiktan sonra, paylara iliskin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarimi satamayabilirler.
Ayrica BIST’teki genel diisiis trendi payin islem piyasasim ve likiditesini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket hisselerinin degerinde, Sirket’in kontrolii disinda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurt
i¢i ve yurt dist siyasi gelismeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki
farkhiliklar gibi pek cok faktdre bagh olarak dalgalanmalar gésterebilir.

Ana ortaklann cikarlarinin azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler

6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanunu'na gore halka acik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitimm politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagtirlar. fhragginin gelecekte yatinmeilara kar dagitacagina iliskin
bir garanti bulunmadifi gibi kar elde edecefine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.
Orlakligin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle ihrager’'mn gegmis yil
zararlarinin kapatiimasi ve ilgili yih Kar ile tamamlamas1 gerekmektedir. hragea ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Yoénetim Kurulu’nun kann ne sekilde kullanilacag yoniinde karar alarak
Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitim: Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihragg1’min dénem karindan kar pay:
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yillar karlarim dagitima konu edebilir
yada etmeyebilir. Ayrica, [hraggi’min yeterli kan olmayabilir veya Ihraggr karm sirket
biinyesinde tutup dagitmama karar: verebilir.

Sirket’in paylari BIAS’ta islem gérmekte olup piyasa kosullarma gire piyasa fiyatmmn
diismesinden kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir

Ihraggr’mn paylar Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir
izleyebilir. Ayrica bu paylarin aktif bir piyasas: olugmayabilir veya olugmasi halinde bu durum
siirdiriilebilir olmayabilir ve yatirnmeilarin paylara iligkin islem yapma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Likitidasyonda olugabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri istedikleri
miktar, fiyat ve zamanda paylarim satamayabilirler. BIST’de konjonktiirel kogullar nedeniyle
yasanabilecek genel diisiis trendi de payin islem piyasasim ve likiditesini olumsuz yénde
etkileyebilir. Sirket performansindaki dalgalanmalar ve/veya yatirimeilann beklentilerinin
karsilanamamasi halinde paylanin fiyatlan diigebilecek ve yatinmcilar zarar edebileceklerdir.
Ayrnca, Sirket paylari halihazirda nominal degerin altinda islem gormekte olup bu durum
devam edebilir. Nominal degerin altindaki islem fiyati, yatinmci nezdinde negatif bir algi
olusmasina sebebiyet vererek, pay fiyatt iizerinde baski olusturabilir.
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Sirket ve ortaklarin yapabilecegi pay satiglari ve/veya Sirket’ in alacagi likiditeyi artirici
kararlar pay fiyati iizerinde baski olusturabilir. Ayrica gelecekte yapilacak bedelli sermaye
artinmlarinda, yatinmecilarin yeni pay alma haklarninin tamamen veya kismen kisitlanmas: veya
bu haklarin kullamlmamas: durumlannda; Ihraggi’nin sermayesi artarken yatinmeitanin sahip
olduklari pay adedi artmayacagindan yatimmcilann paymn toplam sermayeye orani
azalabilecektir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir

Sirket’in gelecekte kar payr dapitmasi durumda kar paylari da Tiirk Lirasi cinsinden
dagitilacaktir. TL’nin diger para birimlerine karsi degerinde olusabilecek dalgalanmalar,
paylarin ve kar paylarinin diger para birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, Thraggi’min faaliyetlerinin  beklentileri
karsilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlanimin degerini yitirmesine sebep olabilir.
Ihragei’nin iflas, faaliyetlerin gecici veya siirekli durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi
hallerinin ortaya ¢ikmasi halinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Borsa istanbul A.S.,
Sirket paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli durdurabilir. Borsa Istanbul A.S.
tarafindan iglem sirasinin gecici veya siirekli kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulunca borsa
kotundan atilmasi vb. durumlarda da etkin bir piyasa olusmayabilir ve paylarn el degigtirmesi
kisith veya imkansiz hale gelebilir. Paylar igin etkin bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya
da etkin bir islem piyasasinin siirekliligi gergeklesmeyebilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum fhrag¢t’nin
pay fiyatimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, Sirket’ in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, sz konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacakhlara gerekli demeler yapildiktan sonra geriye mal varligi
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.4. Diger riskler:

Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski, Faiz Oram Riski
Yukarida sayilan risklere ek olarak Sirket asagida basliklar halinde detaylandinlan risklere
maruz kalmaktadir.

Sermaye riski

Sermaye riski, bir bor¢ verme isleminde borg verilen miktarin vade sonunda daha az olarak geri
alinma riskidir. Sirket, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi tarafindan degerlendirilir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg/6zsermaye oramm kullanarak izlemektedir. fhraggimn
30.06.2018 ve 31.12.2017 donemleri itibariyle Net Borg/Ozkaynak orani agagidaki gibidir.
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Hazir Degerler -877.098 -519.452
Net Borg 68.457.359| 79.876.525
Toplam OzSermaye 8.234.615| 14.902.563
Toplam Sermaye 76.691.974| 94.779.088
Net Borg/ Toplam Sermaye Orani 0,89 0,84

Kredi Riski:
Finansal araglan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir.

Ihragginin 30.06.2018 ve 31.12.2017 donemleri itibariyle maruz kaldifi azami kredi riski
asagidaki gibidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri simrlandirarak ve iliskide
bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

| Tlcarl Alacaklar Dlger Alacaklar Bankalardaki
Ill§|{l|l T. Diger T. i I|l$klll T. | DigerT, Mevduat
2018/ 6 ayhk 42.143 4.299.001 - | 4.400.634 840.239
2017 71.037 11.030.046 6.153 | 5.802.999 516.719
Likidite Riski:

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Likidite riski giivenilir
kredi kuruluslarinin vermis oldu@u kredi limitlerinin de destediyle nakit girisleri ve gikislannin
dengelenmesiyle disiiriilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme i Toplam .
Uyannca | DefterD. |  Nakit 3 ?{’l’d:" 3;1-;33’ 1 ;’ri . i
Vadeler Cikast 3 ‘ ‘ :
2018/6 aylik | 54.993.683 | 57.369.774 6.945.732 | 43.749.121 6.674.921
2017 63.252.610 | 67.285.500 | 16.714.328 | 45.643.961 | 4.927.211
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Yabanci para riski
Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolar ve az miktarda Euro, ¢ok az miktarda Ingiliz Sterlini
yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle olan
bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanct paralar karsisinda %10 oraminda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degigkenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan
varhk ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki zararn / kari sonucu net kar 2.498.695 TL
(2017:2.163.205 TL ) daha diisiik / yiiksek olacakti.

Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski, faiz or@@a@

varliklan {izerinde meygana,g
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nedeniyle, Sirket {iretim sezonu boyunca yiiklii miktarda nakit ¢ikisina maruz kalmaktadir, Bu
donemde ihtiyag duyulan nakit dis kaynak kullanmak suretiyle temin edilmekte ve dolayistyla
Sirket’in kredi faiz riski tasimasina neden olmaktadir. Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin
faiz getiren varhk ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1 faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan
yitksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis paylar
oncesi kar 147.730 TL (31.12.2017 — 354.669 TL) daha diisiik/yiiksek olacakt.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ihraccinin ticaret unvam ve isletme ad:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2. ihraggmnm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Adresi: Balmumcu Mah. Mustafa [zzet Efendi Sk. No 9/ 2 Besiktas/iISTANBUL
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliigii: istanbul
Ticaret Sicil Numarasi: 191557

6.1.3. ihra¢einin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko veya Sirket”) 1982 yilinda siiresiz olarak
kuruimustur, 13.12.1982 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’ nde tescil edilmistir.

6.1.4. Ihragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sokak
Merkez Adresi No:9/2 Besiktas-Istanbul
+90 (212) 347 42 00
Telefon ve Faks Numaralan 190 (212) 347 10 25
Internct Adresi www.merko.com.tr

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimiar:

6.2.1. izahnamede yer almas) gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin
finemli yatirmnmlari ve bu yatmmlarln finansman sgekilleri hakkinda bilgi:

Tepecik tesislerine yap fﬁf&ﬂhﬁﬂ}ﬂ}u&&rket T.C Ekonomi B

ve Yabanci Sermaye Gepel ii'ndeh 12.06.2014 tarihli yati




Bu kapsamda Sirket'in, 16 Mayis 2014-16 Mayis 2017 déneminde Tesvik Belgesine baglanip
gerceklesen yatirim tutart 4.330.575TL’dir. Yatirrm Konusu yeni sal¢a hatti kurulmasi ve
satilmis durumda olan Sultankdy fabrikada bulunan domates hattinin Tepecik Fabrikaya
tasinmasi kurulmasi ve binasimn yapiimasidir. Tegvik kapsaminda planlanan yatirimlar yatinm,
tesvik belgesinde belirtilen siireler igerisinde tamamlandifindan 02.05.2017 tarihinde tesvik
belgesinin kapatilmasi i¢in T.C Ekonomi Bakanlii Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Miidiirliigii'ne kapamig evraklarnt teslim edilmis ve tesvik 03.04.2018 tarihinde
kapatilmistir.. Sirket’in yatinmdan yararlandifi destek unsurlan sunlardir:

-KDYV istisnasi

-Gilimriitk Vergisi Muafiyeti

-Vergi Indirim Oram (%50)

-Yatirim Katki Orani (%15)

-Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi (2 y1l)

Biyo enerji alaninda faaliyet gdstermesi icin sirket’in %50 istiraki ile kurulan MERGROM
Enerji Giibre Sanayi ve Ticaret A.S heniiz proje gelistirme asamasinda olup, faaliyetlerine
baslamamustir.

6.2.2. Ihra¢q1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Ihragcimin yénetim orgam tarafindan gelece@e yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda
ihracaiyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur:

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiritn/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihraggs faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket tanma dayah gida sektdriinde faaliyet gostermektedir. Sektor, iklim kosullarina
baglhilifiin yam sira tarimsal hammadde kaynagi olan tarim sektérii ile de ¢ok yakindan ilgilidir.
Yilin ilk yans: tartmsal hammadde tedarikine yénelik ¢alismalar ile gegirilmekte olup, bu
calismalara yonelik giderler ile iiretim &ncesi bakim onarim ve yatinm harcamalarinin yogun
oldugu bir dénemdir. Sektér hammadde durumundan dolay: yihin ikinci yansinda agirhkh
olarak iiretim yapmaktadir. Bu dbnemde iiretime yonelik giderler agirlikh olarak o6ne
cikmaktadr.

Sirket’in amaci, yas sebze ve meyvelerinin islenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre
hale getirilmesi, besin maddeleri igin soguk hava depolan kurulmasi, yas ve kuru meyve ve
sebze ile siit mamulleri ve diger besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracatt, ithalati
bu maddelerin soguk hava depqlarigda saklanmasn, tanm i$letmeleri kurulmasn, arac1llk




nakliyecilik konularinda téim faaliyetlerde bulunulmasi, yukanda sayilan konularla ilgili titm
teknik bilgilerin arastirma ve etiid fizibilite ve miisavirlik iglerinin giimriik mithendislik ve
danigmanhik taahhiit islerinin yapilmasidir.

Sirket, domates salgasi, kiip domates iiretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmug meyve
ve sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde
durdurulmustur. Sirket, kiip domates ve salga {iretimini Bursa’min Mustafakemalpagsa ilcesinde
Tepecik bolgesinde yer alan, 72.587 metre kare arazi {izerine kurulu 5.873 metrekare kapah
alan, 180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip kendi iiretim tesislerinde
gergeklestinmektedir.

Uretimde kullanilan domatesler bélgede bulunan ciftciler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona
erken baglamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi artirmak i¢in ilk domatesler Ege bélgesinden,
kalan domatesler yakin bolgelerden tedarik edilmektedir. Merko, satin alacagi domatesleri
yetistirecek ¢ificilerle Subat-Mart aylari déneminde s&zlesme yapmaktadir. Tarlalarin
hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildigi Nisan-Temmuz aylari arasinda sirketimiz
tarafindan ¢iftgilere fide, gilibre zirai ila¢ sulama techizati saflamasinin yani sira avans 6demesti
de yapilmaktadir. Agustos-Eyliil aylar déneminde giftgiler tarafindan toplanan domatesler
fabrikaya sevk edilmektedir. Islenerek salca ve kiip domatesler aseptik torbalara doldurularak
metal varillerde korunmakta ve bdylelikle bozulmasinin 6niine gecilmektedir.

Uretilen kiip domates ve salga, 210-240 kg’hk metal varillerin iginde aseptik torbalarda ve
1.000-1.500 kg’hk biiyiikk aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiate Bulk Container)
satilmaktadir.

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017, 30.06.2017 ve 30.06.2018 finansal tablo
dénemleri itibariyle satis miktarinin ana kategoriler bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

Sabig
Mikiars 31122015 [ % | 31122006 [ % | 31122017 % 30062017 | % | 30.06.2018 %
(Ton)
?;?;t.cs 8.769.00 | 4423 | 19232,00 | 6927 | 2859100 | 8696 | 1526900 | 84,31 7.941,00 61,80
Kiip Domates 355400 | 1793 | 721700 | 2599 | 423100 1287 | 2.786,00 | 1538 | 4.908,00 38,20
Domates
Salgast 7430,00 | 37,47 131600 | 4,74 55,00 0,17 5500 | 031 =
(Ticari)
Kiip Domates
{Ticard) 74,00 | 037 - - - - -
TOPLAM 19.827,00 | 100 | 2776500 | 100 | 32.877,00 100 | 18.110,00 | 100 | 12.849.00 100

Son 5 Y1l icerisinde diinya sanayi domates iiretimi 2013 senesinden 2015 senesine kadar hizli
bir gekilde yillik olarak 31 milyon ton seviyelerinden 41 milyon ton seviyelerine ylikselerek
fazla stok olugsmasina neden olmus ve bu fazlaliktan dolay: Pazar, satig anlaminda zor bir dénem
yasamigtir. Son 2 senede ise iiretim rakamlan 37,5-38 milyon civarina gerilemesinden dolay1
pazardaki stoklarin yavas da olsa azalmasi beklenmektedir. 2018 yih i¢in Diinya domates
firetimi giincel tahminlere gore son bes yilin altina diiserek 34,8 milyon ton olarak
beklenmektedir.

Diinya sanayi domatesi {iretimindeki gelismelere paralel olarak iilkemizdeki iiretim
seviyelerinde de, 2015 yilinda gerceklesen rekor uretlmden sonraki 2 vl siire igerisinde dusus
gozlenmigtir. Bunun ile bigh 3
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sonucu olarak stoklar daha izl bir sekilde dengelenmistir. 2018 yil1 iiretim sezonuna girerken
tilkemiz igerisindeki stoklarin dengeli seviyelere geldigi goriilmektedir ve 2018 iiretim
miktarlarinda 1.3 milyon tona azalma bekletisinin etkisi ile birlikte i¢ piyasa satig fiyatlar
giiclenmeye baslamistir. '

7.1.2, Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirn agga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen scktirler/pazarlar ve ihrageimin bu sektiorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Domates, diinyada en ¢ok {iretilen, tiiketilen ve ticarete konu olan tanm iiriinlerinin baginda
gelmesi, insan beslenmesinde vazgegilmez {iriinlerden olmasi ve gida sanayinde dondurulmus,
konserve, salca, ketgap, tursu gibi ¢ok gesitli kullanim alanlarina sahip olmast nedeniyle 6nemli
sebzelerin basinda gelmektedir. Bol vitamin kaynag olan domates, besleyici ve lezzetli olma
ozellikleri ile dlinyanin birgok iilkesinde en ¢ok iiretilen sebzedir. Taze olarak tiiketildigi gibi
sebze-meyve isleme sanayi igin de &nemli bir tanm (iriiniidiir. Clinkii soyulmus domates,
dogranmig domates, domates sosu, sal¢asi, kurutulmus domates ve ketcap gibi iiriinlerin
{iretiminin ana hammaddesidir. Ulkemiz sahip oldugu iiretim alan: ve ekolojik yapis: itibariyle
yas meyve ve sebze liretiminde kendine yeterli ve ihracat sansina sahip iilkelerden birisidir. Bu
nedenle daha ¢ok iilkemizde yetistirme imkén: kisith olan veya yetistirilmesi miimkiin olmayan
meyveler ithal edilmektedir. Domates iiretiminde diinyada dnde gelen iilkeler sirasiyla Cin Halk
Cumhuriyeti, Hindistan, ABD, Tiirkiye ve Misir’dir. Diinyada lider konumda olan Cin, toplam
diinya domates iiretiminin %3 1°lik kismim karsilamaktadir

Tiirkiye’de ilk domates salgas: iiretim tesisi 1955 yilinda Bursa’da kurulmustur. Ulkemizde
salga tiretimi konusunda irili ufakh 44 firma faaliyet géstermekte olup, toplam iiretim kapasitesi
600.000 ton civarindadir. Sektdr iiretiminin hammaddeye bagli olmasi nedeniyle iiretimde kimi
yillar dalgalanmalar gériilebilmektedir. Bu dalgalanmalarda birinci derecede iklim faktdrii,
ikinci derecede de diinya piyasalarindaki gelismeler etkili olmaktadir. Sektdrde kurulu
igletmelerin biiylik bir kismu 6zel sektére ait anonim sirketlerdir. Tiirkiye’de domates salcasi
sektorii ihracata yonelik bir sektérdiir. Tesisler hammadde teminindeki kolaylik nedeniyle
Marmara Bolgesi’nde yopgunlasmistir. Tiirkiye sahip oldufu domates salgasi {iretim
kapasitesiyle, Italya ve Ispanya’dan sonra Avrupa’da iigiincii sirada, diinya’da ise ABD ve
Cin’den sonra besinci sirada yer almaktadir. Ancak kapasite kullamm orant %50 nin altinda
olan sekttrdeki en 6nemli sorunlar sektoriin yaklagik 2 ay iiretimde bulunmas, igleme siiresince
uygun, yeterli miktarda hammadde temini ve son yillarda da Cin’in maliyet avantajlari
nedeniyle diisiik fiyatla piyasaya {iriin siirmesidir. Uretim girdilerinde yerli hammadde oram
yiiksektir, Sektordeki firmalar kalite ve fiyat agisindan rekabet igerisindedir. (SAG: Sanayi
Aragtirma ve Gelistirme Genel Miidiirliizi) Islenmis meyve ve sebzede ihracat lokomotifi

! hitp://www .tomatonews. comfen/wp c- crop-update—as -0f-31-august-2018§ 479.html
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konumundaki sektor, ozellikle yurtiginde sdzlesmeli tarimin yerlesmesine Snemli Slgiide
Katkida bulunmustur.?

Ulkemizdeki domates(salgahk) iiretim verileri yillar itibariyle farkhliklar géstermektedir. Bu
dalgalanmalarda birinci derecede iklim faktorii, ikinci derecede de diinya piyasalarindaki
gelismeler etkili olmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinmn net
satig tutarimn faaliyet alanina ve pazann cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:
Uretiminin tamamini endiistriyel miisterilerine pazarlayan Merko, sahip oldugu BRC gida
giivenligi sertifikasi sayesinde énemli bir miisteri portfoyiine sahiptir. Urettigi salga ve kiip
domatesi Bati Avrupa, Rusya, Ortadogu, Uzakdofu ve Giiney Amerika'ya ihrag eden
Merko’nun miisteri portfoyiinde; Cargill Incorporated PO, Unilever de Argentina S.A.,
Campbell Soup Company gibi dev gida sirketleri bulunmaktadir. Tiirkiye pazarinda ise
Unilever Tirkiye, McCormick & Company, Inc, CocaCola Tiirkiye, Ak Gida San. Tic. A.§.,
Sultan Gida San. ve Tic A.S.. firmalarinin da tedarikgiligini yapmaktadir.

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017, 30.06.2017 ve 30.06.2018 finansal tablo

donemleri itibariyle sattg gelirlerinin ana kategoriler bazinda dagilimi agagidaki gibidir.

NET . | ;
SATISLAR | 31122015 % [31.12.2016 | % | 31.12.2017| % [30.06.2017 | % |30.06.2018 | %
(TL) o
Uriinler
Salga ve
Domates | 62.435.615 | 86,47 | 68.850.378 | 82,90 | 83.095.871 | 87,52 | 46.196.914 | 82,29 | 30.909.361 | 90,72
Urtinleri
Ziraat
vMea[l)zieg':f‘e“ 9.768.884 | 13,53 | 14.199.081 | 17,10 | 11.850.019 | 12,48 | 9.942.641 | 17,71 | 3.161.628 | 9,28
Satiglar
TOPLAM | 72.204.499 | 100 | 83.049.459 | 100 | 94.945.890 | 100 | 56.139.555 | 100 | 34.070.989 | 100
Sirket'in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017, 30.06.2017 ve 30.06.2018 finansal tablo
dénemleri itibariyle satig gelirlerinin cografi dagilin asagidaki gibidir.
NET F
SATISLAR [ 31122015 | % |31.12.2016| % |31.12.2017 | % [30.06.2017 | % [30.062018( %
(TL)
;’;‘;;;g‘r 16.572.243 | 22,95 | 53.026.771 | 63,85 | 64.204.651 | 67,62 | 46.008.664 | 81,95 | 20.967.257 | 61,54
Yurtdis
Satislar 55.945.599 | 77,48 | 29.989.215 | 36,11 | 30.532.893 | 32,16 | 10.078.191 | 17,95 | 12.771.607 | 37,48
Satts lade (379.544) | -0,53 | (104.206) | 0,13 | (97.675)| -0,10} (62.295) | 0,11 | (141.853) | 0,41
Indirimleri ’ ’ : ’ ) ’ ' i ) ’




Esas

g‘;ggfe"' 66201 | 0,00| 137679| 017 | 306021 | 032| 114995| 021{ 473978 | 1,39
Gelirler
TOPLAM | 72.204.499 | 100 | 83.049.450 | 100 | 94.945.890 | 100 | 56.139.555 | 100 | 34.070.989 | 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

[hrageimin faaliyetlerinin, iginde bulundugu sektor ve pazar itibariyle yurt i¢i ve yurt disi
ekonomik ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, terdr gibi
olaylardan etkilenmesi miimkiindiir.

7.4. ihragginin ticari faaliyetleri ve karlhg a¢ismmdan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢gimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: a¢iklamalarin dayanag:
Iigili agiklamalar;

i) www.tomatonews.com/news/wptc crop update as of 31 August 2018 uzantisindan
ulasilabilecek rapora,

ii) www.arastirma.tarim.gov.tr/merkez arastirma enstitiileri/tarimsal ekonomi ve politika
gelistirme enstitlisii miidiirltigt/yayimlarimiz/tarim iiriimleri piyasalar/2018-Ocak/Domates
uzantisindan ulasilabilecek rapora,

iii) www.daka.org.tr/proje uygulama siireci/ ilgili dékiimanlar /arastirma ve analizler /domates
salcast {iretim profili uzantisindan ulasilabilecek aragtirmaya

dayandirtimaktadir,

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli élgiide etkilemis veya ectkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

fhrag¢tmin dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir,

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis buldjianlar, dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar1 uyarinca ihragq tai-’i'afmﬂan.}(h"\ﬁi{mesi planlanan énenfli maddi duran varhklagp
iligkin bilgi: 47 o
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30.06.2018 itibariyle Sirket’in maddi duran varliklarinin degeri 22.884.336 TL’ dir.

01.01.2018 Cikislar/ 30.06.2018
ilaveler Acaihis ilaveler Transferler Kapanig
Malivet
Arsalar 2.032.447 - - 2,032.447
Yer alts ve Yer ilstil
Diizenleri 1.629.649 - - 1.629.649
Binalar 2.886.419 - - 2.886.419
Tesis Makine ve Cihazlar 20.310.908 29.500 - 20.340.408
Tasitlar 47.999 - - 47.999
Demirbaslar 292.384 13.750 | - 306,134
Ofis Geregleri 398.092 10.208 (26.113) 382.187
Toplam 27.597.898 53.458 (20.113) 27.625.243
01.01.2018 _ 1 30.06.2018
Acilis flaveler Ciksslar Kapanis
Birikmis Amortisman
Yer alti ve Yer @stil
Diizenleri {69.539) (34.769) - (104.308)
Binalar (234.505) (121.075) - (355.580)
Tesis makine ve Cihazlar (2.556.524) {1.289.854) - (3.846.378)
Tasitlar (18.937) (9.468) - (28.405)
Demirbastar {42.132) (22.216) - (64.348)
Ofis Geregleri {347.281) (8.486) 13.879 (341.888)
Toplam (3.268.918) (1.485.868) 13.879 {(4.740.907)
Net Kayith Deger 24.328.980 (1.432.411) (12.234) 22.884.336
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Digkin Bilgiter*
P HNAN Y ROE : 215! - 2 Erithin : :
' ' Net | Kiraya i | Yahk
- Edinildigi | , . Defter, | Verildi ise ra Kira
Cinsi il m? || Mevkii Deger] Kullanim Amac: Kiralayan' | \Doaemy || Totar
(TE)* Kisi/Kurum (TL) |

1995-1996- [
Aritma Su 1998-1999- . "
Kuyulan Ve | 2000-2001- :;gz‘,’x‘l‘ 1.166.010 gﬁrzcn’]‘;g LCARREL) : -
Kuyular 2007-2008- ;

2012 |
Fabrika Sahast- l
Stok Sahast Ve | 1998-1999- Tepecik 302,652 Yeralu-Yeriisti '
Cevre 2016 Fabrika e Diizenleri |
Diizenleme o |
Binalar 1995 Tepecik | 860,018 | Fabrika Binas:

abrika o
Kazan Dairesi | 2006-2014 Tepeeik | 105745 | Binalar
abrika .
T 2009 106447 | Binalar .
indirme Havuzu | © ' -
;f:ni tsletme 2014
inas:

\
o
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Cokertme Tepecik .
Havuzlan 2014-2016 Fabrika 181.185 Binalar
J: Tepecik
Fabrika-
Biocapsal Domates . BIOCAPSAL | 1.750
Binasi ol 144 L abug 4139979 | Binalar KIMYAAS. |Ewo | 'YV
Isleme !
Tesisi
Rossi Catelli Tepecik . . .
2 Tesis 1997 Fabrika 3.862.849 | Tesis Makine Cihazlar
Evaparatér 1995 Tepecik 1 5 795687 | Tesis Makine Cihazlar
Fabrika
2. El Evaparatr Tepecik
ithal T 90 2014 pe 1.022.605 | Tesis Makine Cihazlar
T Fabrika
(Tesvikli)
Komple Buhar Tenecik
Kazant 2014 pe 891411 | Tesis Makine Cihazlar
o Fabrika
(Tegviklp | 4 ('*/™ ¢ (. = =
{asgptn!c Ll 2014 ficp c.c'k 707.639 Tesis Makine Cihazlar
Unitesi Fabrika
2. El Evaparator | Tepecik
Ithat T 90 2014 be 375.566 | Tesis Makine Cihazlar
o Fabrika
{Tesviksiz)
Dizel Jencratir
Ve Ekipmanlari | | Tepecik
Tiim 2016 | | opd 357.000 Tesis Makine Cihazlar |
. : Fabrika i
Miustemilat tle |
Birliktc Komple o
Salga On Hatlan
Otomasyon Tepecik . -
|¥a: : 2015 - 317.275 Tesis Makine Cihazlar
. Sistemi Fabrika
{Teknoer ) |
Elck ( Tesvikli) | 2016 Tepecik 1 260019 | Tesis Makine Cihazlar
Fabrika
Indirme Tepecik
RAMPASI ( 2014 Fagrika 209.943 Tesis Makine Cihazlar
TESVIKLI)
Alfa Leval Tepecik . . .
) 5 .
Dekanter 2016 Fabrika 178.347 Tesis Makine Cihazlar
indirme Tepecik
Rampasi Havuz | 2015 °Pe 172.727 Tesis Makine Cihazlar
Fabrika
Ve Kanallar
Dogal Gaz liave [ 5, Tepectk | 401 500 | “fesis Makine Cihaziar
Tesisi Fabrika
A LA 2014 Tepecik | 150903 | Tesis Makine Cihazlar
Montaj Fabrika
2003 Model 'j
Hasat Makinesi Tenecik |
( Nomikos ) 2012 F;grika 100.000 | Tesis Makine Cihazlar
350031502 Scri | I
No |
Navatia il
Turbopres( 2016 Py 136.790 | Tesis Makine Cihaﬂr
Tegvikli ) y.d 7 p
v .




Dahili Buhar Tepecik . . ]
2 2 3
Hattt 2014 Fabrika 131.250 Tesis Makine Cihazlar
Kum Tutucu Tepecik . . .
2
Siklon 2013 Fabrikn 112.794 Tesis Makine Cihazlar
20 Ton R&O 2016 Tepeeik | 108 556 | Tesis Makine Cihazlar
Fabrika
Sthe6ul2
Vaughan 6 22" Tepecik
Domates 2016 F E 'k 105.040 Tesis Makine Cihazlar
Pomp: abrika
past
(Maxtrans )
3 Sirali Fmaks Tepecik Tesis Makine Cihazlar
Giibreli Fide Fabrika
Dikim Makinasi | 2017 96.321
Kup Domates Tepecik Tesis Makine Cihazlar
Hatti 1999 Fabrika 1.622.012
Renk Ayirim Tepecik Tesis Makine Cihazlar
Cihazi 1999 Fabrika 202,293
Tepecik Tesis Makine Cihazlar
Raytec Radar 2012 Fabrika 182.813
Merkez Bilgisayar-Telcfon
2005 2018 Ofis - Klima-Elcktronik
Demirbaglar ARASI Fabrika 282.085 Cihazlar Vb.
Merkez Server, Bilgisayar
2009-2017 Ofis Lisanslan Muhaschbe
Haklar ARASI 205.845 Programi

*100.000 TL ve iizeri verilntigtir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlik yoktur.
9.2, ihraceimin maddi duran varhklarmin kullammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Herhangi bir Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) raporu hazirlanmamusgtir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

hakkinda bilgi:
Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
i LSty Kisitlamanin/ <k - =
Maddi Duran Varhk o Kimin Lchine it Verilis Tutan
Cinsi AL o gy Rledeti Tarihi (TL)
Thirii BT -
Kargir Uretim Binast
Transformatér Binass
We Giyinme Yeri . | Finansbank Banka
. Ipotek ’ Borgalarina 31.08.2015 | 30.000.000

Temiz Su Antma AS. )

I Karsihk
Jeneratdr Binasi , Su
Aritma Tesisi ve Arsasi
Kargir Uretim Binas: Fmanfbank

S A.8.den
Transformator Binasi
We Giyinme Yeri LT
- Krediler igin 29.12.2017 | 1.500.000

Temiz Su Aritma -

g Verdigi
Jeneratr Binasi, Su .
Aritma Tesisi ve Arsasi Teminatlar

ritma e5151)‘r .,SAS Karsihig Olagak -/ _
pAETRY AR e AR, 3
Aeilk'z
ho




Kargir Uretim Binas
Transformatér Binas)
We Giyinme Yeri
Temiz Su Aritma
Jeneratér Binasi, Su
Aritma Tesisi ye Arsasi

Yapilan Tedarik

Sozlesmeleri ve
Kullanilan 29.12.2017 | 9.000.000
Avanslarin

Karsihg Olarak

Copais Food

It &Baverage

Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.§ lehine toplam
30.000.000 TL bedel ile 1.Dereceden ipotek etmistir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA.(Merko lehine Finansbank A.$.’den kullanilan kredi
nedeniyle verdigi teminatlan karsilif1) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan
tedarik stzlesmeleri ve kullanilan avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci ve
ligiincii siradan Sirket’in Bursa Mustafa Kemalpasa’da bulunan taginmazi ve tesisi {izerine
D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA lehine
9.000.000 TL olmak iizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

9.4. Maddi duran varliklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket'in arazileri, yer alti yer istii diizenleri, binalan, tesis, makine ve cihazlan ve
fabrikalardaki demirbagslar son olarak SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulug olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$ tarafindan 2016 yith Aralik ayinda hazirlanan degerleme
raporiari esas alinarak 30 Arahk 2016 tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir 8nceki yeniden
degerleme 2011 yilinda yapilmigtir.

| Maddl_ ﬂur-.m V._at‘l_l_kla_nn. -Rs_t_yi(_; i)-;aﬁeri Hakktﬁ;i—g-liil-gi
' Varll | : -:. 'E-l'-{me!t Z Slmﬂalu:lu'llmasn;E MDY, Degerleme
Maddi Duran Varhik | Edinme| Ekspertiz | Raporu (Ya e [ Fon Tutary/Deger
Cinsi | Tarihi | Degeri (TL) | Tarihi ve S diﬁf) Diigiikliigi Tutar
!  Nosu P : (PC) |
. 30.12.2016/ | Yatirtm Amacl
Arazi/Arsa 2.030.000 20161ev794 Degil -
. 30.12.2016/ |  Yatirim Amach
I 2.930.0001 561 6rev794 Degil -
. 30.12.2016/ | Yatirim Amagh
Saha Betonu Ve Tel Cit 1.600.000 2016rev794 Degil -
Salga Ve Kiip Domates 30.12.2016/ |  Yatirim Amagh
Uretim Tesisi 20.090.000 [ 5 6evg09 Degil )

Tepecik Mahallesi Bakirkdy caddesi No:22 Mustafa Kemalpasa Bursa adresinde bulunan salga
ve kiip domates iiretim tesisi, gayrimenkul kisrmu Bursa Ili Mustafa Kemalpasa llgesi Tegecik
Mabhallesi, Kapurluk Mevkii, 2941 nolu parselde kayitli olup 72.587,41 metrekare yiiz
6l¢limiine sahiptir.

Madde 9.1 de detaylar verilen makine ekipman ve demirbaglar TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.$’nin Madde 9.4. de bilgileri verilen rapor tutarlarindan yola ¢ikilarak olusmus degerlerdir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS$’nin 30.12.2016 tarihli 2016REV809 ve 2016REV794
D.g?farllk Deger Artis1 8.862.198 TL dir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragemmn izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Stmrh Bagimsiz Bagmsiz Bagunsiz
Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
Geemiy 01.01.- G_e_g_'mg‘ 01.01.- Ge;_'n;is 01.01.- | Gegmis 01.01.-
30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2015
Dénen Varliklar 46.741.602|  62.334.175|  83.139.424|  67.164.895
Nakit ve benzerleri 877.098 519.452 995.860 3.460.615
Ticari Alacaklar 4.341.144 11.101.083 15.815.888 9.727.090
Diger Alacaklar 4.133.018 5.563.945 5.897.317 5.353.813
Stoklar 7.663.981 32.311.028 56.856.386 46.036.206
Pesin Oden. Giderler 29.441.834 12.528.554 3.321.241 1.917.416
Diger Donen Varliklar 284.527 310.113 252.732 669.755
Duran Varhkl. 30.827.470 32.964.365 27.269.448 16.378.849
Diger Alacaklar 267.616 245207 261.740 198.127
Ozk.Y6ntemi.Deg.Yat. 54.577 57.906 - -
Maddi Duran V. 22.884.336 24.328.980 26.698.567 16.133.117
Maddi Olm. D.V. 205.845 232.179 259.141 35.605
Pesin Od. Gid.. 7.415.096 8.100.093 50.000 12.000
Aktif Toplam 77.569.072 95.208.540 |  110.408.872 83.543.744
Kisa V.Yiik. 60.586.647 72.938.175 73.958.623 50.137.031 |
Kisa V. Borglar 2.690.000 1.653.204 10.355.926 5.716.123
Uzuv V. Kisa k. 3.863.629 6.698.537 3.648.325 3.027.775
Diger Fin.Yiik. 16.640.084 20.871.546 11.201.542 -
Ticari Borglar 25.361.335 29.314.448 31.115.759 37.336.332
Calis.Sap.F.K.B. 417.470 623.107 570.336 302.996
Diger Borglar 16.902 13.089 6.549 -
Ertelenmis Gel. 11.157.052 13.252.483 16.593.829 3.181.822
Dénem Kari vergi Y. - - - 188.379
Kisa V.Kars. 430.508 495,749 457472 383.439
Diger K.V.Yiik. 9.667 16.012 8.885 165
gi‘l‘:l‘l;;’lﬂfl'l'der 8.747.810 7.457.802 7.428.001 6.808.761
Uzun V. Borg. 6.438.635 4.714.875 2.714.811 5.233.680
Uzun V. Kars. 1.491.354 1.692.006 1.631.303 1.233.149
Ertelen. Vergi Y. 817.821 1.050.921 3.081.887 341.932
Ozkaynaklar 8.234.615 14.902.563 29.022.248 26.597.952
g‘;‘:ﬂ‘;:ﬂ“ﬁ:?‘ = | —=B234615|  14.902563|  20.022.248| 26597952
Azinlik Paylan VAR v N\ o /




Odenmis Sermaye 27.150.000 27.150.000 27.150.000 27.150.000
Seamaye Dizeltme 13.544.992|  13.544.992|  13.544.992|  13.544.992
Serm.Avans! 6.608.700 - - -
Paylara [lis.Prim. 796.841 796.841 796.841 796.841
Yeniden Deg.Kaz 24.752.730 24,783.376 25.140.483 16.569.031
Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Gecmis Y.Zararl. (62.142.168) {47.717.820) (41.480.988) (42.239.132)
Net D.Kar/(Zarar) (12.593.756) {13.772.102) (6.246.356) 658.944
Toplam KAYNAKLAR 17.569.072 95.298.540 110.408.872 85.543.744
Briit Kar/Zarar 5.865.759 6.866.733 10.538.273 14.190.122
Faaliyet Karv/Zaran (7.107.860) (10.839.424) (1.523.036) 4.471.828
Dinem Kor/Zarons | (12:593.756) (13.772.102) | (6.246.356) 658.944
Dénem
Karmn/Zararinin
Dagihm

Azmlik Paylan - - - -

Ana Ortaklik Paylan (12.593.756) (13.772.102) (6.246.356) 658.944
Iﬁi’éﬁ?&'&ﬂm (0:4639) (0,5073) (0,2301) i

Sirket’in dénen varliklar1 2015 yilinda 67,1 milyon TL seviyesindeyken, 2016 yilinda 83,1
milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artigta, stoklardaki artis etkili olmugtur. Dénen varhklar 2017
yilinda 62,3 Milyon TL’ ye ve 2018” in ilk yarisi itibariyle de 46,7 milyon TL’ ye gerilemistir.
Bu gerilemede de stoklardaki diisiis ana etken olmustur. Stoklarin neredeyse tamamu
mamullerden olusmakta ve diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere paralel olarak
degisim gdstermektedir.

Sirket’in Duran varhklar: 2015 yilinda 16,3 milyon TL, 2016 yilinda 27,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir, Sirket’in arazileri, yer alt1 yer iistii diizenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlan
ve fabrikalardaki demirbaglar SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.$ tarafindan 2016 yili Aralik ayinda hazirlanan degerleme raporlan
esas alinarak 30 Aralik 2016 tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Maddi duran varliklar
kaleminde bu yeniden defierlemenin etkisiyle gergeklesen yiikselis, 2016 yilinda duran
varhklardaki artista etkili olmustur. Duran varliklar 2017 yilinda 32,9 milyon TL’ ye yiikselmis,
2018’in ilk yans: itibariyle 30,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu degisimlerde pesin
ddenmis giderler kalemi etkili olmaktadir. Sirket, domates hasat zamanindan 6nce giftgiler ile
domates yetistirme sozlesmes: yapmakta ve siparig avans: vermektedir. Ureticilerin avans
ihtiyaglar1 afetler ve mevsim sartlarina gore degiskenlik gosterebilmektedir. Uretim
sezonularinda yapilacak hasat ile kapatilacag) 6ngoriilen iireticilere verilen avanslar uzun vadeli
pesin 6denmis giderler altinda simiftandinlmaktadir.

Sonug olarak Sirket’in toplam varhklar 2015 yilinda 83,5 milyon TL, 2016 yilinda 110,4
milyon TL, 2017 yilinda 95,2 milyon TL ve 2018/6 ayhk dénemde 77,5 milyon TL olarak

i ustur. Stoklarin neredeyse
itds iiretim rakamlarinin 4
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azalmas! beklenmektedir. Diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere paralel olarak
tilkemizdeki tretim seviyelerinde de son 2 yil siire icerisinde diisiis gozlenmigtir. Bu
gerilemenin bir sonucu olarak Sirket’in stoklarinda da 2017 ve 2018 yillannda gerileme
gozlenmektedir.

Kaynaklar tarafinda, Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2015 yihnda 50,1 milyon TL iken
2016 yilinda 73,9 Milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artigta; ertelenmis gelirlerdeki artis ana etken
olmustur, Ertelenmis gelirler, alinan siparis avanslarindan olugmaktadir. 2016 yih itibariyle
Sirket’in, iligkili taraflardan Copais Food&Beverage Company S.A.” ya ertelenmis gelirler
bagligi altinda 16,5 milyon TL kisa vadeli borcu vardir. Bu borg 2017 yilinda 13,1 milyon TL’
ye, 2018/6 aylik dénemde 10 milyon TL’ ye gerilemistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2017
yilinda 72,9 milyon TL ile yatay seyrederken, 2018/6 ayhk ddénemde 60,5 milyon TL’ ye
gerilemistir. Bu gerileme Sirket’in kisa vadeli ticari borglardaki azalma ana etken olmustur.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler yillar itibariyle yatay bir seyir izlemistir. 2015 yilinda 6,8 milyon
TL olan tutar, 2016 ve 2017 yillarinda 7,4 milyon TL, 2018/6 aylik dénemde ise 8,7 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli borglanmalar, karsihiklar ve
ertelenmis vergi yitkiimliligiinden olusmaktadir.

2015 yilinda 26,5 milyon TL olan Sirket’in Ozkaynaklari, 2016 yilinda 29 milyon TL olmustur.
Bu artigta 2016 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran varhklarinin deger artigi
etkili olmustur. Ozkaynaklar 2017 yilinda 14,9 milyon TL’ ye, 2018/6 ayhk donemde ise 8,2
milyon TL’ ye gerilemistir. Sirket 2017 yilinda 13,7 milyon TL, 2018 y1l1 6 aylik dénemde 12,5
milyon TL zarar agiklamistir. Dolayisiyla 6zkaynaklardaki son yillarda yasanan gerilemede
ilgili ddnemlerde Sirket’in elde zarar kalemi etkili olmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Ihraccimin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarna iliskin bilgi:

Sirket, domates hasat zamanindan &nce ¢iftgiler ile domates yetistirme s6zlesmesi yapmakta ve
siparis avansi vermektedir. 2017 yili hasat déneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli
yagmur ve olusan dolu afeti nedeni ile Sirket’e domates tedarik eden gifigilere ait araziler zarar
gbrmiistiir, Ayrica domates iiretim sezonunda, hava sartlarinin genel olarak domates iiretimi
i¢in elverigli olmamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa- Akhisar bélgelerinde
domates {iretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamistir ve bu nedenle gifigilerin gelirleri
azalmistir. Yukanida belirtilen nedenlerden dolay: Sirket’e domates tedarik eden ciftgilerin
nakit ihtiyac1 meydan gelmis ve Sirket, ¢ift¢ilere nakit ihtiyaglarini karsilayabilmeleri igin
gecmis yillardan daha fazla avans vermigtir. 2017 yilinda verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin
toplarmu siipheli avans karsihig: diistitkten sonra 25.003.741 TL olup 2016 da bu tutar 2.668.819
TL’dir. Sirket yonetimi, avanslarin 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki lretim sezonlarinda
kapatilacagim dngdrmektedir.

Diinya sanayi domatesi {iretimindeki gelismelere paralel olarak ilkemizdeki iiretim
seviyelerinde de, 2015 yilinda gerceklesen rekor iiretimden sonraki 2 yil sitre icerisinde diisiig
gozlenmistir. Bunun ile birlikte iilkemizdeki sanayi domatesi iiretiminde uluslararas:
pazarlardan daha hizh bir sekilde diisiis gergeklegmistir. 2015 yihinda 2.7 milyon ton olarak
gerceklesen iiretim 2017 senesinde 1.9 milyon ton bandina gerilemistir. Bu gerilemenin bir
sonucu olarak stoklar daha hizli bir sekilde dengelenmistir. 2018 yil) tiretim sezonuna girerken
tilkemiz igerisindeki sto%&%ﬁ' viyelere geldigi gorilfmektedir ve 2018 iiretip?
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miktarlarinda 1.3 milyon ton’a kadar azalma bekletisinin etkisi ile birlikte i¢ piyasa satig
fiyatlar: giiglenmeye baslamustir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

gelen Onemli degisiklikler ile bu

— P -
Def::;::fen l D_e;st'::;r:f:zfeu Degi::;fr:’zn Dggf:::{;:;i" Dfég:{'}}?zn

(Bl | @yl | el | oo || ool

Al | st 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Satis Gelirleri 34.070.989|  56.139.555| 94.945.890| 83.049.459| 72.204.499
Satisl. Maliyeti (-) (28.205.230)|  (51.309.427)| (88.079.157) | (72.511.186) | (58.014.377)
BRUT KAZ) 5.865.759 4.830.128| 6.866.733| 10.538.273| 14.190.122
Gen. Yén. Gid. (1) (2287315)|  (2.174.060)| (4.906.757)| (4.097.482)| (3.993.562)
Paz. Gid.(-) (3.027.557)|  (1.950.100)| (4.278.722)| (4.750.920)| (5.756.072)
Esas Faal, Gel. 3.533.065 1517.193| 3301938 2.166.835| 2.983.024
Esas Faa, Gid. () (11.191.812)|  (3.168.408) | (11.822.616)| (5.379.742)| (2.951.684)
Esas Faal. K/(Z) (7.107.860) (945.247) | (10.829.424) | (1.523.036)| 4.471.828
Yat. Faal. Gel. 117.124 02.869| 134255  334.936 91.007
Yat. Faal. Gid. (7.418) @314)| @318 (5789 (683)
Ozk.Yont.Deg.Yat. (3.329) 1 @549 ) ]
g‘;lGlg'Z"Ge' One. [ 7001.483) (856.692) | (10.714.077) | (1.193.885)| 4.562.152
Finansman Giderleri | (5.654.650)|  (2.351.761) | (5.439.949)] (4.303.282)| (3.645432)
Vergi One. K/(Z) (12.656.133)|  (3.208.453) | (16.154.026) | (5.497.167)| 916,720
Vergi Gid./Gel. 62.377 362.708| 2381.924| (749.189)| (257.776)
Dénem K/AZ) (12.593.756)|  (2.845.745) | (13.772.102) | (6.246.356)|  658.944
Pay Bas. Kaz./Kay. (0,4639) (0,1048) {0,5073) (0,2301) 0,0243

2016 yilinda Sirket satislari toplam 2015 yilina gére % 15 artarak 83 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2017 yilinda ciro % 14 artigla 94,9 milyon TL olmustur. 2018’in ilk yarisinda
ise hasilat gecen yiln aym donemine gbre % 39 gerileme ile 34 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in hasilati i)salga ve domates lirlinleri ii) ziraat malzemeleri ve diger
satiglar olarak iki ana kalemden olusmaktadir. Bu kalemlerin yillar igindeki dagilimi asagidaki
tabloda gésterilmistir. Tablodan da gbriilecegi izere hasilatin biiyiik kismi salca ve domates
tiriinlerinden elde edilmektedir ve bu kalemin toplam hasilat igerisindeki pay1 yillar igerisinde
artis gostermektedir.

NET |
SATISLAR [31.12:2015
@L)

31.12.2016) % |31.12.2017| % |30.06.2017| % |30.06.2018| %

Uriinler

Salca ve
l?omates
Uriinleri

83.095.871 30.909.361

62.435.615 82,29




Ziraat
Malzemeleri
ve Diger
Satislar

9.768.884 [ 13,53114.199.081 | 17,10 11.850.019 1 12,48 | 9.942.64117,71 3.161.628| 9,28

TOPLAM [72.204.499( 100)]83.049.459| 100]94.9458%0f 100|56.139.555| 100]34.070.989| 100

Sirket’in briit kar marji, 2015 yilinda % 19,65, 2016 yilinda % 12,69, 2017 yilinda % 7,23
olmustur, Sirket’in satis karlilifindaki azalma, 2015 yilinda Diinya ve Tiirkiye’de iiretim
miktarlarindaki artigin bir sonucu olarak satis fiyatlarindaki diististen kaynaklanmaktadir. 2018
yilinda iiretim miktarlarindaki azalma beklentisiyle i¢ piyasa satis fiyatlarinda giliclenme
beklenmektedir. Nitekim 2018 yili ilk yarisinda briit kar marji %17,21 olarak gerceklesmis ve
gecen yilin aym dénemine gore briit kar marjinda % 100 oraninda artig gergeklesmistir.

10.2.3. Thra¢ginin, izahnamede yer almast gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Yabanci para riski Sirket'in cogunlukta ABD Dolar ve az miktarda Euro, ¢ok az miktarda
ingiliz Sterlini yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. 30.06.2018 itibariyle
ABD Dolar kurunun % 10 deper kazanmas: halinde 2.498.695 TL zarar yazilmasi s6z
konusudur.

10.3. ihrageinin borg¢luluk durumu

____ 30.062018 Borgluluk Durumu | Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 60.586.647
Garantili -
Teminath — 11.707.235

_Garantisiz/Teminatsiz 48.879.412
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli 8.747.810
kisikisimlart harig) T
Garantili -
Teminath 6.446.748
Garantisiz/Teminatsiz 2.301.062
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 69.334.457
Ozkaynaklar 8.234.615
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 27.150.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10.117.276
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 77.569.072

30.06.2018 Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 877.098
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 877.098
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.690.000
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 3.863.629
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 16.640.084
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 23.193.713
J. Kisa Vadeli Net-Finansal Bor¢hluk (I-E-D)




K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.438.635
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) 6.438.635
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 28.755.250

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyan::

Sirket, net isletme sermayesini (donen varhklar-kisa vadeli yiikiimliiliikler) seklinde
hesaplamakta olup, 30.06.2018, 31.12.2017. 31.12.2016 ve 31.12.2015 yillik hesap dénemleri
finansal tablolarina gére net isletme sermayesi tutarlarina asagida yer verilmektedir.

| (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Dénen Varliklar 46.741.602 62.334.175 83.139.424 | 67.164.895
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 60.586.647 72.938.175 73.958.623 | 50.137.031
Net Isletme Sermayesi -13.845.045 | -10.604.000 9.180.801 | 17.027.864

Sirket’in gerek mevcut durum itibanyla, gerekse izahname tarihinden itibaren en az 12 ayhk
donem igin cari yiikiimliililkklerini karsilamak {izere yeterli net isletme sermayesi
bulunmamaktadur. Sirket yeni ve mevcut yatirimlarin beklenen nakit girisi ile dénen varliklarim
artirmayi, bu sayede de cari oranini iyilestirmeyi hedeflemektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Domates, kirmizibiber ve bu iiriinlerin islenmesi ile elde edilen salga tiiketiminin takip edilmesi,
bu tiketimi hangi faktSrlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi kesimi iireticisi agisindan
dnem tagimaktadir. Salgaya olan talebi etkileme olasilifi olan birgok faktorden (etnik kdken,
yerlesim yeri, gelir, yas ve cinsiyet gibi) s6z edilebilir.

Son 5 Y1l igerisinde diinya sanayi domates {iretimi 2013 senesinden 2015 senesine kadar hizli
bir sekilde yillik olarak 31 milyon ton seviyelerinden 41 milyon ton seviyelerine yiikselerek
fazla stok olusmasina neden olmus ve bu fazlaliktan dolay: Pazar, satig anlanmunda zor bir dénem
yagamigtir. Son 2 senede ise firetim rakamlart 37,5-38 milyon civarina gerilemesinden dolay
pazardaki stoklarin yavas da olsa azalmasi beklenmektedir. 2018 yili ig¢in Diinya domates
liretimi giincel tahminlere gdre son bes yilin altina diiserek 34,8 milyon ton olarak
beklenmektedir,

Diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere paralel olarak iilkemizdeki ({iretim
seviyelerinde de, 2015 yilinda gergeklesen rekor iiretimden sonraki 2 yil siire igerisinde diigiis
gozlenmistir. Bunun ile birlikte iilkemizdeki sanayi domatesi iiretiminde uluslararasi
pazarlardan daha hizhi bir gekilde diisiis gergeklesmigtir. 2015 yilinda 2.7 milyon ton olarak
gergeklesen tiretim 2017 senesinde 1.9 milyon ton bandina gerilemistir. Bu gerilemenin bir

sonucu olarak stoklar daha hizhds ilde dengelenmigtir. 2018 y1liretim sezonuna girerke
tilkemiz icerisindeki sto rxm'ﬁfz@}ﬁ‘ eviyelere geldigi goriilpdktedir ve 2018 iirgHh
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giiclenmeye baslamigtir. 2018 sezonunda diisiik miktarda sanayi domatesi iiretimi, Tiirkiye
pazarindaki ve sanayinin etkin oldugu Kuzey Irak, Suriye, KKTC, Serbest Bolgeler ve etnik
pazarlardaki ihtiyaci karsilamadigs i¢in sanayi domatesi fiyatlarinin artmasina neden olmusgtur.
Diisitk miktarda hammadde iretimi sebebiyle, Yurtici domates salgasi fiyatlar1 da yiiksek
seviyelere ulagmis ancak kur artist nedeniyle sanayi bu fiyat artisindan yeterince fayda
saglayamamustir.

Mevcut durumda i¢ piyasadaki salga stoklarinin sifirlanmig durumda olmasi 2018-2019 yili ig
piyasa satislarim rahatlatacag ve daha karli satis gerceklesecepine dair bir izlenim vermektedir.
Pazarin meveut durumundan dolayr kurlara ragmen 2018-2019 sezonu i¢ piyasa satiglarinin
daha karhh olacagi beklenmektedir. 2019 yilinda iilkemiz kendi potansiyelinde bir iiretim
yapmayi bagarirsa, basarili bir ihracat performansi yakalanabilir. Bu da, hem sanayi igin karli
olacak, hem de yiiksek domates fiyatlarindan cificiler de istifade edebilecektir.

12.2. ihraceimn beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Ihraggimin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihrageimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadii hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. iDARI YAPI, YONETiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihragcimin genel organizasyon semasi:




YOHETM FUStY
ALSTAR BRAN BLAE
MARIA HOMIOU
PANAGIOTIS VANGE
ALEXANDRES PAPALINS KAFAFANDS
NEIL BLAKE
ALEV DUMANL
[AGRI GOKTRY

[ YONETIM KURULU BEK.

GEHEL MIDDR
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14.2. Idari yap:
14.2.1. ihrag¢einin yonetim kurulu iiyeleri hakkunda bilgi:
T } i . =
|5 et 2005 Y08 | Girey Siiresi/ | Sermaye Pay
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi T aggia | Kalan Gorev | Bl i
stlendigi Siiresi I
Gorevler (TL) | (%)
——— Balmumcu Mah. Y K. Ovelisi
o Onetim Mustafa izzet Efendi K Uyeligl |3 yi/2y9117
PLSAr BN | kuruly | Sk N9/ Oretim | py 15.000 | 0,05
Baskani Besiktas/IST. Direktorii
L Balmumecu Mah.
Maria Yénetim | Mystafa izzet Efendi w32y
Nomikou Kurulu le\'. Sk. N019f.2 Y.K. Uye]lgl Ay 3 =
Yrd, Besiktas/IST.
T Balmumcu Mah. L Y.K. Uyeligi,
Panagiotis —— Mustafa lzzet Efendi | Genel Miidiir, [3 Y1/ 2117 ) )
Vangis Uvesi Sk. No:9/2 Finans Ay |
; yest Begsiktag/IST. Direktérii {
o Balmumcu Mah. ’
Alexandros | Yonetim | Muystafa izzet Efendi W32y '
Papalilios Kurulu Sk. No:9/2 Y.K. Uyeligi | oy - -
Karapanos Uyesi Besiktas/IST.
L Balmumcu Mah.
Neil Blak EOﬂel“m Mustafa izzet Efendi VK Ovelii | Y{\Myll? |-
eil Blake Curulu 5972, K. Uyeligi | oy - /
Uresi  /tbaibdSi, P



Yénetim Balmumcu Mah.

Rahime Alev | Kurulu Mustafa lzzet Efendi IYd/2nl7

Dumanli Uyesi Sk. NO:QI_Z S Ay - .
(Bagimsiz) Besiktas/IST.
Yénetim Balmumcu Mah.

. Kurlu Mustafa Izzet Efendi IYili2yl 7

Cagt‘l GOkta$ I‘Jyesi Sk NO'9/2 - Ay _ )

(Bagimsiz) Besiktas/IST.

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin Ihragg1 disinda yiiriittiikleri gérevler asagida belirtilmistir.

Alistair Baran Blake
Merko Holding A.S. - Yonetim Kurulu Bagkam
Agroser Tanmsal Uretim Ticaret A.S. - Y6netim Kurulu Baskan
Maria Nomikou
D.Nomikos SA. - Yénetim Kurulu Uyesi - Ticari Direktor
Copais SA - Yonetim Kurulu Uyesi - Ticari Direktor
Aetna SA. - Yonetim Kurulu Uyesi
Tourist Commercial and Construction - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecis:
Alexandros Papalilios Karapanos
Tomato Yard - CEO
Agrinom LTD - CEO
Alpha Consulting Services LTD - CEO
Lenastar LTD - CEO
Neil Blake
Capital Credit Union — Yénetim Kurulu Uyesi
Ralime Alev Dumanli
Sermaye Piyasas1 Konularinda Damsmanlik Hizmetleri vermektedir.
Cagri Goktas
Goktas Hukuk Biirosu- Avukat

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

: i Sermaye Payi
. it . Is Adresi Son 5 Yilda Thraggida .
Adi Soyad: Girevi t Ustlendii Gorevier (FLY | (%0)
Balmumecu Mah. ) )
Alistair Yonetim Kurulu | Mustafa lzzet Efendi | Y.K. Uyeligi, Uretim 15.000 | 0.05
Baran Blake Baskam Sk.No9/2 Direktorii ) ’
Besiktas/fiISTANBUL
Yonetim Kurulu Balmumcu Mah. )
Panagiotis Uyesi — Mali Mustafa Izzet Efendi Y .K. Uyeligi Genel I
Vangis islerden Sorumlu Sk.No9/2 Miidiir, Finans Direktorii | -
Gn. Md. Besiktas/iISTANBUL
Balmumcu Mah.
Civan Genel Miidiir | Mustafa izzet Efendi .
Ozkaya Yrd. Sk.No 9/2 Genel Middr Yrd. | -
Besiktas/ISTANBUL

14.2.3. Ihragci son 5 yil wﬁ‘{’“
Sirkef 1982 yilinda kug}fﬁnuﬁm
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14.2.4. Ihraccinim mevcut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde siz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihrageimn ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Alistair Baran Blake - Yonetim Kurulu Bagkam

1982 dogum!u olan Baran Blake 2004 yilinda Reading Universitesinden Gida Miihendisi olarak
mezun olmustur. Universite dncesinde donmus bezelye {iretim tesislerinde gida sektdriinde is
hayatina baglamus, {iniversiteye devam ederken 6 ay Gida endiistri i¢in proje danismanhig ve 6
ay da global bir gida sirketi olan Kerry Foods’da gorev yapmistir. Universite sonrasinda
Avustralya’da bir domates iireticisinde tecriibe kazanan Sn. Blake 2005’den giiniimiizii
kapsayan zaman dilimi icerisinde Merko Gida Sanayi ve Tic. AS'de Uretim direktorliigii ve
yonetim kurulu iiyelikleri gorevleri iistlenmistir. 2015’den itibaren Y6netim Kurulu Bagkanligi
yapmaktadir. Ayrica Sn Blake SALKONDER(Tiirkiye Salgacilar ve Konserveciler Dernegi)
yonetim kurulu iiyesidir.

Maria Nomikou - Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

1968 Atina Yunanistan dogumlu olan Maria Nomikou, Atina Universitesi Iktisat ve Isletme
ySnetiminden mezun olmustur. is hayatina aile Sirketleri olan D.NOMIKOS.SA’da baslayan
ve halen satis direktorliigii gbrevini yiiriiten Sn.Nomikou 2006 yilindan giiniimiize kadar gegen
siire icerisinde Merko’da yonetim kurulu iiyelikleri gbrevleri {istlenmistir.

Panagiotis Vangis - Yonetim Kurulu Uyesi

1950 Atina, Yunanistan dojumlu olan Panagiotis Vangis Atina Universitesinin Hukuk
boéliimiinden mezun olmustur, Paris {iniversitesinde isletme iktisadi ve yonetimi mastir1 ve
uygulamali iktisat doktorast yapmigtir. Sn Vangis 1981-1983 yillan arasinda gimento
endiistrisinde, biit¢e ve biitge kontrol biriminin bagkanligim yapnmus, 1984-1989 yillarn arasinda
gimento ve suni giibre endiistrisinde finans ve i¢ Yonetim miidiirii olarak , 1989-1999 yillan
arasinda makarna ve domates endiistrisinde ihracat, hazine, kredi kontrol ve domates
béliimiinden sorumlu genel miidiir yardimcisi olarak gérev yapan Sn Vangis, 2000 ythinda 1 yil
siireyle malzeme paketleme endiistrisinde Yunanistan sorumlusu olarak, 2001-2003 yillar
arasinda makarna endiistrisinde genel miidiir olarak ve son olarak 2004 yilindan itibaren Merko
Gida Sanayi ve Ticaret A.$’de finans direktoriiigii, yonetim kurulu iiyeligi ve genel muidiirliik
goérevlerini siirdiirmektedir.

Alexandros Papalilios Karapanos - Yonetim Kurulu Uyesi

1963 dogumlu olup, The American College of Greece- Isletme Yonetimi Bélimiinden 1984
yilinda mezun olduktan sonra1984-1986 yillar1 arasinda Babson Collage’da Uluslararas: finans
mastir1 yapmastir. Is hayatina 1987 yilinda Hellenic Air force’da Personel Se¢im merkezinde
baslayan Sn Karapanos, 1989-1990 yilari arasinda Colgate-Palmolive Hellas S.A.L.C ‘da
Isletme ve Finansal analisti olarak, 1990-1991 yillan arasinda Etnaleasing S.A’da kredi uzman,
1991-1993 yillani arasinda Easing Ethniki-Ylyonnais S.A ‘da Kredi miidiirliigi, 1993-1996
yillar: arasinda Kredi ve Pazarlama direktorii olarak, 1997-2000 yillari arasinda Opel Bank
GmbH(GMAC Bank) ‘da Genel Midiir, 2001-2004 yillan arasinda Nedt One S.A’da Genel
Satig ve Pazarlamadan soruml #netim kurulu ﬁyesi olarak, 2004-2009 yillar arasinda Piracus
Leasing Bulgaria S.A’da ] :
damgmanhik yapmis ve sc71




Sn. Karapanos, 30.03.2018 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulda yonetim kurulu
{iyesi olarak secilmisgtir.

Neil Blake ~ Yonetim Kurulu Uyesi

1976 yihinda Ingiltere York Universitesi Matematik bsliimiinden mezun olan Sn. Neil BLAKE,
tiniversiteden mezun olduktan sonra 6 yil boyunca Cezair, Japonya ve Ingiltere’de ingilizce
opretmenligi yapms, 1982-1990 willari arasinda Edinburgh'da bilgisayar sistemleri
damsmanlif sirketinde galismistir. 1990 yilinda kariyerine The Bank of Scotland’da devam
etme karan alarak burada Risk ve Uriin yonetimi, politikas: ve planlamas: gibi tist diizey
gorevler istlenmigtir. 2002 yilinda Sainsbury’s Bank ‘da 2.inci Uriin Baskanhii pérevine
getirilmis , bir yil boyunca pazarlama direktorliifii yaptiktan sonra Risk Projeleri bagkant
olmustur .2009 yihnda Inspiring Scotland’da Performans damsmani olarak birkag fonla
calismustir, 2013 yilinda TradeAid firmasinin Tanzanya’da bir sosyal tesisi olan The Old Boma
Hotel’de gorev aldiktan sonra yeniden Inspiring Scotland’daki Performans danismanlii
gorevine geri donerek Fon Yonetimi, organizasyon gelisimi ve sosyal etki &l¢iimii konularinda
uzmaniasmustir. Kendisi ayrica 3.parti sektér kurumlarina , organizasyon gelisimi ve fon
ydnetimi uygulamarinda destek saglayan damsmanlik hizmeti de vermektedir. Sayin BLAKE
2009 yilindan bu yana da Edinburg menseli Ingiltere'nin en biiyiik kredi birliklerinden birinde
yonetim kurulu tiyesidir

Rahime Alev Dumanh — Yénctim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1987 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi {ktisat Bsliimiinden mezun oldu.
Yiiksek lisansimi Istanbul Universitesi Sermaye Piyasasi Borsa b&limiinde tamamladi. 1988-
1992 yillan arasinda bagimsiz denetim firmasinda galistiktan sonra 1992 ile 2017 yillan
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nde Teftis Kurulu ve Kotasyon Béliimiinde gérev aldi. Kotasyon
Mudiirligii'nde sirketlerin halka arz sonrasi Borsada islem goérmesi igin yapilan bagvurular ile
Borsaya kote olan sirketlerin kotasyon mevzuati kargisindaki durumlarinin degerlendirilmest,
kotasyona iliskin mevzuatin Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK diizenlemelerine uygun olarak
veniden hazirlanmasi, SPK Teblig taslaklanna goriis verilmesi, Borsada islem gbrme
konusunda yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlama faaliyetleri, halka arz potansiyeli tasiyan sirketlerle
birebir gdriismeler, kamuyu aydinlatma ve Kurumsal y8netim uygulamalarina ydnelik
¢aligmalardan sorumlu olarak ¢aligmistir, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisans: ve
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisans: ile birlikte Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Belgesine sahiptir.

Cagr1 Goktas — Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Lisans egitimini Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde 1999 yilinda tamamladiktan sonra
2006 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden “Kredi Kartlari Hukuku ve Bankacihik
Uygulamas1” konulu tezi ile mali hukuk yiiksek lisans derecesi aldi. 2001 senesinden beri
Istanbul Barosu’na kayitlidir. Meslek hayatimin ilk senelerinde avukatlik stajin1 da tamamladigi
Giin Hukuk Biirosunda genel hukuk alanlar1 yamnda fikri miilkiyet hukuku alaninda ¢ahsti.
2001-2004 seneleri arasinda Rotterdam’da bulunan bir biironun Tirkiye iglerini yiiriittii. 2004-
2006 seneleri arasinda Garanti Bankasi Teftis Kurulunda gorev yaptiktan sonra kisa bir donem
ING Bank’ta (o donemde OY AK BANK) hukuk miisavirligi pozisyonunda bulundu. 2006 yil
Ekim ayindan 2016 Ekim ayina kadar Pekin & Bayar Ortak Avukat Biirosunda Dava Grubu ile
Banka-Finans Grubundan sorumlu ortak olarak yerli ve yabanci miivekkillerine hukuki
danigsmanlik hizmetleriyle mesleki c;ahsmalarlm siirdiirdiirmiistiir. 2016 Ekim ayindan itibaren
kendi biirosunda agirlikh etler, borglar, banl\a-sermaye piyasast, blr]esme
devralmalar, is hukuku : 3




14.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahit
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundufu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@inin halen devam edip etmedifine dair
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ilyeligi sona
ermistir.

14.5. Son S yilda, ithrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikép, riisvet, mrsizhk, dolandiricthk, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kartgtirma, verileri yok ctme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmin kétitye kullanilmasi, kagakegihk, vergi kagakgihg veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hilkiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyugmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihrageimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son § yilda, ortaklifin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢er son 5 yil i¢erisinde
kurulmus ise kurucularin ihrag¢giya karst gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarma iligkin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihra¢g1 son 5 yil
igerisinde kurulmusg ise kurucularin yénetim Kurulunda veya iist yinetimde gorev
almalan ic¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Ihragginin ¢ikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraget son 5 yil icerisinde ii§~ige kurucularin sahip oldufu sermaye piyas
araclarmim satist konusun '




Yoktur.

15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile yénctimde
stz sahibi personclinin; ihragg ve bagh ortakhklaria verdikleri her tiirlii hizmetler igin
siz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya crtelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

2017 yilinda bagimsiz iiyelere briit 48.888 TL ticret ddenmistir (2016; 48.888). Yonetim
Kurulunda olup iist diizey yoneticilik yapanlar ise icraci olduklari gérevlerden iicret almaktadir.
Ust diizey yoneticilere 2017 yilinda 1.165.154,21 TL iicret ddenmistir ( 2016;.1.025.375,19
TL).

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢gimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personcline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeycbilmek igin ihrageinm veya bagh ortakhiklarinm aywrmes oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Personel i¢in 31.12.2017 tarihi itibariyle aynlan kidem tazminat karsilik toplam: 1.692.006 TL
olarak gerceklesmistir. (31.12.2016: 1.631.303 TL) Ydénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline ayrilan 6zel bir karsilik yoktur.

16. YONETiM KURULU UYGULAMALARI

16.1. IThragemmn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

!

Gorev Siiresi/
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CR Y.K. Uyeligi
Karapanos Uyesi
. 3Yid/2y1l 7 Ay
Neil Blake BT T YX. Uyeligi
Uyesi
Rahime Alev Yénetim Kurulu ) AL
Dumanl Uyesi {Bafiumsiz)
. Iﬂi\ 3Y/2yl7 Ay /
Gagr1 Goktag 4 ne.h:E \N =
ye 512) _ TR P e = 1 :




16.2. Tamamlanan son finansal tablo déncmi itibariyle ihraggl ve bagh ortakliklar
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonctimde séz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin siézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

16.3. ihragginin denctimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin giorev tanimlari:

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklanmn saglikli bir bigimde yerine getirilmesi teminen
“Denetimden Sorumlu Komite”, “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi”, “Kurumsal Y&netim
Komitesi”, olusturulmustur.

Komiteler yaptiklan tiim ¢aligmalari yazili hale getirir ve kaydini tutar, Komiteler, ¢alismalarin
etkinligi i¢in gerekli goriilen ve ¢alisma ilkelerinde aciklanan siklikta toplamir. Calismalan
hakkindaki bilgiyi ve toplant sonuglarini igeren raporlari Yoénetim Kuruluna sunarlar.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Cagr1 Goktag Bagkan
Alexandros Papalilios Karapanos Uye
Ufuk Ongirak Uye

Kurumsal Yénetim Komitesi; Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulanip
uygulanmadigim, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen g¢ikar ¢atismalarini tespit eder ve yénetim kuruluna kurumsal
yOnetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur, pay sahipleri ile iligkiler biriminin
caligmalarini gozetir. Komite ayrica Ucret ve Aday Gosterme Komitelerinin gorevlerini de
yerine getirecektir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Rahime Alev Dumanli Bagkan
Cagr Goktas Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye
diigiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmas:
ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapar. Risk yOnetim sistemlerini en az yilda bir kez
gozden gegirilir.

Denetimden ve i¢ Kontrolden Sorumlu Komite
Rahime Alev Dumanh Bagkan
Cagn Goktas Uye

Denetimden sorumlu komite; ortakligin muhasebe sistemini, finansal bilgilerini ve ortakligin ig
kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gézetimini yapar, inceler. Caligmalar1 hakkinda
bilgi ve toplant: sonuglarini igeren raporlar yénetim kuruluna sunar.

16.4. Ihracomm Kurulun Kkurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Teblifi diizenlemelerine gére Kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulanmasn agisindan Q6. 01 2017 tanhh ve 2017/01 saylll Sermaye Piyasast Kurulu
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raporunun igerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Sirket’in web sitesinde
yayimlamaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragetmin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin tebligler kapsaminda; pay sahipleri haklarinin kullamilmasi konusunda
faaliyet gostermek, ydnetim kuruluna rapor hazirlamak ve sunmak yine yénetim kurulu ile pay
sahipleri arasindaki iletisimi saglamak iizere “Yatinmei Iliskileri Bsliimii” olusturmustur.

Yatiime Hliskileri Bolim Yoneticisi Ufuk Ongirak ve Yatinma fligkileri Bsliim Personeli
Dursun Yiiksek’ in iletisim bilgileri asagida sunuimustur. Ufuk Ongirak; SPF Diizey 3
Lisansina ve Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansina sahiptir.

Ufuk Ongirak - Yatinme iliskiler Boliimii Yoneticisi
Dursun Yiiksek - Yatirimei Iliskiler Bsliimi Personeli
Irtibat Telefon : 0212 347 42 00 e-mail : spk@merko.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyle personel says1, bu sayida goriillen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cofrafi bilge itibariyle personelin dagilmm
hakkinda aqiklama:

30.06.2018 — Personel Sayis1 60 Kisi*
31.12.2017 — Personel Sayis1 138 Kisi
31.12.2016 — Personel Sayis1 138 Kisi
31.12.2015 — Personel Sayist 141 Kisi

Boliim 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018
Beyaz Yaka 30 30 30 30
Mavi Yaka 111 108 108 30
Toplam 141 138 138 60*

* 30.06.2018 tarihi ile diger donemlerdeki personel sayiar arasmdaki farkin nedeni Temmuz-
Eyliil divetim sezonunda tiretimde ¢alistirilan mevsimlik isgilerdir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yidnetim kurulu iiyclerinin ihragginin paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2, Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin lhraqq
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Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihraceinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar: dogrudan veya delayh olarak %3 ve
fazlasy olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ertaklik yapis: veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

__Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi

Sermaye Pay/Oy Hakla 34
- Ortaglp; o @] Kurul Son Durum itibariyle
Ticaret Unvany : Toplantist Tarihi 18/09/2018
Ad1 Soyadi Itibariyle 30/03/2018 =
@ [ @8 4 SR (TL) 7
GEM Global Yield Fund LLC. SCS. 4.670.000,00 17,20 205.000,00 0,76
Galip OZTURK 0 0| 2.700.000,00 9,94
Aetna S.A. 2.651.621,97 9,77 1.249.121,97 4,60
Merko Holding A.S. 2.369.356,66 8,73| 3.556.856,66 13,10
Duncan John Blake 1.846.472,00 6,80 1.846.472,00 6,80
Diger 15.612.549,37 57,501 17.592.549,37 64,80
TOPLAM 27.150.000,00 100,00 27.150.000,00 100,00 |
Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi
" Sermaye Payy/ Oy Hakk
Ticg‘::ag:lnv;an' g S'm} Genel Ku.rul Son Durum itibariyle
: i Toplantisi1 Tarihi 18/09/2018
Adi Soyadi : ; -
(r'L) (%) @(r'L) (%e)
The Fire Dragon Trust 1.405.976,24 5,18 2.110.638,74 7,80
Diger 25.744.023,76 94,82| 25.039.361,26 92,20
TOPLAM 27.150.000,00| 100,00| 27.150.000,00 160,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki ig¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarmna iligkin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Ortakhk paylan arasinda grup ayrimm yapilmamstir, Dolayisiyla imtiyazl pay yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

 Nama/
Hamiline

| Bir Payn Sermaye
! Nominal O(W'
| Degeri(TL) 5

B




Nama Yok 1 27.150.000,00 100,00

TOPLAM : 27.150.000,00 100,00

Sirket’in kayrth sermayesi 100.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari kiymette 100.000.000 paya
boliinmiistiir. Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamami 6denmis
27.150.000,00 TL olup her biri 1 TL kiymetinde 27.150.000 paya bdliinmiistiir. Paylar arasinda
grup ayirim yoktur. Dolayisiyla imtiyazh pay yoktur.

18.4. Thraccmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢imin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy: kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sermaye piyasast kanununda yonetim hakimiyetinin kétitye kullanilmasina engel olmaya
yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Ortaklik esas sozlesmesi ve kurumsal yonetim ilkeleri
uyarinca Ortakhk ySnetim kurulunda iki bafimsiz tiye bulunmasi zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giiciin kotiiye kullamlmasi icin alinan herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir. Mevcut durumda yonetim hakimiyetine sahip ortak veya ortaklar yoktur.

18.5. Ihragimin yonetim hakimiyetinde degisiklise yol acabilecek anlagmalar /
diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar %5 ve fazlas: olan
gereek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. iLiSKiLi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih agiklama:

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihleri itibariyle sona eren donemlerdeki
iligkili taraf bilgileri agagidaki gibidir:

- Ill§_kl_h;araﬂarilan Alacaklar 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 il 311_22015 |
Merko Holding A.S. 31.248 2099 7.129 851
Aetna S.A. 8.757 6.782 4.381 2.338
Copais Food&Beverage Company S.A. - 41.302 38.535 23422
Mergrom Enerji ve Giibre Uretim San. Ve 2.138 2034 ) }
Ticaret A.$ . P
Toplam (Ticari Alacaklar) //f"i?: }‘;f 42.143 71.02{7 50.045 26}1’{]!
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Diger Cesitli Alacaklar - 6.153 6.153 1.300
Toplam (Diger Alacaklar) - 6.153 6.153 1.300
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 1.232.454 - 207.020 233.390
Verilen Avanslar Siipheli Alacak Karsgihfi (230.316) - - -
Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) 1.002.138 - 207.020 233.390
Is Avanslar 64.952 17.932 43,248 12,554
Toplam (Diger Dinen Varhklar) 64.952 17.932 43.248 12.554
Genel Toplam 1.109.233 95,122 306.466 273.855
iliskili Taraflara Borglar 30062018 [31.122017 |31.12.2016 | 31.12.2015
D.Nomikos S.A - 488.758 401.560 363.922
Copais Food&Beverage Company S.A. - 39.966 32.836 836.681
Toplam (Ticari Borglar) 0 528.724 434.396 | 1.200.603
Copais Food&Beverage Company S.A. 10.143.655 13.169.317 | 16.591.483 271.862
Toplam (Ertelenmis Gelirler) 10.143.655 13.169.317 | 16.591.483 271.862
Duncan John Blake Kidem Tazminati 28.610 136.452 123.602 123.602
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 28.610 136.452 123.602 123.602
Ortaklara Borglar 9 9 9 9
Diger Cesitli Borglar 6.509 6.508 3.742 156
Toplam (Diger Yiikiimliiliikler) 6.517 6.517 3.751 165
Genel Toplam 10.178.782 13.841.010 | 17.153.232 1.596.232 .
Hliskili Taraflara Uriin ve Hizmet Satistary | 30.062018° [31.122017 | 31.12.2016 | 31122015 |
Merko Holding 1.050 1.752 1.607 1.526
Copais Food&Beverage Company S.A. 6.889.335 17.541.871 8.754.777 | 26.797.877
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 652.066 - 4.497 228.793
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.S. 1.050 1.752 1.607 1.526
Nomikos D.S.A - - 20.221 -
Alistair Baran Blake - - 59.661 -
Genel Toplam 7.543.501 17.545375 | 8.842.370 | 27.029.722
Lliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Amlary | 30.06.2018 31122017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Copais Food&Beverage Company S.A. - - 278.892 3.495.640
Alistair Baran Blake - 107.000 217.458 -
Agroser Tanimsal Uretim ve Ticaret A.S - - - 411.963
Genel Toplam y /:/!T:é:\\ﬁ\ - 107000}  496.350 3.907.60%/
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30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S." ne 1.232.454 . 207.020 233,390
Verilen Avanslar
Copais Food&Beverage Company S.A." dan 10.143.655 13.169317 | 16.591.483 271.862

Ahnan Siparis Avanslan

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket” in ortaklan Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sézlesmesi (Subscription Commitment and
Share Lending Agreement) imzalanmistir. GEM tarafindan Sirket’e toplam 6.608.700 TL
sermaye avanst 6denmis olup, bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artirimi yapilmasi ve ihrag
edilen paylarin GEM’e tahsis edilmesi suretiyle kapatilmasi planlanmaktadir. Yatirilan sermaye
avansina kargilik finansman komisyonu olarak toplam 660.870 TL Sirket tarafindan GEM’e
ddenmistir.

Sirket’in, ana ortaklarindan Nomikos ailesinin hakim ortak oldugu Copais Food&Beverage
Company S.A. ya olan borg alacak iliskisi, Copais Food&Beverage Company S.A.'nin Sirket’e
Domates Salgasi ve Kiip domates alimi igin verdidi avanslardan olusmaktadir. Nomikos
ailesinin hakim ortak oldugu D. Nomikos SA. ile olan borg alacak iliskisi D.Nomikos ‘dan
Domates Salgasi ve kiip Domates Uiretimi i¢in ambalaj malzemesi alimi sonucunda olusmustur.
Merko Holding AS.’den olan alacak Merko Holding A.S. adina yamlan harcamalardan
olugmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ile olan borg alacak iliskisi ise Sirket’in
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ‘ye domates iiretimi yaptirmas: igin verilen
avanslardan ve ayni yardimlardan(domates iiretimi i¢in gerekli fide, giibre zirai ilag vb zirai
malzemeler) olugmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin domates hasatim Eyliil
ayinda gergeklestirmesi beklenmektedir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA. (Merko lehine Finansbank A.S.’den kullamlan kredi
nedeniyle verdigi teminatlari karsihgi) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan
tedarik sdzlesmeleri ve kullanilan avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci ve
tigiincil siradan Sirket’in Bursa Mustafa Kemalpasa’da bulunan tasinmaz ve tesisi {izerine
D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA lehine
9.000.000 TL olmak iizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

Iligkili taraflarindan Copais Food and Beverage Company SA’ya Domates Salgas: ve Kiip
Domates Salgas: satisi gergeklestirmesinin yaninda ana faaliyet konusu olmamak ile birlikte
tiretimde kullanilmak {izere makine alis ve satig1 gergeklestirmistir. Alistair Baran BLAKE den
2016 yilinda domates alimi ve 2017 yillarinda arag alimi gergeklegtirilmistir. Agroser Tarimsal
Uretim ve ticaret A.S.’ye yapilan satislar Agroser Tanimsal Uretim ve ticaret A.S.’ye domates
iiretimi igin yapilan fide giibre ve sulama hortumlar1 gibi satiglarindan, alimlar ise iiretim
sonras1 domates alimindan olusmaktadir.

Sirket, Merko Holding A.S. ve Agromer Tanmsal Uretim ve Ticaret A.S.’den kira geliri elde
etmektedir,
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. (TL) 30.06.2018 [ 31.12.2017 [31.12:2016 | 31.12.2015 |
iligkili taraflarla yapilan islerin toplam: 7.543.501 | 17.652.375 | 9.338.720 | 30.937.325
Satis Hasilati 34.070.989 | 94.945.890 | 83.049.459 | 72.204.499
iliskili Taraf Islemlerinin Hasilata Oram % 22,14 18,59 11,24 42,85
Genel Toplam

30.06.2018 itibariyle iligkili taraflarla yapilan islemler toplami olan 7.543.501 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A.” ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salgasi satlsmdan
(6.889.335 TL), Agroser Tarimsal Uretim ve ticaret A.S.”ye domtes iiretimi yaptlrmak i¢in fide
ve zirai mal satisindan (652.066 TL) ve Agromer Zirai Alim Gida San. ve Tic. A.S. i¢in yapilan
harcamalardan (1.050 TL) olugmaktadir.

31.12.2017 tarihi itibaryle gerceklesen islemler toplami olan 17.652.375 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salgasi satisindan
(17.541.871 TL), Agromer Zirai Alim Gid. San. ve Tic. A.S. adina yapilan harcamalardan ve
Alistair Baran BLAKEden (107.000 TL) arag alimindan olusmakdadir.

31.12.2016 tarihi itibaryle gerceklesen islemler toplami olan 9.338.720 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salgasi satisindan
(17.174.515 TL), makine satisindan (357.356 TL), Agromer Zirai Alim Gid. San. ve Tic A.S.
adina yapilan harcamalardan (1.752TL), Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. adina yapilan
harcamalardan (4.497 TL), D.Nomikos SA.’ya keslen fuar katihim bedeli faturasindan (20.221
TL), Alistair Baran BLAKE’e domates iiretimi igin zirai malzeme satigindan (59.661TL),
Copais Food&Beverage Company S.A’dan makine alimindan (278.982 TL) ve Alistair Baran
BLAKE’den alinan domatesden (217.458 TL) olusmaktadir.

31.12.2015 tarihi itibaryle gergeklesen islemler toplamm olan 30.937.325 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salgast satlsmdan
(26.797.877TL), Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ye domates iiretimi yaptirmak igin
fide ve zirai {iriin satigindan (228.793), Agromer Zirai Alim Gida San. ve Tic A.S. adina yapilan
harcamalardan (1.526 TL), Copais Food&Beverage Company S.A’dan alinan ticari domates
salcasindan (3.495.640TL) , Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.$. den alinan domatesten
(411.963TL) olugmaktadir.

20. DIGER BiLGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihrageiin gikarilmig sermayesi 27.150.000 TL'dir.
20.2. Kayith Sermaye Tavani:

ihragginin kayith sermaye tavam 100.000.000 TL'dir.

203 Donem bas1 ve dinem sonundakl fuh dolasimdaki pay sayisimn mutabakati v
ablo dénemleri itijayiyle sermayenin Js
kkmda bllgl /




01.01:2017-31.12.2017

Diénem Basi Dinem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis: 11.209.922,45 11.209.922,45
Toplam Pay Says 27.150.000.00 27.150.000.00

31.12.2017-30.06.2018

Diénem Basi Déonem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayis1 11.209.922 .45 21.526.892,26
Toplam Pay Sayis: 27.150.000.00 27.150.000.00

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkmda bilgi:

Yoktur,

20.5. Varanthh sermaye piyasasi araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarinin miktari ve doniistiirme, degigim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmiy sermaye piyasasi araglari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kigileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. ihragcmin son on iki ay icinde halka arz. tahsisli veya nitelikli yatirimerya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde. bu islemlerin niteligine. bu islemlere konu olan
paylarm tutar: ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. Ihraggmin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin % 79,28 * lik kismu fiili dolasimda olup, paylar Borsa
Istanbul Ana Pazar’nda isle i
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20.10. izahnamenin hazirlandig) yil ve bir énceki yilda eger ihragen hali hazirda halka
agik bir ortakhk isc ihra¢¢inin paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar haklanda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sizlegsme ve i¢ yinergeye iliskin énemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkililerce imzalanmis esas s6zlesme ekte yer almakta olup,
Sirket’in esas stzlesmesinde yapilan son degisiklikler 25.04.2018 tarihinde www.kap.org.tr
adresinde duyurulmustur.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggmin amag
ve faaliyetleri:

Esas Sozlesmenin (EK:1) 4. maddesinde belirtildigi iizere. Sirket’in amaci; tiim gida
maddelerinin yas sebze ve meyvelerinin islenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre hale
getirilmesi, besin maddeleri i¢in sofuk hava depolari kurulmasi, yas ve kuru meyve ve sebze
ile siit mamulleri ve diger besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati, ithalati bu
maddelerin soguk hava depolarinda saklanmasi, tarim isletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmas,
donmus ve kurutulmus tiim gida maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati, ihracati, bu
sektorlerde kullanilan paketleme ambalaj malzemelerinin yapilmasi, transit tagimacilik
nakliyecilik konularinda tlim faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili tiim
teknik bilgilerin arastirma ve etiid fizibilite ve miisavirlik islerinin giimriik mithendislik ve
damismanlik taahhiit islerinin yapilmasidir. Sirket yukanda sayilan konularla ilgili makine tesis
cihaz ve aletlerinin aksam yedek par¢a ve teferruatimin ham, mamul ve yarn mamul
maddelerinin imali, ithali, ihraci, alim, satim ve dahili ticari alanlarinda caligmak (zere
kurulmustur,

Sirket, domates salgasi, kiip domates iiretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve
ve sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde
durdurulmustur. Biyo enerji alaninda faaliyet gdstermesi igin sirketimizin %50 istiraki ile
kurulan MERGROM Enerji Giibre Sanayi ve Ticaret A.S heniiz proje gelistirme asamasinda
olup, faaliyetlerine baglamamustir,

20.13. Yiénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Ana stzlesmesinin (EK:1) 11. 12, 15. ve 33. maddelerinde belirtildifi {izere; Y6netim
Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelen gergevesinde Gene!
Kurul tarafindan en fazla ii¢ yil igin segilen en az 5 iiyeden olusur. Yonetim Kurulu
iiyeliklerinde bosalma olmas1 durumunda, bosalan {iyelik Yonetim Kurulu’nun Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hiikiimleri ve SPK diizenlemeleri uyarinca yapacagi segimle doldurulur.
Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, se¢imi, gorev
siireleri, caligma esaslari, gérev alanlar ve benzeri konular Sermaye Piyasasi1 Kanunu, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim’e iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gdre tespit edilir. Yonetim Kurulu Uyeleri ii¢ bilango yihi siire ile gérev yaparlar,
{iciincii yilin sonunda yeniden segilmeleri caizdir.

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmam komitelerin gorev alanlar, ¢alisma
esaslant Tiirk Ticaret Kanunu lyasasx Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu
kurumsal yonetime iliskin du ger mevzuat hiikiimler ‘ gore gerceklest'r
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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim llkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlan
pecersiz olup esas sozlesmeye aykin sayihr. Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmas
bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldu@u imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamam 6denmis 27.150.000,00
TL olup her biri 1 TL kiymetinde 27.150.000 paya béliinmiistiir. Paylar arasinda grup ayirimi
ve imtiyaz yoktur.

20.15, Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degigtirilmesine iligkin esaslar:
Paylar arasinda grup ayirimi ve imtiyazl yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Ana Sézlesmenin 19., 20., 21. ve 22. Maddelerine gére dzetle;

Genel Kurul, sirket hissedarlarindan olusan bir organdir. Sirket Genel Kurulu, olagan ve
olaganiistii olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatimn ilgili hilkiimlerine
gore toplanir. Genel Kurul toplantilari Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanhg: Temsilcileri Hakkindaki Yonetmelik hiikiimlerine
uygun olarak yapilir. Genel Kurullar toplanti ve karar nisaplart hususlarinda Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur,

Gerek Olagan gerek Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin
bulunmast, bu konudaki ikincil mevzuat hitkiimleri uyarinca belirlenir.

Sirkete ait itanlar ile Genel Kurul toplanti ilanlan, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yam sira,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitasiyla Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari stireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica sirket’in
internet sitesinde genel kurul toplanti ilam ile birlikte, yénetim kurulu adaylan ile ilgili bilgiler
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda kamuya agiklanir.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Olagan ve
Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse
icin bir oy hakki olacaktir. Oy hakkinin kullanilmas: pay sahibi olan veya olmayan bir vekile
tevdi edilebilir. Genel Kurul toplantilarinda oylama ve gériigmeler i¢ yonerge hiikiimlerine gore
yapilir.

20.17. ihragemmn yonetim hikimiyetinin ¢l degigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek i R r hakkinda bilgi:
I}J #qi .C} \\\
g .

Yoktur. \




20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Paylarin devrine iliskin bir kisitlama yoktur.

20.15. Sermayenin artmlmasina ve azaltilmasina iligkin esas sézlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha a@ir olmasi halinde stz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLi SOZLESMELER

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklari Merko Holding A.S$. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sozlesmesi (Subscription Commitment and
Share Lending Agreement) imzalanmstir.

Bu Sozlesme ile mutabik kalinnus olan finansman yapis1 agagidaki gibidir:

1. Sozlesme ile GEM, imza tarihini takip eden 3 (li¢) yi1liik siire iginde, Sirket yénetiminin
talebine bagh olarak, toplamda 45.000.000 TL'sim ge¢cmemek kaydiyla, Sirket’in
paylarina istirak etmeyi taahhiit etmektedir.

2. Belirlenmis olan siire igerisinde ve éngoriilen tavan limite tabi olmak kaydiyla, GEM’in
yapacagl sermaye istirak tutari ve zamani, Sirket yonetimi tarafindan ve Sirket’in
finansman ihtiyaglarn gozetilerek belirlenecek olup, séz konusu istirak birden fazla
seferde ve farkl tutarlarda gergeklesebilecektir.

3. GEM’in sizlesme cercevesinde yapacagi sermaye istiraklerinde GEM’e tahsisli olarak
satilacak olan Sirket paylarimn fiyat,, Sirket yonetimi tarafindan belirlenecek olan
asgari pay fiyatinin altinda olmamak sartiyla, katilma davetinin yapildig: tarihi takip
eden 15 islem giinlinde olusan ortalama piyasa fiyati {izerinden %10 indirimli olarak
belirlenecektir.

4, lIgtirak tarihi itibariyle istirak edilen toplam pay bedeli GEM tarafindan Sirket’in
hesaplarna yatirilacak ve sermaye artinminin tamamlanmasin takiben, arttirilan
sermayeyi temsil eden paylarin GEM’e teslimi ile Sirket’in yikiimliliigii sona erecektir.
Sermaye artirrmina kadar gegecek siire igerisinde teminat olmak {izere Sirket
ortaklarindan Merko Holding A.S. ile Aetna SA tarafindan taahhiit edilen istirak tutar
sayisinda pay GEM’e ddiing olarak teslim edilecek ve sermaye artirimu sonunda bu
odiing paylar ilgtli ortaklara tade edilecektir.

5. Bunlann yani sira anilan Sozlesme kapsaminda GEM, 3 (ii¢) yil siire ile gegerli olmak
iizere. Sirket’e ait 11.000.000 adet pay iizerinde, 1,50 TL bedel ile (toplam tutar
16.500.000 TL’dir) kullanabilecegi alim hakki (call-option) sahibi olmaktadir. Bu
hakkin GEM tarafindan kullamilmas: halinde alimi talep edilecek olan paylar,
ongoérillmils olan pay fiyati karsihfinda Sirket tarafindan tahsisli sermaye artirimi
yapilmak suretiyle GEMe teslim edilecektir.

6. Sozlesme uyarinca GEM’in Sirketimiz sermayesindeki ortaklik oraninin higbir zaman
sermayenin %20°ni gegmemesi yoniinde mutabik kalinmistir.

28 Subat 2018 tarihinde, GEM.i *tale ine yanit olarak, 15 borsfi\jsiem gununde olusan fiysf
ortalamasi olan 1.332 TL {i#ri ﬁ‘. 0 adet hisse alacagi 3y e




olarak 3.796.200 TL Sirket’in banka hesabina yatirmistir. Yatinlan sermaye avansina karsilik
finansman komisyonu olarak 379.620 TL Sirket tarafindan GEM’e 6denmistir.

29 Mart 2018 tarihinde Sirket 1,332 TL fiyat ile 2.850.000 adet hisse karsih@i yapilacak tahsisli
Sermaye artis1 igin SPK’ya bagvurmustur.

24 Nisan 2018 tarihinde, istirak talebine yamt olarak GEM, 15 borsa islem giiniinde olugan fiyat
ortalamasi olan 1.125 TL {izerinden 2.500.000 adet hisse alacagim iletmis ve sermaye avansi
olarak 2.812.500 TL Sirket’in banka hesabina yatirilmistir. Yatinlan sermaye avansina kargilik
finansman komisyonu olarak 281,250 TL Sirket tarafindan GEM’e 6denmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Nisan 2018 tarihinde GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
A.S (Gerel) ve Gersan ortagi arasinda imzalanan Sermaye istirak Taahiidii ve Pay Odiing
Stzlesmesi’ne iliskin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yer alan agiklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen fiyat ve miktar
hareketleri nedeniyle Gerel ortagi ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden baslamak iizere
borsalarda 6 ay siireyle gecici islem yasagi uygulanmasina karar vermistir. Bu gelisme iizerine
Sirket, 15.05.2018 tarihi Yonetim Kurulu Karan ile, Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde yapnus
oldugu sermaye artirim bagvurusunu geri ¢gekmistir. GEM ile ilgili olarak ortaya cikabilecek
gelismeler 1s1ginda sermaye artinm basvurusunun yenilenmesi beklenmektedir, Sirket’in banka
hesabina, yapilmis olan anlasmaya gore GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan,
sermaye avansi olarak 6.608.700 TL yatirilmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye
artinnm: yapilmak suretiyle GEM’e tahsis edilerek kapatiimasi beklenmektedir.

Mevcut durumda GEM tarafindan Sirket’e toplam 6.608.700 TL sermaye avansi §denmig olup,
bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artinmi yapilmasi ve ihra¢ edilen paylarin GEM’e tahsis
edilmesi suretiyle kapatilmasi planlanmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Nisan 2018 tarihinde GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
A.S (GEREL) ve Gersan ortag arasinda imzalanan Sermaye istirak Taahiidii ve Pay Qdiing
Sozlesmesi’ne iliskin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yer alan agiklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen fiyat ve miktar
hareketleri nedeniyle GEREL ortag1 ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden baglamak {izere
borsalarda 6 ay siireyle gecici islem yasafi uygulanmasina karar vermistir. Bu gelisme lizerine
Sirket, 15.05.2018 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile, 29 Mart 2018 tarihinde Sermaye Piyasast
Kurulu nezdinde yapmis oldugu tahsisli sermaye arinm bagvurusunu gert ¢ekmistir. GEM ile
ilgili olarak ortaya ¢ikabilecek gelismeler 1518inda sermaye artirim bagvurusunun yenilenmesi
ve yatirilan sermaye avanslarina iligkin olarak Sirket’in GEM’e kars: yiikiimliiliikerinin yerine
getirilmesi beklenmektedir.

Sonug olarak Sirket’in GEM ile imzalamis oldugu Sermaye istirak Taahhiidii ve Pay Qdiing
Sozlesmesi (Subscription Commitment and Share Lending Agreement) kapsaminda Rapor tarihi
itibariyle Sirket’in GEM’e olan yiiktimliilikleri asagidaki gibidir (bu yiikiimliiliiklerin tamam,
Sirket ortaklari Merko Holding A.S. ile AETNA SA tarafindan GEM’e devredilen paylar ile
teminat altna ahnmis olup, ileride yapilabilecek tahsisli sermaye artinmi neticesinde
cikarilacak paylar, GEM’den olan alacaklarina mahsuben adi gecen ortaklara teslim
edilebilecektir):

_c-n_Sermayc Avans |
Tutan(IL) 7~




28.02.2018 1,332 2.850.000 3.796.200
24.04.2018 1,125 2.500.000 2.812.500
TOPLAM 5.350.000 6.608.700

Sirket tarafindan tahsisli sermaye artinmi yapilarak GEM’e pay tahsis edilene kadar, Sirket’in
avans ddemelerine iliskin geri 6deme, faiz veya komisyon adi altinda herhangi bir deme
yliktimliiltigii bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thrageimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denctim
raporlari:

Sirket’in Sermaye piyasasi mevzuat: ve TMS ile TFRS’ye uygun olarak hazirlanan 2015, 2016,
2017 yillik ve 2018/6 aylik dénemlerine iliskin bagimsiz ve/veya sinirli denetimden gecen
konsolide olmayan finansal tablolari ile bunlara iligkin bafimsiz denetim raporlar
www.kap.org.tr ve www.merko.com.tr adresinde yayimlanmistir.

Finansal Tablo Donemi KAP’ta Ilan Edilme Tarihleri
1 Ocak — 31 Aralik 2015 29.02.2016

1 Ocak — 31 Aralik 2016 01.03.2017

1 Ocak — 31 Aralik 2017 15.02.2018
1 Ocak — 30 Haziran 2018 09.08.2018

Bagimsiz Denetgi bu raporda dikkat ¢ekilen hususlar baghg altinda, igletmenin stirekliligi ile
belirsizlik hususuna dikkat ¢ekmis ve Hzetle su sekilde not diismiistiir. 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yil boyunca 13.772.102 TL tutarinda zarar eden Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi
itibanyla hazirlanan finansal tablolarinda, 2018 yili ilk alti aylik dénem zaran 12.593.756
TL’dir. Bundan bagka aym tarih itibariyle iliskili kurulus Copais Food&Beverage Company
S.A’ya olan 10.143.655 TL tutarindaki yiikiimliiliigli kapsayan kisa vadeli yiikiimliiliikleri
ddnen varliklarinin toplamim 13.845.045 TL tutarinda agmugtir. Miistahsillere verilen siipheli
avans karsihg distiikten sonra 39.589.966 TL tutarindaki toplam avanslann geri
kazamlabilirliginin 2018, 2019 ve 2020 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile gergeklesecegi
Ongoriilmistiir. Ancak bu siire icinde olusabilecek dogal afet, iklim sartlarinin veya bagka
nedenlerin 6ngoriillen domates iretiminin gerceklesmesine engel olmasi durumunda,
mistahsiller, karsilasacaklari finansal giicliikkler nedeni ile yiilkiimliilitkklerine yerine
getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri §denmeyen kisimlarini fonlamaya
devam etmesi gerekecektir. Tiirk Ticaret Kanunu Gerek¢e/Madde 376 uyarinca, sermaye ile
kanuni yedek akgeler toplamimin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsihksiz kaldigi bir ara
bilangodan anlagilirsa, yonetim kurulu, son yilhk bilangoyu beklemeden genel kurulu hemen
toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunar. Sirket, 30
Haziran 2018 tarihindeki finansal tablolarina gére bu kapsam altina girmigtir. Bu durum
Sirketin siirekliligini devam ettipme-kabiliyetine iligkin ciddi siiphe glusturabilecek dnemli bir
!Jehrsmllgm mevcut oldug ji%'t_e@!s_ dir. Ancak sonucumuz by konuya iliskin bir sart
icermemektedir. :




22.2. Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlari, bagimsiz  denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:
Finansal Tablo Donemi  Bagimsiz Denctim Kurulugsunun Ticaret/ Unvam (S;z;:ﬁl
1 Ocak — 30 Haziran 2018 Olum]
Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM AS. u m .
1 Ocak — 31 Aralik 2017 Gortis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 | Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Olumlu
1 Ocak - 31 Aralik 2015 |SMMM AS. Goriig

Bagimsiz denetim kurulusu, sirketimize 7 yil iist {iste denetim hizmeti verdiginden Tiirk Ticaret
Kanunu 400/2 maddesi geregi degistirilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra mecydana gelen ihragemin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumnu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Bilanco Tablosu tarihi {30.06.2018) sonrasi sonuclar. durum ve Sirket lizerindeki etkisi.

a. Ulusal Para Biriminin USD, EURO ve GBP gibi baglica uluslararas: para birimleri (aym
zamanda Sirketin ihracatlarnmn faturalandify para birimleridir) karsisinda deger
kaybetmesinin yam sira iiretim maliyetinin biiyiik ¢ogunlugunun yerel olmasi ve
dolayisiyla TL ile baglanmig olmas: gergegi (domates iiriinlerinin milli katma degerinin
yiiksek yiizdesini yansitir sekilde) Domates Uriinleri Endiistrisinin Rekabetgi Profilini
ve bu sekilde Sirketin 5nemli derecede gelismis oldugunu ortaya koymaktadur.

b. Diinya endiistriyel domates iiretiminin Cin ve Avrupa’daki énemli kiigiilme (kotii hava
kosullarina bafili olarak) ve Tiirkiye’deki dramatik diisiis — zaten diisiik degerli olan
2017 yilina kiyasla %30 - nedeniyle esasen gegtiimiz yilin ortalama 40 milyon tonluk
hammaddesinden daha diisiik olmas: (tahminen 34 — 35 ton) beklemektedir.
Uretimdeki bu azalma 2015’ten beri diisiiste olan fiyatlarda bir artisa yol agacaktir. Bu
artisin 2020 sezonunda beklenmekte olan istikrardan 6nce 2019 sezonunda da devam
edecegi diisiintilmektedir.

c. Neyazik ki, iilkede, yukarida (b) maddesinde de bahsediimis oldugu tizere, mevcut olan
¢ok diisiik iiretim miktar1 nedeniyle Sirket rekabetgi profilindeki gelisme avantajindan
tam olarak faydalanamayacaktir. 2019 sezonunda normal bir {iretim sezonu olmasi
varsayilirsa, Sirket 2019 yih ve devaminda sezon igerisindeki ihracat faaliyetinin tlim
avantajlarindan faydalanabilecektir.

d. Ulkedeki gok diisiik seviyeli iiretime bagh olarak yurt igi fiyatlar 6nemli 6l¢iide artmg
durumdadir ve Sirket diisiik {iretimin elverdigi 6l¢iide avantaj elde etmistir.

e. 31 Afustos itibariyle alinan hammaddelerin %65.4" {iniin ¢ifigilere verilmis avanslara
karsilik geldigini ortaya koymaktadir.

i
22.4. Proforma finansal bpfilghT. (! .\,




22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

22.6. Ihragccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitim: konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Sirket Esas Sozlesmesinin 26. Maddesi gergevesinde; Sirket’in faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge
ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen dénem kan, varsa
gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla 6zetle asafnda gésterilen sekilde tevzi
olunur:

a- % 5’1 kanuni yedek akceye aynlir.

b- Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

c- Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yénetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kism,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu ¢ergevesinde kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmus olan kisumdan, %
5 oraminda kar pay: diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, genel kanuni yedek akgeye
eklenir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

22.7. Son 12 ayda ihraggmin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihi iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig) hakkinda ifade:

Sirket’in miistahsilleri ve miisterileri ile devam etmekte olan, ancak Sirket’in finansal durumu
veya karlilifi iizerinde 6nemli etkisi olmayan veya izleyen dénemlerde de etkili olmasi
beklenmeyen diigiik tutardaki takip ve davalar haricinde, Sirket ortaklan, gahsanlan, vergi
daireleri ve diger resmi kurum kuruluslarla ilgili olarak son 12 ayhk dénemde agilmis dava ve
takipler bulunmamaktadir.

Sirket’in taraf oldugu diger gergek ve tiizel kisilerle olan uyugmazlhiklar agsagida listelenmistir:

hraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler BTl o -_

i_hl_‘ac;c,‘l Tarafindan A¢ilmig Davalar. ve Yapilan Takipler

Dosya } Konusu bkis'k Tutar | Gelinen

Davaci Taraf |Daval Tar




;?J‘;‘:;:‘;uluk Karacabey fcra  |839.134 TL icra Takibi

Sirket San. ve Miidiirligii-Dosya |tutarindaki 839.134 TL |Devam
. . 5 a5 - "
Tic.Ltd.Sti No0:2018/1219 alacagm tahsili Etmektedir.
!l'gl:ll?t?t:?:u]uk Karacabey icra 18.043 TL icra Takibi

Sirket San. ve Miidiirliigii/ Dosya | utarindaki 18.043TL {Devam
Tic.Ltd.Sti No: 2018/1218 alacagn tahsili Etmektedir.
AHG Gida  |istanbul 19. icra | 405.364,65 USD 405.364.65 icra Takibi

Sirket San. ve Tic | Dairesi / Dosya tutarmdaki USb ’ Devam
As. No: 2018/ 19878 | alacagn tahsili Etmektedir.

Ihracq Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Davaci Taraf | Daval Taraf Malll;::)n:rlll)usyn Konusu Risk Tutar1 | Gelinen Asama |
. istanbul 15. Sulh .
IS-Jaflt:lami'e\ir—e Sirket a3 e SR a:;:tlrilesi
Ticar):at AS.H Mahkemesi, Dosya | Tazminat Talebi | EUR asamasindadic
5 ~|No:2017/253 d
istanbul 5. Asliye ey
. . Bilirkisi
. . Ticaret Sigorta 0974.685,73 1. .
L2 3 H
LS pirket Mahkemesi, Dosya | Tazminati Talebi | EUR ;nzfr:::::zsdla dir
No: 2017/354 ¥

*2013 yrlinda Yalova Tesislerinin bir boliintiinde ¢ikan yangmdan sonra, mallar: hasar géren Unilever
kendi sigortasmdan Muafiyet Sarti nedeni ile alamadig 500.000 EURQO igin Merko ya karst bir dava
acnugstir. Dava Sull hukuk mahkemesine kayuli olup bilivkigi incelemesi agamasndadir.

**4IG Sigorta, Merko'nun Sigorta Firmast HDI tarafindan karsilanmayan ve kendi sigortalisima
ddedigi rakammn (974.685,73 EURQ) tahsili igin Istanbul  Icra  Miidirliigiinden  ilamsiz takip
baslatnstir. Ocdeme Emri 09 Nisan 2015 tavihinde tebelliig edilmis ve yasal siiresi iginde 13 Nisan 2015
tarihinde bor¢ asima, borg nedenine ve ferilere itiraz edilerek takip durdurnlmustur. 9 Ekim 2015
tarihinde AIG firmast yapilan itirazin iptali icin dava acnugtir. Mahkeme gérevsizlikle davayt dosya
tizerinden Sulli Hukuk Malikemesine gondermis, Sulh Hukuk Mahkemesi de kendisini yetkisiz bularak
dosyayr resen yargutayva uyusmazhgin halli igin gondermistir. Yargitay Ticaret Mahkemesi yetkili
oldugu belirtilmistir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecck ve/veya borsada islem gorecck paylarin ISIN (uluslararast menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Tic




Pay e
Sl e L
Grubu =Ty Imtiyaz | Pay Sayis1 | Grup Pay e Oram
Oldugu : Degeri (TL) -
Sayisina (TL) (%)
Oram (%) ;
- Nama Yoktur - 1 27.150.000 100,00
TOPLAM 27.150.000 100.00

Sermaye artirimda; paylarin ISIN kodu TRAMERKO91AS’ dur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

23.3, Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarimm hangi para birimine gore ihra¢ edildigi haklanda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizerc paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

o Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, TTKn md.507)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, SPKn md. 18)

s Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507)

s Genel Kurul’a Davet ve Katiima Hakki (SPKn md 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527)

¢ Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, Md. 409, md. 417)

o Oy Hakki (TTKn md. 432,434, 436, SPKn md. 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTKn md.437, SPKn md. 14)

e iptal Davast Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

e Azinhk Haklan (TTKn md. 411, 412,420,439)

o (Ozel Denetim isteme Hakk: (TTKn md 438,439)

o Ortakhiktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)

¢ Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

Kardan Pay Alma Hakks (SPKn. madde 19, TTK md. 507)
Sirket Genel Kurulu taraflncj‘n(bﬂimcek kar dagitim politikalan ¢ercevesinde ve ilgili




e Halka agik ortakliklar, karlarini Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun olarak dagitirlar.

¢ Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve Esas Stzlesme’de pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, y6netim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dapitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay:
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarnin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

e Kar payi, anilan Teblig’de 6ngériilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarh taksitlerle
Odenebilir.

e Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kan ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirianan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dsnem karindan diigiik
olam "net dafntilabilir dsnem kari" olarak dikkate alimr ve SPK mevzuati dahilinde kar
pay1 dagiim iglemleri gergeklestirilir.

s Sirket mevcut durum itibanyla Esas Sozlesmesi’nin 26. maddesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hiikiimler ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1-19.1 sayil “Kar Payi
Tebligi” uyarinca Kar Dagitim Politikasi’m uygulamaktadir.

Hak kazamilan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagttitir. [hrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmas: halinde,
dagtim tarihi itibariyle kar payi alma hakki elde eder.

Yatirimcilar kar payi dagitum riskinin farkinda olarak yatirim karan almalidir.

Zaman agimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar, Zaman asimina ugrayan kar payr ve kar pay: avans
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullamim  prosediirii: Hak kullammna iligkin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
i¢in aymidir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslan alundaki yatinmei hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarn kar pay1 6demeleri MKK araciligi ile yatinnmeilann hesaplanna
aktanlmaktadur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklarn miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuat ile
belirlenen siirelere uyulur. Kyaf*in{1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyfynca, kar pay: dagitin
181 hesap dénemi son
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Kar payi oram veya hesaplanma ydntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadid: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlan, vergi yasalari,
ilgili diger yasal mevzuat hiikkiimleri ile Esas S&zlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitim
kararlarini belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kavith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn. madde 18)

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gére alma hakkini haizdir. SPKn, madde 18 hiitkmii uyarinca; kayith sermaye sistemini
kabul eden ortakhklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve Esas Stzlesme’de tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagls
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yilhik dénemler itibariyla Genel Kurul karanyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gececek ortakliklarin baslangig sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarimin kullanildifr belgelerde
cikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulu’nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin smirlandinimasi konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarimi kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin; Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

Kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri $denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme haklka (SPKn. madde 19)
SPKn. madde 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz
paylar, artinnm tarihindeki mevcut paylara dagitihir.

Tasfiveden Pay Alma Haklk (TTK madde 507)

Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren sirket’in mal
varhigimin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katihir. Esas Sozlesme’de paylarin baz: tiirlerine taninan imtiyaz
haklanyla 6zel menfaatler saklidir, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
sakhdur.

Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. madde 29, 30; TTK madde 414, 415, 419,
425, 1527}

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir.
Bu ¢agr, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
yaphr. Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen *‘hazir bulunanlar
listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi
“pay sahipleri gizelgesi”ne gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a
katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tlizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina bafilanamaz.

o ...'u_r_“‘.‘ "": ;g‘-
Pay sahibi, paylarindan dogwﬂﬁk{égﬁﬁkﬁﬂgmak i¢in, Genel Kurulyy
gibi, pay sahibi olan veya olmayan h‘isﬁ'l}lg temsilcisi olarak Gen

2

kendisi katilabilecegi
urul’a yollayabilir,




Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, oneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yoénetim Tebligi” geregince Genel
Kurul, Ortakhgin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: ilam ile birlikte,
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden en az {i¢ hafta dnce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437°nci maddesi gergevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortaklhigin ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde
yatinmeilara ayrica duyurulur.

o Agiklamanin yapilacag) tarih itibariyla ortakhigin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazh
pay grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

o Ortakhigin ve bagh ortakliklarinin gegmis hesap déneminde gergeklegen veya gelecek
hesap donemlerinde planladifi ortakhk faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek ydnetim
ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi,

o Genel Kurul toplanti giindeminde Yonetim Kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yonetim Kurulu tiyeligi adayligi ortakhpa
iletilen kisilerin; 6zgegmisleri, son on yil igerisinde yiiriitttifii gérevler ve ayrilma
nedenleri, ortaklik ve ortakligin iligkili taraflari ile iligkisinin niteligi ve 6nemlilik
diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadig: ve bu kisilerin yénetim kurulu iiyesi
segilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda
bilgi,

e Ortakhk pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatinmer {liskileri

Boliimii’ne yazili olarak iletmis olduklan talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin
glindem &nerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen oneriler ile ret gerekgeleri,

o Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yénetim Kurulu karar ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk (TTK madde 407. madde 409, madde 417):
TTK madde 417 hiitkmii uyaninca; Y&netim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi
Kayit Kurulusu’'ndan saglayacagi “pay sahipleri listesi”ne gore diizenler. Genel Kurul’a
katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkan tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce Genel
Kurul’un yapilacag yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktar, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirket’in
esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya gikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin imzaladigi liste “hazir
bulunanlar listesi” adin1 alir.

TTK madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine,
finansal tablolara, Yénetim Kurulu’nun yilhik raporuna, karin kullamm sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Y6netim Kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet
dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar ahnr.
Gerektigi takdirde Genel Kyréif ofa GaRist toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas Sozlesme'de hiikiim
bulunmadig1 takdirde Geyy | Kiiriht; i'l’\“et\lierkezinin bulundugu yerde tpplanir.
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TTK madde 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden g¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya iigiincii bir
kisiyi Genel Kurul’da paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtinlmamigsa, oy hakki, intifa
hakk: sahibi tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir gsekilde gz oniinde tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay
sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeri ile orantili olarak
kullanr.

TTK madde 436 hiikmil uyarinca;

1} Pay sahibi, kendisi, egi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortag: oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kisiler, Y6netim
Kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarini kullanamaz.

SPKn. madde 30 uyaninca;

1} Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

2) Paylar: kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan pay sahipleri kimlik
gistererek Genel Kurul’a katihirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplanti tarihinden azami
kag giin 8nceki pay sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden
MKK ’ya bildirmelerine iligkin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayili Kanun hitkiimleri uygulanir.

4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri kisiler aractligiyla da kullanabilirler. Cagri yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanun’un
428’inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katihim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. madde 14 ve TTK madde 437)

SPKn. madde 14 uyarinca, ihraggi, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlan, SVES rlk bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
gercevesinde Kurulca behrl;?nerrrdﬁzé emélere uygun olarak, zaman
sekilde hazirlamak ve lbraz’ etn;e d;;dnr \




Finansal tablolar, Yoénetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlart ve
Yoénetim Kurulu'nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta dnce,
Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri, denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yliktimliiliigii, sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gergege uygun olmahdir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmisse, difer bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, ayn! kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarimin incelenebilmesi i¢in, Genel
Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar gerekir. Izin alindi takdirde,
inceleme bir uzman aracihfiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir stire sonra sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve girket organlarindan birinin karariyla kaldirillamaz ve sinirlandinlamaz.

iptal Davasi Acma Hakk: (TTK madde 445, 451, SPKn madde 20/2 kayith sermaye
sistemindek ortakhklar icin SPKn madde 18/6):

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar c¢ercevesinde aldigy kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu
tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararnn ilanindan otuz giin iginde ortakhik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlanina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ylikletilebildigi 6l¢iide,
Yo6netim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarimin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dofru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildifi veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk dojuran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu ityeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davas agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarimi, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklann Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Stzlesme hilkiimlerine ve ozellikle diirtistliik kuralina aykin
olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas
acabilirler.

Azmnhik Haklan (TTK madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya cafirmasim veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise,/ ar_fh:ﬁ’ bagl 1asini istedikleri konular giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahxplenmn capn veya ‘Riindeme madde konulmgsina iliskin lstemlen
Yénetim Kurulu tarafindan IEQ@@T ve}T isteme yedi is giin

ne g o & . .
[} 1923 *-":a [+ 4
' r&”’*asrﬁ\ o . Fe )
S T |
T Tic. Sic 14




verilmedigi takdirde, aym: pay sahiplerinin basvurusu tizerine, Genel Kurul’'un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundu@u yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi {izerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplants
bagkanimin karanyla bir ay sonraya birakilir. Azlifin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi igin, finansal
tablolarin itiraza ugirayan ve tutanaga gecmis bulunan noktalart hakkinda, ilgililer tarafindan,
diiriist hesap verme &lgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi icin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden &zel denet¢i atanmasim isteyebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari defieri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundu@u yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Ortakhiktan Avrilma Haklk (SPKn. madde 24):
SPKn, madde 23’te belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,

SPK’nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmas: halinde paylarim sirkete satarak aynlma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn. madde 27):

SPK’nin 11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi’'ne gére, pay alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin sirket’in oy haklarmin %98’e¢ (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklarin
kullaniminda bu oran %97’dir) veya daha fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu
kisiler ag¢isindan, azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsiligr cikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasini girketten talep edebilirler.

Ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakk: dogiar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
kargthginda satin alinmasim, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket 15/05/2018 tarih ve 2018/20 sayili Yonetim Kurulu Karan ile;

1- Sirket’in 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavan igerisinde 27.150.000 TL olan mevcut
¢ikarilmis sermayesinin tamam nakden kargilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli olarak
27.150.000 TL tutarinda artinlarak, 54.300.000 TL'ye ¢ikarilmasina,

2- Artirllan 27.150.000 TL tutarmdalq kismin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari (riichan

hakk1) kisitlanmaksizin, nakdmfﬁdem izere 1.- TL nominal bedelli pay igin 1.- TL (bir Tiirk

Liras1) pay bedeli iizeriiden™p

kullandinlmasina; i 5"#’;-,1})
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3- Ortaklarin yeni pay alma hakki kullanma siiresinin 15 (on bes) giin olarak belirlenmesine,
bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin,
izleyen ig giinii mesai saati bitimi itibariyle sona ermesine;

4- Yeni pay alma hakki kullamim siiresinin bitimi itibariyle kullanilmayan paylar olmas
halinde;

(1) kalan paylarin yeni pay alma haklarinin siirenin bitimini takip eden 2 (iki}) i giinii
stireyle Borsanin ilgili pazarinda ortaklik sart: aranmaksizin nominal degerden diisiik olmamak
iizere Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’ da olusacak fiyat iizerinden tasarruf sahiplerinin
kullanimina agilmasina;

(ii)  siirenin bitimini takip eden 3 (ii¢) is giinil i¢erisinde, kalan yeni pay alma haklarinin
satin alma taahhiidiinde bulunanlara kullandirilmasina;

(iii)  buiglemlerden sonra halen kullanilmayan paylar olmasi halinde, kullamlmayan paylarin
iptal edilerek, Sirket sermaye artisinin kullanilan paylar tutarinda revize edilmesine;

5- Yeni pay alma hakkimin kullanilmas: neticesinde ihra¢ edilecek paylarin “borsada islem
gbren” nitelikte olusturulmasina;

6- Kullamlmayan yeni pay alma haklarimin 9.000.000 adetlik kism i¢in satin alma taahhiidii
vermek suretiyle "kismi yiiklenim" seklinde halka arza aracihik yapmak iizere Metro Yatinm
Menkul Degerler A.S. ile Bedelli Sermaye Artiimn Aracibk ve Yiiklenim Sozlegmesi
imzalanmasina

7- Bu gergevede gerekli izinlerin alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul A.S.
ve Merkezi Kayit Kurulugu nezdinde gerekli bagvurularin ve islemlerin tamamlanmasina, bahse
konu s6zlesme ile basvuruya iliskin belgelerin imzalanmasi hususunda miisterek imzalan ile
Sirketimizi temsil etmek iizere Sirket Yonetim Kurulu Bagkant Sn. Alistair Baran Blake ile Sn.
Panagiotis Vangis’in en genis sekilde yetkili kilinmasina;

Katitanlarn oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayic veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24, HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artinmina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinimu gergevesinde 27.453:8Q0 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir. Yapilacak
olan sermaye artirnminda yq_gﬁ)@jfﬁ,!@:a Jklan kisitlanmarms olup, pay sahiplerinin sahibi
olduklan paylara karsihk ygx{i pgy verilecektir Yeni pay alma haklary 1 TL nominal degerli bi

pay ig¢in 1 TL fiyat ﬁzerin';den ;’k ﬁ'a:x_lr’gl%cakﬁlr. Yeni pay alma hdk{arinin kullamlma
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sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada olusacak
fiyattan halka arz edilecektir. Ihrag edilecek paylarinda sermayeye oram %100 diir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilhm haklanda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Kurul’ca onaylanmis izahname. Sirket tarafindan teslim alinmasin takip eden 15 is giinii i¢inde
ortakh@in internet sitesi, KAP’ da ve araci kurum internet sitesinde ilan edilecektir.
Izahnamenin ilamni takip eden 10 giin i¢inde yeni pay alma haklarnimn kullamminin
baslatilmasi zorunludur. Yeni pay alma hakkina iligkin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki
kullamm siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamas:1 durumunda izleyen isgiinii aksami sona
erecektir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri izahnamenin 24.1.10 (d) boliimiinde
belirtilmistir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle
halka arz yoluyla satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile ortakhmn internet sitesi. KAP’da ve araci kurum
internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig yintemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarimi 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL fiyat
iizerinden kullanacaktir, Yeni Pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylann satisinda
ise “Borsada Satig” yontemi kullanacaktir. Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde BIAS’da islem yapmaya yetkili araci
kurumlardan olusan borsa fiyelerinden birine basvurmalan gerekmektedir. islem yapmaya
yetkili tiye listesine www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir.

Pay bedelleri satig iglemlerini yiiriiten borsa iiyesi Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildikce 6zel banka hesabina yatinlacaktir,

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yeni pay alma hakla kullammina iligkin siirenin baslangig ve bitis tarihleri ayrica KAP’ ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket internet adresi (www.merko.com.tr )‘de ilan edilecektir. Pay
bedelleri QNB Finansbank A.§ Biiyiikdere Subesi nezdinde bulunan TR97 0011 1000 0000
0076 9438 18 IBAN numaral hesaba yatirilacaktir,

Hali hazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket pay:1 bulunan ve sermaye artinmina bu yolla
katilan ortaklarin odeyecekleri sermaye artim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
tarafindan 6zel hesaba yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan paylanin bedelleri satis islemlerini
yliriiten borsa iiyesi Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildik¢e zel banka
hesabina yatirlacaktir.

¢} Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi igerisinde Borsa’da iglem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com).
TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagittim zaman: ve yeriz

Halka arzdan pay alan ortg}ﬂ/;; fizim
gergevesinde MKK nezdinde hak sahlﬁiﬁn

z konusu paylar Ser
zinda kayden izle
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
crielenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asa@idaki sartlarin olugmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

* Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sodzlesmeden kaynakianan
yitkiimliliiklerin  yerine getirilmesint imkansiz kilacak veya oOnemli Olgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast.

= Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek dlciide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi, hilkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi.

= Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalardaki gelismelerin [hragg
ve Yetkili Kurulus’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydamn ger¢eklesmeyeceginin ngoriilmesi.

= Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Ihragginin
faaliyet gosterdifii sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmast.

» Jhrageinin yonetici ve/veya ortaklan ile Ihraggi hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve ihragg1 aleyhine halka
arz1 énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agtlmasi.

Ayrica. SPK’ min “izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi”’nin 24. Maddesi hiikmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan once veya sati§ siiresi igerisinde
yatirimcilarin yatinm kararlarini etkileyebilecek yeni husularin ortaya ¢ikmasi halinde, bu
durum ihragg1 ve halka arz eden tarafindan yazil olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi halinde ihraggi, halka arz eden veya bunlann
uygun goriisii lizerinde yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili
olarak derhal SPK’ ya bildirilir. Satis siireci ihraggi, halka arz eden veya yetkili kuruluslar
tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriilmesi durumunda SPK satis siirecinin durdurulmasina
karar verebilir.

Yeni pay alma hakki kullammu ile satis baslayacak olup, satig bagladiktan sonra iptal miimkiin
degildir.
24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmailar tarafindan satis fiyatimin

iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
Yoktur,

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklar: pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

Borsa’da satilacak paylar icin talep edilecek pay miktar: 1 TL nominal degerli paylar ve katlan
seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutar1 1 TL ve katlan seklinde gerceklesmektedir.

o= LR

SR,
24.1.7, Yatinnmeilarin satlpﬁflg@@mglilcn vazgecme haklaring iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinea, izalipame ile kamuya aqt an bilgilerde, satigs
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degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihragei veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni cklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii
icinde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlamr.

Depisiklik veya yeni hususlarin yayunlanmasindan dnce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirnmeilar izahnamede yapilan ¢k ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim
siiresi boyunca hak kullanim igleminin yapildifi giin igerisinde kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglarn Kurulun sermaye piyasast araglarimin  satisina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
cden iki i giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iligkin Biigiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:
Ortakian yeni pay aima haklan kisitlanmamstur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri neminal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari
alimp alinmadigx:

06.05.2018 tarihinde Metro Yatinm ile imzalanan Bedelli Sermaye Artirtm1 Aracilik ve

Yiiklenim Sozlesmesine gére Metro Yatirim, kullanilmayan yeni pay alma haklarinin

9.000.000 adetlik kism igin kismi satin alma taahhiidiinde bulunmustur.

d) Yeni pay alma haklarni asagida belirtilen basvuru yerlerinde iflan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is
giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 lot (1 adet pay) 1.00 TL'den satiga

sunulacaktir,

Yeni pay alma haklar Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligi {www kap.org.tr) ile
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi izleyen ilk
i giinii aksam1 sona erecektir.

¢) Ortaklarin ana,rdllﬁjsﬁif@gxedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma oram:
Yeni pay alma orasi %F00°-8ir.. -

f) , Pay llerlrélxg‘p&u@m;vyseklmc lhslrun.
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Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 (on beg) giindiir. Pay bedelleri QNB Finansbank
A.S Biiyiikdere Subesi nezdinde bulunan TR97 0011 1000 0000 0076 9438 18 IBAN
numaral1 hesaba yatirilacaktir,

Hélihazirda arac1 kurumlarda hesaplarinda Sirket pay: bulunan ve sermaye artirimina
bu yolla katilan ortaklarin 6deyecekleri sermaye artinm bedelleri Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan &zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylarin bedelleri, satig
islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edildikge 6zel banka hesabina yatinlacaktir,

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklanmizin, yeni pay alma
haklarini  kullanabilmek igin &ncelikle riichan hakki kullamm siiresi iginde
tamamianacak sekilde Sirket merkezine miiracaat ederek, hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilegtirilmemis hisse
senetleri borsada iglem gdremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin
kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye pivasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglar ise kaydilestirilme kararindan sonra
borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracthk edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen
paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ramen heniiz teslim edilmemis paylar
hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras: uygulamr.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar
i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarimin bulundugu araci
kurumlar veya ihrag¢i aracihiyla,

b. Paylar: dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla,
yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardr.
ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin §denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.
iii) Bu sermaye artirminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarimn nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Kullanilmayan riichan hakk: karsih@ pay olmasi durumunda bu paylar iki i giinii
siireyle nominal degerin altinda olmamak {izere “BIAS” Birincil Piyasada olusacak
fiyattan satisa sunulacaktir: Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin 9.000.000 adetlik

hy
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24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerc¢ek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragg ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Sirket, Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ile 16.05.2018 tarihinde “Aracihik ve Kismi
Yiiklenim Soézlesmesi” imzalamigtir. Buna gére Metro Yatinm, ortaklarin yeni pay alma
haklarini kullanmalar igin taninan siire sonunda kullanilmayan yeni pay alma haklarindan
kalan paylardan 9.000.000 adet pay satin almay: “kismi yliklenim” suretiyle taahhiit etmistir.
Yeni pay alma haklarinin kullamim siiresi 15 (onbeg) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma
haklari nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.S.’ nin Birincil
Piyasasi’'nda 2 (iki) is giind siire ile halka arz edilecektir. Kalan yeni pay alma haklarinin
9.000.000 adetlik kismi i¢in satin alma taahhiidiinde bulunan Metro Yatinm Menkul Degerler
A.S." de 3 (ii¢) is giinii igerisinde taahhiidiinii yerine getirecektir. Metro Yatirnm’ in Sermaye
yapist ile iletisim bilgilerine www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir. Metro Yatinm ile ihrage
arasinda bunun haricinde dogrundan bir sermaye iliskisi bulunmamakitadur.

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacak ise esaslari:
Nemalandiniimayacaktir.

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Alistair Baran Blake Merko, Yénetim Kurulu Bagkani

Maria Nomikou Merko, Yoénetim Kurulu Baskan Yrd.

Panagiotis Vangis Merko, Yénetim Kurulu Uyesi

Alexandros Papalilios Karapanos ~ Merko, Yonetim Kurulu Uyesi

Neil Blake Merko, Yénetim Kurulu ﬁyem

Rahime Alev Dumanli Merko, Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Cagri Goktag Merko, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Civan Ozkaya Merko, Genel Miidiir Yrd.

Dursun Yiksek Merko, Muhasebe Miidirii

Cuma Aygiin Merko, Fabrika Miidiirii

Isil Yildirim Karapinar Merko, Finans Miidiirii

Ali Turan Hiir Merko, Sirket Avukati

Nilgiin Onal Merko Finans Memuru

Murat Eryiirekli Merko, Danisman Avukat(Eryiirekli Hukuk Biirosu)

Serra Hiziroglu Merko, Danisman Avukat{Eryiirekli Hukuk Biirosu)

Arda Baran Cakir Merko, Damigman Avukat(Eryiirekli Hukuk Biirosu)

Ufuk Ongirak Merko, Yatinmei liskileri

Figen Savat Merko, Fabrika Muhasebe Miidiirii

Resulcan Ergiinéz Merko, Muhasebe Sefi

Petros Nomikos Merko, idari Sorumlulugu Bulunan Kisi

Marios Minas Nomikos Merko, idari Sorumlulugu Bulunan Kisi

Dimitrios Nomikos Merko, Idari Sorumlulugu Bulunan Kisi

Siikran Ugar Merko, Verdi Denetimi YMM (Erdikler Bagimsiz
Denetim ve YMM AS)

Zeliha Ozalp / erko, Vergi Denetimi (Erdikler Bagimsiz Denetim ve

Senem Zeybek rk! Vergl Denetimi (Erdik g im vgs

Toyatiny .,amlr




Kemaleddin Orug Merko, Muhasebe Progranu Nedeniyle Erigim

Hatice Kise Merko, Muhasebe Programi Nediyle Erisim

Cigdem Oztiirk Metro Yatinm, Yodnetim Kurulu Bagkam

Fatma Oztiirk Glimiissu Metro Yatinm, Ydnetim Kurulu Baskan Yrd.
Yagmur Oztiirk Metro Yatinm, Yénetim Kurulu Uyesi

Serhan iger Metro Yatinm, Y6n. Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Ozgecan Finldak Metro Yatinm, Genel Miidiir Yrd.

Deniz Gogas Metro Yatirim, Genel Miidiir Yrd.

Yunus Polat Yaman Metro Yatinim, Aragtirma & Is Geligtirme Md.
Murat Akalp Metro Yatirim, Mali Isler Miidiirii

H.ibrahim Aktan Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sor. Denet¢i
Halis Murat Ece Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. KidemliDenetgi
Ibrahim Degirmenci Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetgi
Sakip Seker Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. Denetgi

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. ihraggimin bildigi dlciide, ihragginin ana hissedarlari veya yénetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sbz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur,

24.2.2. Talepte bulunan yatirrmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunduklari yetkili kurulustan alim taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklan pay miktarimi 6grenebilirtler.

24.3. Paylarn fiyatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat: ile talepte bulunan yatirimemnin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL’hk fiyat iizerinden
kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci kurumlarin ticretiendirme politikalarina tabi
olacaklardir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatimn belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari nomina! deger lizerinden kullamlacak olup, kalan paylar nominal degerin
altinda olmamak iizere BIST Birincil piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk hsntlanm&a,yem pay alma hakkinin kiflanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakluhda'*‘h’ﬂgl"" ¥ \
- ‘_’ }/-"_‘-.\
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24.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Araahk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Adres: Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat:17 34330 1.Levent — Istanbul
Tel: 0212 344 09 00 Fax: 0212 344 09 13 www.metroyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacad: iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmin
isimleri:

Yoktur,
24.4.3. Araalik tiirii hakkinda bilgi:

Olusturul | }{uklemmde ' Yiiklenimde
:ﬁlusq“' | Bulunulan Pay_l_a_rm il Bulunulmayan Paylarin |
Yetkili | (SR Araclig [ T Halka Arz Halka Arz |
o I- e Nominal : -t -
Kurulus daki | n Tirii e Edilen Nominal Edilen
yumdak Degeri = s
Pozis | Paylara Degeri (TL) Paylara
yonu (TL) = .
= | Oram (%) Orani (%)
Metro Yatirim Kismi
Menkul - Bakiveyi | 9.000.000 33,15 18.150.000 66,85
Degerler A.S. Yiiklenim

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindaki “Aracihk ve Kismi Yiiklenim
Sozlesmesi” 16.05.2018 tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmistir. Sézlegsmenin konusu;
Sirket’ in 27.150.000 TL olan mevcut denmis sermayesinin 54.300.000 TL’ ye artinlmasi
nedeniyle ihrag edilecek olan 27.150.000 TL nominal bedelli paylann sahiplerine sahip
olduklar1 paylarin oraninda satigina aracilik edilmesi ve ortaklarin yeni pay alma haklarimi
kullanmalan ig¢in taninan siire sonunda kullamlmayan yeni pay alma haklarindan kalan
paylardan 9.000.000 adet pay i¢in “kismi yiiklenim” suretiyle satin alinmasin taahhiit
edilmesidir. Sézlesmeye gore. Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. sermaye artinim: nedeniyle
halka arz edilecek paylarin satisint “Kismi Bakiyeyi Yiiklenim” y&ntemi ile yapacaktir. Yeni
pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 (onbes) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma haklan
nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa {stanbul A.S.’ nin Birincil Piyasasi’nda 2
(iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir. Kalan yeni pay alma haklarnnin 9.000.000 adetlik
kismn igin satin alma taahhiidiinde bulunan Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.°de 3 (ii¢) i
glinil igerisinde taahhiidiinii yerine getirecektir.

Sirket, Aracilik Hizmetleri kargihiginda Metro Yatirim’a satis1 yapilmig olan paylarin toplam
satis bedeli {izerinden % 5 oraninda aracilik komisyonu ve bu komisyon bedeline karsilik gelen
BSMV’yi ddeyecektir.

24.5, Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’ in sermayesi artacak olup aracilik hizmeti veren
Metro Yatirim ise yukarda yazﬂan aramllk komisyonunu elde edecektir.

Eryiirekli Avukatlik Ortakllgffirg' — manllk Hizmeti elde etmigtir.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem girmesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket’in paylart meveut durumda Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérmektedir. SPK
onaymmn ardindan sermaye artiriminda ihrag edilen paylarin islem gérme tarihleri KAP’ta
duyurulacaktir.

25.2. ihraggimn aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gortip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’nda islem gormektedir. Islem Kodu
MERKQ’dur, Sermaye artirimi nedeniyle ihrac edilecek paylar da BIAS Ana Pazar’da islem
gorecektir. Sermaye artinmi tamamlandiktan sonra yeni ¢ikarilmig sermaye Ticaret Siciline
tescil ettirilecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragginin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarmn tahsisli/nitelikli
yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas) ara¢larinin sayisy,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslarn:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur,
26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinlmamasina iligkin taahhiitler:

y

a) Thracq tarafindan verilen taahbhiit:

Yoktur. ,;"";{; ;‘:’;‘*
.;:'.’ ® . 'w_;;\
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Yoktur.

¢} Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahbhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 27.150.000 TL nominal degerli paylara iligkin yeni
pay aima haklarimin 9.000.000 adetlik kismu igin Metro Yatinm tarafindan satin alma
taghhiidiinde bulunulmustur. Bu durumda Sirket’in halka arzdan elde edecegi briit gelirin
9.000.000 TL ile 27.150.000 TL arasinda olacagi Ongdrillmektedir. Tahmini ihrag
maliyetlerinin ise 607.163 TL ile 1.560.038 TL arasinda olmasi beklenmektedir. Maliyetler
diistildiikten sonra, sermaye artirimi sonucunda Sirket’in saglayacag: tahmini net nakit giriginin
ise 8.392.838 TL ile 25.589.963 TL arasinda olmasi planlanmaktadir.

Halka arzla ilgili olarak olarak hesaplanmis olan muhtemel maliyetler asagida yer almaktadir.

Sermaye artirim miktari 9.000.000 - 27.150.000 TL
SPK Kurul Kayit Ucreti 54,300 TL
Aracilik Hizmeti+Bsmv 472.500-1.425375TL
MKK Kayit Ucreti 1.358 TL
Rekabeti Koruma Fonu 10.860 TL
Borsa Kota Alma Ucreti 8.145 TL
Ilan Tescil 10.000 TL
Diger Masraflar* 50.000 TL
Toplam Maliyet 607.163 - 1.560.038 TL
Elde Edilecek Net Fon Miktan 8.392.838 - 25.589.963 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplamt | 9.000.000 - 27.150.000 TL
Pay Bagina Diisen Maliyet | 0,067 - 0.057 TL

*Diger masraflar tahmini olarak yazihmgtie. Diger masraflar arasinda; noter giderleri. islemlerin
gerceklestirilmesi i¢in operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadir.

Sirket’in bu bedelli sermaye agiﬁ?nmmw .838 - 25.589.963 TL arahiginda net gelir elde
edecegi ongoriilmektedir.

zin gerekeesi ge 1k f"g gel‘irlerinin kullanim y¢rieri:
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Ulkemizde yasanan finansal dalgalanmalar ve uluslararasi piyasalarda yasanan yogun rekabet
ortaminin olumsuz etkilerine bagh olarak, Sirket’ in borgluluk oranlarnnda yiikselme oldugu
gozlemlenmis, bu yiikselmenin Sirket’ in likiditesinde ciddi sikintilar yaratti) gdriilmiigtiir.
Oniimiizdeki giinlerde Sirket tarafindan yapilacak ertelenmis banka kredisi ddemeleri, borg
senetleri &demeleri, iireticilere yapilacak Gdemeler ile iiretim sezonunda gergeklestirilecek
operasyonel faaliyetlerin finansmani diisiiniildiigiinde, Sirket’ in kaynak ihtiyac1 oldugu
anlasilmistir. Bu durumu degerlendiren Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’ in finansal yapisinin
giiclendirilmesi, likidite imkanlarinin iyilestirilmesi ve daha giiglii bir finansal biinyeye erismek
amaciyla bedelli sermaye artirimina gidilmesi yoniinde karar almistir. Sermaye artirimi
sonucunda masraflar diisiildiikten sonra elde edilecek olan tahmini 8.392.838 TL - 25.589.963
TL araligindaki kaynak ile; i) Sirket’ in kisa vadeli borglari, vadelerine uygun olarak, yeni borg
tiretitmeksizin ddenerek, bor¢lanma oraninin diigiiriilmesi, ii} Temmuz ayinin son haftasinda
baglayacak olan 2018 yili iiretim sezonu igin ihtiyag duyulacak olan operasyonel giderlerin
2.700.000 TL’ lik kismimin bu kaynaktan karsilanmas: planlanmaktadir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arzin gerceklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina defter degeri
arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Belirli varsayimlar ile yapilan bu agiklamalarda beklenen veriler ile gergek veriler arasinda
degisiklikler olmasi tahmini hesaplarda farkliliklara sebep olabilecektir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini tam olarak kullandiklart varsayimu ile 1
TL nominal degerli pay bagina sermaye artirimi sonrasinda tahmini sulanma etkisi:

SULANMA ETKISI ARZ ONCESI | ARZSONRASI
Ozkaynaklar (Defier Degeri) 13.531.324 39.121.287
Odenmis Sermaye 27.150.000 54.300.000
Artirilan Sermaye 27.150.000
Pay Basina Defter Degeri 0,4984 0,7205
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) -0,2221 TL
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) -44,56%

28.2. Mevceut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalan ve kullamimayan paylarin
tamamen Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasada satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktari
satis1 yaptlan paylar miktarinca artacaktir.

Mevcut ortaklann riichan haklannda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda sulanma etkisini hesaplanamamaktadir.
270 SR,
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Ortaklik, paylannin halka arzi siirecinde Metro Yatinm Menkul Degerler A.$." den
damigmanlik hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger danigmanlarin da yer aldigi tablo agagida

verilmektedir.

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Halka Arza Aracilik Hizmetleri

Eryiirekli Avukatlik Ortakhif

Hukuki Damsmanhik Hizmeti

Aktan Bafimsiz Denetim ve YMM A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile {igiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Bt - Lafimsrbenctin
Finansal Tablo e S e Bagimsiz Denctim Kurulusunun
S Kurulusunun | o = 2t st n . A
Doénemi e | Kurulusunun Adresi Sorumlu Ortak
Ticaret Unvam | T g
_ Bag Denetgist
I e — NGl
1 Ocak — 31 Arahk Eeél SN il Merkezi_, Nq:S C Blok H.Ibrahim Aktan
2017 o D:1-2 SISLI /IST.
1 Ocak — 31 Aralik | Arkan Ergin .
2016 Uluslararas: Siimer Sokak No 4, Suat Akgil
1 Ocak — 31 Aralik | Bagimsiz Denetim | Kat:2 Maslak/ist Eray Yanhol
2015 ve SMMM A.S. ray 1anbo

Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarnindaki olumlu gorils
bildirilmistir.

Ote yandan sart icermemekle birlikte, Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Bas denetgisi
H. ibrahim Aktan tarafindan 2018/6 aylik ve 2017 yilsonu raporlarinda isletmenin siirekliligi
ile ilgili 6nemli belirsizlik hususuna dikkat ¢ekilmistir. Buna gére; 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yil boyunca 13.772.102 TL tutarinda zarar eden Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda, 2018 yih ilk alti aylik dénem zarart 12.593.756
TL’dir. Bundan baska ayni tarih itibariyle iligkili kurulus Copais Food&Beverage Company
S.A’ ya olan 10.143.655 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317 TL) tutarindaki ylikiimliiliigi
kapsayan kisa vadeli yiikiimliiliikkleri donen varliklarinin toplamini 13.845.045 TL tutarinda
asmustir (31 Aralik 2017 -10.604.000 TL asmistir). Miistahsillere verilen siipheli avans karsiligi
diistiikten sonra 39.589.966 TL (31 Aralik 2017- 25.003.741TL) tutarindaki toplam avanslarin
geri kazanlabilirliinin 2018, 2019 ve 2020 seneleri icinde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegi Ongoriilmiistiir. Ancak bu siire iginde olusabilecek dogal afet veya iklim
sartlarinin  6ngdriilen domates {iretiminin gergeklesmesine engel olmasi durumunda
miistahsiller, karsilagsacaklan finansal giiclikler nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine
getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya
devam etmesi gerekecektir. Tiirk Ticaret Kanunu Gerekg¢e/Madde 376 uyarinca sermaye ile
kanuni yedek akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi bir ara
bilangodan anlasilirsa, yonetim kurulu, son yillik bilangoyu beklemeden genel kurulu hemen
toplantiya gaginr ve bu genel kurula uygun gordiigti iyilestirici 6nlemleri sunar. Sirket, 30
Haziran 2018 tarihindeki finansal tablolarina gére bu kapsam altina girmistir. Bu durum,
Sirket’in stirekliligini devam g f biliyetine iligkin ciddi siiphe olugturabilecek dnemli bir
belirsizliin mevcut oldugtﬁmu gs l}tédl\l' /
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30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elde tutulmas: veya elden gtkarilmas: sirasinda saglanan
kazang ve iratlarn, elde edilen kar paylarimin ve temettii avanslarimin yiirlirliikkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar agagida 6zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatimn gelecekte degigebilecegi, hatta mevzuvatin geriye yonelik olarak da
degisebilecefinin goz oniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplerinin gergek
veya tiizel kisi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklilhk gostermektedir. Pay sahiplerinin
ozel durumlarda vergi damigmanlarina bagvurmalari gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikelief”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamn iizerinden vergilendirilirler, Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (*GVK”) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari da Tam
Miikellef yani simrsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlann tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat gergevesinde
belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig: ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati cercevesinde ancak belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger arti§ kazanglarinin Tiirkiye®de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in soz konusu deger artis kazancimi doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. *Tiirkiye de
degerlendirilmesi” ifadesinden 5demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanci bir iilkede
yapilmug ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Paylarin elden cikarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
Borsada islem géren paylari /{msaslan:
2006 ve 2020 yillan arasmdg’-%ls i ghen paylann elden gikfinimasi sonucu sagl
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gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis kazanglar
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yitriirliik siiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi {izere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatinm Ihraggiyr Paylar Harig),
BIST te islem goren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar genel
hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirnmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumiu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kurulusiar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, Gigcer ayhk dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diginda
saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilann islemlerinde vergi tevkifatimin
yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatirnmeinin islemlerini
saklayici kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatirimcinin islemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluglarn ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BiST te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacaf kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alinacaktir. Sz konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanhgi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araclarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak tizere menkul
kiymet veya diger sermaye piyasas: araglannin itfas: halinde ahs bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

c) Bankalar ve aract kurumlarin paylar dahil olmak iizere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarimin tahsiline aracihik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlann aracihik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye
piyasast araglarimin édiing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK") uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islemn géren aract kurulus varantlar: dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK'nin 2/! maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile degier artis1 kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh ] lanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunugd gire Lﬁﬂ&é&\yatlrlm fonlan ve yatirfmy ortakhiklanyla ben o
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belirtilen islemler i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral: alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak iizere, (i) numaral: alt kinhmda belirtilen diginda kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir,

Yatirimeilar yukarinda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kistmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylart alimindan &nce elden cikarnlmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difier sermaye piyasas: araglari ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
stzlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlari paylarinin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattmindan dogan zararlar takvim yil agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dSnemlerin tevkifat matralundan mahsup edilir. Takvim ytlinin son ii¢ ayhik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BiST te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢er¢evesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle édenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hiikiimliiler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart dhil olmak iizere

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul

kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanelari,

dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/10731 sayih BKK

ile borsa yatirim fonlar ile konyt.finansman fonlan ve varlik finansman fonlar i¢in bu oran %0

olarak uygulamr. 2006/107 ff’%ﬁ%\ Kjle Sermaye Piyasasi Kanuny na gére kurulan menk
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kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar
iizerinden GVK’'nin 94, Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona jadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde
edilen kazanglar icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye déhil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVK min Gegici 67/8 fikras1) kapsami digindadur,

Ote yandan, Dar Miikelefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gergek kisiler,
bu madde (GVK'min gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarimn elden ¢ikarilmasindan dofan kazanglar: icin, aym takvim yih
icinde iiger aylik dénemlerde olusan kér ve zararlar igin yi1llik beyanname verebileceklerdir. Bu
cercevede, beyan edilen gelirden, paylar ve ayni tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
i¢in y1l iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden y1l iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin {icer aylik dénemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Milkellef olmas:, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmas: yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayth BKK, 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orami Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu
oranin artinlmasi durumuda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’'min 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tirk Vergi Kanunlari’ndan 8nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir érnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6regini veya yabanci dilde onayl: kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus ciizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.
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vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup séz konusu belgenin her y1l yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan ®nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayll BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkkumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklart veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine gére gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Ciimhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalanin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligt’ min www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarimin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakh@ Paylan
Harig)

Bu biiliimde GVK’mn Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

Gereek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim Kazang¢lari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3(ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda
oldu@u gibi, GVK’'nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig ay
hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarnldifi ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranin %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari agiyor ise (bu tutar 2017 yil1 igin 30.000.-TL’dir.} beyan edilmesi gerekir.
(Bu tutar 2018 yil1 i¢in 34.000. TL dir.}

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler
GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamarm, Tirkiye’de

tevkif suretiyle vergilendirilmis aﬁ:'ag tler, serbest meslek kazanglan, menkul ve /
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GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikarildif1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miilkellef Kurumiar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek ig¢in satis kazancimin satigin
yapildign yili izleyen 5. Yihin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildign yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, davamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vaiitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler acisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu
yiirlirlilkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi onlerne anlasmalarimin hilkiimleri Onem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Yabanal Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticilifini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
foniara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkly 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfdy yoneticilifi yetki belgesine sahip Tam Milkellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tlirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtig-iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK'mn 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglahrilaﬁ_;tl rumunda; portfy yoneticisifjrketler, bu fonlarn
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Dolayisiyla, yabanc: fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan taginmaziar, aktif biiyiikliigiiniin %51 inden fazlas: tasinmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylarnn veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, nakdi uzlasmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayah vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri, sigorta sézlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Paylara iligkin kar kaylarmin ve kar payr avanslarimn vergilendirilmesi (Yatirim
Ihracciy1 Paylar Harig)

GVK'nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayilh Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karin
dagitiimasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 say1hi Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilci aracilifityla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan tizerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortaklikiar
icin bu oran %0 oraminda uygulamir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyeite bulunan Dar Mikellef
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gereek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih kar paylarinin
yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar payimmn tamam (%100ii)
lizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar payimn yilhk vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, sbz konusu vergi tevkifati yilik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1-c maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2014 y1li gelirleri icin
27.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname
verilmesi gerekecektir. (2016:30.000 TL 2017:30.000 TL 2018: 34.000 TL)

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay: avanslan da kér paylan ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler =" ¢ ©
GVK'nun 94/6-b maddesi uyarmca;t tam’ mukcllef kurumlarca dar
dagitilan kir paylan {izerinden Ig.lrulunca behrlenen oranl d;
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%]15'tir) tevkifat yaplacaktir, Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Fam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektirr KVK'nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci 2017 yilinda %20 oraninda uygulanir.

05.12.2017 tarihinde yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarinca Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l
icinde baglayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglan igin %22 olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylan, yatinnm fonlarimin katilim belgeleri ile Yatirim Ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir, Turkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi Oonleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGi

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sokak No:9/2 Besiktas-istanbul
adresindeki ihragginin  merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi
(www.merko.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme. vb.)
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