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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasast Aracit Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 13/”'17'0,?

tarihinde onaylanmstir.

Ortakligimizin toplam 200.000.000 TL tutarindaki ihrag¢ tavam kapsamindaki yatirom
kurulusu varantlammn/sertifikalarimin halka arz edilecek 15.380.000 TL.’lik kismmin halka
arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamina gelmeyece@i gibi, sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ithracgeimin
yatirnmalara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altna almmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatinnm kurulusu
varantlarimn/sertifikalarmimn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname  olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm  kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iligkin yatirim kararlari ihraggi bilgi dokiimam, sermaye piyasasi
araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi dokiimani
19.11.2018 tarihinde, ihrag¢gi bilgi dékiiman tadil metni 18;&5.9}:&9.'&%. tarihinde, dzet Lg‘&ia; ¥
tarihinde, piyasa yapreihg gorevini iistlenecek ortakh@mizin (Is Yatirim Menkul Degerler A.S

) ve halka arzda satisa aracibk edecek ortakhgimmzmm (Is Yatinm Menkul Degerler A.S.)
sirasiyla www.isyvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) yaymlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhracei  sorumludur. Zararin jhraggidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyece@inin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yaniltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea 25/10/2018 tarihinde onaylanan ihragqn bilgi dokiimani kapsaminda daha énce
ihrac edilen yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin bilgiler EK-2’de yeralan
tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatirmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig: alim veya satim hakkini sadece vade sonunda tantyan
tiirdeki varant tipi.

BFIX: Bloomberg terminalinde para birimleri ve metaller igin sabitleme degerlerinin yer aldig: sayfa
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulea uygun gorililmesi
durumunda gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarimn birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dért haneye yuvarlanacak sekilde
hesaplanir.

Dayanak Gosterge/Varhik Uzlasi Degeri: Nakit uzlast hesaplanmasinda kullamlan gosterge/varlik
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Borclanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararas alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varhik
ve gostergeler.

Diiello Varant: Diello varantlar literatiirde “outperformance options” olarak adlandirilan
opsiyonlarin varant versiyonlandir. Bu varant yapismda yatinmer igin bir payin diger paya gore
sagladig1 goreceli performans dnem arz etmektedir.

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main.
EUR/TRY: 1 Avro kargihifinda Tirk Liras: degeri
EUR/USD: 1 Avro karsihginda Amerikan Dolar degeri

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varhk pay ise ve kaydi uzlag var ise) veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulus.

GBP/USD: 1 Ingiliz Sterlini karsilizinda Amerikan Dolan degeri
ICE: Intercontinental Exchange

Ihrage: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Déniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladig1 hakkin
kullanimu.

isieme Koyma Fiyatv/Kullanim Fiyat: Varantin/Sertifikanin ahm ya da satim hakkini verdigi
dayanak varliginin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatinim: I Yatiim Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikamin 1 Kurustan az-glmapiikeizere ihrage: tarafindan
belirlenmis olan degeri. A N
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KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsayi/Doniisiim Oram: Bir adet varantin/sertifikanin ka¢ adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Nakit Uzlagi: Dayanak Varhik/Gosterge Uzlagi Degerinin nakdi uzlag: esaslarina gére 6denmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artisindan karstlanan temettii
dagrtimi

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatirim kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin ¢alismasint saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa {iyesi aract kurumu.

Piyasa Yapiahk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasimin diiriist, diizenli ve etkin caligmasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
viiriitiilen &zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikast.

Takasbank: [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart
Tebligi.

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin igleme konabilecegi son tarih. Doniistimil yalmzca vade sonunda
yapilabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aymidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkh
olabilecektir.

Varant: Yatinnm Kurulusu Varant:.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.$. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatirnm Kurulugu Sertifikasi: Turbo Yatinnm Kurulugu Sertifikalar: ve Iskontolu Yatinm Kurulusu
Sertifikalar1 ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatirim Kurulusu Sertifikas: tiirleri.

Yatirnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakdi uzlag: ile kullanildif1 sermaye piyasasi aract.

USD/TRY: 1 Amerikan Dolar: kargihinda Tiirk Liras1 degeri
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim
degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihraca
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adt, Soyady, Gorevi, Imza, Tarih

Aras Erkara Serhat Devecioglu

Boliim Yonetmeni

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

10.12.2018

2. RiSK FAKTORLERI
2.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin riskler

Yatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda islem yapmadan 6nce Yatirim Kurulusu
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatirim Kurulusu Varantlaninin dinamikleri
disinda yatinmeilar islem yapmadan 6nce vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu Varantlarinin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda damismanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. ihra¢ Edilen Yatirim _Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarma ve flgili Dayanak
Varhklara/Gistergelere Iliskin Riskler:

Yatinmeular Yatirim Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalarinda igslem yapmadan 6nce Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu Sermaye Piyasasi
Aract Notunda Yatiim Kurulusu Varantlarma/Sertlﬁkalarmaffv}{é 11an“yaur1mlarda ortaya cikan
riskler sayilmaya cahsilmistir. Ancak Yatinm Kurulusd” Va gm ﬁri‘na]S rtifikalarina  yapilan
yatirrmlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sup) id% ’qp 1&3}13 edilmemektedir.




Yatinmcilarin Yatinm Kurolusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce Thraggs
Bilgi Dokiiman: ve Sermaye Piyasas1 Araci Notunda sayilan risklerin yam sira, 6ngdriillmemis riskler
ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalart ve kabul etmeleri gerekmektedir.

Pivasa Riskleri:

Dayanak Varlik/Gésterpe Deger Riski:

Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki degisimler varantlanin fiyatm direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktdrlere bagh olarak degisebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlan yiikselebilir ya da diisebilir.

Déviz Kuru Riski:

Yattrimcilar, varantlara yatinm yaparken bu yatinmin doviz kuru riski tasiyabileceginin
bilincinde olmahdir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin farkli bir para biriminden islem gormesi
durumunda, bu para birimine ait doviz kurundaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.

Faiz Orani Riski:

Kisa ve/veya uzun faiz oranlarindaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarinin degismesi sonucu varantlarin degerlerinde artis ya da diisiis yasanabilir.

Zaman Deger Kaybi Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayist azaldikga zaman degeri kaybina ugramaktadirlar, zaman
degeri kaybi vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a artarak bilyiir ve zaman degeri vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatirimcilar bunun bilincinde olmalidir.

Ortiik Oynaklik Riski:

Varantlann piyasa deferi, piyasadaki ortilk oynaklik beklentisine baghdir. Dayanak
Varligin/Géostergenin ortiik oynaklipi ve/veya ortitk oynaklik beklentisi yiikselir ise varantin piyasa
degeri artabilir, bununla birlikte Dayanak Varligin/Géstergenin 6rtiik oynakhf ve/veya ortiik
oynaklik beklentisi diiserse varantin piyasa degeri diisebilir.

Temetti Riski:

Normal sartlarda varantlar temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanmaktadir. Varantlar islem
gormeye bagladiktan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatlarin fiyatlarinda
hem asagi hem de yukar: yonlii degisimiere sebep olabilir,

2.1.2. Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikas: Yatirnmlarna iliskin Riskler:

Yatinm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varliga yatinm yapmanin
risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 Dayanak Varligm tiirevidir. Yatimm
Kurulusu Varanti/Sertifikasimin dogasindan dolay1 ve/veya Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina
gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatinm yapmanin riski Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarnina yansiyacaktir,

Yatirim Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin dogasi geregi yatinmcilar Yatinm Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklart yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi karsiyadirlar.
Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlann/Sertifikalarin herhangi bir deme yapilmaksizin
gecerliligini yitirecegi unutulmamahdir.

Varant/Sertifika fiyatlan, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin oynakhg:
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve duzenlemeLe.rden etkilenecektir. Bu etkenlerde
olugabilecek olumsuz geligsmeler Varant/Sertifika fiyatina yansiy daﬁh‘“@lﬂlayl risk unsuru olarak
algilanmahidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklﬁsﬂdﬁ(ga arantfh)(Semﬁkanm degerinin
bir kismim kaybetmesi beklenmelidir. i




Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm her yatirimetya uygun olmayabilir.
Yatirimetlann Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinm uygunlugunun  degerlendirmesini
vapmak igin Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimin  dinamiklerine hakim olmalart
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kurulusu Varantlarmim/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve
diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damismanlarin goriisii alinarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladig Haklarm Dayanak Varhiga Baghhg::

Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalanin fiyatt Dayanak Varhgin beklenen oynakligina,
Dayanak Varliin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlari da Varant/Sertifika fiyatinin olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Varant/ Sertifika dontistimiine temel teskil eder. Vade sonunda
dontigtim olmamas: durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varlifin gecmis degeri, gelecek performansimin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki defiisim ve deferlemeye temel teskil eden diger unsurlarin degisiminden
dolay: Varant/Sertifika fiyatlan diisiis gsterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin diigecegine veya
artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varlifin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir ve
buna bagh olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlag aninda 6denecek olan nakit
tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatiimeilanin - Varantlara/Sertifikalara  ddedikleri bedelin tamamum: veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

Varantlarmn/Sertifikalarin sagladifi hak vadesi simirhdir. Uzlasi olmamast durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatmmeilarin bekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatiimer bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak icin yeni Varant/Sertifika
satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajl
duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukca yeniden almak yontemi maliyet
agisindan siirdlriilemez olabilir,

Uzlagt durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diigiilebilir. Bu kesintiler isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akist:

Literatiirde *Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varlig: ahm veya satim
hakkim vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlaruy/Sertifikalarin sagladigi hakkin kullanimi igin
yatiimetlarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tammlanan, yatiimcisina Dayanak Varligi alim veya satim
hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, vatirimetlar vade sonuna
kadar herhangi bir doniistim igleminin ger¢eklesmeyeceginin farkinda olmahdirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslan igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
¢evrilmesi igin ikincil piyasada satig iglemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatimmcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin Varantlarin/Sertifikalarin 1k1n011 piyasa islemlerindeki
degerine, dolayisiyla yatirnmeilanin satis fiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Itfa Halleri, Huls/xi a
Piyasa Bozulmas:i Olaylar, Ayarlamalar (

Varantlarinm/Sertifikalarmmin Erken Feshi:
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Ihraggt, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolay1, Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar
¢ergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, Yatiim Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalanina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, yiiriirlikteki kanunlarn izin
verdigi olgiide, Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikas: yatinmeilarina bildirimde bulunarak Yatinm
Kurulugu Varantlarini/Sertifikalarini zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi lgiide, Thrage
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay1 icin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gercekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmus
pozisyonlarinim kapatilmasi sonucu olugacak ve difer maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari
Gdeyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmas: olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlasi isleminde gecikme yasanabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

Yatinmcilanin - bu  maddede belirtilen hususlara ek  olarak  Yatinm  Kurulusu
Varantlar/Sertifikalarimin  halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama” hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numaral: Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagly
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimiis, kiymetli
taglar (elmas, pirlanta, yakut, zlimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga
pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araclarnin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi araclart da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatinm Kurulusu Varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasast aract olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, séz konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar
arasinda gerceklestirilen varant ahm satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diigtiniilmektedir. Ayrica stz konusu varant hakkimin kullaniimasi dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyannca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadigi goriisii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriislerden farkli gériigler olabilecegi igin
yatinmcilarn Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda istem yapmadan 6nce KDV hususu
i¢cin vergi damiymanlarindan goris alarak iglem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67 inci
Maddesi uyarinca uygulanmas: gereken stopaj oranlanyla farkli gériisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geliskili gortsler yer
almaktadir.

Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantiarlnda/SertlﬁkaEarmda .Aslem myapmadan Once vergi
danigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarin dgrenmeleri, ktei:f’n; Vergi kanunlart ve
uygulamalarinin zaman icerisinde degisebilecegi ve degisiklik Tin ?a 1r1mc:lara§{< vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir. (’f §§ ( =N i %
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Baz1 Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer ddemelere
tabi olabilir. Bu durumda yatinmetlar ek vergi veya benzer ddemelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. hragoimin Odeme Giicii:

lhragginin ddeme giicii ve piyasann ihragginin Gdeme giicii hakkinda alg: ve beklentileri
Yatinm Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatini etkileyecektir. Ihrageinin 6deme
glicli hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz yénde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatirnmeilann zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullanmm Siire¢leri:

Yatinm Kurulusu Varantlarnmin/Sertifikalarinin uzlasi prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi
Arac1 Notu’nun 4.1.13 sayill maddesinde belirtilmektedir. Yatinmcilar Varantlarda/Sertifikalarda
islem yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.9. Kullanim Takas Siiresi:

Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden énce uzlasiya konu
olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden énce uzlagi olmasi durumunda, uzlasma isleminin
takasimin  gerceklesmesi vade veya uzlast bildirimini takip eden belli bir siire icerisinde
gerceklegecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlagi éngoriilen Varantlar/Sertifikalar icin
gecerlidir. Uzlag Islemi Takas Siiresi Varantlann/Sertifikalarin halka arzina iliskin isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nun 4.1.12 sayili maddesinde belirtilmektedir. Yatirimeilar Varant/Sertifika
doniigiimiindeki bu uzlagi iglemi takas siiresinin nakit akisim etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

2.1.10. Borsada Islem Girme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari’nda
piyasa yapici destekli ¢cok fiyat-stirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Varantlarin islem
gbrme esaslar1 BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyisine Ilskin Uyguiama
Usulii ve Esaslan dokiimaninda' belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlan ve esaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatinmecilar Varant/Sertifika alim ve satim
kararlarini alirken iglem esaslarim géz éniinde bulundurmalidirlar.

Bunun yaminda, piyasa yapieilifma iligkin - hitkiimler sakli  kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasamin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne olciide
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalann ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimp satilacagini veya bu
piyasanin likit olup olmayacagini dngérmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlan bu is igin tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracihif ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakhklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmcilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlary/sertifikalar1 satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak isleme Kapatilmas::

Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payimn isleme kapatiimas: durumunda, bu pay ile ilgili tim
varant siralan da isleme kapatilir.
«-" m\\
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Dayanag: birden fazla paydan olusan varantlarda sdz konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant siras: da isleme kapatilir.

Dayanagt BIST30 Endeksi yada DAX® Endeksi olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil
paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika sirasi da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksakhk
yaganmasi durumunda Varant/Sertifika siras: isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya
yatirimel ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanlii'ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Basgkanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapicist olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirast gegici
olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Varantlari/Sertifikalarinin Piyasa Yapicis: asagidaki hallerin gerceklesmesi {izerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarin: durdurabilir:

1. Dayanak varligin sirasinin kapals olmasi,
ii. Piyasa yapicimin kotasyon girisi i¢in kullandigs ExAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,
iil, Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,
iv. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarn ortaya gikmasi
nedeniyle seansin durdurulmas: veya agilamamas,
V. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.
vi. Borsa Bagkanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicihginn Iptali:

Piyasa yapicisiin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atamncaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem siras1 gecici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir
karar alinmadif: siirece), Varantin/Sertifikanin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatinmetilar bu durumda ellerinde bulundurduklari Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimn
satig iglemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
piyasa yapicilifinin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklar1 Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladig haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicih@ gérevine BIST tarafindan son
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Varantlar/Sertifikalar yatinmeilarina Dayanak Varligi alim veya satim hakks vermektedir. Alim
Varantlan Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlari ise Dayanak Varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir.  Yaummeilar  hali  hazirda  ellerinde  bulundurduklan  pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlari tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan &nce koruma icin kullanilacak
Varantlarin/Sertifikalarin ~ 6zellikleri ve  fiyat hareket dinamikleri  incelenmeli ve
Varantlanin/Sertifikalarin korunma iglemi igin uygunlugu arastirilmalidir.

Yatirim Kurulusu Varantlari Dayanak Varhi sadece vade sonunda nakit uzlasma esaslarina
gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Doniigiim Oraninda alim veya satim hakkimi verir, Nakit uzlas:
Isleme Koyma Fiyat ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlas: Degeri arasindaki farkin yatinmeciya
tdenmesi gseklinde gergeklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin sagladifn alm veya satim hakk: ile
yatirimeilann dier pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacagi risklerden korunma
saglanmast durumunda uyusmazliklar ortaya ¢ikabilir, bu da korunmanin tam olarak
gergeklegsmemesine ve yatinmeinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmast
amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyati ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkhliklar olugabilir. Nakit uzlast sonucunda Gdemenin vade sonunu takiben Gglincii isgiinii
yapilmasi sonucunda nakit akiginda farklihiklar yasanabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanmin bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyat
koruma iglemleri i¢in uygun olmayabilir. Ayni riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarimin diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz oniine almalari ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
iistlenmeleri gerekmektedir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimuna aracilik, alim satim aracilif1 yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve stzlesme yapmadan once Varantlarin/Sertifikalarin isleyis esaslarim ve
getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve soz konusu islemlerin risklerini agtklayan ve icerigi Tirkiye
Sermaye Piyasalart Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara fliskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatinmeilarinin bu formu okuyup anlamus olmalari ve bu formda belirtilen hususlari gz dniine alarak
iglem yapmalari gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk
Bildirim Formu agsagida sunulmustur.

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasas
araglan alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagcla, Teblig’in 9. maddesinde 6ng6riildiigii {izere Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.
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Yatinm Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig: ya da gdstergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki sermaye
piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhgini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise
Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak
teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglan (varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren aract kurulus, soz konusu sermaye piyasasi
aracinin ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan énce bu
bilgileri edinmeniz &nemlidir. Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar1, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay! iizerine BIST mevzuat cergevesinde belirlenecek islem
esaslar1 kapsaminda BIST’in uygun gorecegl pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak
yapilir. Piyasa yapicihg kapsaminda, piyasa yapicis: araci kurum likidite saglamak iizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri gergevesinde stirekli ahm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satismin aract kuruluglar vasitasiyla yapilmas: ve BIST’de islem gormesi
zorunfudur. BIST"de iglem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar BIST
tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhf veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlipi bunlarin
diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmast
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiliigtintin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihrag¢ ile garantdr miiteselsilen sorumiu olur.

6. Varant ihraclar kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi
Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek

olarak, asagidaki hususlar anlamamz ¢ok énemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve s Lamamerkezierl tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirlt mevzuat ve benzeri tiim idari duzenle@e”ﬁ%i(tgﬂen@{guianacaktlr
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2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
aract kurulusa yatirdifiniz paranin tiimiinti kaybedebileceginiz gibi, kayiplanmiz yapacaginiz
islemin tiirline gore yatirdiiniz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecepi gibi aleyhe
de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladifi dayanak varhigy ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta odediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simirlamamz miimkiindiir.

5. Aract kurulusun piyasada islem yapacafimiz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracapi
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizea dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak arac1 kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngériilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate ahinmalidir.

7. Varant ihrac1 nedeniyle ihrageinin maruz kaldig: risklere iliskin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblif uyarinca ihrage ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlanir. Thraggimin risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tirk Lirasi
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini
kisitlayabilecefi, ek ve/veya veni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan &nce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
diger muamele Ucretleri konusunda teyit almalisimz. Eger licretler parasal olarak ifade
edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacags ile ilgili anlagilir rnekler igeren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

{sbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeiyr genel olarak mevcut riskler hakkimnda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatimmlara yonlendirmeden @nce
dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatnm kuralusu varanti/sertifikasi
yatirnmlarimn tamamimi veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyatt verdigi hakkin bedelidir. Varantlar, yatinmeilara dayanak varlikta kaldiragh
olarak pozisyon alabilme imkani saglamaktadirlar; halka arz yatirimeilapa Raldirach olarak dayanak
varhklarda yatinm yapilabilmesi amaciyla yapilmaktadir. Yatirimcuit e %{len varantlara
beklentileri dogrultusunda yatirim yaparak kaldiragh bir sekilde kang: ;ld@qurle b Varantlarin
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ihracindan elde edilecek fon lhrager tarafindan genel kurumsal amaclar icin kullanilacaktir.
Varantlarin ihracindan saglanan fonun 6nemli bir boliimii bu varantlara iliskin riskten korunma
islemlerinden olusacak maliyeti kargilamak igin kullanilacaktir. Is Yatinm Yaurnim Kurulus
Varantlar’mn ihracindan saglanan fon Is Yatinm tarafindan asagida belirtilen ii¢ farkli sekilde
kullanilabilecektir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. {izerine aldig riski bertaraf etmek amaci ile;
1) Aym ya da benzer 6zelliklere haiz opsiyonlan satin alabilir,
2) Spot veya vadeli piyasalarda delta-hedging aktivitesine bagvurabilir,
3) I ve 2 maddelerdeki yontemleri karma olarak uygulayabilir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ihragtan saglayacagi fonu yukanda belirtilen yontemlerin
kullanilmasi i¢in harcayacaktir. Bu yontemlerin kullaniimasi sonucunda ihrageinin harcayacagi para,
ihragtan saglanan fondan daha az veya ¢ok olabilir. Ihragginin harcayacag: tutar ihragtan saglanan
fondan fazla oldufu durumlarda Is Yatimm gerekli olan tutar gesitli piyasalardaki maliyetler goz
oniine alinarak en uygun maliyetle borglanacaktir, harcanacak olan tutar saglanan fondan daha az
olursa ise de fazla olan tutar para piyasalarinda satilarak faiz geliri elde edilecektir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin bilgiler
4.1.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin;
a) Turti: EK-1’deki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢cin Kullamm hakkim sadece
vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) ISIN Kodu: EK-1’deki tabloda belirtilmigtir

4.1.2. Dayanak varhfim/gostergenin  degerindeki  degisimin  yatirnm  kurulusu
varantimin/sertifikasimn degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varlik/gdsterge yitkselirse alim varantlarinin degeri artar ve satim
varantlarinin degeri diiser. Aym sekilde dayanak varlik/gosterge diigerse alim varantlarinin degeri
azalir ve satim varantlarinin degeri artar. Ancak varantin fiyati sadece dayanak varlik/gdstergenin
fiyatina/degerine bagh degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik degisimin varant fiyatinda ne kadar degisime yol agacagi,
doniigiim oram, értiik oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varligin seviyesi, kullanim fiyati, faiz
oranlari, temettii beklentileri, déviz kurlan ve varliklar arasindaki korelasyon gibi faktérlere baghdir
ve sabit degildir; bu faktdrlerden herhangi biri degisirse, degisim miktan da degisecektir. Ayrica
varant fiyat adimindan dolayi, varantin fiyatinin bir birim degigmesi i¢in dayanak gdsterge/varhgin
fiyatinun belirli bir egige ulasmas1 gerekecektir. Bu esige ulasana kadar varant ﬁyatlnda bir degisim
gdzlenmeyecektir. Duyarlilik denen bu esik de yukanda saylian fa /&b I%J varant fiyatina
bagimlidir ve degiskendir. *
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Dayanak varlifin/gdstergenin fiyat: sadece son fiyat olarak algilanirken, yatirimecilar ellerindeki
varantlart degerlerken ahm satim fiyatlanim ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba katmalidirlar.
Eger s1f ve varant ihragcisimin kendini riskten korunma islemlerinde kullanabilecei nitelikte degil
ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Dayanak Varlig: BIST 30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru olan
Varantlar ve Dayanak Varligi Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlasi i¢in dayanak
varhgin/gdstergenin fiyati/seviyesi ile kullamm fiyat1 ile farkimin déniisiim oram: ile garpiimasi
kullanilirken, Dayanak Varhigi DAX® Endeksi, Brent Petrol, GBP/USD Déviz Kuru, EUR/USD
Doviz Kuru ve Ons Gilmiis olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlasi igin ek olarak ilgili déviz kurunun
carptimasi ile bulunan sonug kullanuimaktadir.

Yatirimetlarin varantlarda alim satim yapmadan 6nce varantlann fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar: gerekmektedir.

4.1.3. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugun

Yatiim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar Sermaye Piyasast Mevzuatt kapsaminda
olusturulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalars
Tebligi ve BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi [sleyisine iiskin Uygulama Usulii
ve Esaslan belgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglar gergeklestirilmektedir.

4.14. Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin  kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Ihrag¢ edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalari kaydilestirme esaslari cercevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.§. Resitpaga Mahallesi Borsa [stanbul Caddesi No:4, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirim Kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrac edildigi
hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6. Thragginin yiikiimlilitklerini yerine getirme siralamasi iginde ihrac: planlanan yatirim
kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
yatirinm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin ihrac¢einin meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek hiikiimlerin ozetleri

fhraggr kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulusu Varanti sahibinin alacag,
yiiriirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
Kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varantt gibi menku! kiymetlerden dofan alacaklar imtiyazli
olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhragci kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir
baska ortaklifa katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir alacagi, birlesilen
ya da devralan yeni ortakliga gececektir.

Yiiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast
asagidaki gibidir:

1. [flas masraflan ve iflas masasimin borglari biitiin alacakhlardan énce ve tam olarak 6denir (11K
md. 248).
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar (Giimriik resmi, bindve,

£y

intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1). 74
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3. Rehinle temin ediimis alacaklar (ITK md. 206/1).

4, Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle karsilanmamig olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur (11K
md. 206/4).

Birinei Sira:

a) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine hak
etmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklarl veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlarin
yasatiimas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere
olan borglar,

c) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklan.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Usglincii Sra:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

imtiyazl1 olmayan diger biitiin alacaklar (yatiim yurulusu varantlarl ve sertifikalarindan
alacaklari dahil).

4.1.7. Ihrag¢ edilecek yatrim kurulusu varantlarmm/sertifikalarmin yatinmaya sagladig
haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Thrac1 yapilacak olan varantlar yatirimcilarina vade sonunda dayanak varhgi/géstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlagi esasina gére alma (alim varant1l) veya satma (satim varant1) hakki
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
bitylikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlag1 gegekleserek yatinmecilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
kiicitkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek yatinmeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

Nakit uzlag: ddemeleri vade sonunu takip eden t¢ilincii is giinii varantlan tuttuklan hesaplarina
yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir. Yatirim
kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigi, ddeme
veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi A;act@aﬁmun 4.1.13 numarals

maddede detayh olarak sunulmustur. ;, . ¥ “:, A
w‘ \3*
w“ 3
=
16 1 ?éli&a% gg% KQ*‘E c”;f/!
'}\ &f _q;;fﬂ\ %
T:.\ AR A




Vade sonundan oOnce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatirimetlar ellerinde bulundurduklar varant paylarimi Borsada satarak nakde doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu ile ihrac edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt
(etkinsizlik esifi) ongdrillmemektedir.

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarinmm/sertifikalarimin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sézlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g) fikrasina
gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gére sermaye
pivasasi araclarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yénetim Kurulunun 06.09.2018
tarih ve 2130 sayih toplantisinda alinan karara gore, SPK'min Varantlar ve Yatirm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) cercevesinde, halen dolasimda olan ve ihrag siireleri 17.10.2018
tarihinde dolacak olan “Is Yatinm Yatirim Kurulusu Varantlari™na ek olarak,

» Bir y1l icerisinde yurt iginde ihra¢ edilmek tizere beheri 1 Kurus itibart degerli olmak {izere
toplam 200.000.000 TL itibari degerli 20.000.000.000 adet Is Yatinm Yatirim Kurulusu Varant1 ve
Sertifikasinn bir y1l igerisinde ihrag edilmesi igin bagvuru yapilmasina,

« Thrag tarihleri ve tertiplerinin tiiri, tipi, uzlas: sekli, dayanak varhig, isleme koyma fiyatr,
vadesi, doniigim orani, isleme koyma esaslan ve diger dzelliklerinin Genel Miidiirliik tarafindan
belirlenmesine,

» Ihrag ve piyasa yapicihi ile ilgili islemleri yiiriitmek tizere Genel Miidiirliigtin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarmin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalan
19.12.2018 tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayinin ardindan, BIST onay siirecinde veya diger islem
gérme ile ilgili sfireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestiritmek tizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve islem tarihi
www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adreslerinde ilan edilecektir.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarmin fizerinde, devir ve tedaviiliinii kisstlayic
veya bunlan alanlarm haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi
YOKTUR.
4.1.11. Yatirmm kurulusa varantlarmin/sertifikalarimn;
a) Vadesi: EK-1’deki tabloda belirtilmigtir.

b) itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0.01 TL (1
Kurug)'dir

¢) Isleme Koyma Tarihi: EK-1"deki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlasi Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar icin Nakit
Uzlasidir.

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: YOKTUR.

f) Doniisiim orani: Doniisiim oram her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim or dé)gxg : da doniisim olmasi
durumunda dayanak varlik/gosterge vade sonu uzlasi défe b sk:?ﬁ koyma fiyatimn

arasindaki farkin ne oranda yatirimeiya 6denecegini beh?}er Bu
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kapsamindaki tiim varantlar igin Dénfisiim Orant EK-1"deki tabloda belirtilmistir. Déniisiim
orant “4.1.13.  Yatirnm Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalarinda  Getirinin  Nasil
Gergeklesecedi ve Nasil Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakkinda
Bilgi” béliimiinde agiklanmustir.

4.1.12. Takas esaslan

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtilen varantlanin sagladigr hak nakit uzlasma ile
kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu Déniisiimii yatinmeiya nakit bir 6demenin yapilmas: ile
gergeklestirilir. Dayanak varligin/géstergenin kullanim fiyatt karsihiii degisimi s6z konusu degildir.
Nakit uzlagida yatirimer kullamm fiyat {izerinden varanttan dogan hakkint kullanip, dayanak
varlik/gosterge uzlagi degerinden

* Alim varantlarinda satis,
e Satim varantlarinda alis,
gerceklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatirim kurulusu varantlanimin/sertifikalarimin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslan gergevesinde gergeklestirilir. Varantin 6demesi ihracginim
MKK hesabina édemeyi yaptif1 tarih, yani vade sonunu takip eden iigiincii is giinii olacaktir, Uzlas:
ve Takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde
yapilacaktir.

Varantlarin son iglem giinii EK-1’de yer alan tabloda belirtilmektedir. Vade sonunda veya
vade sonunu takip eden ilk is giiniinde Vade Sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Degeri ve varant
adedi basina yapilacak uzlagi 6demesi Ihragei tarafindan yatinmeilara duyurulur. Varantin isleme
koyma fiyatina gére varant doniistimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger varantlar karda degil ise,
varant déniislimil gergeklesmez ve varantlar bir §deme yapmadan itfa olur. Eger varantlar karda ise
varant doniisiimil nakit uzlasma esasina gore gergeklestirilir.

Varant piyasasinda son islemler son iglem tarihinde yapilabilecepi i¢in varantin son hak
sahipleri son iglem giiniin{i takip eden ikinci i giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
Merkezi Kayit Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylar esas alimr. Varant déniistimiinde
isleme koyma fiyat: ve dayanak varlik/gostergenin uzlast degeri karsilastiniir ve déniisiim oranina
gore her bir varantin hak kazandig1 uzlagi miktari hesaplamr.

Vade sonunda varant doniisiimii Merkezi Kayit Sistemi’nde gergeklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihrage! tarafindan 6denen
nakdin, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarinn
ile gergeklesir,

Nakit uzlas1 6demeleri vade sonunu takip eden tigiincit i giinil varantlan tuttuklar: hesaplarina
yapilir. Bu &deme igin Takasbank veya MKK tarafindan §deme komisyonu talep edilebilir. Ayrica
yatirimctlanin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varhifa gére stopaj kesilmesi séz konusu
olabilir.

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandig), 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varlik/g6sterge
uzlagma degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varhk uzlgg_na degeri hesaplamas:
bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2. numarali béliimiinde be ﬁde sonunda varant
karlt ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olma an vara ﬁr’%et‘ gi bir ddeme
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yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladigt haklan

Gzetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI E§LEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA
ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUCUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUCUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA
ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEY,

Vade Sonu Nakit Uzlas1 Odemesi:

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi varantin vade
sonunda karda olmast durumunda Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma
Fiyatuun arasindaki farkin Déniigiim Oram ile ¢arpilmasi ile bulunur.

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fivafvun arasindaki farkin Doniigiim Oram ile
¢arptlmas1 ile bulunan tutar ilgili Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur. Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi bir varant bazinda kurusa yuvarlanarak gerceklestirilir.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda kardzg"”"’% H1rias).

Varlik/Gésterge Uzlagi Degeri ile Isleme Koyma Fiyvatinin igéamrfﬁ




carpiimasi ile bulunan tutar Sabit Doviz Kuru ile carpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur.

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer alan Quanto Varantlar icin Sabit Déviz Kuru

birdir (1). Sabit Déviz Kuru quanto varantlarda efer dniisiim olmas: durumunda déviz cinsinden
hesaplanan uzlag: degerinin hangi kur ile Tiirk Lirasina gevrilecegini gosteren bir katsayidir.

Ornek olarak;

Davana BiST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Déniigiim oraninin besbindebir (0,0002) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantimn isleme koyma fiyat: 110.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas:
degeri 120.000 olur ise, varantin yatirimeiya sagladigi 6deme 2,00 TL’dir (0,0002 * (120.000 -
110.000)). BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin arasmdaki
farkin endeks carpani ile carpilmast sonucu elde edilen defer yatiimciya nakit uzlasi
sonucunda tdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniistimii
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantmmn isleme koyma fiyati 110.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas:
degeri 105.000 olur ise, varantin yatirimerya sagladig édeme 1,00 TL dir (0,0002 * (110,000 -
105.000)). Isleme koyma fiyati ile BIST 30 Endeksi vade sonu uzlagi defieri arasindaki farkin
endeks garpami ile carpilmasi sonucu elde edilen defer yatinmciya nakit uzlasi sonucunda
ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniistimil
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Déniisitm oraninin onbindebes (0,0005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyati 10.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlast degeri
12.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 4,00 olur ise, varantin yatirnimciya sagladigt
ddeme 4,00 TL dir (4,00 * 0,0005 * (12.000 - 10.000)). DAX® Endeksi vade sonu uzlas: degeri
ile igleme koyma fiyatinin arasindaki farkin endeks garpani ve vadesonu TCMB EUR/TRY
satis kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlasi sonucunda Sdenir.
Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant déniistimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat: 9.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlas: degeri
8.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 3,50 olur ise , varantin yatirimceiya sagladigt
ddeme 2,00 TLdir (4,0 * 0,0005 * (9.000 - 8.000)). isleme koyma fiyat1 ile DAX® Endeksi
vade sonu uzlasi degeri arasindaki farkin endeks ¢arpant ve vadesonu TCMB EUR/TRY satis
kuru ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlas: sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant doniisimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Davanak Varh USD/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Déniiglim oraniun iki (2) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyat1 6,00 iken Dol(gr*Kﬁ?E%e@gonu uzlasi degen 6,30

olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 0,60 TL’d}fi{(‘Z *rfﬁ";.éi@g&ﬁ, ). Vade sonu uzlas:

degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin dénﬂsﬁf oran arpymag sonucu elde edilen
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deger yatinmciya nakit uzlasi sonucunda denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi
durumunda varant ddniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati isleme koyma fiyati 6,50 iken Dolar Kuru vade sonu
uzlas: degeri 6,40 olur ise, varantin yatinmeiya sagladigi 6deme 0,20 TL dir (2 * (6.50 - 6.40)).
Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki farkin doniisiim oram ile
¢arpiimasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlasi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmast durumunda varant déniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Davanak Varhg EUR/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Doniisiim oraminin iki (2) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Allm Varantinm isleme koyma fiyat: 7,50 iken Avro Kuru vade sonu uzlas1 degeri 8,00
olur ise, varantin yatinmeiya sagladif: kar 1,00 TL dir (2 * (8,00- 7,50)). Vade sonu uzlas:
degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin déniigiim orami ile carpilmasi sonucu elde edilen
deger yatinmciya nakit uzlagi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant dontisimii ger¢eklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati isleme koyma fiyat1 7,50 iken Dolar Kuru vade sonu
uzlagi degeri 7,25 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 0,50 TL dir (5 * (7,50 — 7,25)).
Isleme koyma fiyat ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkmn déniisim orani ile
carpiimasi sonucu elde edilen deger yatirimeya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant déniisiimii ger¢eklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Davanag Pay Senedi Olan Varantlar:

Doniisiim oraninin ondabes (0,5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantimin isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas: degeri
50,00 TL olur ise, varantin yatirimerya saglachg kar 5,00TL dir (0,5 * (50,00 — 40,00)). Vade
sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyat arasindaki farkin déniisiim orani ile ¢arpilmasi
sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlas: sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi
bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gergekiestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

Bir Satim Varantmm isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas:
degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatinmeiya sagladi kar 2,50 TL dir (0,5 * (40,00 — 35,00)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin doniisim oram ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlasi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déntisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Dayanak Varh@ EUR/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Déniistim oraninin on {10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Ahm Varantinmn isleme koyma fiyati 1,3000 iken vade sonu uzlagi degeri 1,3500,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 2,10 olur ise, varantin yatrmciya sagladig: kar 1,05
TL dir [ (1,350-1,300*10%2,1)=1,05]. Dayanak Varlifin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat;
arasindaki farkin Doniisiim Orami ve vadesonu TCMB USDAFR¥-ahs kuru ile ¢arpilmasi
sonucu elde edilen deger Turk Lirasi olarak yatinmciya %é’akﬁ;aﬁiﬁﬁxucunda ddenir. Bu
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degerin sifir ya da eksi bir defier olmasi1 durumunda varant déniisiimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat1 1,3000 iken vade sonu uzlasi deeri 1,2640,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 2,10 olur ise olur ise, varantin yatirimeiya sagladif kar
0,76 TL dir [ (1,3000- 1,2640y*10%2,1=0,76] Kullamim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniisim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile ¢arpilmas:
sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhf GBP/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Déniigtim oraninm beg (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Allm Varantinm isleme koyma fiyati 1,4000 iken vade sonu uzlasi degeri 1,4500,
vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru 3,80 olur ise, varantin yatinmciya sagladin kar 0,95
TL’dir [ (1,450-1,400%5%3,8)=0,95]. Dayanak Varhgin Vade Sonu Degeri ile Kullamm Fiyat:
arasindaki farkin Doniisiim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile ¢arpilmasi
sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimeiya Nakit Uzlasi1 sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi durumunda varant déniisimi gergeklestiriimez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantmin isleme koyma fiyati 1,2500 iken vade sonu uzlasi degeri 1,2200,
vadesonu TCMB USD/TRY ahlis kuru 3,80 olur ise olur ise, varantin yatinnmeiya sagladig: kar
0,57 TL’dir [ (1,2500- 1,2200)*5*3,8=0,57] Kullanim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniisim Orant ve vadesonu TCMB USD/TRY ahg kuru ile carpiimas
sonucu elde edilen deger Tiirk Lirast olarak yatirimeiya Nakit Uzlasi sonucunda denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir defer olmas: durumunda varant doniisiimil gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Davanak Varh@ Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Déniisiim oraminin ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

¢ Bir Alim Varantimn isleme koyma fiyat: 80 $ iken vade sonu uzlas1 degeri 85 §, vadesonu
TCMB USD/TRY alis kuru 2,50 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 1,25 TL dir [
(85-80)*0,1%2,5=1,25]. Dayanak Varhigin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat1 arasindaki
farkin Déniisiim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile garpiimast sonucu elde
edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlagt sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmas1 durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile
itfa olur,

e Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat1 50 § iken vade sonu uzlast degeri 40 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alis kuru 2,50 TL olur ise olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 2,50
TL dir [(50- 40)*0,1*2,5=2,5. Kullamim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin
Déniisiim Orant ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen
deger Tiirk Liras1 olarak yatinmeiya Nakit Uzlagi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi
bir deger olmasi durumunda varant déniisiimil gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

Davanak Varlif Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Déniiglim oraninn bindebes (0,005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

1
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Bir Ahm Varantimin isleme koyma fiyat1 1.200 iken vade sonu uzlas: degeri 1.300 olur ise,
varantin yatinmciya sagladign kar 0,50 TL'dir [ (1.300-1.200%0,005%1)=0,50]. Dayanak
Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyati arasindaki farkin Déniistim Orani ve Sabit
Doviz Kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatirimeiya Nakit Uzlast
sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniistimii
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinm isleme koyma fiyat: 1.200 iken vade sonu uzlast degeri 1.040 olur ise,
varantin yatinmeiya sagladigi kar 0,80 TL dir [ (1.200- 1040)*0,005*1=0,80] Kullanim Fiyat:
ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Doniisiim Orani ve Sabit Déviz Kuru ile ¢arptimas:
sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatinmeiya Nakit Uzlas: sonucunda ddenir. Bu
deBerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhg Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Doniigiim oraninin ondaiki (0,2) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyati 17,50 $ iken vade sonu uzlas: degeri 18 $, vadesonu
TCMB USD/TRY ahg kuru 3,70 TL olur ise, varantin yatinmerya sagladigi kar 0,37 TLdir |
(18-17,5)%0,2%3,7=0,37]. Dayanak Varhgin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat: arasindaki
farkin Doniigttim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile carpilmas: sonucu elde
edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimerya Nakit Uzlast sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmas1 durumunda varant déniisiimil gergeklestiriimez ve varant sifir deger ile
itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati 17,00 $ iken vade sonu uzlasi degeri 16,80 S,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 3,70 TL olur ise, varantin yatinmeiya sagladigs kar 0,15
TL'dir [ (17-16,8)*0,2%3,7=0,15]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat:
arasindaki farkin Déniigtim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile ¢arpilmasi
sonucu elde edilen degier Tiirk Liras: olarak yatirimetya Nakit Uzlas: sonucunda édenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinm ilk iki harfi dayanak varhgi/gistergeyi temsil eder. Buna gore kisa

kodun ilk iki harfine gére dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Kodun Dayanak Varhk/Gisterge

IIk iki Harfi

Uz BIST 30 Endeksi

IB Tiirkiye Is Bankasi A.S. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)
AB Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)

YB Yapi ve Kredi Bankas1 A.§. Hisse Senedi (YKBNK)
GR T. Garanti Bankas1 A.S. Hisse Senedi (GARAN)
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KH Kog¢ Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Hact Omer Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)

TP Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS)

TK Tirk Hava Yollart Anonim Ortaklig Hisse Senedi (THYAOQ)
TT Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

TC Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

EG Emlak Konut Gayri Menkul Yatirnm Ortakligi A.S. (EKGYO)
HB Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. (HALKB)

ED Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S (EREGL)

SI Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S (SISE)

KR Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S (KRDMD)
PG Pegasus Hava Tasimacilign A.S. (PGSUS)

PE Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

AS ASELSAN Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)

FX EUR/USD Déviz Kuru Flexo

PX Brent Petrol Flexo

DX DAX® Endeksi Flexo

uD USD/TRY Déviz Kuru

EU EUR/TRY Déviz Kuru

GU GBP/USD Déviz Kuru Flexo

AQ Ons Altin Quanto

AG Ons Giimiis Flexo

Davanad BiST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Gésterge uzlas deg

gOstergeye ait olarak Borsa Istanbul tarafindan aciklanan BIST30

Ende
30 Endeks kapamys fiyatina http://www. borsaistanbul. comlfg
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adresinden ulasilabilir.

Borsa Istanbul tarafindan kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl; bir
sebeple agiklanmamasi durumunda ise Borsa Istanbul tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplama yapialacaktir.

Davanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gésterge uzlasi degeri, vade tarihindeki DBAG
tarafindan aciklanan Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time — CET) 17:30 civarinda
belirlenen DAX® Endeksi kapamg degeridir. DBAG tarafindan kapanis endeks degerinin herhangi
bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise DBAG tarafindan agiklanan
en son endeks degeri baz alinarak hesaplama yapialacaktir. Déniisiim olmas: durumunda s6z konusu
uzlag: fiyat1 ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin déniisiim oram ve vadesonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY satis kuru ile ¢arpilmasi sureti ile
bulunacak tutar takas giiniinde yatirimeiya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/TRY Déviz Kuru degeri aciklanmaz
ise uzlagt 6demesinin bulunmasi i¢in kullamlacak EUR/TRY Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
agiklanacaktir, EUR/TRY Déviz Kuru i¢in Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valorli
satis degeri referans alinacaktir.

Dayanag USD/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlasi fiyat, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY déviz alis ve doviz satis
kurunun ortalamasidir. Doniistim olmas: durumunda s6z konusu uzlas: fiyat ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin déniigiim orani ile carpilmas: sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya
ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri aciklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir. USD/TRY Kuru
i¢in Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valorli ortalama deger referans alinacaktir.

Davana@ EUR/TRY Doviz Kuru Qlan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gésterge uzlas: fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gisterge niteligindeki EUR/TRY doviz alis ve doviz satis
kurununu ortalamasidir. Déniistim olmast durumunda s6z konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniistim orami ile carpilmas sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya
ddenir. :

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/TRY Kuru degeri agiklanmaz ise Vade
Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir. EUR/TRY Déviz Kuru
i¢cin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valérlii ortalama deger referans alinacaktir.

Davanag Pay Olan Varantlar:

Varantm vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlagi Degeri, vade tarihinde ilgili
paydain BIST ikinci seans sonu kapanis fiyatidir. Eger vade sonunda ikinci seansin yapilmayacag
Onceden agiklanmugsa, birinci seans kapams fiyati kullanlir. Eger vade sonu BIST islem giinii degilse
Hesaplama Kurulusu tarafindan bir sonraki iglem giiniiniin ikinci seanw&kgganw fiyati, eger ikinci
seans yapilmayacak ise birinci seans sonu kapanis fivati Vade So @a akf%\rllk Uzlast Degeri
' “aciklama, ise Hesaplama




fiyatint referans alacaktir. Bu durumda takas ilgili giinden i{i¢ is glinii sonrasinda
gergeklegecektir.Vade sonu giinit ikinci seansin kullamlamayacak olmasi durumunda degisiklik
Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta bildirim yapilarak yatinmeilara aciklanir.

BIST 2.seans kapanig fiyan BIST tarafindan internet sitesinde yaymlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasas: Biilteninde aciklanmaktadir.
Ayrica 2.seans kapanis fiyats gesitli veri dagitim firmalar: tarafindan agiklanmaktadir.

Doniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyat ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin
doniiglim orani ile ¢arpilmast sureti ile bulunacak tutar takas giintinde yatirrmeiya ddenir.

Davanag EUR/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlast fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki “Avro - Amerikan Dolar gapraz
kurudur” dur. Déniigiim olmasi durumunda s6z konusu uzlag: fiyati ile isleme koyma fiyati arasindaki
farkin doniisiim oran: ile carpilmasi sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru ile carpilarak takas giiniinde
yatirimeiya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/USD D6viz Kuru degeri agiklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Degeri Is Yatirim tarafindan aciklanacaktir,. EUR/USD
Déviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki NewYork saat 10.00 valorlii ortalama deger referans
alinacaktir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri aciklanmaz
ise uzlagt 6demesinin bulunmas: igin kullamlacak USD/TRY Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
agtklanacaktir. USD/TRY Déviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valdrlii
deger referans alinacaktir.

Dayanagi GBP/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlagi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla belirlenen gésterge niteligindeki “Ingiliz Sterlini - Amerikan Dolari
¢apraz kurudur” dur. Déniiglim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma fiyat
arasindaki farkin dontsiim oran: ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alis kuru ile ¢arpilarak takas giiniinde
yatinmciya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan GBP/USD Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri Is Yatiim tarafindan aciklanacaktir. GBP/USD
Déviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki NewYork saat 10.00 valérlii ortalama deger referans
alinacaktir,

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlas1 d6demesinin bulunmasi icin kullamlacak USD/TRY Doviz Kuru Is Yatiim tarafindan
aciklanacaktir. USD/TRY Déviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valorlii
deger referans alinacaktir.

Davanagi Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlas degeri vade tarihinde ICE Futures
Europe — Commodities borsasinda iglem goren ilgili ICE Brent Pgtfo v
uzlast fiyatidir. Doniisiim olmas: durumunda sz konusu ug asgf%ygla
arasindaki farkin donfisiim orani ile garpilmasi sureti ile bylunagal r;tﬁ\tg; vadgsonu saat 15:30°da
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TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru ile garpilarak takas giiniinde
yatirumciya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri aciklanmaz
ise uzlas1 odemesinin bulunmasi igin kullanilacak USD/TRY Déviz Kuru fs Yatinm tarafindan
aciklanacaktir. USD/TRY Déviz Kuru icin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valérlii
alis degeri referans alinacaktir.

Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlagi degeri, vade sonunda Bloomberg
BFIX ekraninda XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapams saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama degerdir(mid). Doniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyati
ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin doniistim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar sabit
kurla garpilarak takas glintinde yatirimeiya ddenir.

Eger Bloomberg tarafindan sabitleme yonteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
Bloomberg tarafindan sabitleme degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri
Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Davanag Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlag: degeri, vade sonunda Bloomberg
BFIX ekraninda XAGUSD kuru i¢in Borsa [stanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanis saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama degerdir(mid). Doniigiim olmasi durumunda sdz konusu uzlas: fiyat:
ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin déniisiim oran ile garpilmas sureti ile bulunacak tutar
vadesonu saat 15:30°da TCMB tarafindan ag¢iklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru ile
carpilarak takas glintinde yatinnmciya édenir,

Eger Bloomberg tarafindan sabitleme yonteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
Bloomberg tarafindan sabitleme degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Deperi
Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlagt ddemesinin bulunmas: i¢in kullanilacak USD/TRY Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
agiklanacaktir. USD/TRY Déviz Kuru i¢in Bloomberg BFIX ekramindaki Londra saat 12.00 valéilii
ahs degeri referans alinacaktir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyat

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda ihrag edilecek varantlanin isleme koyma fiyatlan EX-
1’deki tabloda belirtilmistir.

b) Nakavt dzellikli yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda bariyerin degeri

YOKTUR.

¢) Iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgn/gostergenin azami
degeri

YOKTUR. ,
4.2.2, Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanak varlik/gistergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhigm/gostergenin gegmisi, gecmis pel‘ﬂilq%;%; !F& Jegiskenligi haklkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak 3 Fartik - ve?\feifa g i
fivatimin yatirnm kurulusu varantinimn/sertifi asmgjﬁﬁ“ ‘hdem

aciklanmasina iliskin esaslar ;
{a = @f“ *‘*3@"4 g ’a‘»‘j}
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Davanag BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Is Yatirim BIST 30 Varantlarinin dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi’dir. Tiirk Liras:
bazindaki Endeks, BIST tarafindan BIST islem saatleri icerisinde gergek zamanli olarak hesaplanir
ve 10 saniyede bir veri dagitim firmalan yoluyla agtklanir. BIST 30 Endeksi hakkinda deﬁayh bilgi
BIST den veya www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir. Endeksin gegmis verileri
ve performans: veri dagitum firmalan tarafindan yaymlanmaktadir.  BIST 30 Endeksi’nin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in finansal bilgi saglayicilarindan elde edilebilir. Endeksin 30 giinliik
tarihsel oynaklik degeri BIST in Pay Senedi Kapanis Biilteninde “Pay Senetleri Piyasast Endeksleri
Tarihsel Volatilite Degerleri” baslif altinda elde edilebilir.
(https://datastore borsaistanbui.com/product-type/3183) (29.06.2016)

Davanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi DX olan varantlarin dayanak gostergesi DAX® Endeksi’dir. DAX®
Endeksine dayali varantlani i¢in Dayanak Géstergenin gegmisi ve performansi hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimn varantlarin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar
Deutsche Boerse’nin www.deutsche-boerse.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilardan ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilardan elde edinilebilir.

Davanagi Pay Olan Varantlar:

Kisa kedunun ilk iki harfi IB olan varantlann dayanak varlig: Tiirkiye Is Bankasi A.S. C
Grubu Pay Senedi (ISCTR) dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhfm fiyatimn gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk 1ki harfi AB olan varantlarin dayanak varhgr Akbank T.A.S. Pay Senedi
(AKBNK)’dir. Dayanak varligin geemis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatimn
varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasma iliskin esaslar BiST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalan araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YB olan varantlarin dayanak varlifs Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Pay Senedi (YKBNK) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performansi ve dejiskenligi veri
dagitim firmalar1 aracihifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi GR olan varantlarin dayanak varligi T. Garanti Bankasi1 A.S. Pay
Senedi (GARAN)’dir. Dayanak varhgin gegmis fiyat performansi ve dayanak varhfin piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya a¢tklanmasina iliskin esaslar BIST den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligm fiyatinin ge¢mis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalar1 aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VB olan varantlann dayanak varhifi Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Pay Senedi (VAKBN) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya aglklanmagma AI’i’é '“‘"ﬁﬁsasiar BIST'den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Aynca dayanak varhg;hj ﬁy‘aﬁn%m ge 15 performans1 ve
degiskenligi veri dagitim firmalari araciligiyla elde ed1leb111r§ P A
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Kisa kodunun ilk iki harfi KH olan varantlarin dayanak varligi Ko¢ Holding A.S. Pay Senedi
(KCHOL)dir. Dayanak varhfin gegmis fiyat performans: ve dayanak varhifin piyasa fiyatimin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalan aracilifityla elde edilebilir.

Kisa kodu nun ilk iki harfi SB olan varantlarin dayanak varligi Hact Omer Sabanci Holding
A.S. Pay Senedi (SAHOL) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varlifin
piyasa fiyatiun varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST*den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gegmis performans: ve
degiskenligi veri dagitum firmalari aracihifayla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TK olan varantlarin dayanak varlig: Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakhg: Pay Senedi (THYAO) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhgmn fiyatimin gegmis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalar: aracilifiiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TT olan varantlanin dayanak varligs Tiirk Telekomiinikasyon A.S
Pay Senedi (TTKOM)’dir. Dayanak varhgin gegmis fiyat performansi ve dayanak varlifin piyasa
fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalar: aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TC olan varantlann dayanak varligi Turkeell Iletisim Hizmetleri
A.S. (TCELL) dir. Dayanak varhin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varhigin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar BIST'den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performans: ve degiskenligi veri
dagitim firmalari aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EG olan varantlarn dayanak varligi Emlak Konut Gayri Menkul
Yatinnm Ortakhg A.S. (EKGYO)'dir. Dayanak varhigin gegmis fiyat performans: ve dayanak
varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den elde
edilebilir (www borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatimn gegmis performans1 ve
degiskenligi veri dagitim firmalar aracihfiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi HB olan varantlarin dayanak varhgi Tiirkiye Halk Bankas: A.S.
(HALKB)'dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performans: ve dayanak varliin piyasa fiyatimn
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalar1 araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ED olan varantlarin dayanak varligi Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar1 T.A.§ (EREGL)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performans: ve dayanak varlipin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalari araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TP olan varantlarin dayanak varlig: Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S.,
Pay Senedi (TUPRS) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varhgin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varh@in fiyatinin gegmis performanst ve degiskenligi veri
dagitum firmalari aracihgiyla elde edilebilir.
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Kisa kodunun ilk iki harfi SI olan varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalan A.S (SISE)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varhgin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhgin fiyatinin gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalan aracihgiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KR olan varantlarin dayanak varhigi Kardemir Karabiik Demir
Celik Sanayi ve Ticaret A.§ (KRDMD) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak
varlifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalan aracihifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi PE olan varantlarin dayanak varligi Petkim Petrokimya Holding
A.5. (PETKMY) dir. Dayanak varligin gecmis fiyat performans: ve dayanak varhigin piyasa fiyatimn
varantin vadesi boyunca kamuya ag¢iklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhin fiyatinm gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalan aracihifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi PG olan varantlarin dayanak varhif: Pegasus Hava Tagimacihg
A.8. (PGSUSY’ dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performans: ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gegmis performans: ve degiskenligi veri
dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AS olan varantlarin dayanak varligi ASELSAN Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. (ASELS)’ dir. Dayanak varhfin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varlifin piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligm fiyatinin gegmis performans: ve degiskenligi veri
dagiim firmalar aracihifiyla elde edilebilir.

Davanag: USD/TRY Déviz Kuru Qlan Varantlar:

Doviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olusur. Doviz
Piyasasinda olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalart yoluyla anlik olarak izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her is giinii saat 15.30'da gésterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolari karsiliginda Tiirk Lirast déviz kurunun belirlenmesinde, 10.00-
15.00 arasinda asagidaki tabloda gosterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar aras1 déviz piyasasinda
1 ABD dolan karsiifinda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarimn
ortalamalarinin ortalamasi "orta deger” olarak tespit edilmekte, s6z konusu orta degere iskonto ve
prim uygulanarak 1 ABD dolar alig ve satis kurlari belirlenmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:

10.00 Birinci Ortalama
11.00 Ikinci Ortalama
12.00 Uciincii Ortalama "
¢ )ﬂg
13.00 Dordiincii Ortalama / x 5%,
14.00 Besinci Ortalama / % @;}g
P i
15.00 Altinc1 Ortalama 19 hrad & gﬁ% =
Y
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Yukanda aciklandifi sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD dolan
karsihginda Tiirk Liras: doviz satig kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukaridaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar arasi déviz piyasasmda 1 ABD dolar
kargih@inda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlanmn ortalamalarinin
ortalamalar: ile EUR/USD c¢apraz kurlari, Merkez Bankasi’'nin internet sitesinde ilan edilmektedir.
Her ig giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankas: gosterge niteligindeki déviz ve efektif
ahs satis kurlart gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.tr) 16:00-
16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibaniyla agiklanan gésterge niteligindeki 1 ABD Dolan
karsihfinda Tiirk Lirasi déviz alis ve satig kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya
www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Sikga
Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/)(29.06.2016)

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Dgviz Kurlan' bsliimiinde 1996 yilindan itibaren gosterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadur,

TCMB tarafindan agiklanan gésterge kurlanin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda gergeklesen iglemlerin tarihsel oynakligi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT).

Davanag EUR/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

EUR/TRY Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim iglemleri sonucunda olusur.
Déviz Piyasasinda olugan EUR/TRY Déviz Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anlik olarak
izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan her is giinii saat 15.30'da gésterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolan karsiifinda Tiirk Liras1 déviz kurunun belirlenmesinde, 10.00-
15.00 arasinda agagidaki tabloda gésterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar arasi déviz piyasasinda
I ABD dolann kargihginda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin
ortalamalanmn ortalamasi "orta deger" olarak tespit edilmekte, s6z konusu orta defere iskonto ve
prim uygulanarak 1 ABD dolar alis ve satis kurlar belirlenmektedir.

Kur Ortalamalan Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Uciincii Ortalama

13.00 Dérdiincii Ortalama

14.00 Besinci Ortalama

15.00 Altinci Ortalama

Benzer sekilde diger doviz kurlan i¢in de, uluslararas1 piyasalardaki ¢apraz kurlarin 10.00-
15.00 arasinda ahinan 6 degerinin aritmetik ortalamas1 ABD dolar: orta degerine uygulanarak diger
ddviz kurlan igin de orta degerler hesaplanmakta, her bir déviz kuru igin belirlenen orta degerlere
iskonto ve prim uygulanarak ilgili déviz kurlarimin déviz ahs ve satis degerleri belirlenmektedir. Bu
sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki 1 Avro karsihginda Tiirk Lirasi déviz satis
kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukandaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar ar f &cvzzamyagasmda 1 ABD dolar
karsihginda Tirk Lirasi kotasyon veren bankalarin ahm ve safii nf f*y"hﬁarl n ortalamalarmin

ortalamalari ile EUR/USD ¢apraz kurlan, ertesi isgiinii Merkk@z B nz;lnt et sitesinde ilan
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edilmektedir. Her is giinti saat 15:30 itibanyla hesaplanan Merkez Bankas: gosterge nitelifindeki
doviz ve efektif alig satis kurlart gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde
(www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de
yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki 1 Avro karsihginda
Tirk Lirast déviz satis kuru hakkinda detayl: bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet
adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Sik¢a Sorulan Sorular:
http://www.temb.gov.ir }(29.06.2016)

TCMB internet sitesinde "VERILER-Déviz Kurlant' bliimiinde 1996 yilindan itibaren gosterge
nitelifindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadur.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, doviz piyasasinda gerceklesen islemlerin tarihsel oynakhify Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (EURTRY [cumncy] HVT).

Dayanag EUR/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar;

EUR/USD Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olugur.
Uluslararasi Piyasalarda olugan EUR/USD Déviz Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anlik olarak
izlenebilir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her is giinii saat 15.30'da gésterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Kamuoyunu bilgilendirmek agisindan, asagidaki tabloda yer alan saatlerde
belirlenen bankalararast doviz piyasasinda 1 ABD dolar karsiliginda Tirk Liras1 kotasyon veren
bankalarin alim ve satim fiyatlarimn ortalamalarinin ortalamalan ile Avro — Amerikan Dolar ¢apraz
kurlani, ertesi isgiinii Merkez Bankasi'nin internet sitesinde “Piyasa Verileri” bélimiinde ilan
edilmektedir.

Kur Ortalamalar: Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinei Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Ugiincii Ortalama

13.00 Dordiincii Ortalama

14.00 Besinci Ortalama

15.00 Altinc1 Ortalama

Yukarida agiklandig sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki EUR/USD Déviz
Kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir

Her is giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankas gsterge niteligindeki déviz ve
efektif alig sats kurlan gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.ir)
16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibanyla agiklanan gdsterge niteligindeki EUR/USD Déviz Kuru
hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir.

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlar!' béliimiinde 1996 yilindan itibaren gisterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.
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TCMB tarafindan agiklanan gdsterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, ddviz piyasasinda ger¢eklesen islemlerin tarihsel oynakhigi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (EURUSD [curncy] HVT).

Davanag GBP/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

GBP/USD Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olusur.
Uluslararasi Piyasalarda olusan GBP/USD Déviz Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anlik olarak
izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas tarafindan her is giinii saat 15.30'da gdsterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Kamuoyunu bilgilendirmek agisindan, asagidaki tabloda yer alan saatlerde
belirlenen bankalararas: doviz piyasasinda 1 ABD dolari karsihiginda Tiirk Liras: kotasyon veren
bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin ortalamalan ile Ingiliz Sterlini — Amerikan
Dolan ¢apraz kurlar, ertesi isgiinii Merkez Bankasi’min internet sitesinde “Piyasa Verileri”
boliimiinde ilan edilmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Ugiincii Ortalama

13.00 Dordiinci Ortalama

14.00 Besinci Ortalama

15.00 Altinc1 Ortalama

Yukarida aciklandif gekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki GBP/USD Déviz
Kuru Reuters sisterninin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir

Her 15 giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankasi gosterge nitelifindeki diviz ve
efektif ahyg satis kurlar1 gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.ir)
16:00-16:30 saatlert arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibartyla agiklanan gésterge niteligindeki GBP/USD Déviz Kuru
hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.temb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir.

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlart' boliimiinde 1996 yilindan itibaren gosterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlarm tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, doviz piyasasinda gergeklesen iglemlerin tarihsel oynakligi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (GBPUSD [curncy] HVT).

Dayana@ Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Quanto Altin Varantlarinin dayanak gostergesi 1 ons Altin’in ABD Dolar: cinsinden fiyatidir.
Uzlag1 fiyati, vade sonunda Bloomberg BFIX ekraninda XAUUSD kuru icin Borsa Istanbul Pay
Piyasasi siirekli iglem kapamis saati ve dakikasinda agiklanan ortalama degerdir(mid). Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilardan ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilardan elde edinilebilir.

Davanag Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Petrol varantlarinin dayanak gostergesi ICE Futures Europe Cox iffes borsasinda islem

goren ilgili Brent Petrol vadeli islem sozlesmesinin ABD dolar ﬁ:i:inﬁrfﬂéﬁ ﬁ?an . Uzlast fiyaty,

varantin vadesindeki ilgili ICE Brent Petrol vadeli islem s6zlegmesinif ‘f"g}}ﬁya dir. Ilgili ICE
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Brent Petrol vadeli islem sdzlesmesinin gegmis verileri ve performans1 veri dagitim firmalan
tarafindan yayinlanmaktadir. ilgili ICE Brent Petrol vadeli islem sozlesmesi ile ilgili verilere ve
detayh bilgilere www.theice.com adresinden ulastlabilir. Ilgili vadeli islem sdzlesmelerinin tarihsel
oynakliklarina Reuters ve Bloomberg gibi veri dagitim firmalarindan ulasabilir.

Davanag Ons Giimiis olan Flexe Varantlar:

Quanto gilimils Varantlarimin dayanak gostergesi 1 ons Giimiis'in ABD Dolar cinsinden
fiyatsdir. Uzlagi fiyati, vade sonunda Bloomberg BFIX ekraninda XAGUSD kuru igin Borsa Istanbul
Pay Piyasasi stirekli islem kapanis saati ve dakikasinda agiklanan ortalama degerdir(mid). Dayanak
Gostergenin degiskenlii hakkinda bilgi Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilardan ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilardan elde edinilebilir.

b) Dayanak varhik bir menkul kiymet ise ihraccisimin unvani ile ISIN kodu

Davanag Pay Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IB olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye T Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihrag¢ edilmis C grubu hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAISCTRY1IN2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AB olan varantlarda dayanak varlik Akbank T.A.S. tarafindan ihrag
edilmis hisse senedidir. Dayanak varhifin ISIN kodu “TRAAKBNK9ING” ve BIST kodu
“AKBNK”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YB olan varantlarda dayanak varlik Yapi ve Kredi Bankas: A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAYKBNK9IN6” ve BIST
kodu “YKBNK™dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi GR olan varantlarda dayanak varhk T. Garanti Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varlifin ISIN kodu “TRAGARANYIN1”
ve BIST kodu “GARANdur.

Kisa kodunun ilk iki harfi VB olan varantlarda dayanak varlik T. Vakiflar Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TREVKFB00019” ve
BIST kodu “VAKBN"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KH olan varantlarda dayanak varlik Ko¢ Holding A.S. tarafindan
ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAKCHOL91Q8” ve BIST kodu
“KCHOLdur.

Kisa kodunun ilk iki harfi SB olan varantlarda dayanak varlik Hact Omer Sabanci Holding
A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varh@in ISIN kodu “TRASAHOL91Q5” ve
BIST kodu “SAHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TK olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakhg tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varhigin ISIN  kodu
“TRATHYAO91M5” ve BIST kodu “THYAQ dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TT olan varantlarda dayanak varhk Tiirk Telekomiinikasyon A.S
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgin ISIN kodu “TRETTLK00013” ve BIST

kodu “TTKOM"dur. P j“ m"““‘x}t
Kisa kodunun ilk iki harfi TC olan varantlarda dayanaﬁ/vaﬁﬂi 'f&lfrf(cg' fletisim Hizmetleri
A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin LS 5‘T TCELL91M1” ve
BIST kodu “TCELLdir. Lo 2i\L7)2
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Kisa kodunun ilk iki harfi EG olan varantlarda dayanak varlik Emlak Konut Gayri Menkul
Yatinm Ortakhf A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TREEGYO000017” ve BIST kodu “EKGYOQ"dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi HB olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Halk Bankasi A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varlifin ISIN kodu “TRETHALO0019” ve BiST
kodu “HALKB”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ED olan varantlarda dayanak varlik Eregli Demir ve Celik
Fabrikalann T.A.S tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAEREGL91G3” ve BIST kodu “EREGLdir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TP olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgin ISIN kodu “TRATUPRS91ES” ve BIST
kodu “TUPRS”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi SI olan varantlarda dayanak varhk Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalann A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRASISEW91Q3” ve BIST kodu “SISE"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KR olan varantlarda dayanak varlik Kardemir Karabiik Demir
Celik Sanayi ve Ticaret A. $. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAKRDMRY1G7” ve BIST kodu “KRDMD"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi PE olan varantlarda dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding
A.S. (PETKM) tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAPETKMY1E0” ve BIST kodu “PETKM"dir,

Kisa kodunun ilk iki harfi PG olan varantlarda dayanak varlik Pegasus Hava Tasimacihg
A.S. (PGSUS) tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TREPEGS00016” ve BIST kodu “PGSUS™dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AS olan varantlarda dayanak varlik ASELSAN Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. (ASELS) tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAASELS91H2" ve BIST kodu “ASELS"dir.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrager tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanim ile endeksin ihracgr tarafindan
olusturulmadify durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayana@ BIST 30 Endeksi Olan Varantlar;
Is Yatirim BIST 30 Varantlarimin dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi’dir.

Dayanak gosterge BIST 30 Endeksi’dir. BIST 30 Endeksi Yildiz Pazar’da islem géren
sitketlerle, Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari istem gbren gayrimenkul
yatirim ortakliklart ve girisim sermayesi yatirim ortakhklarindan BIST pay senedi endekslerinin
secim Olgiitleri ve donemsel degerleme ve degisiklikler usullerinde belirtilen sartlara gére secilen 30
hisse senedinden olusmaktadir.

BIST Yonetim Kurulu, BIST Endeks ve Veri Midiirliigi tarafindan hazirlanan periyodik piyasa
verilerini inceleyerek endekslerde ve yedek listelerde yer alacak hisse senetlerini belirler. Endekslerin
sireklilifinin saglanmasina yonelik diizeltme islemleri BIST End “”“‘é‘“%g Miidiirliigii tarafindan
yapilir.

BIST 30 Endeksi hakkinda detayl: bilgi BIST’den vey%ﬁg‘,’//@&b@;salifanbul.com internet

adresinden elde edilebilir. {
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Dayanagi DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Dayanak Gésterge DAX® Endeksidir. DAX® Endeksi DBAG tarafindan olusturulmus olup
endekse iliskin bilgiler www.deutsche-boerse.com internet sitesinden elde edilebilir.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhigi ve menkul kiymetlerin ihrageilarinin unvanlan ile ISIN kodlar

YOKTUR.

e) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise
konuya iligkin bilgi

Davanag: USD/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak gosterge USD/TRY Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolan karsiligindaki
Turk Lirast degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olugan islemler sonucu olusur. Varantin vade sonu
gosterge uzlasi degeri TCMB tarafindan agiklanan gisterge niteligindeki 1 ABD Dolan karsihifinda
Turk Lirast doviz alig ve doviz satis kurunun ortalamasidir. TCMB gosterge kuru hakkinda detayl
bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu veya Sikea Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

Dayvanafi EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak gosterge EUR/TRY Doviz Kurudur. Bu deger bir Avro karsihfindaki Tiirk Liras:
degeridir. EUR/TRY Daéviz Kuru serbest piyasada olusan islemler sonucu olusur. Varantin vade sonu
gosterge uzlagi deferi TCMB tarafindan agiklanan gosterge nitelifindeki 1 Avro karsihgmda Tiirk
Lirast doviz alis ve doviz satis kurunun ortalamasidir. TCMB gésterge kuru hakkinda detayls bilgi
TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu veya Sik¢a Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

Dayana@ EUR/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar;

Dayanak gosterge EUR/USD Dolari Kurudur, Bu deger bir Avro karsiligindaki Amerikan
Dolar1 degeridir. EUR/USD Déviz Kuru uluslararas: déviz piyasalarinda gergeklesen islemler sonucu
olugur. Varantin vade sonu gosterge uzlas: degeri TCMB tarafindan agiklanan gosterge nitelifindeki
EUR/USD Doviz Kurudur. TCMB gosterge kuru hakkinda detayh bilgi TCMB'den veya
www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu)

Davanag GBP/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak gosterge GBP/USD Dolart Kurudur. Bu deger bir Ingiliz Sterlini karsihgindaki
Amerikan Dolar1 degeridir. GBP/USD Déviz Kuru uluslararasi déviz piyasalarinda gerceklesen
islemler sonucu olusur. Varantin vade sonu gosterge uzlagi degeri TCMB tarafindan aciklanan
gosterge niteligindeki GBP/USD Déviz Kurudur. TCMB gisterge kuru hakkinda detayl: bilgi
TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu)

Davana@ Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Vade sonu uzlasma fiyati varantin vade sonundaki ilgili ICE Brent Petrol Vadeli islem
Sozlesmesi'nin uzlas: fiyatidir.

ICE Brent Petrol Vadeli islem stzlesmeleri ile ilgili detayli bilgiler www.theice.com internet
adresinden elde edilebilir.

ICE tarafindan Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmeleri ";@.h-;fr‘&sgsangi bir degisiklige
gidilmesi, sézlesmelerin islemden kaldinlmasi veya kapanis fiyafi actickaht efhasihalinde Vade Sonu

Uzlagma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve ffarapt safipterine diyurulacaktir.
2l «lz
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Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekramnda XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas:
stirekli islem kapams saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama deger (mid) vade sonu uzlasma fiyat:
olarak kullanilr.

Bloomberg XAUUSD kuru igin BFIX sabitlemeleri hakkinda detayl: bilgiler Bloomberg
terminalinden elde edilebilir.

Bloomberg tarafindan XAUUSD kuru ic¢in BFIX sabitlemeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, sabitlemelerin kaldinlmas: veya sabitleme agiklanmamasi halinde Vade Sonu
Uzlagma Fiyat1 Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve varant sahiplerine duyurulacaktir,

Davanagi Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraninda XAGUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas
stirekli islem kapanis saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama degier (mid) vade sonu uzlasma fiyat:
olarak kullanilir.

Bloomberg XAUUSD kuru i¢in BFIX sabitlemeleri hakkinda detayh bilgiler Bloomberg
terminalinden elde edilebilir.

Bloomberg tarafindan XAGUSD kuru igin BFIX sabitlemeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, sabitlemelerin kaldirilmas: veya sabitleme agiklanmamas halinde Vade Sonu
Uzlasma Fiyat1 Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve varant sahiplerine duyurulacaktir,

4.2.3. Dayanak varhgvgostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya oddeme
dalgalanmalarvkarnsikhklarina neden olan olaylarin aciklanmas:

Davanag BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

BIST 30 Endeksi, endeksi olusturan hisse senetlerinin fiyatlarinda olugan degisimleri
endeksteki agirliklart oraminda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 Endeksini olusturan hisse
senetlerini etkileyecek etkenler, agirhklan oraninda Endeksi de etkileyeceklerdir.

Dayanagi DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

DAX® Endeksi, endeksi olusturan paylann fiyatlarinda olusan degisimleri endeksteki
agirhiklan oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda DAX® Endeksini olusturan paylan etkileyecek
etkenler, agirliklar: oraninda ilgili endeksi de etkileyecektir.

Dayanagi Pay Olan Varantlar:

Pay veya pay sepetine dayali varantlarda dayanak varlik BIST pay piyasasinda iglem géren
bir veya birden fazla paydan olugmaktadir. Dayanak varhigin degeri icerik paylarn kendisi,
butundugu sektdr, BIST Pay Piyasasi, vergi ve diger mevzuat veya yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Dayanagi USD/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak Gosterge USD/TRY Ddviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada gergeklesen islemler
neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek ekonomik, siyasi veya diger
faktorler varant fiyatini da etkileyecektir.

Déviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler aag&nda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalar, yergl” ve'%ﬁl T]".l elerdeki maliye
politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, fumgl xg‘\ );Urtdi siyasi riskler,
Amerikan Dolarmin genel olarak kiresel piyasalardaki degering eklr{ie Yiz piyasasimn
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dinamikieri Gizerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler, Ttirkiye'nin genel
ekonomik goriiniimii ve buna bagli yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
- degisimler, i¢ ve dis borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu etkilemesi muhtemel
etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle siirh degildir. Déviz kurunun etkilenmesi igin yukarida
sayilan etkenler veya dier doviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin ger¢eklesmesi gerekmemekte,
piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda bir beklenti igerisine girmesi bile déviz kurunda sert
degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin ger¢eklesmemesi durumunda déviz kurunun
seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhteme! olsa da, bu diizeltme varant vadesinden sonra
gerceklesebilir.

Déviz varantlarinda islem yapacak yatinmeilarin déviz piyasast ve varant piyasasina hakim
olmalar1 gerekmektedir.

Davanad EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak Gosterge EUR/TRY Doviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada gergeklesen islemlier
neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek ekonomik, siyasi veya diger
faktorler varant fiyatin da etkileyecektir.

Déviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalar, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili tilkelerdeki maliye
politikalan, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degigimler, yurti¢i ve yurtdisi siyasi riskler,
Amerikan Dolarinin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki de@isimler, doviz piyasasinin
dinamikleri {izerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degigimler, Tiirkiye’nin genel
ekonomik goriiniimii ve buna bagh yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
degisimler, ic ve dis borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu etkilemesi muhtemel
etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle sinirli degildir. Déviz kurunun etkilenmesi i¢in yukarida
sayilan etkenler veya diger doviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin gerceklesmesi gerekmemekte,
piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda bir beklenti icerisine girmesi bile déviz kurunda sert
degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin gerceklesmemesi durumunda déviz kurunun
seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme varant vadesinden sonra
gerceklesebilir.

Déviz varantlarinda islem yapacak yatinmeilarin déviz piyasast ve varant piyasasina hakim
olmalan gerekmektedir.

Dayanag EUR/USD Diviz Kuru Qlan Flexo Varantlar:

Dayanak Gésterge EUR/USD Déviz Kurudur. Kur uluslararasi déviz piyasasinda gergeklesen
islemler neticesinde olusmaktadir, Bu baglamda, EUR/USD Déviz Kurunu etkileyecek ekonomik,
siyasi veya diger faktdrler varant fiyatim da etkileyecektir.

EUR/USD Déviz Kurunu etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda ABD ve Avrupa
Merkez Bankalarinin para ve faiz politikalar, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalan, ilgili
iilkelerdeki maliye politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, siyasi riskler, ilgili
vergi ve mevzuat degisimleri, ABD, Avrupa ve genel global ekonomik goriiniimii ve buna bagls
yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki degisimler, ve ilgili tilkelerin i¢ ve dig borg
stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, kurun etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan
baslica etkenlerle siurh degildir. EUR/USD Déviz Kurunun etkilenmesi i¢in yukarda sayilan
etkenler veya diger etkenlerin gerceklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda
bir beklenti igerisine girmesi bile kurda sert degisimlere neden olabilmektedir, Beklentilerin
gerceklesmemesi durumunda kurun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muh;emel olsa da, bu diizeltme
varant vadesinden sonra gerceklesebilir. f;zf;‘fﬁ Ty Y "-1%
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Dayanak varligt EUR/USD Déviz Kuru olan varantlarda islem yapacak yatirimcilarin
uluslararas: diiviz piyasasi ve varant piyasasina hakim olmalan gerekmektedir.

Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gosterge iizerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gergeklesecek nakit uzlasi miktarim
etkileyecektir.

Davanag GBP/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak Gosterge GBP/USD Daviz Kurudur. Kur uluslararasi déviz pivasasinda gerceklesen
islemler neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, GBP/USD Déviz Kurunu etkileyecek ekonomik,
siyasi veya diger faktorler varant fiyatini da etkileyecektir.

GBP/USD Déviz Kurunu etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda ABD ve Ingiltere
Merkez Bankalarinin para ve faiz politikalar, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, ilgili
tilkelerdeki maliye politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, siyasi riskler, ilgili
vergi ve mevzuat degisimleri, ABD, ingiltere ve genel global ekonomik gériiniimii ve buna bagh
yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki degisimler, ve ilgili iilkelerin i¢ ve dis borg
stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, kurun etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan
baslica etkenlerle simirh degildir. GBP/USD Déviz Kurunun etkilenmesi i¢in yukarida sayilan
etkenler veya diger etkenlerin gergeklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda
bir beklenti igerisine girmesi bile kurda sert degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin
gerceklesmemesi durumunda kurun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme
varant vadesinden sonra gergeklesebilir.

Dayanak varhigt GBP/USD Déviz Kuru olan varantlarda isiem yapacak yatirimcilann
uluslararasi doviz piyasas: ve varant piyasasina hakim olmalari gerekmektedir.

Aynica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gosterge {izerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gerceklesecek nakit uzlas: miktarin
etkileyecektir.

Dayana@ Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

ICE Futures Europe - Commodities borsasinda vade sonu olusan ilgili ICE Brent Petrol Vadeli
islem stzlesmesinin uzlas: fiyati vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Bu durumda global petrol
fiyatlarin: etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi etkilemektedir. Global petrol fiyatlarin
etkilemesi muhtemel etkenler arasinda, ABD, Avrupa ve global ekonomik gdriiniim, global biiyiime
oranlar, emtia fiyatlar1, global piyasalardaki risk istah: ve petrole gelen arz ve talep oranlan
sayilabilir.

Petrol varantlarinda islem yapacak yatirimeilarin emtia piyasalarna ve varant piyasasina
hakim oimalar gerekmektedir.

Ayrnica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gésterge iizerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gergeklesecek nakit uzlasi miktarin
etkileyecektir.

Dayana@ Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraninda XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasast
siirekli islem kapanig saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama deger vade sonu uzlasma fiyati olarak
kullanilir(mid). Global altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gdstergeyi
etkileyecektir. Global altin fiyatlarim etkilemesini muhtemel etkenler arasinda, ABD, Avrupa ve
global ekonomik goriiniim, global bilyiime oranlari, emtia fiyatlari, gl}gbélgzgﬁéa&tarﬁa&i risk istah1 ve
altina gelen arz ve talep oranlar1 sayilabilir. F N
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Davanag Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraminda XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasasi
siirekli islem kapanis saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama deger vade sonu uzlasma fiyat olarak
kullanlir(mid). Global giimiis fiyatlarimi, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi
etkileyecektir. Global giimiis fiyatlarini etkilemesini muhtemel etkenler arasinda, ABD, Avrupa ve
global ekonomik goriintim, global bityiime oranlari, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi ve
altina gelen arz ve talep oranlan sayilabilir.

Glimiis varantlarinda islem yapacak yatinnmcilarin emtia piyasalarina ve varant piyasasina
hakim olmalar gerekmektedir.

Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gosterge iizerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY doviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gergeklesecek nakit uzlasi miktarim
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/giostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrac
edilen yatinm kurulusu varantini/sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar

Davana@ BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

ihrag edilecek varantlar BIST 30 Endeksini baz almaktadir. [liskili Borsanmn Dayanak
Varligin degeri iizerinde azaltics, artirict veya sair tiirlii bir etkiye yol agacak herhangi bir degisiklik
yapmast halinde —~ BIST30 endeksinde hane degigikligi, endeks carpan degerinin
degistirilmesi,endeks degerinden sifir atlmasi gibi — bu endeksi baz alan varantlarda Hesaplama
Kurulusu tarafindan bu degisiklikler dogrultusunda uygun olduguna karar verdigi sckilde
diizenlemede bulunacak ve s6z konusu diizenlenmenin yiiriirliige giris tarihini belirleyecektir. Bu tiir
diizenlemeyi gerceklestirmek icin yapilacak ayarlama genel olarak varantin kullanim fiyati ve/veya
doniigiim oraninin degistirilmesini 6ngoériirken bununla kisith kalmayabilir. Hesaplama kurulusu
ayarlama isleminin yontemi tespit ederken ilgili Dayanak Varligin iglem gérdiigii borsa ve vadeli
iglemler ve opsiyon sozlesmeleri piyasasinda kullamlan ayarlama yontemlerini kilavuz olarak
kullanacaktir. Ayarlama yonteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate
alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben
KAP’ta agiklama yapilarak yatinnmeilara duyurulacakiir.

Dayanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Ihrag edilecek varantlar DAX® Endeksini baz almaktadir. fligkili Borsamin Dayanak Varligin
deferi lizerinde azalticy, artinic1 veya sair tiirlii bir etkiye yol agacak herhangi bir degisiklik yapmast
halinde ~ DAX® endeksinde hane degisikligi, endeks ¢arpan degerinin depistirilmesi,endeks
degerinden sifir atifmas: gibi — bu endeksi baz alan varantlarda Hesaplama Kurulusu tarafindan bu
degisiklikler dogrultusunda uygun olduguna karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacak ve siz
konusu diizenlenmenin yiirtirltige girig tarihini belirleyecektir. Bu tiir diizenlemeyi gerceklestirmek
igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin kullanim fiyati ve/veya doniisiim oranimn
degistirilmesini 6ngoriirken bununla kisitli kalmayabilir. Hesaplama kurulusu ayariama isleminin
yOntemi tespit ederken ilgili Dayanak Varligin islem gordiigii borsa ve vadeli islemler ve opsiyon
sozlesmeleri piyasasinda kullanilan ayarlama yéntemlerini kllavuz»"blara Jeullanacaktir. Ayarlama
yonteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar fdlkkatb lmabilecektir. Hesaplama
kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edllmesuﬁ/ takib [eﬁg&é@ E%lklama yapilarak
yatinmeilara duyurulacakfir. z { 4\3
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Davanag Pay Olan Varantlar:

Yatirim kurulusu varantimn/sertifikasimn isleme konulacagi zaman dayanak varligin siras
kapaliysa ertesi iglem giinii BIST ikinci seans kapamg fiyati doéniisiime esas fiyat olarak
kullanilacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan Dayanak Varhgin sirasimn kapali olma durumu
piyasa bozulmas: olarak nitelendirilirse igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 4.3.1 maddesinde yer
alan hiikiimler ¢ergevesinde islem yapilacaktir.

Ayarlama

Dayanak Varlif: pay veya pay sepeti olan Varantlarda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Dayanak Varlik veya Dayanak Varlig1 olugturan bir veya birden fazla paym tzsermaye islemleri veya
benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama isleminin gereksinimi tespit edilerek, ayarlamanin yéntemi
ve viirlirliige giris tarihi belirlenecektir.

Ayarlama islemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya
birden fazla senette bedelsiz sermaye artisi, bedelli sermaye artisi, olaganiistti temettii dagitim,
béliinme, konsolidasyon, tekrar siniflandirma, varliklanin aynistirilmasi, ihale yoluyla satis,
millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak Ozsermaye durumlar veya hissenin fiyatini piyasa
dinamikleri disinda azaltacak veya arttiracak etki yaratan difer hallerdir. Ayarlama isleminin
arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya dissal etkinin olugsmasi halinde hisse senedinin teorik vadeli
fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan onceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak
varantin kullanim fiyati ve/veya doniisiim oramimin degistirilmesini 6ngoriirken bununla kisith
kalmayabilir,

Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin ydntemi tespit ederken ilgili hisse senedinin islem
gordiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullanilan ayarlama ydntemlerini kilavuz olarak kullanacaktir. Ayarlama y6nteminin belirlenmesinde
vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama
gereksinimi tespit edilmesini takiben KAP’ta a¢iklama yapilarak yatimmecilara duyurulacaktir.

Dayanak Varh@! pay veya pay sepeti olan Varantlarda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Dayanak Varlik veya Dayanak Varlig: olusturan bir veya birden fazla payin 6zsermaye islemleri veya
benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama isleminin gereksinimi oldugunda, Dayanak Gosterge BIST30
ve DAX® Endeksi ise ilgili gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan gergeklestirildiginden,
bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve déniisiim oranlarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir,

Dayanag USD/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

fhrag edilecek varantlar USD/TRY Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullan disinda
Tiirk Liras1 veya Amerikan Dolan’'nin nominal degerini degistirecek herhangi bir defisiklik
yapilmas: halinde, degisiklik Oncesi degeri yansitacak sekilde kullanim fiyati ve/veya doniisiim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamasi drnek olarak
verilebilir. Dontisiim oraminin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

Davanadi EUR/TRY Doviz Kuru Olan Varantlar:

fhrag edilecek varantlar EUR/TRY Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullar: disinda
Tiirk Liras1 veya Avro’nun nominal degerini degistirecek herhangi bir degisikiik yapiimasi halinde,
degisiklik 6ncesi degeri yansitacak sekilde kullamim fiyati ve/veya doniisiimp-or a yansxtllacaktlr
Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmas: uygulamas: e fﬁ@ 1r Donusum
oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir. f
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Davanad EUR/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Ihrag edilecek varantlar EUR/USD Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullar: diginda
Avro veya Amerikan Dolari’nin nominal degerini degistirecek herhangi bir degisiklik yapilmasi
halinde, degisiklik oncesi degeri yansitacak sekilde kullanim fiyati ve/veya doniisim oranma
vansiilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamasi 6rnek olarak
verilebilir. Déniigiim oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

Davanafi GBP/USD Déviz Kuru Qlan Flexo Varantlar:

Thrag edilecek varantlar GBP/USD Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullan diginda
Ingiliz Sterlini veya Amerikan Dolar’nin nominal degerini degistirecek herhangi bir degisiklik
yapumast halinde, degisiklik oncesi degeri yansiacak gekilde kullanim fiyat1 ve/veya doniistim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamas: rnek olarak
verilebilir. Doniigiim oranmnmin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi ger¢eklesecektir:

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gérdiigii borsa, kotasyon veya
iglem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayah vadeli islem ve
opsiyon sizlesmeleri dahil tiirev @iriinlerin iglem gordiigii borsalarda ilgili varlik veya sozlesmenin
askiya alinmasi, simirlandiriimasi, bu borsalarda islem yapmay1 engelleyici bir olayin gergeklesmesi
veya islem sirasinin kapatilmasi,

. Dayanak Varhigin veya Dayanak Varlifin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullamilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem yapmamn miimkiin
olmamasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum, konsolidasyon veya diger kisitlayici
dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi iglemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varha veya Dayanak Varhgin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sGzlegmeleri dahil tiirev Urlinlerin islem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, islem yapma
pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet yikleyen bir
diizenleme veya olayin ger¢eklesmesi.

Piyasa bozulmasim tespit ctme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu kendi
takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemlerine dnemli bir etkisi
olmadig) nedeni ile Piyasa Bozulmas olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

. Hesaplama Kurulusu'nun Gnemli olarak degerlendirdigi ve dngérillen gozden gecirme ve
diizeltme kurallan diginda bir degisim gergeklesirse veya,
. Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
. Ihragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiiktiimliiliklerini dnemli sekilde etkileyen:
i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,
iL. Mahkeme, SPK, vergi makamlan, tahkim heyeti veya diize eyael djger biI‘ kurumun
mevzuat: veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,
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iif. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve sdzlesmelerde gergeklestirilen
islemlerin hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmasi 5 iggiiniinden fazla siirerse ve bu durum thragg: tarafindan varant ve riskten
korunma islemlerinin isleyisi agisindan énemli olarak degerlendirilirse,

Thragginin talebi {izerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

. Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama Kurulusu
veya endeks/sepet saglayict tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma 6ncesindeki kurallar
cergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

. Islem gerceklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varlifin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettifii benzer bir
varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varlifin hesaplanmas1 Varantlar ile ilgili her tiirlit referans ve
hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan
hesaplanabilir.

. Varantlar erken itfa edilebilir,

Yatinm Kurulusu Varantlarinin erken itfa edilmesi durumunda, yiiriirlikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve wverildigi olciide, [hraggi Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklari her bir Varant payi i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan sebep
gergeklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden
riskten korunma icin ahinmis pozisyonlarmmin kapatilmast sonucu olusacak degerden diger
maliyetlerin diislilmesi ile bulunacak tutan ddeyecektir.

Ayrica lhragei, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatiim Kurulusu Varantlar
ergevesindeki edimlerinin ifasmn her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka aykiri veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatinm Kurulusu
Varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarin siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir nitelifinin kalmadigim tespit ederse, yiiriirlikkteki kanunlann izin verdigi 6lgiide ,
Yatirim Kurulusu Varanti yatinmeilarma bildirimde bulunarak Yatinm Kurulusu Varantlarim
zamanindan once kullanabilir veya itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlciide, Ihracc
Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant payi icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacak gercekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis pozisyonlarimin kapatiimas:
sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutan 8deyecektir.

Yatinm Kurulusu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
aracilifiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmis bildirimler yatinmcilara duyurulmus sayilacaktir ve
yiiriirltige girecektir.

Ihragg, tarafindan herhangi bir Yatirim Kurulusu Varant: ihraci igin bir Hesaplama Kurulugu
atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu ihrage1 olacaktir. Ancak ihrage1 herhangi bir anda herhangi
bir Yatirm Kurulusu Varanti igin bagka bir kurulugu Hesaplama Kurulusu atayabilir, Hesaplama
Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu [hracei olacak sekilde baska kurumlarin
Hesaplama Kurulusu gérevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler yatinmcilara KAP aracihigi ile
duyurulduktan sonra yiirtirliige girer. Hesaplama Kurulusunun yatirimcilara karst herhangi bir
yikiimliliigi yoktur.

Thrages gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayin: alarak, mevzuat at ve-kanunlanin izin verdigi
6lgiide Izahname’nin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ taﬁ‘ﬁ’ayin%ﬂgla rinmn ardindan
yiirtirliife girecektir. g
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BIST 30 ENDEKSI YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup, Endekse
iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklar tamamen BIST e aittir. BIST, Endeksin veya Endeks
iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhg konusunda garanti vermedigi gibi bu
Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya yayimninda
olugabilecek veya endeksin bir finansal iirline uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlishk,
gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayali olarak
olugturulan Is Yatmm Menkul Degerler A.S. BIST 30 Yatiim Kurulusu Varantlarina (“Finansal
Uriin™) higbir sekilde sponsor, garantér veya kefil olmadifi gibi, Endeksin bu Finansal Uriin igin
kullamilmis olmasi, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi
anlamina gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iliskin tiim fikri haklar ile stnai miilkiyet
haklar tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa [stanbul hicbir surette, isbu dokiimanda tammlanmusg
Varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil olmamaktadir, Siipheye mahal
vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa {stanbul Teslim Uzlasi Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz
olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak
uygulanan Borsa Teslim Uzlag: Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanhslik,
gecikme ve/veya ihmalden veya Uzlasi Fiyatinin finansal bir tiriine uygulanmasindan dolay herhangi
bir sahsa karsi hicbir sorumlulugu olmayacaktir,

DAX® ENDEKSI YASAL UYARI

DAX® Endeksi Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplamip yayinlanmakta ve "DAX®" terimi
Deutsche Boerse AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka
Sahibi") tarafindan sponsor edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi
DAX® Endeksi’nin kullanimindan elde edilen sonuglara ve/veya sozii gegen endeksin herhangi bir
belirli bir glinde herhangi bir zamandaki rakamsal degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi
bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktacir. Marka Sahibi (ihmal sebebiyle veya sair sekilde) DAX®
Endeksindeki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kargi sorumlu olmayacaktir ve herhangi
bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye dantgmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

ICE YASAL UYARI

ICE Futures ve ICE Data Thraggiya bir lisans anlagmas ile varantlarda fiyatlama i¢in fiyat
verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilerin haklar1 ICE Futures ve ICE Data’ya aittir. Fiyat
verisi oldugu gibi verilmekte, ICE Futures ve ICE Data tarafindan higbirgekilde fiyatin dogruluguna
ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti veya beyan verilmemektedir. Fiyat verisinin kullamimindan
dolay: herhangi bir sahsa karst hi¢bir sorumlulugu yoktur,

BLOOMBERG YASAL UYARI

“Bloomberg®,” “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve metal sabitleme ailesinin (kolektif
olarak “Bloomberg BFIX” diye anilmaktadir) bir parcasi olan diger sabitleme isimleri Bloomberg
Finance L.P ve istiraklerinin (kolektif olarak “Bloomberg” diye anilmaktadir) hizmet markasidir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar




Halka arzin baslamasi éncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onayinm alinmasi veya
benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin toplam adedi ve miktar

Toplam 15.380.000 TL itibari degerli 1.538.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir
varant igin ne kadar adet ve miktarda ihrag yapilacag EK-1’deki tabloda belirtilmistir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylart ilk iglem géirme tarihi ile son islem giinii tarihi arasinda BIST Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandinlmus Uriinler Pazarinda piyasa yapicilik satis kotasyonu aracih@iyla halka arz
edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi uygulamalan yoktur. Is Yatirim tarafindan
verilen satis kotasyonlari halka arz fiyatim teskil etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli
diizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Aracti Notunda yer alan Yatnm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalan 19.12.2018 tarihinde ihrag edilecektir. isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda
belirtilen Yatinm Kurulugu Varantlart 20.12.2018 tarihinde BIST de islem gdrmeye baslayacaktr.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Thrag edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kollektif Yatnm Uriinleri ve
Yapilandmlmus Uriinler Pazari’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir
halka arz gerceklestirilmeyecektir. Ihrag fiyati varant BIST Varant Pazarinda islem gormeye
basladigi anda I§ Yatirim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak
isteyen yatirimeilar emir iletimine aracilik veya islem aracilifina yetkili herhangi bir yatirim kurulusu
vasitasiyla BIST de gerceklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakiunda bilgi

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullamilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktar: SPK tarafinda onaylanan ve isbu sermaye
piyasast araci notu ile halka arz edilen varant pay: adedi ile sinirlidir.

5.1.5. Yatinm Kurulusu varanty/sertifikasi almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sgekli ile teslim siiresi de dahil yatiim Kkurulusu
varantlarnimn/sertifikalarmin teslimine iligkin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varant/sertifikasi bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandinlmis Uriinler Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gercekleseceginden dolay, yatirimeilar emir iletimine
aracihk veya islem araciliina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla BIST de
gerceklegtirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir. Araci kurumlann miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve stzlesme yapmadan 6nce varantlarin isleyis esaslarim
ve getirdifi hak ve ylikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi’nce belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve
bu formu misterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatinmeilanmin bu formu okuyup anlamisg
olmalan ve bu formda belirtilen hususlart géz dniine alarak islem yapmalar gerekmektedir.

b) Yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarmm teslimine iliskiigi
Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalari, sa f""g ]
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde MKK nezdinde hak s lerl bazinda kay
baslanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayi ile e amﬁw)(%h%@kgM
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alinacakur. Varantlar satis sonras1 takasin gerceklesece@i iki is giinii sonrasinda yatimmeilar
tarafindan kendi hesaplarinda MKK nezdinde izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihrag edilecek varantlar borsada satiy yontemi ile BIST Kollektif Yatrim Uriinleri ve
Yapilandinlmis  Urlinler Pazan’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicilik kapsaminda
gergeklestirilen iglemler Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligi ile giinliik olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Bagvuran yatirimailar tarafindan satis fiyatinin iizerinde édenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulugsu varantlannm/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilece@i veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

ihrager kendi 6ngérdiigii herhangi bir sebeple ihrac iptal edebilir.Varantlar Tiirkiye’de kurulan
ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin
diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen
derecelendirme kuruluglar1 veya Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmast Kurulca kabul
edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan notlandirma 6lgegine gére yatinm yapilabilir
diizeydeki notlarin igerisinde en yiksek tigiincii ve iistil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagls
derecelendirme notu almig yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilebilir.

Notlandirma 6lgegine gére en yitksek Ugiincii ve Uistil seviyeye denk gelen notu bulunmayan
Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluglar amilan sarti saglayan araci kuruluslar tarafindan ihragtan dogan
uzlag yiikiimliilikklerin garanti edilmesi kosuluyla ihracta bulunabilirler.

lhrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmas: ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun fhraggiya iliskin notu
diizenli olarak gbzden gecirmesi; gozden gecirmenin sonucuna bagh olarak derecelendirme
¢aligmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarn satist sirasinda, Ihraget veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun yukarida
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglar1 Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracma Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise islem gérmeye
devam eder.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik kalir.
Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmes ¢ikarlarinin korunmasimna yénelik olarak piyasa
yapic: Borsa Bagkanlifindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. 86z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iligkin gartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlaninda Kurul tarafindan yeni
bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirast gecici olarak durdurulur. Islem sirasi
durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse,
(Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar 5:11;,;1‘115"'3w 'j;ﬂne\ge), varantin
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Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikklimliilliklerini yerine getirememesi, ihraggt ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢imin tiim varantlan igleme kapatilir.

lhragg1, kontrolit disinda kalan nedenlerden dolays, varantlarvsertifikalari cercevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz
olduguna karar verirse veya kontroliniin disinda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu
varantlaria/sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifini tespit ederse, yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi 6lgtide , yatirim kurulusu varanti/sertifikas: yatinmeilarina bildirimde bulunarak yatirim
kurulusu varantlarini/sertifikalarint zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi lgiide, ihragg
varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir varant/sertifika payi i¢in, hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacak gercek¢i piyasa de@erinden riskten korunma i¢in alinmis
pozisyonlarinin kapatilmas1 sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar
ddeyecektir.

_ “2.1.5.7, “2.1.13.”, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numarali maddelerdeki hususlar sakli kalmak kayd ile
Thrage1 varant ihracini agagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

. Thragginin varantlar cercevesinde yiikiimliiliklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykinn veya makul bir degerlendirme
cergevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

. Her tiirlii vergi artis1 ve diger varant ihrag siire¢lerinde maliyetierin 6nemli olarak artis,

. Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varhk/gostergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

. Ilgili dayanak varh@in/gostergenin tahtasiin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin énemli 6lgiide olumsuz etkilenmesi,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yitkiimliliiklerini yerine getirememesi, ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatirmmcilann bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiikkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi bdliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirast siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatirnmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkami veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslarn hakkinda hilgi

YOKTUR.

YOKTUR.
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5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan Kesinlesmis yatirim kurulusu
varanty/sertifikasi miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatinm kurulusu varantlanmn/sertifikalarimin  sats  fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin ihract BIST Kollektif Yatirm Uriinleri ve Yapilandinilmis Uriinler Pazar’inda
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. Ik satis fiyatt BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan en ge¢ yarim saat nce KAP aracihg ile ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye baslamasindan itibaren satis fiyatlan degisiklik gosterebilir.

Varantin satig degeri Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, varantin Isleme Koyma Fiyat, vadeye
kalan zaman, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlan ve ihragei tarafindan beklenilen ortiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir. Bunlan disinda arz talep
dengesi, piyasa kosullar1 ve likitide sartlar: da satis fiyatim etkiler.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Yatirim Kurulugu Varantlarinm hem Ihragcisi hem de
Piyasa Yapicist olacaktir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarimm isimleri
YOKTUR

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
YOKTUR

5.4.4. Araailik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Is Yatinm hem ihragg1, hem piyasa yapicisi, hem de (diger arac kurumlarla birlikte) aracihk
faaliyetini yliritecektir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihra¢ginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varanti/sertifikas: bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik g@sterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza iliskin
olarak Ihragginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varant: bagina
maliyet agagidaki tabloda sadece gésterge olmasi agisindan verilmistir.

Ueret Agiklama Maiiyet
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lhra¢ edilecek varantlarn/sertifikalarin  itibari| Toplam  400.000 TL.

Sermaye degerinin binde ikisi ve ihrac1 takiben azami tedaviil (H_l_fa_f?f}l Bilgi
Piyasasi giiniindeki Varant sayisi ile diizeltilmis satis fiyatinin | DOkiiman onayl

Kurulu Uecreti | garpilmas: suretiyle bulunan tutar {izerinden binde|Sirasinda)
ikisi oraninda ticret 6denir.

Kota alinan her bir varant ihraci i¢in: 625.-TL +

BIST BSMV

I§0tasyon Ihrager Bilgi Dokiimam siiresi boyunca denecek

Ucreti toplam kotasyon fcreti iist limiti 156.250.-TL +
BSMV

Takas?ank' Adet sintrlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her
ISIN Ucreti | bir ISIN kodu tahsisi igin 30 TL+BSMV

Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit
bazinda kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’i

(Ust limit : 1.875.-TL/ISIN ve islem veya 50.000.-
MKK fhrag | TL/Yillik)

ve Itfa
Ucretleri
Varant [hraggt Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
Odenen tutarin yiizbinde 5°i

(Alt limit 780.-TL/Islem, tist limit 38.810.-TL/Islem)

5.6. Talepte bulunan yatirnmcmm ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmeilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklart aract kuruluslara
komisyon demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisiime konu olmasi durumunda nakit uzlast
sonucunda &denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK'ya yatirime: tarafindan Nakit Odeme
Hizmetleri bedeli 6denecektir.

Ayrica bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 9. Bolimii olan “Yatinm Kurulusu
Varantlar/Sertifikalar: ile Tigili Vergilendirme Esaslari” da incelenmelidir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarmin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile
islem gormeye baglayacagi muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatimcilar varantlan Varant Pazari’ndan satin alabilic ve daha once Varant
Pazari’ndan satin almis olduklan varantlarm satiging yapabilirler. Varantlarin ‘Borsada kotasyonu ve
islem gormesine iligkin esaslar BIST"in 01/03/2016 tarihi onaylh Pa&ﬁfiii%ﬁ',ﬁﬁ&@yisine Hskin
Uygulama Usulii ve Esaslan belgesinde diizenlenmistir. Varant Pazar ’Hﬁa‘:ﬁyg aliacalg alim-satim
yontemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-siirekli milzayede” sistemidir. ﬁ ’”’; 2, \\

e
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Yatinm Kurulusu Varantlan 20.12.2018
tarihinde BIST de islem gérmeye baslayacaktir. Ancak SPK onayinin ardindan, BIST onay ve diger
siireglerde gecikme olmast halinde miimkiin olan en kisa zamanda baslamak iizere ihrag
ertelenebilecektir. Ertelenmesi durumunda www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adreslerinde
ihrag ve iglem tarihi duyurulacaktir,

6.2. ihrac edilecek ve borsada islem gorecek ayni nitelikteki yatirnm kurulusu varanti/sertifikas
grubundan yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin halen islem gérmekte olduklar: tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)'nun 08.07.2014 tarih ve 21/682 sayih karari ile [s Yatinim
tarafindan ihra¢ edilmis Yatinm Kurulusu Varantlari halen BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandiriimis Uriinler Pazari’nda islem gormektedir. is Yatinm tarafindan su ana kadar ihrag
edilmis bir sertifika bulunmamaktadir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin hangi
durumlarda islem sirasmin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Dayanag pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi durumunda, bu
pay senedi ile ilgili tiim varant siralan da isleme kapatihir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatinmer ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
vapieist Borsa Basgkanhigi'ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralannin gegici olarak isleme
kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanhgi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atamincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarm islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonar Teblig’de belirtilen sure icerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasimna iliskin yeni bir
karar alinmadi1 siirece) varantm iglem sirasi vade sonuna kadar kapah kalir.

Varant ihrageisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragi ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragginin tim varantlari isleme kapatihir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmast béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantiarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak kapatilir.

Dayanak Varligin iglem gérdtgii piyasalarin kapali olmasi durumunda kotasyon verilmez ya
da stz konusu varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgmn esaslan
a) Piyasa yapicinin unvan:
Is Yatirrm Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicihk esaslart hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca Yatirim Kurulugu Varantlarina ve Sertifikalarina iliskin
izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmas: igin yapilan bagvuru sirasinda Thrage:
tarafindan bir araci kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa Yapicilan
Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan “Piyasa Yjpl@lhk Taahhiitnamesi”ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yap;cﬂzk faaliyetlerine b %_m@@gx“\glyasa Yapicilik

Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicilik gorev?g r5a yonetimifice son verilir.
{n
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Is Yatinm Varantlar’'nin piyasa yapiciligi faaliyetleri Is Yatinm tarafindan tstlenilmistir.
Yatirim Kurulusu Varantlart ve Sertifikalarin Piyasa Yapicilign Kurallan BIST’in 01/03/2016 tarihi
onayli Pay Piyasast Isleyisine Ilskin Uygulama Usulii ve Esaslars belgesinde belirtilmigtir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde alig-satis
seklinde cift tarafli veya ahg/satig seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem
gerceklesmesine katkida bulunmakla yikiimliidiir. Varantlarda Sisteme girilen tiim alim satim
emirlent dncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict kotasyonlan ile
esleserek kismen veya tamamen isleme déniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yapic1 olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapict olarak atamir. Diger taraftan bir piyasa yapici ilye birden fazla Varantta piyasa yapicihk
yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, éncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle egleserek istem goriir.

Varantlar seansin agilis, giin ortast ve kapanis béliimlerinde alim satima konu olamaz.

Piyasa yapict iiyenin FixAPI kullamcilari ve bag temsilcileri kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir.

Piyasa yapic {iye, her bir ihrag¢ icin ayri ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi varant ve bu
varantlara bagh tiim islemlerinde kullanilmak iizere belirlenmis olan hesap numarasini/numaralarini
kullanarak kotasyon girer.

Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, Sistem tarafindan fiyat ve zaman
onceligi kurallar gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar1 kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik kurallan
cercevesinde degisiklik yapabilirler.

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallar aksi belirtilmedikge Varant
iglemleri igin de gecerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
YOKTUR. ﬁ /%“?\

8. DIGER BILGILER TN
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8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden ahnan bilgiler
YOKTUR
8.3. ihracc:ya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlami hakkinda bilgi

Ekim 2018 tarihi itibariyle SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Kurulusu
(SAHA Rating) tarafindan Is Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriiniimle (TR) AA+
olarak belirlenmistir. SAHA Rating’in hazirladig: kredi derecelendirme raporu 02 Ekim 2018
tarthinde http://www.saharating.com/~saharati/wp-content/uploads/2018/10/ISMEN-2-Ekim-2(18-
KISA.pdf (16.10.2018) adresinde yaymnlanmistir. Is Yatirim’in konuya iliskin Kamuya Aydinlatma
Platformu (“KAP™) bildirimi ise 02 Ekim 2018 13:41:19 tarihinde
https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/710291 (16.10.2018) adresinde yayinlanmustir,

“AA+" ulusal derecelendirme notu finansal yitkiimliliiklerini yerine getirme kabiliyetinin son
derece yiiksek oldugunu gdstermektedir. {Kaynak: SAHA Rating
http://www.saharating.com/~saharati/kredi-derecelendirme-notlarinin-anlami/ ) (16.10.2018)

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARISERTIFIKALARI ILE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriigler ylrtrlitkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yliriirliikteki mevzuatin bagka tiirtii yorumlanmas: durumunda
olusacak zarar veya difer olumsuz sonuglardan dolayr Is Yatinm sorumluluk almamaktadir.
Yatirimetlar Yatinim Kurulusu Varantlarinda yapacaklan islemler éncesinde vergi damsmanlarindan
kendi vergi durumlarimi 6grenmeli ve yatirim kararlarim buna gére almahdirlar.

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirnm Kurulusu Varantlar, sahibine, dayanak varlif1 ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas:i ile kullamidigi sermaye piyasast araci olarak
tanimlanmusgtir.

Ayni Teblig’in 4’ lincli maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
uygun goriilmesi halinde, Hazine Mistesarlig: tarafindan ihrag edilen ve borsada islem giren devlet
i¢ borglanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel
kabul gérmiis endeksler gibi difer varhk ve gostergelerin de yatinm kurulusu varantina ya da
sertifikasina dayanak teskil edebilecegi belirtilmektedir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (**“GVK’") Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilmin {iger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin ahs
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Yatmm Kurulusu Varantlarinin veya diger sermaye piyas?éﬁrgﬁrﬁlﬁ}dﬁhﬁﬁme aracilik

ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya# "% ye piyasasi aracina
bagli olmayan), 4
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d) (5436 sayil Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik ettikleri
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglanmn édiing islemlerinden saglanan gelirler
iizerinden % 15 oraminda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun
2’nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi kazancglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler ig¢in bu oran % 0 olarak uygulanir” hikmii yer
almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin ‘’Gegici 67°nci maddenin (1) numaralt
fikrasinda yapilan degisiklik’’ baslikl: 2.1 numarali béliimtnde;

“193 sayili Kanunun Gegici 67°nci maddesinin (1) numaral fikrasi kapsaminda, banka ve araci
kurumlanin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler lizerinden
yapmakla yiikiimhi olduklan tevkifat, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 62’nci maddesinin
birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile defier artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faalivette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan
yatirim fonlart ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler
igin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda siz konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanc1 fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67’nci maddenin (1) numarah fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri {izerinden % 0
oramnda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast
aracy getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan siirh sorumlu ortakliklar, lke fonlari, kurum ve kurulus fonlar ve yatinm
kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatinmeilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirnm fonlann ve yatinm ortakliklarmyla benzer nitelikteki mikellefler olarak
addedilecektir.

Dolavisivla, vukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gecici 67’nci_maddenin (1)
numaral fikrasi kapsaminda 01.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler. 27.09.2010
tarih ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi
tutulacaktur’

aciklamalarina yer verilmistir.
GVK'nun geg. 67/13. maddesinde;

mr-'w—..‘,.%

“13) Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye pivasast ar fy ife @%ﬂ&erﬁr belirleme
yapimadigi siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurf?unca 6{.&3 g!um § ve/veya
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Tiirkiye'de kuruln menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul
kiymetler veya diger sermaye pivasast araglart ile kavda alimmanus olsa veya menkul kiymet ve
vadeli islem borsalarinda islem girmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag
edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye pivasast aracini ifade eder.”

hitkmii yer almaktadir.

Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayil: Bakanlar Kurulu Karar ile 193 sayilt Kanunun
Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numaral fikralarinda yer alan oran;

“Tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayalr olarak yapilan vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem giren aract kurulus varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine
(menkul kaymetler yatirim ortakliklar: hissel 8

olarak belirlenmistir.
282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6. Araci Kurulus Varantlarn™ bashkh béliimiinde de;

Aract kurulus varanty, elinde bulunduran kigiye, davanak varhigi ya da gostergeyi onceden belirlenen
bir fivattan belirli bir tarihite veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlagt ile kullonmildig, aract kuruluglarca ihrag edilen menkul kiymet
niteligindeki bir sermaye piyasast aracidw. Aract kurulus varantlart opsiyon sézlegmelerine
gasterdigi benzerlik nedeniyle opsivon sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis bir ¢esidi olarak
kabul edilmektedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kuruly Karart ile yapilan diizenleme ile Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem giren lisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali
olarak ilirac edilen aract kurulus varantlarindan elde edilen gelirler, hisse senetlerine iliskin olarak
elde edilen kazanglar kapsanuna alinmis olup, 01.10.2010 tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gercek
kisi ve kurumlar tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren bu kapsamdaki aract
kwrulug varantlarindan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oramnda tevkifat yapilmaktadr.

Diger tarafian, bu kapsamda olmayan aract kurulus varantlarinin gelirleri gecici 67. maddeye gore
genel hitkiimler gergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.”

agiklamalari yer almaktadir.

9.2.Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (*KDVK?™) sosyal ve askeri
amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimiis,
kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para,
damga pulu, degerli kdgtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalart ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda Ve atlklarlnm veLiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglanmn teslimi” ﬁde dgglgtl?ﬂmwtlr Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye ply asr’ata lar da V istisnasi
kapsamina dahil edilmistir. Yatinm kurulugu varantlan Sermaye Ply 351 mn (C& uyarlq a menkul

3
54 \ 7, 29'1"—* N
A1 “1:5« [ < {’
iEaeds T Pryast g
17 Ao E}ﬁgg WaSY &




kiymet niteliginde olan sermaye piyasas: aract olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsanunda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimeilar
arasinda gerceklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diistiniilmektedir. Ayrica stz konusu varant hakkinin kullamlmasi dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi
uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV'ye tabi olmadigr goriisii
bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin yatirnmcilarin
yatirmm kurulugu varantlarinda ve sertifikalarda islem yapmadan dnce KDV hususu igin vergi
damismanlarindan goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Yatinnmeilarin Yatinnm kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi danismanlarina
basvurarak kendi vergi durumlarim 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve uygulamalarinin
zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi 6demeleri dogurabilecefi
bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL adresindeki
ihragcinin ve piyasa yapicisimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢cinin internet sitesi ortamda
www.isvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine aqik tutulmaktadir:

1) Ihrage1 Bilgi Dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile aract
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Thragcimin 2016 ve 2017 yillarina ait bagimsiz denetimden gecmis yillik finansal tablolan ve
2017 ve 2018 yillarina ait simrli denetimden geemis alti aylik finansal tablolarn

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-tanivin/vatirimei-iliskileri/Sayfalar/finansal-
raporlar.aspxfipage-1 (04.09.2018)
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