TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TAALERI PORTFOY IKIiNCi DEGISKEN FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 23.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844753 sicil numarasi altinda kaydedilerek 29.07.2015 tarih ve 8872 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon I¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Taaleri Portfoy ikinci
Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 10/08/2017 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Troya Portfoy Yonetimi A.S. olan Troya Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarmma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.taaleri.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve yatimuic bilgi formu

‘BIST

Borsa is’tanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil1 Yatirom Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Taaleri Portfsy Ikinci Degisken Fon

Semsiye Fon

Taaleri Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362:say1l1 Sermaye Piyasas: Katiuriu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuruen Taaleri Portfoy Yénetimi A.S.

Kurol Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist Tiirkiye Is Batikasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblifi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I[1-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmeiine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayill Yatinm Fonlanna fligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurymu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENFL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarnnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina goére isbu izahnamenin IL
boliimiinde belitlenen varlik ve haklardan olusan portfdyi isletmek amaeiyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligadir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant:

Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Taaleri Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiir(i: Degisken Semsiye Fon

‘Siiresi:

Siiresiz:

3




1.2. Kurucu, Yinefici ve Portféy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Univan: Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.
- .1 Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 25.06.2015

No: PYS/PY.28/682

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | o
fliskin Karul Karar Tatihi ve | Tarih: 17.07.2014

| Numarast No: 22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Taaleri Porifoy Yonetimi A.S. nin:

Merkez adresi ve'internet sitesi:

Biiytikdere Cad. Levent Loft Binas1 No:201Daire:62 34394
Levent/Istanbul
http://www.taaleri.com.tr/

Telefon numarasi:

(212) 90912 70

Portfoy Saklayicust Tiirkiye Is Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kudeleri Kule 1 Kat:2 34339 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com.tr

Telefon numarasi:

| (212) 316 3400

1.3. Kuruncu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu iiyelerine
ve kurncunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adr Soyadi Girevi

Son 5 Yilda Yaptigr Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi.

Yonetim  Kurulu

Tayfun Bayazit Baskam

2013-Devam Taaleri Portfdy Yénetimi
A.$., Yonetim Kurulu Bagkam

2011-Devam 'Danigmanhk

Baya21t

2009-2011 Y.ajpl' ve Kredi .Bank3.81, Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkant

33 Sene:

' #py§ Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucw’nun 11.04.2013 tarih ve  PYS.PY 51/337 sayilt portfoy yoneticiligi

yetki belgesi iptal edilerek, Kamun'un 40 mc1 ve 35 inci maddeleri uyarimca duzen[enen 25.06.2015 tarih ve

PYS/PY.28/682 say:h portfdy yoneticiligi faa]!.yetme iliskin yetki belgesi verilmistir.”
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Adr Soyads

Gobrevi

Son 5 Yilda Yaptifn Igler (Yil-Sirket-
Girey)

Tecritbesi

Jorma Juhani Alanne

Yfi_netim
Bagkan Yrd.

Kurulu

2017-Devam ‘Taaleri Portfoy Yoénetimi.
A.$., Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.

2016-Devam Taaleri Ple, Varlik Yonetimi
Bétiim Bagkani

2014-2016 Pohjola. Bank Plc, Bolim

Bagkan1

2010-2014 Pohjola Bank Plc, Genel
Miidiir Yardimetsy

28 Sene

Olli Pekka Eklund

Yoénetim  Kuruln

Uyesi

L4,

2017-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi |

A'S., Yonetim Kurulu Uyesi

2012-Devarix Taaleri Portfoy Yonetimi
AS., Yonetim Kurulu Bagkan Yid.
2007-Devam Taaleri Wealth Management
Yatlri_m Direktorii  (Investment
Director)

18 Sene

Ari Petteri Met

50

Ie Kontrelden
Sorumlu  Yénetim
Kurulu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi
A.$., Yonetim Kurulu Uyesi

2015-Devam  Taaleri Private Equity
Funds Ltd. Group, Direktér (Managing
Director)

2007-2015 Taaleri Wealth Management

Ltd, Portfoy Yoneticisi/Uluslararasi
Operasyonlar Miidiirii

20 Sene

Ismail Erdem

“_fﬁ'net_im. Kurila
Uyesi/Genei
Miidir

2012-Devam Taaleri Portfly Yonetimi
A.S., Genel Miidiir ve YK Uyesi

2008-2011 Standard Unli  Portfoy
Yonetimi-A:S. Genel Miidiir ve YK Uyesi

21 Sene

Cem
Karababa

Sultan

Satig. ve Pazarlama
Miidiirit

2013-Devam Taaleri Portf6y Yonetimi
A.S, Satig ve Pazarlama Miidtird
2011-2012 Flats in Istanbul, $irket Ortag
2003-2011 Merrill Lynch Londra Kidemli
Finansal Danigman

18 Sene

1:4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye {5 Bankasi A.$: nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadh

Gorevi

TSon 5 Yilda Yapag Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi




Aydin Fon Midiir | 2014- .......... T.ig Bankasi Sermaye | 18 Yil
Celikdelen Piyasalart Bolimii. —Yatwm  fonlari
operasyon Miid. Yrd.
2007-2014 Tis Bankasi Sermaye
Piyasalan Bolimii yatuim fonlan
operasyon 2.Miidiir

1.5.. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifinm, fonun yatinm stratejlsl dogrultusunda, fonun yatirmm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az bes yilhk tecritbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirumer ¢ikarim gizetecek. gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yoénetim -s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde.
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (wew.kap.org.ir) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulag

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum.
Fon hizmet birimi Tiirkive Is Bankasi A.S.

¢ kontrol sistemi 1 Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Tera Yatirim Menkul Degetler A.S.

Teftis birimi Taaleri Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Ecovis Deger Bagimsiz Denetim ve Yeminti Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin- haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin. igttizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiiimesinden sorumludur. Kurueu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta ‘bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasimda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurticunuii sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyii, kolektif portfoy yonet1c111g1ne iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig ’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, portfoy smirlamalars bakimndan Teblig’in ilgili maddelerinde belirtilen diger fon
tiirlerinden herhangi birine girmeyen “Degisken Fon™ niteligindedir.
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Fon porifsyline Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri, Semsiye Fon. igtizigu ve fon
izahnamesine uygun varliklar segilir ve Fon §6z konusu diizenlemeler ile fon bilgilendirme
dokiimanlarinda beliitilen esaslara uygun olarak yonetilir:

Fon portfoyii c;eglth yatitm araglarinm. aktif bir gekilde gesitli vadelerde kullaniimas: yoluyla
yonetilecektir. Amag¢ uzun vadede mutlak getiri saglanmast; kisa ve orta vadede ise piyvasalaida
olugabilecek firsatlarin aktif olarak degerlendiriimesidir. Bu Qerg;cvede spot ve tiirev araclarin
‘maksimum esneklik ile kullamimas: dngdrillmektedir.

Fon portfoyiintin yonetiminde yatinm yapilacak araglarin segiminde nakde déniigiimii kolay, riski
az olanlar tercih edilir. Fon portfoyiiniin y&netiminde, madde 2.4°t¢ belirtilen, fon portfoyiine
almacak varliklara iliskin oranlara ¢k olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4te belirtilmeyen
diger sinriamalar ve Kutul diizenlemeleri de dikkate alimir ve pivasa kosullatina gére yatirim
yapilacak varhklar ve portfoydeki dagilimlan belirlenir.

Fon portfoyiine riskten korunmak ve/veya yatiim amaciyla tiirev araglar dahil edilebilir. Fon
portfdyiine borsa dig1 ters repo ve tiirev araglar dahil edilmesi durumunda bu izahnamede belirtilen
kurallar uygulanr:

Fon portfdyline yabanci yatrim. araglar dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyline dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araclart fon toplam degerinin %20’si ve fazlas: olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas aliparak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinitlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari %. Azami %
Ortaklik Paylar 0 100
Karnu Bor¢lanma Araglar 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 100
Yatitm Fonu Katlma Paylar/Borsa Yatinm 0 20
Fonw/Yatimm Ortaklig1 Paylan
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurt I¢i Organize .
X A 3 0 100
Para Piyasasi Islemleri
Yabanc: Ortakiik  Paylan, Kira Sertifikalan, Borsa 0 20
Yatirim Fonlar: ve Borglanma Araclar -
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege veya Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Yapilandirloig Yatiwim Araglari 0 10
Aract Kuruliss ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalart 0 100
Mevduat/Katilma Hesaplan. 0 10
Altin ve Diger Krymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 20
Menkul Kiymietler -




Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlesme ile portfoytindeki sermaye
piyasast araglarmin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasas) araclarim ddiing
verebilir. '

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyannca yapllacak bir sozlesihe gergevesinde portfoyiindeki
krymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri. Tiirkiye’de
kurnlu borsalarda odunt_;_ verebilir.

Sermaye piyasasi araglant ve kiymetli maden Gdiing verme islemlerinde ve alman teminatlarin
degerlenme51 konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun egik deperi BIST-KYD Gecelik Repo Briit Endeksi olarak belirleninistir.

2.6. Portféye riskten korunimak ve/veya yatirim amaciyla fopun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde doviz, krymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve difer sermaye piyasasi araglarina
dayall ve 2.4 no’lu maddede yer verilen varlik tablosunda yatinm yapilabilecegi belistilen diger
varliklara ve bu varhkiardan olusan finansal gostergelere dayali vadeli iglem, opsiyon ve swap
stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis: tlirev arag-ve swap s6zlesmeleri yalmzca korunma amach
olarak portfgye dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (opsiyon, vadeli islem sdzlesmesi ve/veya swap sozlesmest)
velveya ters repo sdzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digt s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarmin. yatinm  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhang1 bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objeknf
kosullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat actklama donemlerinde gercege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve ters repo sozlesmelerinde kars: tarafinin denetime
ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat -agrklama
donemlerinde “giivenit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zoruntudur.

2.8. Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek kaydiyla fon hesabina kredi alnabilir. Fon
hesabina kredi almmas: halinde, kredinin tutars, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
sdenecegi tarih KAP ta a¢iklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanc: yatirim araglanini tanitics genel bilgiler:

Fon Portftyiine G20, Avrupa Birligi ve/veya OECD iyesi iilkelerden herhangi birinde
teskilatlanmig-borsalarda iglem goren ortaklik paylari, borsa yatirim fonu katilma paylar, vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile bu iilkelerdeki borsalara kote edilmis ve derecelendtrmeye tabi
tutulmus borglanma araglar: alinabilir.

Yurt diginda ihfag edilen borglanma araglarmin ve kira -sertifikalanimn, tabi oldugu otorite
tarafindan vyetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatimin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde dontistiirtilebilecek
nitelikte Jikiditeye sahip olmasi sartlariyla, yurt digmda borsa disindan fon portfdyiine dahil
edilmesi miimkiindr.

2.10. Fon portféyiine dahil edilecck yapilandinlmis yatirim araclarinin yurt diginda ihrag edilmis
olmalarr durumunda; )



Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun ‘olmas, Borsada iglem gormesi, ihragoisinim
velveya varsa yatmm aracinm, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas
ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
-gerekir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandimlmug yatirim araglarina iligkin olarak ise Borsa’da iglem gorme
sart1 digindaki tiim sartlar aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatuim
araglarinm ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, fiyatimn veri-dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
getgevesinde gercegie uygun deferi iizerinden nakde doniistiiritlebilir nitelikte likiditeye sahip
olmas1 zoruntudur.

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglaimdan, yatinmci
tarafindan 6denen bedelin tamamimn geri ddehecedi taahhiidiing iceren &zellikteki bor¢lanma
araclar1 fon pottfoyiine dahil edilebilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon’a yatirim yapmadan dnce Fon'la ilgili tetmel yatirim risklerini degerlendirmeli,
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler sonucunda Fon birim
pay- fivatindaki olas1 diigtislere bagh olarak yatmmlarimn degerinin baglangig degerinin altina
diisebilecegini goz ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler agafidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclamin, ortakhik paylarmum,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlar: ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana ‘gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, $6z konusu risklerin
detaylariia asagida yer verilmektedir: _

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varhklarmn (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski; Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin ‘dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligimni
ifade etmektedir. ' '

c- Ortaklik Payr Fivat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde
bulunan .ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle pottfGyin
maruz kalacag zarar olasiliii ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine gefirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakbklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir:

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal vartliklarin istenildigi anda piyasa fiyatndan
nakdé doniistiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢c Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli i§lém ve opsiyon

sozlesmelerl), sakh tiirev arag, swap sOziesmesi, varant, sertifika dahil edilmesti, ileri valttli

tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi. bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangic yatirimimn iizerinde pozisyon
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alimmas1 sebebi ile-fonun baglangic yatirimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasiida kullamlan: sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemnleri gibi kurum ici etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatuim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varlikiann piyasa kogullar altinda belirli bit zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalirii ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildiga dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Thracer Riski: Fon portfoyune alman varliklann ihracgisimn yukumluluklerml kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle do gabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yabanc1 Yatirnm Araglari ile Tigili Riskler: Yabanci yatinm araglar éngorillmesi gii olan
riskler ihtiva edebilir. S6z konusu iilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin deger kayb riski,
sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak iizere mevzuat depisiklikleri ile ilgili
riskler, toplumsal hizursuzluk ve savag riskleri fon degerini olumsuz etklleycbalecek risklerdir.

11) Yapllandlrllmls Yatirim Araglann Riski: Borsada lslem goren yap11and1r11m1$ yabanci
yatirm araglars igin yukarida yer verilen risklerden, yatirm aracinm icerigine gore Kur Riski, Faiz
Orant Riski, Fiyat Riski, Karst Taraf Riski ve Likidite Riski stz konusu olabilir. Buna ek olarak,
bu. araclarm sakh tirev arag nitelifinde. olmasina gdre Kaldrag Yaratan Islem Riskinden
bahsedilebitir. Risk tammlart Kurul diizenlemeleri- ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler agagwdaki gibidir;

Fonun yatism stratejisi ile yatm yapilan varhiklarin yapisitia ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi ologturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol¢limiinde Riske Maruz Deger Yoéntemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralif1,. 1 giin elde tutma siiresi, 250 is glinii gbzlem siiresi
kullanilar.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planianan ve kredi riski tagryan finansal titiinler i¢in,
ihragcinmn kredi verilebilirligi incelénir. Fon portfoytine dahil edilmek istenilen. kredi riski tasiyan
tirinlerin thraggis: igin kredi derecelendirme kuruluslar: Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmig. kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Xredi notu bulunmayan
ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgtini sistemleri kullanilabilir.

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigtiniilen, borsa dig1 tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin
karg! tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi,
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Yatirim Fonlanna iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
givenilir ve doZrilanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
u‘ygun-'deg"eri tizerinden nakde doniistiiritlebilir ve sona erdirilébilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arac ve swap sdzlesmeleti nedeniyle maruz kalman kargr taraf
riski, piyasaya gore ayatlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamm fon toplam
degerine oranlanmas: ile elde edilir ve fonun toplam deerinin %10nu agamaz. Istemler igin ek
teminat alinmas: halinde alinan teminat ilgili varhigin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
.ahnur. Piyasa ﬁyatmda gore ayarlama yonteminde eger varsa ilgili tiirev arag ve sézlesmesinin
giincel piyasa fiyat ile: degerlenmesi esastir. Giincel piyasa fiyatinin bulunmamas: halinde ilgili
tiitev arag ve sbzlegmesinin degeri delta degerinin kullanimi ile hesaplanir.

Karst taraf riski, forward ya da swap gibi iirtinler i¢in bagh bulunduklar finansal endekse gore,
pozitif va da negatif deger alabilir. Forward vé Swap {iriinler i¢cin karg taraf riskine esas olan
rakam’ giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinm toplamidir: Opsiyon isiemleri igin kars:
taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir. Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda. pozitif,
satim opsiyonlarinda negatif olarak eie alimir. Uriinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklar
kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazmnda netlestirilerek pozisyon biiyiikligine ulagilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra wlasilan pozitif pozisyon bityiikliigiintin fon toplam degerine bliimi ile
kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kargi taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate almarak
giiniiik likidite tutarlan hesaplanir. Bu tutarlar iizerinden fonun giinliik likidite orant belirlenir..

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldwag yaratan islemlerden; vadeli islemler, opsiyon stzlesmeleri, swap
sézlesmeleri; varant, sertifika, sakli tiirev igiem niteligindeki yapilandinlmug yatirim araglari, ileri
valorli bono ya. da tahvil ve aliin alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldimach- islemlerin koruma amaciyla kullamldigt durumlarda, portfoyde meveut sermaye
piyasast araglart ile yiksek korelasyona sahip ‘tiirev araclar segilerek asafn yonlii fiyat
hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon.almir:

Yatium amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatirim amaci ve stratepsme uygun olan
sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayah kaldiragh araglar
portfye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli isler ve opsiyon sézlegmeleri kullanhr.

Kaldirag yaratan bu islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigy riskleri arttirabilir.

Taral olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinm, fon portfoytndeki
sermaye piyasast ara¢larinm 8ding verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklarin ve repo
islemi geicevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdin ilave. kaldirag yaratmak iizere yeniden

yatirima-ydnlendirilmesi miimkiin degildir.

Agiga satig sonucu. dofuracak ileri valdilii tahvil/bono ya da ileri valorlil altin satis islemi
yapilamaz.
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3.4. Kaldirac yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde “Mutlak RMD™ yonteri kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25’ini agamaz.

3.5.. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ‘ayr1 ayn ht’*:sa'p'lanan pozisyonlarm.
mutlak degerlerinini toplanmast (sum of notionals) suretiyie ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oram “kaldirag™ olarak tanimlanr. Fon’un kaldirag limiti %100°dir.

3.6. Fon portfiyiine alinan yapllandmlmlg yatirim araglarinin sakh tlirev arag niteligl tasiyip
tasimadign Kuiucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilit. Yapilandirilmmg yatinm aracinin sakh tiirev ara¢ niteliinde
olmas: halinde, risk &lciimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulami.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhikiar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisinezdinde saklanur.

4.2. Portfdy Saklay10131 nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizimeti verdigi
para vé sermaye plyasasl araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varhklar ve bunlarn degerlerl
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s6z konusu bilgilere Takasbank™m erigimine
imkan saglanr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nm yitkiimlilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhign Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhgindan ayridir. Fon'un
malvarlipi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev. arag iglemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon mialvarlipn Kurucunun ve Porifdy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kainu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla- tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez. '

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarm tutulmasi, diger
varliklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf0y saklayicisy;

a) Yatirim foniarl hesabina katilma payltarmin ibrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve-fon
igtitziigi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname
hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére. hesaplamnamm

¢) Mevzuat ile fon igtizigl, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla, Kurueu/Yonetici nin
talimatiariin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimleriné uygun olarak
fullanmilmasini, '

f) For'un varlik alim satimlarinin, portfSy yapismiun, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi, izahname
hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimliidir,

4.5. Portf6y. saklayicisi;
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a) Fona ait varhklarin ayri ayr, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayp ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasint saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varbklar, hakiari ve bunlarin hareketlerini. fon bazinda
diizenl olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yliriiten kurulus;, yukumluluklerlm yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan soramludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurveu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy- Saklagicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetlmmden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 say111 Sermaye Piyasast Kanunu ve 11g111 difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsgt.
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetierden
aynstinkmasi, potansiyel ¢ikar catismalanmn diizglin bir sekilde belirlenmesi, &nlenmesi,
énlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirumeilarina aciklanmasi kaydiyla fona
portiy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina aracilik hizmeti
ve Kurulea uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayieis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu varliklara
‘merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu ile yapar.

4.9. Portfoy saklayiewst portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecedi ¢ikar gatigmalarimin
tanimlanmasini, Snleamesini, yOnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak gerekli
politikalari olugturmak ve bunlar uygulamakla ytikiimbidiir.

4.10. Kurucu’nun igiine ki’gilere olan borglarr ve yiikimlilikleri ile For'un aym iigiincil
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karss mahsup edilemez.

4.11. Po'rtfﬁ_y _saklétfna hizmetini yiiriiten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyie
‘Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayrcismdan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini. talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfo_y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
p’iy_asadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumtu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimhilitklerini' yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama soziegimesinde portfy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi hikimleri
ile belirlenmis.olan sorumluluklarinm kapsamim daraltict hikiimlere yer verilemez.



V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudur. “Fon Toplam Degéri™ ise; Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglann diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degermm fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yezlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki varhkiarn
ilgili oldugu pazann, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali-durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiistti durumlatin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucw'nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta
aciklama _yapillr..

5.4. 5,3. numarali maddede belirtilen dururmlarda, Kurulca uygun. goriilmest halinde, katilma
paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varliklarin degerlemesine ilig__k_in olarak, Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir;

Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden vathikdarin
alim fiyat; satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur. Alig tarihinden baslamak f{izere, portfdydeki varliklarm
degerlemesinde asapidaki esaslar gegerlidir; T:C. Merkez Bankasi'nin (TCMB) gosterge
mtehgmde kur ilan ettigi para birimleri {izerinden ihra¢ ediimis yabanCI para ve sermaye
piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin. belirlenen doviz ahs kuru ile
deperlenir. TCMB'nin ilan ‘etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagiitim kanallarmim ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlan kallanile.

Yabane1 Ortakhik Paylar1 ve Yabane Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylary;

Yabaric1 ortaklik pay1 ve yabanci borsalarda islem goten borsa yatirm fonu katilma paylarimn
degerlemesinde, degerleme tarihinde Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan alnan, TSI 16.30-
17.00 arasindaki fiyatiarin ortalamasi kullamlir. Degerleme. giinli borsada islem yapilmamasi
halinde son ilem tarihindeki degerleme fiyat kullanitacaktir,

Yerli ve Yabanci ihragg:ﬂarm Doviz Cinsinden ihra‘g_:_ Edilmis Bor¢lanma Araglar;

Yerli ve yabanci 1hraq:911ar1n doviz cinsinden ihra¢ ‘edilmis borglanma araglarnin
degerlemesmde Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 arasinda alinan alig
ve. satig fivat kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesapianacak giin itibari ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi suretiyle elde edilen fiyat (kirli fiyat) kullamlir. Bu
hesaplama, tam i§ ginii olmayan giinlerde, s6z konusu kiymetin iglem gordiigii son islem
giiniine ait temiz fiyat kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise
‘degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinun ertesi i giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir. '
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Yabanei Vadeli Tslem ve Opsiyon Sézlésmeleri;

Yabanci vadeli islem ve opsiyon s@zlegmelerinin degerlemesmde stzlesmenin ilgili borsamn
internet sayfasinda veya Bloomberg'de yaymlanan o giin icin aciklanan en son uzlasma fiyaf,
uzlagma fiyatimun bulunmamast durumunda o giin gergeklesen son iglem fiyati, iglem
gerceklesmemesi duruminda son ahg fiyat, borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir Snceki
degerleme fiyatt kullanilr.

Borsa Dist Tiirev Arac ve islemleri ve Swap Sozlesmeleri;

Portfoye alinmasi agamasinda, tirev. arag islemlerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihr.

Opsiyon sozlesmelerinde. giincel fiyat karyi taraftan alinan {iyat kotasyonu, forward
sézlésmelerinde ise dayanak varhgm spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.

Dayanak varhgm spot: fiyati olarak; forward sozlesmesi konusunun doviz oimasi durumunda
degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig),

BIST ortakhk paylar igin, ilgili ortaklik paymn degerleme glinil itibariyla kapanig fiyati,

organize ‘piyasalarda iglem goren borglanma araglart icin ise degerleme glintinde borsada
olusan en son seans agirhikli ortalama fiyat (degerlerne giindl itibariyle fiyat olugmamasi veya
ilgili varhgm organize piyasada islem gdrmemesi durumunda i¢ verim orant kullamlarak fiyat)
kullamlacak ve degerleme giinii ile forward isleminin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabill eden uygun TL ve dbviz piyasast faizleri ile (dayanak varhigin doviz olmas)
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak swap point kadar) ilerletilerek teorik
fiyata ulaglacaktit. Farkli bir dayanak varligin xullaniimas: durumunda ise piyasa fivatim en
iyl yansitacak yontemler kullambir. Swap sdzlegmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan
teorik fiyattir, Swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda yapilabilecek
olup, stzlesmenin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz oram, yabanci para faiz orani,

déviz kurlan veya diger degerleme faktotleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek ve teorik
fiyat hesaplamasinda sozlesinenin konusuna gore tahvil fiyatlama ydntemleri ile sézlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde; degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimmn
bulunmadid1 ve kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyon sozlesmeleri igin teorik fiyat hesaplamilarak degetleme yapilir. Teorik fiyat
hesaplamasinda veti saglayicilar vasitasiyla elde edilen volatilite (bulundugu durumda zimni-
implied, bulunmadiF1 durumda tarihsel-historical) degerleri kullanarak ve genel kabul gormis
yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama: yapilacak ve bu amagla Bloomberg OVML, OVME sayfalan veya uygun
porilebilecek diger hesaplama araglars kullanilacak olup; belirtiler yéntemlerle. elde edilen ve
100 baz puanlik yiizdesel prim ahis/satis kotasyonu varsayum ile hesaplanan ahs (bid) veya
satig (ask) fiyatt esas alinacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin yukarida
‘belirtilen yontemler kullamlacaktir. Farkh ve daha karmasik yaprda opsiyenlarin kullamimast
durumunda ise degerleme icin en uygun yontem kullamlacaktrr.

Borsa disi ters repo iglemleri;

Ilgili faiz oram, Borsada islent goren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz oranlarinn
dikkate almthas; suretiyle belirlenecektir.

Yapilandirilmis Uriinler;

Yapilandmimts tiriinlerin portioye alinmast agamasinda, karg! taraftan ahinan degerleme bilgisi
kullamlacak, giincel degerlemelerde ise iirtiniin bilegenleri dikkate alinmak suretiyle, bu
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maddenin ‘Borsa Disi Tiirev Arac ve Iglemleri ve Swap Sdzlesmeleri’ baghikli kisminda
agiklanan yontemler g_erg_eves_indc-teorik fiyat hesaplanacakiir.

fleri Valorlii Tahvil/Bono ve fleri Valorlii Altn Eslemleri

Degerleme. giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyat esas alinacak, Kesin
Ahm Satim Pazarmda degerleme giinil itibariyle fiyat olusmamasi durtimunda ise i¢ verim
orant kullamlarak fiyat hesaplanacaktir.

Diger Sermaye Piyasasi Araclari;

Borsada islem gormeyen ve yukarida belirtilenler diginda kalan sermaye piyasasi araglar ig

verim oram ydntemi ile deferfenecektir. '
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;
Risk Yénetimi Birimi tarafindan, borsa-digt tiirev arag ve ters repo sézlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedigi; 5.5. no.lu bsliimde a¢iklanan yontemler kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir. Karg: taraftan alman
fiyat ile Risk Yonétimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat- arasmdakt fark %10u agarsa, karg: taraf
ile irtibata gegilerek yeni bir hyat kotasyonu talep edilir. Farkin devam etmesi durumunda
sebepleri aragtirilir. Mutabakat sajlanamamasi durumunda ise degerlemede, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan fiyat kullantiar.

VI. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir-adet payin nominal fiyati (birimy pay degeri) 1 TL dir. Takip eden
gunlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma béliinmesiyle
elde edilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, Fon alun talimatinin gergeklesecegi glinden dneeki ig giiniinde
saat 13:30°dan sonra gecelik repo yapiimak veya ‘para piyasasi fonlarma yatiriimak suretiyle
nematandiriliz. Katilma payr alimina nema tutar dahil edilmez.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatimmeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar
verdikler katilma pay: alim talimatlari talimatin veriimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyatr iizerinden yerine getirilir,

BIST Borclanma -Araglari Piyasas’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimaflar ise, ilk pay fiyah hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getir ilit.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen itk isgimi
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasmda, talep edilen katitma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
ediliviesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeiiiyie, katitima pay1. bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina | %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem glinii tahsil efmek {izere en son-ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek; bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.
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TEFAS {izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar
olarak verilebilir, Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tabsil edebilir. Ayrica katilma pay bedellerini islem
giini} tahsil etmek (izere en son ilan edilen fiyata matj uygulanmak surefiyle bulunan tutara esg
deger kiymet tentinat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak ‘verilmesi halinde is€; en son ilan edilen katilma. pay1 satig fiyatindan %20
marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist
‘TEFASta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sorira hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payr.alim talimatlan iptal edilir.

Alim falimatimmn kargihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatmmer admna nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: alimimda kullaniir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatirimerlarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn: agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma payl satun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldupu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fi iyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk igglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satrm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasast’nin agk oldupu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade talimatinm
BIST Pay Piyasasi*nin agik oldugu giinlerde saat 13:30dan sonira verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden tiglinci islem gimtinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satun Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimt kurucunun yant sira TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluslari
;aracxilglyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com. tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

6.6. Giris Cilas Komisyonlari:

Fon paylarinia herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktrr.
6.7. Performans Ucreti:

Fondan herhangi bit performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Alm Satum Talimat: Iptal Esaslari
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Saat 13:30a kadar girilen alim talimatlar1, saat 13:30’a kadar iptal edilebilecekiir. Saat 13:30°dan
sonra alim talimatlan iptal edilemez. Saat 13:30’dan sonra girilen alim talimatlar bir sonraki is
giinii saat 13:30%a kadar iptal edilebilecektir. TEFAS’m emir iptaline iligkin diizenlemeleri sakhdar.
Saat 13:30°a kadai girilen satim talimatlart, saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan
sonra satim talimat1 iptal edilemez. Saat 13:30°dan sonra girilen satim talimatlari bir sonraki giin
saat 13:30%a kadar iptal edilebilecektir. TEFAS’mn emir iptaline iligkin diizenlemeleri saklidrr.

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon'varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagnda yer almakiadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirlii ficretler,
'2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve trarisferinde-6denen her tiirlii vergi, resim-ve kemisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve. portfoyden satimlarda Odenen aracilik komisyonlarr (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz. sat1g kuru iizerinden ‘TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yénetim ficreti,

6) E-defter (mali mithiir, kullamm ve arswleme) ve E-fatura (atsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tlicreti,

9) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim ttcreti,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zor unlu ilan giderler,

11) Takvim yilt esas alnarak iiger aylik dSnemlerin son is giintinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

12) Karsilastirma Olgiiti/Esik Deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran

Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist smin
yillik % 3,65 (yiizdetigvirgiilaltmigbes)’idir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yitlik fon toplam gideri orammn
ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarn agildigmm tespiti halinde agan tutann ilgili donemi takip eden bes is glind. iginde fona
jade edilmesinden Kurucu ve Portfty Saklayicisi sorumludur. ade edilen tutar; ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider orani Hmiti i¢inde kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan ddenemez.

7.1.2. Fon Ydnetim ﬁcreti QOram

yed1v1rgulseksenb1r) [yllhk yakla$1k 962,85 (yuzde 1k1v1rg1ﬂseksenbe§)] inden- olusan b11 yonetlm'
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ficreti tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile. dagitics
arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma g6re kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran™ nygulaniz.

7.1.3. Fon PortfGyiindeki Varliklarm Ahm Satumna Araciik Eden Kuruluslar ve Araahk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Tera Menkul Degetler A.$., Fon portfoyiinde yer alan titm varliklarin ahm satimina aractlik
etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Ortaklik Payi Alim Satim Komisyonu: 0,00023104 (onbindeikivirgitliigbinylizdérty + BSMV
2) Tahvil Bono Piyasas1 Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

3} ‘BPP (1-7 giin) [slem Kornisyonu: 0, 00002 (viizbindeiki) + BSMV

4y BPP (7 gtinden uzun) Istem Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

5) Repo-Ters Repo Islem Komisyonu: 0,00002 (yiizbindeiki) + BSMV

6) VIOP Islemleri Komisyorw: 0,0002 (onbindeiki) + BSMV

7) Kiymetli Maden Islem Komisyonu: 0,0002( onbindeiki) + BSMV

Tirkiye Is Bankasi A.S. de Takasbank Para Piyasas: aracilik iglemleri igin uygulanan kornisyon
oranian agagida yer almaktadit:

1} BPP (1-7 giin) Islem Komisyonu: 0,00002952 (yuzbmdekarguldokuzyuzellukl) +BSMV
2) BPP (7 giinden uzun) islem Komisyonu: 0,000002952 (milyondaikivirgitldokuzyiizellitki)X
giin sayist+ BSMV

Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S., Fon portfoyii icin VIOP Tslemlerine aracibk etmektedir,
S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oram: agagida yer almaktadir;-

VIOP Islemleri Komisyonu: 0,00015 (BMV dahil onbindebirbuguk)
7.1.4. Kurul Ucreti

Takvim yiliesas ahnarak, tiger aylik dénemlerin son i§ giintinde-Fon’un net varlik degeri izerinden
%0,005 (yiizbindebes) oranmda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti Fon portféyiinden
kargilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugn S_e’ms'iye' Fona Ait Giderler

Semsiye Fon'un kurulus giderleri’ ile fonlarm katilma pay1 ihra¢ giderleri harlg olmak tizere,
Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim glderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri
dikkate alinarak oransal olarak ilgili fontarm pottfoylerinden kargilamr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirmer
bilgi formundan ulasilabilir. '

7.2. Kurueu Tarafimdan Karsilanan Giderler
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Asagida tahmini tutarlars gosterilen haika arza iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktur.

Gider Tiirii Tutar: {TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 6.000.

VIIX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) .Kurumlar_"V:erg_i'si Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinm portfdy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir:

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu™nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca, %0 oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satmm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim. fonlarin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oranmda gelir
vergisi teviikatma tabidir. KVK’nmin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamimdaki mikellefler ile
miinhasiran menkiil kiymet ve difer sermaye piyasas: arac1 getitileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amacryla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatmm forlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu
Maliye Bakanliginca belirlenenlerigin bu oran %0 olarak uygulamr. B

Siirekli olarak portfSyliniin en az %'SI’i'_BIST’--'te islem goren paylardan olugan yatirim fonlarinin
bir yildan fazia stireyle elde iutulan katilma paylarmin elden eikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun geclcl 67. maddesinin 8’inci fikrast uyarinca fon katilma paylarimn fona
iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm dismdadir.:

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Turkiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araciligr olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanurnunun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin ‘elden gikarilmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarall fikrasinn
altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlarin daimi
ternsilcileri aracily gly]a elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 14bi
tutylmus kazanglan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

M Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir




9.1. Fon'un hesap dgnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliligiiniin bulundufy ilgili hesap ddneminin son
giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecinlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip
eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye: fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finamsal tablolar, sorumlaluk beyanlan, portfoy
dagilim raporlarl) fon. giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formnndan
(www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfdy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmedardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek licret ve
komisyon bilgilerine yatirimet bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir..

9.5. Poitfsy dagibim raporlart aylik olarak hazilamr ve ilgili ‘ayr takip eden alt1 is ginii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal rapotlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarim kamiya agiklanmasina: iligkin y6netim kurulu kararma baglandig
tarihi izleyen altine1 ig giinit mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporfar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu'nun resmi
internet sitesinde yayimlantr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik
tutnlur. S6z komusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisl
'yapilan yerlerde, yatirrmeilarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirumcilarm yatirim yapma karartm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1, II, IH,, V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi
harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina 111§k1n alt madde hang:) no.lu bolumlermdek1 degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazwmm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihs
izleyen 10 is giinii icinde KAP"ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, dyrica ticaret
siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kuiucu’nun resmi . internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her takvim yaili sonunu-izleyen alti is giinii iginde toplu
otarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un teklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfdye yapilandinlnmg yatinm araci dehil edilmesi halinde 58z konusu yatinm aracin.
genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklamr.
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9.11. Borsa dis1 ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde en geg sozlesme
tarihini takip eden ig giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kar: tarafi ve karsi tarafin
dérecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

~ Fon siiresiz ise. kurucunun Kurulun uygun gdriigtinit aldiktan sonra altr ay sonrasi i¢in feshi thbar
etmesi, _

- Kurucunun faaliyet gartlanin kaybstmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflag etmesi veya
tasfiye edilmesi, .

- Fonun kendi mali yikiimiiiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devammin yatinmeilarn yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmast

hallerinde sona eter.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varltklardan borsada islem gérenler borsada,
borsada islem gérmeyenler ise borsa digida nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplering paylar orammnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma.
pay: sahiplerine deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun.goriisiinii aldiktan sonra 6 ay
sonras! icin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmeinis
katilma paylarmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden ‘pay
satislan yapifarak elde edilen tutarfar Kurucu ve katilma payr alun satimt yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritlen diger
sermaye piyasast. araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilima payi ihrag
edilemez. Tasfive amindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edileimez ve géri alihamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, foriu uygun gorecedi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy ‘Saklayicisimn mali durumunun taahbiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kuruen fon varlifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tastiyenin s_ona_e_rm_e___si tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11:1. Kurucu ile katitma pay: sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, lgili mevzuat ve igtivzilk;
bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar'Kanunu_nun

502 ila 514 {incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon™un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen.
katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarmx Fon’a geri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylann miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben formda
belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen usul

ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

12/12/2018

TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
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