TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TAALERI PORTFOY YABANCI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844753 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Borg¢lanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Taaleri Portféy Yabanci Bor¢lanma
Araglart Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 02/12/2015 tarihinde onaylanmisgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.taaleri.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir,
fzahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin ahm satimmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

fsbu izahnamede yer alan kisaltma ve tarumlar asagida gésterilmistir.

Bilgilendirme Dék#imanlari

Semsiye fon igthiziigi, fon izahnamesi ve.yatirime bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon

‘Taaleri Portfdy Yabancy Borglanma Araclart Fonu

Semsiye Fon

Taaleri Portfy Ydnetimi A.$. Borglanma Araclat Semsiye Fonu

Kanua. 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP ‘Kamuyu Aydinlatma Platforinu

Kufmen Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK -Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porifty Saklayicist Tiurkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I1l-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu  §irketlerin
‘Faaliyetlerine iliskin Esaslar:Tebligi

Rehber Yaurim Fonlanina [ligkin Rehber

Saklama Teblizi ITI-56.1 sayilt Portfdy Saklama Hizmetine ve. Bu Hizmette Bulunacak
Kutuluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.

Teblig 111-52.1 say1li Yaturm Fonlarimna Hiskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirlirlie konuimus olan  Tiwkiye  Muhasebe
Standastlar/Tiirkiye Finansal Raporiama. Standartlan ile bunlara
iligkin ek-ve yorumlar

Yonetic “Taaleri Portfd_y Ydnetimi. A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih§inda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarima gére igbu izahnamenin Il béliimiinde. belirlenen
varlik ve haklardan olugan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: $emsiye Fon'a bagh
olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona ili§kin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Taaleri Portfoy Yahan_i:i Bor¢lanma Araclar: Fonu

Bagh Olduu Semsiye Fonun | Taaleri Portfdy Yonetimi' A.S. Borglanma Araglar Semsiye.
Unvani: Fonu

Bagh Oldugu S$emsiye Fonun Tirii: | Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu

S{iresi:; Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portioy Saklayicis1 Haklkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Taaleri PortfSy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
T .1
Yetki Belgesi Tarih: 25.06.2015

No :PYS/PY.28/682

Portfiy Saklayicist’nn

Unvarir; Tiirkiye ls Bankast A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin Tarih + 17.07.2014
‘Kurul Karar Tarihi-ve Numaras No  :22/709

lipyg _-Tebliéi’n_e BV cercevesind'g, Kurucu’nun (3.04.2013 tarih ve PYS.P_Y. 517337 savilt_portfoy
vﬁneﬁciliﬁi vetki belge‘s_i'.iptal edilerek, Kurucn’va Kanun_-’lm _40 Inci ve. 55 inci maddeleri nyarinca diizenlenen
25.06.2015 farik ve PYS/PY.28/682 savili porifév véneticilifi faalivetine iliskin yetki belgesi verilmiséir.”
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1.2.2. ietisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Taaleri Portfoy Yonetiimi A8, nin

Merkez adrest ve internet sitesi:

34394 Levent/Istanbul
http:/Awww. taaleri.com.tr/

Bityiikdere Cad. Levent Loft Binast No:201 Daire:62

Telefon numarast:

(212) 909 12 70

Portfty Saklapicisi Thirkiye Is Bankast A.8.’nin

Merkez adresi ve interniet sitesi:

wyw.ishbank.com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34339 4.Levent/Istanbul

Telefon rumarast:

(212) 316 34 00

1.3. Kurucu Ydueticileri

Kuruew’nun yonetim kurniu iiyeler ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilman
kisilere iliskin biigilere asafida yer verilmektedir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptif: Ister (Y ll#-_Sirk'et—Giirev)'

Tecriibesi

Tayfun Bayazit

Yonetim Kurulu
Bagkant

2013-Devam. Taaleri Portfoy Yé&netimi A.S.,
Yonetim Kurulu Bagkan

2011-Devam Bayazit Dantsmanhk Hizmetleri,
Kurueu ve Genel Miidir

2009-2011 Yap: ve Kredi Bankasi, Genel
Midiir ve Y8netim Kurulu Baskan:

34 Sene

Jorma Juhani
-Alanne

Y netim Kurulu.

Bagkan Yrd.

2017-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S:,
Yonetim Kurotu Bagkan Yrd. '

2016-Devam Taaleri Ple, Varlik Y.énetimi
Boltim Bagkam

20142016 Pohjola Bank Plc, Bétiim Baskan:

20102014 Pohjola Bank Ple, Genel Miidir
Y ardimeist

29 Sene




Adi Sevadi

Girevi

Son 5 Yiida Yaptp Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Olli Pekka Ekiund

Yonetim Kuralu Uyesi

2017-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Ydnetim Kurulu Bagkan Yrd.

2007-Devaim Taaleri Wealth Management Ltd.,

Yatrim Direkiorit (Investraent Director)

19 Sene.

Ari Petteri Metso

Ig Kontrolden Sorumiu

Y énetim Kurulu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfy Yénetimi AS
Yonetim Kurulu Uyesi

2015-Devasm Taaleri Private Equity Funds Ltd.
Group, Direktér {Managing Director)

2007-2015 Taaleri Wealth Management Lid.,
Portfsy Yoneticisi/Uluslararasi Operasyonlar
Miidiirii

21 Sene

Ismail Erdem

Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidir

2012-Devam Taaleri PortfSy Y#8netimi A.$.,
Genel Miidiir ve YK Uyesi

2008-2011 Standard Unlas Portfy Yonetimi
A.S. Genel Miidiir ve YK Uyesi

‘22 Sene

Cem Sultan,
Karababa

Satig ve Pazarlama
Miidiiri

. 2013-Devam Taaleri Portfoy Y 8netimi A.S.

Satig ve Pazarlama Miidirii
2011-2012 Flats in Istanbul, Sirket Ortagi

20032011 Merrill Lynch Londra Kidemii
Finansal Danigman

19 Sene

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankast A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon

miidiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

2014- T.Is Bankas: Sermaye Piyasalart Bsliimii —
Yatirim fonlar1 operasyon Miid. Yrd.

Ad SBoyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaphg Isler (Yil-Sirket-Gorev) ‘Tecriibesi
Aydin Celikdelen | Fon'Miidiirii | 2007-2014 T.Is Bankasi Sermaye Piyasalan
Bslumi yatinm fonlari operasyon 2. Miidir 16 Yil
1

1.5, Portfoy Yaneticileri.

Fon malvarhginin, fonun yatirsm stratejisi dogrultusunda; fonun yatirim yapabilecegi variklar konusunda
yeterdi bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip porifSy yoneticileri tarafindan,
yatirimc lehine ve yatrimet gikarm gozetecek sekilde PYS Tebligi dilzenlemeleri, portfSy ySnetim
stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan ¢ergevesinde ydnetilmesi zorunludur.




Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (www,kap.gov.tr) ulagiimast miimkiindiir.

1.6. Kuruecu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Foaun
Bagrmsiz Denetimini Yapan Kuirulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S:

I¢ kontrol sistemi. Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Risk y6netim sistemi | Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi Tdalerl Portfdy Yonetimi A.S:

Arastirma birimi Gedik Yatirin Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlannmn bagimsiz denetimi Ecovis Defer Bagimsiz' Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik AS. tarafindan yapilmaktadr,

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim: koruyacak gekilde temsili, yOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve. izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve i¢tiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve ‘bundan dogan haklar1 kuilanmaya yetkilidir. Fonun faaliye_t]eﬁnin
viiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil otmak iizere digaridan hizmet dhnmasi,
Kurucunun sorumtulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif poitfsy yoneticiligine iliskin PY$S Tebligi*nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine . dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3. Fou, portfoy sirtamalan bakimindan Sermaye Piyasas: Kuralu(SPK) tarafindan yayimianan 111-52.1
sayil: “Yatrim Fonlarina Iligkin Bsaslar Tebligi” (Teblig)nin ilgili maddelerinde belirtilen “Bor¢lanma
Araglari Fonu™ niteligindedir.

Fon toplam deferinin en az %801 devamli olarak yabanct kamu ve vabanci &zel sektdr bor¢lanma
araglarina yatirilir.

Yatunim vapilacak sermaye. piyasasi araglarinin segiminde, getiri potansiyeli yiiksek, nakde déniigiimii
kotay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoyii agirhkli olarak gelismis ve gelismek_te olan filkelerin ihrag ettigi USD ve EUR cinsinden
Eurobond’lara ve gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilen USD-EUR cinsinden / USD-EUR’a
endeksli kamu ve/veya 8zel sektdr bor¢lanma araglarina yatirilir.

Fon portfyliniin gelismis ve gelismekte olan yabanci lilkelerin kamu ve zel sekior borglanma araglart
arasinda dafitimasinda y6netici, fonim yatirim amaci dogrultusunda global ekonomiyi ve piyasadaki
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gelismeleri yakindan takip edip fon dagiliminr periyodik ofarak revize eder. Ulke ve sirket bazmda yapilan
analizler gérgevesinde yatirm yapilacak borglanma araglart belirlenit. Yonetici, borglanma araglarinn
seciminde. ilgili iilke ve sirketlerin yokiimléliiklerini yerine getirme -giicliniin yaninda, yatirmm ilke ve
teknikleri, gegmis d6nem performansiar: ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmatart dikkate alir.

Fon, pivasa kosullanimi ve karsilagtirma Slgittiing dikkate alarak varlik dagilunini, madde 2.4.’te verilen
asgari ve azami sinirlamalaia uygun olacak sekilde betirleyebilir.

Fon. portﬁiyiinﬁn yoénetiminde madde 2.4'te belirtilen fon portfoyfine alinacak varliklara iligkin oranlara-ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger sinirlamalar ile diger Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinr.

2.4. Yonetici tarafindari, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve-azami
siirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %,
Yabanci Kamu ve Yabaner Ozel Sektor Borglanma Araglatt 80 100
Kamu/Ozel Sekisr Borglanma Araglan (Yuit I¢i) 0 20
Kamu/Ozel Sekior Borglanma Araglar: (Eurobond) 0 20
Ortaklik Paylari (Yurt Igi) o 20
Yabanci Ortakhk-Paylan 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplarr 0 10
Ters Repo Islemieri 0 20
Takasbapk Para Piyasas: Islemleri ve: Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasast Iglemleri
Yatinm Fonu Katilina Paylan/Borsa Yatimm Fonu Katifma o 20
Paylart/Menkul Kiymet Yatirrm Ortaklig Paylar :
Yabanet Borsalarda Isiem Goren Borsa Yatmm. Fonu

. 0 20
Katiima Paylan

2.5, Fonun karsilastrma Slgiitii %90 Bloomberg Barclays EM USD Aggregate Total Return Index Value
Unhedged + %10 BIST-KYD Repo Endeksi-Briit olarak dngoriilmiistir. A grubu paylar igin Kargilagtrma
Blgiitli igerisindeki yabanct para cinsinden hesaplanan endeks. ghinliik: olarak TCMB USD alis kuruyla
TL’ye cevrilmektedir. B grubu paylat i¢in ise séz konusu endeksin giinliik olarak Bloomberg tarafindan
ilan edilen degeri kullanilacak, BIST-KYD Repo Endeksi-Briit degeri ise giinliik olarak TCMB-USD satis
kuruyla Dolara ¢evrilecektir.

2.6. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirun amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsivon
stzlesmeleri) dahil edilebilit. Kaldiwrag yaratan islemierin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in
“Fon Tiirtering [liskin Konirol” bagligimda yeralan sinulamalara uyulur,



2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu geememek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig tarih ve. kredi alman kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP*1a agiklamir ve Kurula
bildirilir.

2.8. Fon portfdytine, belirlenen swrlamalaija uymak kaydiyla, yabanci sermaye piyasasi araglar dahil
edilebilir. Fon portfyiine dahil edilecek yabanei borglanma araglarmin derecelendirmeye tabi tutulmus
olmés: zoruniudur, '

Fon'a yabanci kamu ve zel sektér borglanma araclarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda,
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isv'i'g:re_,. Malta, Litksemburg, Norvec,
Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya; Ekvator, Misir; Sili, Endonezya, Tsrail, Giiney Kote, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietham, Hindistan tilkélerine ait olanlar
alinabilir; Fon, ayrica bu dlkelerin borsalarinda islem géren ortakhk paytarma da yatirun yapabilir,

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMID

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan 8nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini degerléndirmelidirler,
Fon'un inaruz kalabilecegi temé! risklerden kaynaklanabilecek degigimler sonucunda Fon birim. pay
fiyatindaki olas1 diisiislere bagls olarak yatimimlarinin degerinin baglangtg degerinin altina diigebilécegini
yatiiimenlar géz Sniinde bulundurmalidr.

3,1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayah tirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: _ﬁya_tl_am ve dfviz. kurlanndaki dalgalannialar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade editmektedir, S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmekiedir;

a- Faiz Oran: Riski: Fon portftyiine faize dayal varhiklarin (boﬁ;lanma aracs, ters repo vb.) dahi} edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranfars degigimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halifde, doviz kurlarinda

meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’wiy maruz Kalacag zarar olasthgmi ifade etmektedir.

c- Ortaklik _Payr Fivat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortakitk paylarimm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin maruz
kalacag) zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan -yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya' yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakbiklar sonucundd
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulinan finansal varliklari. istenildigi‘anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), ileri
valorlit tahvil/bono -islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
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bulunulmas: halinde, baslangic yatirimu ile baslangie yatirmmin -iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile.
fonun baglangi¢ yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasihigint ifade éder, Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz yonetim, personehn hatalt ya da hileli istemieri gibi kurum ici etkenlerin yani‘sira dogal afetler,
‘rekabet Kogullari, politik fejim degisikligi gibi kurum digi tkeriler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrum-yapilmasl sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarmn piyasa kogullars altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayn: anda deger kazanmast ya da kaybetriesine paralel olarak, en 4z iki: farkli finansal varligm birbirleri
ile olan pozitif veya negatif ydnli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikiiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yabanc: Yatinum Araglan ile llgili Riskler: Yabana yatirim araglait dngdriilmesi glic olan riskler
ihtiva edebilirler. S8z konusu tilkelerdeki politik: riskler, para birimlerinin deger kaybi riski, sermaye
hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak iizere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal
huzursuziuk ve savag riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimitnde knllanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirith yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk ySnetim
sistemi ofusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgiimtinde Riske Maruz Deger Yontemi (RMD) ve standart ydntem
kullamlir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 gitven araligy, 20 giin elde tutma siivesi, 250 is ghinii
gézlem sfiresi kullamlir,

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal driinler igin,
ihragpmim kredi verilebilirligi incelenir. Fon porifdytline dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
iiriinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fiich tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portf8ylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullamiabilir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate alinarak giinliik
likidite tutarlars hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giintitk likidite orant befirlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portftyiine kaldirag. yaratan islemlerden; yurt ici ve yurt digt borsalarda islem géren vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri ve aract kurutug varantlar dahil edilebilecektir. Fon portfoytindeki kaldirag yaratan
iglemler nedeniyle maruz kaliman agtk pozisyos tutar: fon topltam deferini agamaz.

Kaldirag yaratan isfemlerin riski nedeniyle tasarruf sahiplerinin fonun baglangi¢ yatirimndan daha yitksek
tutarda zarar etme olasith buluamaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerin igérdigi riskler ile bu islemilerin risk profiline olasi etkileri Risk Y&netimi
Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,
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34, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde “Géreli RMD™- yontemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin RMD?si, feférans alinan
karsilagtirma ol¢iitiiniin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD _h'e'sap]ama]armda- referans portfdy olarak kargilagtima olgiitli kullantdir. Referans portfoy,
kaldira¢ yaratan islemleri ve saklt tiirev araclan icermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemiere iligkin olarak arag -bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlanm mutlak
degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeririe
oranma “kaidirag” denir. Fonun kaldirac limiti % 100*dsr.

IV. FON PORTFi')Y.ﬁNﬁN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portf{}yhnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek vatliklar Kurulun portfSy saklama hizmetine
iligkin ditzenlémeleri gergevesinde Poitfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizieti verdigi para ve
sermaye piyasas: araglan ile diger varhiklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda
izlemesi. gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunjafin degerleri konusunda gerekl bilgiler
Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgitere Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi
Portfsy Saklaytcisi’min yitkiimliititk ve sori_zmlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Kurucir’niin ve Portfoy Saklayicist’ ain malvarligindan ayridir. Fon’un malvarlig,
fon hesabina olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adma taraf olunan benzer
nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgi
Kurueunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denefiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas- masasina dahil edilemez.

4.4. Partfly saklayicisy; fona ait finansal varlikiann saklanmast vefveéya kayitlann tutulmasi, diger
varhklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayrilariin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iligkin
islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii.ile mevzuatta belirtilen diger girevlerin yerine getiriimesinden
sorumludur, Bu kapsamda, portfty saklayicist;

a) Yatirrm fonlart hesabina katiima paylarinin ihrag ve itfa edilmesi 1§iemler1run mevzuat-ve fon igtlizligi
hitkiimierine uygunlugui,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin ‘mevzuat ile fon ictizligh, izahname
hikitmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslannia gore hesaplaniasins,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigf, izahname hitkiimlerine aykiri -olmamak sartiyla, Kurucw/Yénetici’nin
talimatlarm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varkklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede aktarilmasim,
e} Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hilkiimlerine uygun olarak kullamlmasiny,

f) Fon’un varhk -alm satimlarimn, portfdy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziifi, izahname
hitkiimlerige uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

4.5, .POrtﬁi_y saklayieist;
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a) Fona. ait varliklarn ayri ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak gekilde:
saklanmiasim saglar,

b) Belge ve Kayrt diizeninde, fona ait varlikiari, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda -diizenli
olarak takip eder,

¢} Fona ait varhiklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi aktifieriyle
iligkilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yliriitén kuruitug, yitktimlitliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu
ve kalilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy Saklayiewsindar; PortfSy
Saklayicts: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi- hiikiimierinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin
‘giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katitma pay1 sahiplerinin Kurncu veya Portfoy Saklayicisina
dava agma hakki saklidir.

b) Portfiy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu deglldlr

~ ¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgiti diger mevzuattan kaynaklanan
yitkiimislitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kars: sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmietinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayrigtirilmast, potansiyel ¢ikar gatigmalarimn diizgiin bir sekilde belirlerimesi; dnlenmesi, tnlenemiyorsa
y&netilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirmetlarina agiklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme,
operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay! ahm satwmna aracilik hizmeti ve Kurulca uygun
goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklann. mutabakatin, bu varliklara merkezi
saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi porifsy saklama hizmetini yuritirken kargilasabilecef ¢ikar gatigmalarinin
tanumianmasini, Snlerimesini, yonetinini, gozetimini ve agiklanmasim -saglayacak gerekli politikalari
olugturmak ve bunlari uygulamakia yiikiiml{idiir.

4.10. Kurucw’nun tgiineii kisilere olan borglart ve yitkiimlillikieri ile Fon’un ayn: liglincii kigilerden olan
alacaklan birbirlerine karsr mahsup edilemez.

4,11. Portfoy saklama hizmetini yiiritten kurulus, _yﬁkﬁmlﬁlﬁklefini yerine getirmemesi nedenivie Kurucu
ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayscisindan; Portfoy Saklayicisi ‘da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimlerinin ihldli nedeniyle doffan zararlann giderilmesini talep etmekie yiikiimliidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklhidhr,

4.13. Portf8y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zarariardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayieisi, 6362 sayils Sermaye Piyasasr Kanunu ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi sorumluder.

4.15. Portf‘dy_‘ saklama sozlestesinde portfoy saklayicisimn Kanuh ve Saklama Tebligi hitklimleri ile
belirtenmis olan.sorumluluklarinin kapsamum daraiticy hitkiimlere yer verilemez.
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V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME. ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri"”, portibydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa.
diger varliklann ekienmesi ve borglana diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam ‘pay sayisina bdliinmesi s'u1‘etiyle
hesaplanir. Bu deger her iy giihii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ride belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarnmmn alim-satim vyerlerinde ilan edilir Pay degerinin
hesaplanmasinda BIST Borglanma Araglan Piyasasr’min ve Londra finans piyasasinin actk oldugu glinler
"ig giinii” olarak kabul edilir. A Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk. Lirast cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve itan
edilit: B Grubu paylar i¢in TCMB tarafindan saat _15:_30"da itan edilen gosierge nitelifindeki Amerikan
Dolan (USD) doviz alis kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son ilan
edilen kur iizerinden hesaplama yapilir, '

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarm; piyasanimn, platforrmun kapanmas;, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin' mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas) gibi olaganistii durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar
alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

3.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda; Kurulca uygun géritlmesi halinde, katilma paylannin
bitim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim: durdurufabilir.

5.5. YPortfoydeki varhiklarin degerlemesing iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TERS dikkate almarak Kurucu yonetim Kirulu kararr ile. belitlenen’ degerleme esaslars ‘agagidaki
gibidir.

Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma’ gliniindeki yabanci. pard cinsinden degerinin TCMB. d6viz satg kirn ile ¢arpilmast suretiyle
bulunur.

Alig tarihinden baglamak tizere, portfydeki varliklann degerlemesinde asagidaki esaslar geceriidir;

T.C. Merkez Bankasi'nin (TCMB) gésterge niteliginde kur ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi icin
belirlenen doviz alrs kury ile.degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve
diger veri dagitum kanallavinm ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullanilir.

Yabanct Hisse Senedi ve Yabanc) Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylar;

Yabdnc: hisse senedi. ve yabanct borsalarda iglem goren borsa yatim fonu katilma paylarimn
degerlemesmde degerleme tarihinde Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinan, TSI 16.30-17.00
arasmdaki fiyatlanin ortalamas: kullanhir. Degerleme giinit borsada islem yapllmamam halinde son islem
tarihindeki deferleme fiyatt kulianilacaktir.

Yerli ve Yabancs Ihraceilari Doviz Cinsinden [hrag Edilmis Bor¢lanma Araglary;

Yérli ve yabanci ihraggilarin déviz cipsinden ihrag edilmis bor¢lanma araglarmin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinmi
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ortalamasimna (temiz ﬁyat_),__ fon fivan hesaplanacak glin itibari ile birikmis Kupon' faizinin eklenmesi
suretiyle elde edilen fiyat (kirli fiyat) kullarulir. Bu hesaplarha, tam is- glinit olmayan. giinlerde, 56z konusu
kaymetin istem .gordigil son. iglem giiniine ait temiz fiyat kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki giiniin kirli fiyatinm ertesi is giiniine i¢
verimle iletletiltnesiyte elde edilir.

Yabanc1 Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleris.

Yabanci vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin degerlemesinde; sozlesmenin ilgili borsanin internet
sayfasinda veya Blotmberg'de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinn

bulunmamas: durumunda o giin ger¢eklesen son islem fiyats, islem gergekle;;memes; durumunda son ahs
fiyat1, borsanin kapalr olmasi dutumunda ise bir dnceki degerleme fivat: kullanihr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon salig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati {birim pay degeri) 1" TL’dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayising, béliinmesiyle elde
edilir,

Katima paylarr A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. Fon paylarina iliskin esaslarla ilgili
ayrntilara 6.7. Pay Gruplar baghginda yer verilmigtir.

6.1. Kanlma Pay1 Ahm Esaslari

Yatiruncilarn BIST Borglanma Afraclari Piyasast’nin ve Londra finans piyasasinin agrk oldugu glinlerde
Tiirkiye saati ile (TSI) saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payr alim talimatian talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yérine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min ve Londra finans piyasasimn agik oldugu giinlerde TSI saat
13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul editir ve
izleyen hesaplamada bulunian pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. -

BIST Borglanma Araclar Piyasas’'nin ve Londra finans piyasasimn kapall oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerindén gergeklestirilir.

Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde almm talimati iletilemez,
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esasfar

Al talimatinim verilimesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan-tahsil edilinesi
esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak -verilebilir. Kuorucu, talimatin pay sayis: olarak.
verilmesi halinde, alis islemine uygnlanacak fiyatin kesir olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:
bedellerini en son ilan edilen-satis fiyatina en fazla %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata-mar) uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise.
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu.tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr,

TEFAS lizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlarr pay sayist ya da tutar olarak
verilebilit. Dagitici, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig isleminie uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemes nedeniyle, Katilma payr bedetlerini en son ilan edilen satis fiyatina TEFAS’ta
belirlenen marj: uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma: pay1 bedellerini islem giinil tahsil etmek fizere:
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en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilen islemlerde talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan
edilen katilma payi satig fiyatindan TEFAS’ta belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden
talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1
alim talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmei adina nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin ve Londra finans piyasasinin agik oldugu giinlerde
TSi saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin ve Londra finans piyasasinin agik oldugu giinlerde TSI saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'mn ve Londra finans piyasasinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde satim talimati iletilemez.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payir bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin ve Londra finans
piyasasimin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ligiincii islem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglari Piyasasrmin ve Londra finans
piyasasinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden dordiincii islem giiniinde yatirimeilara 6denir.

Odeme giiniiniin Tiirkiye’de resmi tatil olmas: halinde, katilmay: pay: bedelleri tatil gtintinii takip eden ilk
is giinii yatinnmcilara &denir.

6.5. Allm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglar
aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimas1 miimkiinddr.

http://www.takasban k.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.6. Allm Satim Talimati iptal Esaslan

Saat 13:30°a kadar verilen alim talimatlari, saat 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra
alim talimatlar1 iptal edilemez. Saat 13:30°dan sonra verilen alim talimatlar1 bir sonraki i giinii saat
13:30’a kadar iptal edilebilecektir.

Saat 13:30’a kadar verilen satim talimatlari, saat 13:30"a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra
satim talimat iptal edilemez. Saat 13:30°dan sonra verilen satim talimatlar1 bir sonraki giin saat 13:30°a
kadar iptal edilebilecektir.

6.7. Pay Gruplari
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Fon pay fiyat: ginlik olarak TL. ve USD cinsinden hesaplamp ilan edilmekte olup pay alim satim
islemleri TL ve USD olarak yapilmaktadir: TL ve USD cinsi alim satum yapan miisteriler icin iki ayri pay
grubu olusturulimigtur. Pay grupfan arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD &denerek satmn alinan fon
paylarinin, foria iade edilmesi durumunda ddeme ayni para biriimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan_-yiinetim licreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

18/11/2016 tarihinden #nce Kurucu tarafindan ve TEFAS’ta satilan katillima paylarimn tamami A grubu
paylar otarak stmiflandmirmgtir,

A Grubu Paylar: Fiyatt TL olarak ilan edilen ve TL sdemie yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

B Grubu Paylar: Fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD ile 8deme vapilarak alinip satilan paylar ifade
eder.

B Grubu paylann Amerikan Dolart (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL ¢insi pay
fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da’ilan edilen gﬁstergeniteligindéki Amerikan Dolar: (USD) doviz
alig kuruna blinmesi suretiyle tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir.
‘D&viz cinsinden ahinan paylar déviz cinsinden-bozdurslurken, Tiirk Liras: olarak alman paylar Tik Liras:
‘olarak bozdurulur:

A grubu pay alim satim talimatlars Kurucu ve/veya TEFAS aracilifnyla iletilebilir ve gergeklestirilebilir.

B grubu paylarn alim satum taliraatlar ise sadece Kurucu’ya iletilebilir ve bu talepler Kurucu tarafindan
gerceklestirilebilir..

VIL FON E‘IALVARLIG}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADXGI GIDERLER: '

7.1, Fonun Malvarhi#indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigmdan yapilabilecek harcamalar agagida-yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleti igin Sdenen her tiirli geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve tranisferinde ddenen her tiirlii verg, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye aimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan (vabanet para cinsinden
yapilan giderler TCMB dviz sati kuru izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim tereti;

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,
8) Bagimsiz-denetim kuruluglarina tdenen denetim ficreti,

9) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim yili esas alindrak liger ayhk doneilerin sen is guniinde fonun toplam degeti Uzerinden
hesaplanacak Kurul Gereti,

11) Karsilastirmia 8lgitil: giderleri,
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12) K AP giderleri,
13) Kurulca uygun goiiilecek difer harcainalar.
7.1.1. Fon Toplam Gidér Oram: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tim
giderierin toplammatn Gist suurt yillik %-3,65 (_yiizdeiiq_:.vit:giilaItxmgbe's)f idir.
3, 6, 9 ve 12 ayhk’ dénemlerin son ig glinil itibaniyla, belirlenen yillik fon toplami gideri oranmn: ilgili
doneme denk gelen Kismtniii asilip agilmadigy, ilgili-donem igin hesaplanan giinilitk-ortatama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtenen oranlarm asiidifin
tespiti halinde agan tutarim ilgili dénemi takip eden bes ig giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfay Saklayicist sorumludur. ia_de. edilen tutar, flgili y1i iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden disiilir. Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan Sdenemez,
7.1.2. Fon Yonetim Uereti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinlitk %0,00411 (yiizbinde dortvirgitlonbir) inden [yillik yaklagik %1,50 (ytizdebirvirgiifelii)] olusan bir
yonetim. ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu ile katilma.
paylarinin alim satimmi yapan kuratuglar arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim.
esaslaring gdre Kuiucu ve dagruci kuruluglara fondan odenecektir. Dagiiic ile kurucu arasinda bir
s6zlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanir.
7 -1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Arachk Eden Kurlilu's,}_la'r ve Aracilik Islemleri
icin Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiiide yet alan varliklarin alim satimina is Yatirm Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir.
$6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart asagda yer almaktadir:
1) Pay Piyasast Iglemleri Komisyonu:
- Pay Alim Satim Komisyonu : 0,05%
7). Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono. Piyasas: : 0,005%

- Tahvi! Bono Piyasas: (14:00-17:00 arast iglemler) :0.005%

- Hazine ihalesi : Komisyon' alinmamaktadr.,

3) Repo Ters Repo Pazar Komisyonu:

- O/N Ters Repo 1 0,001125%

- O/N Ters Repo (:Va'de'li') :0,001125 % x Giin say:s

- O/N Repo . 0,000046

- Vadeli Repo +0.000046% x Giin sayist
4) Borsa Para Piyasast islemleri Komisyonu:

- Borsa Para Piyasasi (O/N) :0,002952%

- Borsa Para Piyasass (Vadeli) - 0,002952 % x Giin say1st

5) VIOP Piyasasi Islemieri Komisyonu:
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- VIOP Endeks Kontrat 1 0,05%
- VIOP Pay Konfrafi 0,05%

7.1.4. _Kur'ul Uereti: Takvim yili esas almarak, ficer aylik donemlerin son ig gliniinde Fon’un net varhik
degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek. Kurul Ucreti Fon
portfoyiinden kargilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh OIdugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon*un kurulug giderleri ile fonjarin

katilma. pay1 ihrac glderlerl hari¢ olmak fizere,. Sem51ye Fon igin yaptimasi gereken tim giderler Semsiye
Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate -alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfylerinden

karsilansr.
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon matvarligindan. kargilanan saklama. ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirtmer bilgi
formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agapida tahmini tutartar gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirit Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri 5.000
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 6.000

VIH. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirtimesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isimdan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanune’nun 5'iaci
maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi tyannca, menkal kiymet yatinm: fonlartnin portfdy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b). Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfdy isletmeeiligi kazanglan, Gelir Vergisi
Kanunw’nun gegici 67’nei maddesinin (8) numaral beridi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatimatabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67°nci maddesi. uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarin katilma paylarimm ilgils oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi:
teviikatina tabidir, KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran
menkul klymet ve difer sermaye piyasast aract getirileri ile.deger artigi kazanglart elde etmek ve bunlara
baglh haktar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklan yla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
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icin bu oran %0 olarak uygulanir. [1]. Ote yandan, yatiim fonu katilma paylanmin d6viz cinsinden
anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin 8’inci fikrasi uyarinca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tuirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara
ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamamu gegici
67'nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o
yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine uyulur.
Finansal tablo hazirlama yiikiimliltigiinin bulundugu ilgili hesap ddneminin son giini itibariyla
hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin
son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfinti takip eden ilk is giinii
son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagihim raporlari) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara ve fon tarafindan
agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ilicret ve komisyon bilgilerine
yatirimet bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii iginde KAPta ilan
edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama
yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal
raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yénetim kurulu kararina baglandig1 tarihi izleyen altinci ig giinii
mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

M Ayrintih bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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9.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’'nun resmi internet
sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya-agik tutulur. S6z
konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima payi satigt yapiian yerlerde,
yatirzmetarin incelemesi icinhazir bulundutulur,

9.8. Yatirimeilarmn yatmm yapma kararint etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasin: gerektirecek
nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L12.1, I}, 1L, V.5.5., V.5.6., V1. (6.6 maddesi haric;), Vil.7.1.1.,
VI1.7.1.2 no.du bslimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisinin
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giind. i¢inde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde. yayimianir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
batiimlerinde yapitacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapifarak KAP'ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikiikler her takvim yili sonunu izleyen
alts i gtinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir:

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile itgili olarak Kurufun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

X.  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda birstire ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurafun uygun goriisiiné aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durgmunun taahhiitlerini karsiiayamayacak kadar zayrflamasi, ifias etmesi veya tasfiye
edilmest,

- Fonun kendi mali yiikiimlilikierini karstlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerie fonun
devamimin yatirimeilarim yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona‘erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler borsada, borsada
islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiréiliir.

10.2. Fon 'mal varlips, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere. géire tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi
katiima pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma pay: sahiplerine
tdeme yapilabilir.

10.3. 'Tasﬁye iglemlérine iligkin olarak, Kuracy’ nun Kurul un. uygun goriigiinil aldiktan sonra 6 ay sonras:
icin fesih ihbaretmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemig katilma' paylarinim
bulunmas: halinde, katilma payt sahiplerinin satis tatimat: beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen
tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi yapan kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimelar adisia
ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilif: Fesih
ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz. '

10.4. Kuracunun  iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfdy yonetim
sirketine tasfiye .amaciyla devreder. Portfdy Saklayicistmn  mali  dorumunun  taahhiitlerini
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul tarafindan
uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii
maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen
katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri Kurucu’dan veya
alim satima aracilik eden yatirim kuruluslarindan hesap durumlari hakkinda her zaman bilgi talep
edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben formda belirtilen
satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatiimci bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede belirlenen
varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz.

12/12/2018

TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
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