TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TAALERI PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)'
KATILMA PAYLARININ fHRACINA iLIiSKIN

iZAHNAME |

{Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16.10.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844753 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Taaleri Portfoy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16/11/2015 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Taaleri Portféy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.taaleri.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirrmer bilgi formunda yer almaktadir. |

i
‘o--- |

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satimmnin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formul ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayth Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS. Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi; Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiriirliige kooulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
1ligkin €k ve yorumlar

Y6netici Taaleri Portfdy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan poitfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
p_ay.lan_[-Semsiy.e Fon’a bagh olarak ihtag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona Hliskin Genel Bilgiler

?Fon_ ‘un

Unvani: !

Taaleri Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon) |

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: |

Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu |

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |

Hisse Senedi Semsiye Fonu |

Siiresi: ;

Siiresiz :

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

T'aaleri Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
‘Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.28/682 |

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani: ! Tiirkiye Is Bankas1 A.S. '
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709 |

Numarast !

! “pPYS Tebligi'ne uvum ‘cercevesinde, Kuruew’nun §3.04.2013 tarih ve PYS.PY, 51/337 savili portfoy
yoneticiligi vetki belgesi iptal edilerek, Kurucn’va Kanun’un 48 mici ve 55 inei maddeleri uyarinca diizenlenen

25.06.2015 tarih ve PYS/PY.28/682 savih portfoy voneticiligi vetki belgesi verilmistir.”
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1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: |

Biiyiikdere Cad. Levent Loft Binasi No:201 Daire:62

34394 Levent/istanbul
http://www.taaleri.com.tr/ |

Telefon numarast: |

(212) 90912 70

EPortﬁiy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas:

A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: |

;[is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34339 4.Levent/istanbul

www.isbank.com.tr ]

[Telefon numarast: |

(212) 316 34 00 |

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucu’nun ydnetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan
kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gérev)

Tecriibesi

Tayfun Bayazit

Yonetim Kurulu
Bagkani

2013-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Bagkani

2011-Devam Bayazit Danigmanlik Hizmetleri,
Kurucu ve Genel Miidiir

2009-2011 Yapi ve Kredi Bankasi, Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkani

33 Sene

Jorma Juhani Alanne

Yonetim Kurulu
Baskan Yrd.

2017-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Y6netim Kurulu Bagkan Yrd.

2016-Devam Taaleri Plc, Varlik Yonetimi
Bolim Bagkami

2014-2016 Pohjola Bank Plc, Bolum Bagkani

2010-2014 Pohjola Bank Plc, Genel Mudur
Yardimcisi

28 Sene

Olli Pekka Eklund

Yonetim Kurulu
Uyesi

2017-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2012-Devam Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.,
Yénetim Kurulu Bagkan Yrd.

2007-Devam Taaleri Wealth Management
Ltd., Yatinim Direkt6rii (Investment Director)

18 Sene




2003-2011 Meirill Lynch Londra Kademli
Finansal Damsman

Adi Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi ister (Yil-Sirket-Gérev) Tecritbesi
2012-Devam  Taaleri Portfy Yonetimi
A8, Yonetim Kurulu Uyesi
§ ) 2015-Devam Taaleri Private Equity
_ Ig _ Kom:rold-en- Funds Lid. Group, Direktér (Managing .
Ari Petteri Metso Sorumlu  Yénetim Director) 20 Sene
Kurulu Uyesi . o
2007-2015 Taaleri Wealth Management
Ltd., Poriféy Yoneticisi/Uluslararas:
Operasyonlar Miid{irit
~ {2012-Devam Taaleri Portféy Yonetimi
_ Yonetim  Kuralu | A.$., Genel Miidiir ve YK Uyesi
lsmail Erdem pyesi/Genel 20082011 Standard Unli  Portfoy | = o
o Yonetimi A.S. Genel Miidiir ve YK Uyesi
2013-Devam Taaleri Portféy Yonetimi
. - 1.ALS. Satis ve Pazarlama Miidiirii
Cem Sultan | Saus ve Pazarlama | 011 5015 Flagg in Istanbul, Sirket Ortags | 18 Sene
Karababa Miidtirti

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S. ;nezdmde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidak: gibidir.

2007-2014 T.s Bankas1 Sefmaye Piyasalar
Boliim{i- Yatinm Fonlarn Operasyon 2.Mudur

Adx Giorevi Son 5 Vilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Giorev) Tecritbesi
Soyadx

Aydin Fon Mitdtird | 2014-2015 T.s Bankasi Sermaye Piyasalar

Celikdelen ‘Boliimil-Yatirim Fonlar: Operasyon Miid. Yrd. 17 Yil

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarliganm, fonun yatmim stratejisi dogrultusunda, fonin yatinm yapabilecei
varliklar konusunda véterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip.
portféy yoneticileri tarafindan, yatirunci lehine ve yatmmer gikarin gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékimanlart
cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin ySnetimi igin gérevlendirilen pottfoy ybneticilerine iligkin bilgilere
KAP"a yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olustarnldugu Kurum
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Fon hizmet birimi Ttirkiye Is Bankasi A.S. |

I¢ kontrol sistemi Taaleri Portfoy Ydnelimi A.S. %

Risk yonetim sistemi Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. |
Teftis birimi Taaleri Porifsy Yonetimi A.S. |
Aragtirma birimi Gedik Yatirtm Menkul Degerler A.S. |

Fon’un finansal raporlarmmn bagimsiz denetimi Ecovis-Deger Bagimsiz Denetimn ve Yeminh
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

t

II FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yurittiilmesinden sorumiudur. Kurucu. fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan- kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hiziviet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi*nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smulamalar
¢ercevesinde yonefilir.

2.3. Fonun yatirim stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80%inin devamlt olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklan paylan hari¢ olmak izere BIST te iglem goten ihfac¢1 paylar, thraggr.
paylarma ve ihrage1 payi endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
teminatlar), ihrace: paylarina ve ihragcr payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada
islem gtren ihrage1 paylarina ve ihracgi payina dayal araci kurulug varantlanina yatinlmasidir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimn segiminde, ilgili ortakitklarin 'buyume
‘potansiyeli, rekabet giicii gibi hususlar dikkate -almir ve getiri potansiyeli yilksek ve nakde.
doniigiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, pivasa k0§ullann1 ve kargilagtirma dlolitling dikkate alarak varlik dagilumini, madde
2.4.’te verilen asgari ve azami sintflamalara. uygun olacak sekilde belirleyebilir.

Yabanci yatinim ataglari fon portfgytine datiil edilebilir. Anicak, fon portfSyiine fon toplam
de'ger.inin. en fazla %20°si oraninda yabanct para ve sermaye piyasast araclari dahil edilebilir

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon porifdyiinde yer alabilecek.
varlik ve islemler icin belirlenmig asgari ve azami sintrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. |

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar (menkul kiymet yatirim -ortakhiklare

paylart hari¢ olmak fizere BIST te iglem 80 100
gren ihragci paylari, ihrage1 paylanina ve.
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ihragg1 payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit
teminatlar, ihrager paylanna ve jhragg
payina dayali opsiyon sozlesmeletinin
primleri ile borsada iglem goren ihragel
paylarma. ve ihrager payma dayah -araci
‘kurulus varantlart)

Kamu Bor¢lanma Araglar 0 20
Ozel Sektdr Borglanma- Araglan 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20.
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 20
Yabanci Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari 0 20
Yabanct Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Yatmm Fonu Katilma Paylari/Borsa

Yatirim Fonu Katiima Paylan/Menkul 0 20

Kiymét Yatirim Ortakhif: Paylan

2.5. Forun karsilagtirma Slelitit %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 KYD O/N Repo
Endeksi-Briit olarak ongoritlmiistiir.

2.6. Fon portfoyune riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirfine ve yatirim
stratejisine uygun olacak gekilde ve Kurulea belirlenecek esaslar ¢ercevesinde tlirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelen) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerm pozisyonlarmmn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol™ baghginda yer alan simrlamalara
uyulur.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabmna kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.8. Fon portfoyiine, belirlenen sirlamalara uymak kaydiyla, yabanci sermaye piyasasi
araglanmr da dahil edebilir. Fon portféyiing dahil edilecek yabanci borglanma araglarinm
derecelendirmeye tabi tutulmus olmast zoruntudur.

Fon portfsyiine, Sngdrillen yatirim firsatlarina baglh olarak, yabanci iilke borsalarinda iglem
goren paylar dahil edilebilecektir: Bu gergevede, Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanc: girketletin
yurt dis1 borsalarda iglemi géren paylan ve dolayh olarak da olsa Tiirkiye ekonomisi ile baglantili
olan girketlerin paylarina oncelik verilecektir. Fon portfiyline aynca, yurt disi borsalarda iglem
géren yabanci iilkelérde yerleslk diger sirketlerin paylari da ilgili mevzuattaki sinrlamalar
cecevesinde dahil edilebilir. |

IL TEMEL. YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMU

Yatirmmeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatwmm risklerini
deperlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangsc
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz oniinde bulundurmalidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardm:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarim, ortaklik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlatin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade -edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytne faize dayali varliklarm (bor¢lantha aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlarr degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSytine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyune ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagt zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargt tarafin sdzlesmeden Kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yering getirememest veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklklar
sonucunda $demenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfGyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon.
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatimmm ile baslangic yatriminin tzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangie yatirimindan daba yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag
riskini ifade eder. :

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sisterlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum. i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digs
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bit varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidsr.

7y Korelasyon Riski: Farkh finarisal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deper kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun Ehalka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etldlenmesi riskidir.



9) Yabane1 Yatrmm Araclar ile Tigili Riskler: Yabaner yatmm araglarr Tiirkiye'den
bakildiginda 6ngériilmesi giic olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu iilkelerdeki politik riskler,
para birimlerinin deger kayb riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak tizere
mevzuat degisiklikleri ile iigili riskler, toplurnsal huzursuzlok ve savas riskleri fon deperini
olumsuz etkileyebilecek risklerdir. |

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:.

i
;

{Fonun yatirim stratejisi ile yatinm _yapﬂa'n varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi glusturulmustur.

Piyvasa Riski: Fonun piyasa riski $iglimiinde Riske Maruz Deger Yontemi (RMD) ve
standart yontem kullanihir, RMD hesaplamasmda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 giin elde tutma
stiresi, 250 is giinli gozlem siiresi kullanlir,

Kr'edi Riski: Fon pOr‘rF(Syiine dahil e'dilm'esi pl'anlanan ve kredi ri'ski taglyan ﬁnansal
.rlskl ta.slyan urunlerm 1h1‘a<;c1s1 igin kred1 derecelendlrme kuruluslarl Moodys S&P veya Fnch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihrageilar i¢in kredi verilebilitligin izlenmesini saglayacak kredi &lglim sistemleri
killanlabilir.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan kiymetlerin geemis islem hacimleri dikkate
alinarak giinliik likidite tutarlarm hesaplamr. Bu tutarlar lizerinden fonun giinliik likidite orant
belirlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler | _ .

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla,
fonun fiirine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri) dahil edilecektir. Kaldirag
yaratan iglemler cercevesinde VIOP’da islem goren kontratlar kullamlacaktir.

Fon portféyiindeki kalditag yaratan bitiin islemler nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon:
tutan fon toplam degerini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin riski nedeniyle tasarruf sahiplerinin fonun baglangrg
yatinmindan daha yitksek tutarda zarar etme olasilifi bulunmaktadir:

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ife:bu 1slemler1n risk: profiline olas: étkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan ditzenli olarak izlenmektedir. |

3 4.Kald1rac; yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
gsaslar cercevesiride Goreli RMD yontemi kullamlacaktir Fon portf‘oyunun riske maruz degeri,
referans alinan p__ortfeyun riske maruz degcrmm iki katini- asamaz

35 3.4, no.lu maddede. belirtilen referans alinan portfdy, 2.5. no.lu maddede yer verilen
karsilagtirma dlgiitiid{ir. |

3 6. Kaldira¢ vyaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn -ayrt hesaplanan

pomsyonlarm mutlak -degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
p0215yonur1 fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

9



IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde. yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araclar, kiymetli madenler ile difer varliklari Takasbank
neézdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Buntarin digimda kalan varliklar
‘ve bunlarin degerlen konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz kenusu bilgilere
‘Takasbank’m erigimine 1mkan saglamir. Bu durumda dahi Portf“oy Saklay10151 nin yikimlilik ve:
sorumlufugy devam eder. |

4.3. Fon’un malvarhg Kuruew'nun ve Portfoy Saklay10131 nin ‘malvarhifindan ayndir.
Fon'un maivarlwl fon hesabina -olmasy sartiyla kredi almak turev ara¢ iglemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki igiemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgr Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn-tahsili amac1 da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfsy saklayicis;; fona ait finansal varliklarnn saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmass, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlannmn tutulmast, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglermlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf8y saklayicis;

a) Yatrim fonlari hesabina katilma paylariun ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ictliziigh hiikiimlerine nygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigd,
izahname hitkimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak -sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogian edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini;

e) Fon'un gelirleritiin mevzuat ile fon ictiizigil, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim, '

f) Fon’un varlik alun satimlarmin, portfsy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hikiimlerine uygunlugunu '

saglamakla yiikiimluddr.

4 5. ?orti“oy saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayrr ayn, fona aidiyeti agtkca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez..

4. 6 a) Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedemyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfgy
Saklayieisindan; Portfoy Sakiayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlgli. nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katima payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhidar.
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b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yonetiminden veya
‘piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu. degildir.

¢} Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve 'ilg'ili diger mevzuattan
kaynaklanan yitktimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargt
sorumludur.

4 7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
.hIZmetlerden ayristirilmast, -potansivel ¢ikar gatigmalanmn diizglin bir sekilde. belirlenmesi,
Gnlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu. durumun fon yatirmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy deZerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek dig ger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayieis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara'merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucuwile yapar.

}49 %T’ortﬁ_iy- _sékiaylclsl pottfoy saklama hizmetini yiiriiticken kargilagabilecegi cikar
catismalarinm tammlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasin saglayacak.
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar: uygulamakla yiikiimliidir, '

4.10. ;I(urucu num ieiinell kigilere olan borglan veé yitkiimlilikleri ile Fon’un aymi ligiineil
kiszlerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

_ 4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yetine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigj zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucw’dan, Kanun ve.
SaklamaTebhgl hitkiimlerinin ihidli nedeniyle dogan. zaratlarnin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya. Portfo_y Saklayicisina dava agma hakla
saklidir.

54.1‘3-. Ejeﬁfﬁy- saklayicist, poitfoy saklama hizmeti verdigi poﬁfﬁylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini ‘yeririe getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlegmesinde portfsy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis. olan sorumluluklarinim kapsanmini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri”, portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebllgr nde
belitlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa dlger varliklarin eklenmesi ve bor¢larm diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5 2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi

suret1yle hesaplanir. Bu deger her .ig glind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirleénen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylannin alim-satum yerlerinde ilan edilir. |
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katiima paylarnmin birim pay degerleri hesaplanmayabilit ve katima paylarmin ahm satim
durdurulabilir,

5.5. Yurtdimn borsalarda islem gdren sermaye piyasast araglart ve ‘vadeli islem
sozle$meler1ne iligkin olarak, Finarsal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS  dikkate
alinarak Kurucn yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir;

Eurobend ve yabanci borglanma araglanmn degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir
onceki giintin degerieme fiyats ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullandir.

Yabanc: futures sozlegmelerinin degeriemesmde, sozlesmenin ilgili borsamn internet
sayfasinda veya Bloomberg'de yaymlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma
fiyatmm bulunmamas1 durumunda o giin gerceklesen son iglem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son alg fiyatr; borsanin kapali -olmas: duramunda ise bir énceki degerleme fiyati
kullanilir.

Yabanc: hisse senedi, yabanct pivasalarda iglem goren; Yatinm Fopu Katilma Paylars,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarni ve Yatmm Ortakliklannin Paylarnm degerlemesinde,
degerieme tarthindeki Bloomberg ekranimn HP sayfasinda o giin igin agiklanan borsadaki kapanig
fivati, bunlarin olmamas: duramunda sen alig fiyati, borsamn kapali. olmasi durumunda ise bir
tnceki degerleme fivan kullanilif. -

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
~ Fon satis baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri; fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslart.

Yatirimeilarth BIST Pay Piyasasi’mn agik oldupu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizérinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giirilerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
‘pay fiyat hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar; izleyen ilk isgiinl
yapilacak ilk hesaplaniada bulunacak pay fiyatr tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari
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Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem
gunii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayis1t TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin listiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

http://www.taaleri.com.tr

http://fundturkev.com.tr/




6.6 Ahm Satun Talimat: Iptal Esaslar

 Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlar, saat 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30dan sonra alim talimatlar: iptal edilemez. Saat 13:30’dan senra girilen alim talimatlart bir
sonraki 1§ giinii saat 13:307a kadar iptal edilebilecektir.

Saat 13:30%a kadar girilen satim talimatlari, saat 13:30%a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30dan sorira satim talimat: iptal edilemez. Saat 13:30’dan sonra girilen satim talimatlart bir
sonraki gilin saat 13:30%a kadar iptal edilebilecektir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGL GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcarnalar agagida yer almakiadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii ticretler,

2} Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portféyden satimlarda Sdenen aracibk komisyonlant (yabanct para
cinsinden yapilan glderler TCMB doviz satig kuiu {izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim: iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7y E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim {icreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim vili esas alinarak licer aylik démemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

11) Karsilagtirma dleiitii giderleri,

12) KAP giderleri, _

13) Kurulca uygun gorillecek-diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranr: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahll bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamlnln fist sinim1 yilhik % 3,65 (yuzdeugvugulaltmlsbeg) dir.

3,6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yllllk fon toplam gideri
orannimn 11g1]1 déneme denk gelen kismimn agilip agtmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde.
belirlenen oranlarm agildifinin tespiti halinde agan. tutarin 1lg111 dénemi taklp eden bes is glinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili
yil iginde taklp eden donemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden dug;u[ur
Fon toplam gider oram limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gidet tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez. |

7 1.2, Fon Yinetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Kuruew’ ya fon toplam degerinin glinliik %0, 00754 (ytizbinde. yedivirgiilellidért)* tinden [y1llik
yaklasik %2,75 (ylzde 1k1v1rgulyetm1$be§)] olusan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret
her ay sonunu izleyen bir hafia icinde yatmmer bilgi formunda belirlenen paylagim oranlar
cercevesinde kurucuya ddenir.

7.1.3. Fon Poertfoyiindeki Varliklarm Alm Satimma. Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfdytinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatinm Menkul _D_eg'erler AS. ve

Deniz Yatirim Menkul Kaymetler A.S. aracilik etmektedir.

s Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlan asagida yer almaktadar:

1)

2)

3)

4)

)

Pay Piyasasi Islemleri Komisyomu:

-Pay Alum Satim Komisyonu

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi

- Tahvil Bono Piyasasi (14:00-17:00 arast iglemler)

- Hazine Thalesi

Repo Ters Repo Pazar1 Komisyonu:

- O/N Ters Repo

- O/N Ters Repo (Vadeli)
- O/N Repo

- Vadeli Repo

$AYisL

Borsa Para Piyasast Islemleri Komisyonu:

- Borsa Para Piyasasi (O/N)
- Borsa Para Piyasas: (Vadeli)
say1s1

VIOP islemleri Komisyonu:

- VTOP' Endeks Kontratlar
- VIOP Pay Kontratlari
--QVIOP Doviz Kontratlar

: % 0,02 + BSMV

: % 0,005 + BSMV

: % 0.005 + BSMV

: Komisyon alinmamaktadir,

% 0,001125 +BSMV
2 (%0,001125 + BSMV) x Giln say1si
1% 0,000046

(% 0,000046 + BSMV) x Giin

: % 0,002952 + BSMV
: (% 0,002952 + BSMV) x Giin

% 0,02 + BSMV
:% 0,02 + BSMV
% 0,02 + BSMV

Deniz Yatnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, aracthk islemleri igin uygulanan
komisyen oramy agagida yer aimaktadir:

VIOP Islemieri Komisyonu; 0,00015 (BSMV dahil onbindebirbuguk)

Tirkiye Iy Bankasi A.$. de Takasbank Para Piyasasi aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

-BPP(1-7 giin) Islem Komisyonu: 0,00002952 (yiizbindeikivirgiildokuzytizelliikiy + BSMV
-BPP (7 giinden uzun) Islem Komisyonu: 0,000002952 (milyondaikivirgiildokuzytizelliiki-
)X glin sayisr+BSMV

_ 7.1.4. Kurul ﬁcreti_: Takvim yib esas almarak, figer ayhk dénemlerin son’ i§ glniinde
Fon’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve -Gdenecek
Kurul Uereti Fon portfoyiinden karstlanr.
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarm katitma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Sem51ye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsllanan saklama iicreti ve diger giderlere 111§k1n giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulagiabilir. |

|7_2 Kurucu Tarafindan Karsilanan. Giderler
~ Agagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)

Tescil ve llan Giderleri 5.000
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 6.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilii Kazanclarinm Vergilendirilmesi

_ a)- Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acwisindan: 5520 sayili Korumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm.
fonlannin portfdy isletmecilifinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portf('iy isletmeeciligi kazanclati, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea, %0 oranmda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

j

8.2. Katilma Pay1 Satin. Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gdte
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylarmn ilgili oldugu fona jadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabldlr KVK’nm ikinei maddesinin birinci fikras: kapsammndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul klymet ve difer sermaye piyasast.araci getirileri ile deger artis1
kazanglan. elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyefte bulunan
miikellefierden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatirm ortakliklarnyla
benzer mtehkte oldugu Maliye Bakanliginca belitlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. el

G.elir Vergisi Kanunw’nun gegici 67’'nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul krymetler yatinm fonlaridan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
Katilma belgelennm ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranmda gelir vergisi tevfikati uygulamr.
Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikras1 hitkiimleri sakli kalmak kaydtyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak similandnlabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamarnas:
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatwimeilarin ve/veya yatirim- fonu katilma payr alim
satumin yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yiiktimlitliklerin yerine getirilmesinden de kurucu've
portfdy-gaklaylcml miiteselsilen sorumludur.

: Ayrmibil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8} numarah bendi uyarmca fon katilma
paylarinmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmeca dar miikellef kurumlarn Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilnus kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral
fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsiicileri aracilifryla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanclan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

| IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilicir. Aneak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin-Aralik ayinin sonuna kadar olan siitedir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazmlama yikiimliliginiin bulundugu iigili hesap
déneminin son glinii itibatiyla hazirlanan portfsy taporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9 3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Korucu, Fon’un yillik
-finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansa! tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintin takip eden ilk i is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu. izahnameye, yatirimel bilgi formuna, bagmsiz
denctim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfdy dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimKkiindiir.

tAyru:a, fonun ge¢mis performansma, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek: licret ve
komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilimast miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alti iy glind
igindé KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetk111 kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagsmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
'baglandlgl tarihi izleyen altiner is giinli mesat saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portf8y raporlars digindaki finansal raporlar kamuya agiklaridiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il siireyle
kamuya acik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satigt yapilan yerlerde, yatiimeuarn incelemesi igin hazir bulundurulur.
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9.8. Yatmmecilanin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olufirnasim gerektlrecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2:1,, II, OL,V.5.5., V.5.6., VL (6.6.
maddesi harig), VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu bolumlermdekl deglslkllk_l_er Kur_ul taraﬁnclan
incelenerek onaylamr ve lzm yazismin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izieyen 10 is giini
iginde KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internét sitesinde yayimlamr, ayrica ticarét siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. ;[zahnamemn diger baliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun-onayi
atanmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan deg,lslkhkler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9, Fon’un. reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYVES]H
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire éngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun uygun gériistinii aldiktan sonra alfi ay sonrasi igin feshi
‘thbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanni kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar "zayl_ﬂama'SI_, iflag etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliitiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamumn yatimmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermest halinde fon portfdylinde yer alan varhiklardan borsada islem goérenler
borsada, botsada iglem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontgtiiriiliir.

10.2. Fon mial varligy, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar étmesi durumunda 6z konusu siiré sonunda hala Fon’a jade
edilmemis katilma paylarinn bulunmas: halinde, katilma payt sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kuruen ve katilmia pay: alim satinin yapan
kurulus nezdinde agllacak hesaplarda yatirtmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen diger sermaye: piyasas! araclarinda nemalandiriliz. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
‘payi ihrag édilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérécegi bagka bir portfay
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurui
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine; Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyﬁyet,.
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. |

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

\12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢cevesinde yatirimcilara sunulur.\

\12.2. Katilma paylar1 karsilign yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. \

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylarnz{.
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